Odpowiedzi Zarzadu na pytania zadane przez Akcjonariuszy
podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamdw-Konin S.A.

w dniu 28 czerwca 2016 r.

Pytanie:

W jaki sposob zarzad grupy kapitatowej ZE PAK zabezpieczyt finansowo spotke przed ryzykiem
egzekucji przez konsorcjum bankow, ktore udzielito spofce kredytu konsorcjalnego na kwote 1200 min
ztotych na modernizacje blokow 1, 2, 3 i 4 w elektrowni Patndw | w momencie podjecia przez zarzad
spotki ZE PAK w grudniu 2015 decyzji 0 odroczeniu decyzji o remoncie blokow 3 i 4?

Odpowiedz Spotki:

W trybie przewidzianym umowg kredytowa Zarzad Spotki, zwrécit sie do Konsorcjum bankow
(,Konsorcjum”) o zrzeczenie sie wykonywania przez nie praw wynikajacych z niedotrzymania przez
Spotke terminu rozpoczecia prac modernizacyjnych na blokach 3 i 4. Spdtka poinformowata
o dokonanych ustaleniach w raporcie biezacym nr 33/2015 z 8 grudnia 2015 roku.

W dniu 31 maja 2016 roku Spétka otrzymata zgode Konsorcjum na przedtuzenie okresu zrzeczenia sie
wykonywania praw Konsorcjum wynikajacych z niedotrzymania harmonogramu rozpoczecia prac
modernizacyjnych na blokach 3 i 4 do 30 czerwca 2016 roku, tj. do ustalonego z Konsorcjum terminu
podpisania aneksu do Umowy. Spotka poinformowata o przedituzeniu terminu zrzeczenia w raporcie
biezacym nr 21/2016 z 31 maja 2016 roku.

Ostatecznie w dniu 30 czerwca 2016 roku strony podpisaty aneks do umowy kredytowej, w ktorym
zapisano, ze rezygnacja Spotki z realizacji modernizacji blokéw 3 i 4 nie bedzie stanowita naruszenia
umowy kredytowej. Spdtka poinformowata o podpisaniu aneksu w raporcie biezacym nr 30/2016
z 30 czerwca 2016 roku.

Pytanie:

Na podstawie jakich zatozen zarzgd spotki ZE PAK doszedt do wniosku, iz wydatki stuzgce uzyskaniu
nowych koncesji na eksploatacje wegla brunatnego w 2015 r. doprowadzg do zwigkszenia wartosci
SpOtki oraz zysku Spotki wiekszego niz zwrocenia Srodkow finansowych przeznaczonych na uzyskanie
koncesji na ztozu Oczkowice, OScistowo oraz Deby Szlacheckie akcjonariuszom w formie dywidendy?
Prosze o szczegotowy opis przyjetych zatozen struktury kosztow i oczekiwanych zyskow dla kazdego ze
z10z, o ktére Spotka stara sie 0 koncesje 0sobno.

Odpowiedz Spotki:

Podstawowym uzasadnieniem dla wydatkéw ponoszonych przez spétki wydobywcze z Grupy ZE PAK,
zwigzanych z poszukiwaniem i badaniem nowych zt6z wegla brunatnego jest zapewnienie ciggtosci
dostaw paliwa do posiadanych przez Grupe ZE PAK aktywdw wytwérczych lub potencjalnych nowych
projektow inwestycyjnych. Zaniechanie tej dziatalno$ci stanowitoby potencjalne zrédito ryzyka dla
zachowania przez spotke konkurencyjnej pozycji na rynku wytworcow energii poprzez ograniczenie
wilasnej bazy paliwowej zabezpieczajacej bezpieczenstwo dostaw wegla, co w praktyce mogtoby



wyrzadzi¢ szkody dla akcjonariuszy Spotki, jej pracownikdw, szeroko rozumianego regionu,
jak i negatywnie wptynetoby na bezpieczenstwo dostaw energii.

Spétka nigdy nie ujawnia szczegGtowych zatozen dotyczacych realizacji projektdw inwestycyjnych
w fazie ich planowania, gdyz sg to dane wrazliwe i wigzatoby sie to z ujawnianiem tajemnic
przedsiebiorstwa Spotki i spdtek wydobywczych Grupy ZE PAK, w szczegolnosci w zakresie tajemnic
technicznych i organizacyjnych, co mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spdtce lub wydobywczej spétce zaleznej.
Kazda inwestycja jest poprzedzona analiza biznesowo-ekonomiczng przedsiewziecia. W fazie

planowania pod uwage brane sg rézne warianty i rozwigzania po to by finalnie wypracowa¢ optymalng
koncepcje projektu.
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