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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Dzialalno$¢é kontynuowana

Przychody, w tym:

Przychody z umow z klientami
Inne przychody

Koszt wlasny sprzedazy, w tym:

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwalych i aktywéw
gorniczych

(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

(Strata)/Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
(Strata)/Zysk brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

(Strata)/Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

(Strata)/Zysk netto za okres

(Strata)/Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

(Strata)/Zysk przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym

(Strata)/Zysk na jedna akcje (w zlotych):
Podstawowy/rozwodniony za rok obrotowy z
dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

151
151
15.6,15.7

15.7

15.2
15.6,15.7
15.6,15.7

15.3

15.4
155

16

Nota

18

Rok zakonczony

31 grudnia 2022 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2021 roku

4200 235 2 451 209
4014 061 2190 817
186 174 260 392

(3 713 186) (2 892 942)
- (620 170)

487 049 (441 733)
41752 64 007

(14 376) (6 091)
(151 973) (119 720)
(11 174) (9 085)
351278 (512 622)

56 639 11782

(89 849) (17 683)
318 068 (518 523)
(102 688) 201119
215 380 (317 404)
215 380 (317 404)
203 307 (316 999)
12073 (405)

31 grudnia 2022 roku

4,00

31 grudnia 2021 roku

(6,24)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(Strata)/Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przepltywow pienieznych

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na §wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

Calkowity doché6d za okres

Calkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
215380 (317 404)
©9) (33)
16.1 - -
©9) (33)
685 3659
16.1 (67) (695)
618 2964
609 2931
215 989 (314 473)
203916 (314 068)
12073 (405)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2022 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (dtugoterminowe)

Warto$¢ firmy

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa)

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytulu uméw z klientami
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Nota

20
21

23

241
241

242
16.3

22
26
27

33.3
241

242

15.8
28

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

1726 864 1182 258
61 425 45 856
1782 1810
9034 2383

150 342 14 107
10103 8515
503 9998

18 462 8769
1978515 1273 696
120972 74 241
815 406 1394784
7793 81

19 824 10 540

- 150

130 112 50 129
4084 1472
1462 749 506 669
2560940 2 038 066
4 539 455 3311762

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach zlotych)
Nota 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 29 101 647 101 647
Kapitat zapasowy 30 1232981 1131 326
Pozostate kapitaly rezerwowe 30.1 3472 3472
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (614 406) (711 828)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2 10
Kapl.tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 723 696 524 627
dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 30.3 490 803 (395)
Kapital wlasny ogéolem 1214 499 524 232
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 619 551 249 226
Swiadczenia pracownicze 25.1 23949 27 155
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 258 467
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 57 172 41515
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 334 28 926 4317
Inne rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 32 440 356 439105
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16.3 28929 32802
Zobowigzania dlugoterminowe ogélem 1199 141 794 587
Zobowiazania krétkoterminowe
Zoboquama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 331 273 436 251 887
zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu 21 6 465 6 316
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 31 488 176 202 545
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 33.3 - 3606
Pozostate zobowigzania niefinansowe 33.2 99 094 200723
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3077 663
Swiadczenia pracownicze 25.1 4388 4371
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 46 46
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 15.8 4226 3680
Inpe rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia 32 1246 907 1319 106
mi¢dzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 2125815 1992 943
Zobowiazania razem 3324 956 2 787 530
SUMA PASYWOW 4 539 455 3311762

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢.



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
(Strata)/zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek

Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Wydatki i wptyw zwiazane z uprawnieniami do emisji CO2
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

i aktywow gorniczych

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $§rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki i wptywy zwigzane z pozostaltymi aktywami
finansowymi

Dywidendy otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu sprzedazy kapitatéw niekontrolujacych
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow
wartosciowych

Sptata kredytéw, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
318 068 (518 523)
28 49 437 119 134
20343 -
292 124
(616) (25 244)
28 498 006 (1021 512)
(46 731) (6 382)
28 (97 399) 225541
28 1207 345 1246 268
(121 635) 15194
3231 (1319 523) (639 159)
- 620 170
(4 331) (9 056)
503 256 6 555
23 897 31815
(601 737) (409 720)
(73 819) (13 321)
222 46
261 (49)
(651 176) (391 229)

478 730

(727) (290)
945 589 492 639
(290 141) (95 126)
(30 129) (3741)
678 -
1104 000 393 482
956 080 8 808
506 669 497 861
28 1462 749 506 669

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Stan na 1 stycznia 2022 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochod za okres
Nabycie spotek

Przeniesienie zyskow udziatlowcow
niekontrolujacych do zyskow
zatrzymanych

Kapitat z aktualizacji wyceny
zwiazany z likwidacja i sprzedaza
srodkow trwalych

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow
trwatych

Pozostate zmiany

Stan na 31 grudnia 2022 roku

Roznice

. . . Zyski kursowe z Kapitaty .

o]d(StZ CC‘;I Zfagéal Poz‘r);;aelrivlgxémly zatrzymane/Nie  przeliczenia Razem akcjonariuszy Raze';’ kapital
P Wy pasowy pokryte straty jednostki niekontrolujgcych weasmy
zagranicznej

101 647 1131326 3472 (711 828) 10 524 627 (395) 524 232
- - - 203 307 - 203 307 12 073 215 380
- - - 618 9) 609 - 609
- - - 203 925 9) 203916 12 073 215989
- - - (4 452) - (4 452) - (4 452)
- - - (395) - (395) 395 -
- 101 655 - (101 655) - - - -
- - - 1) 1 - 478 730 478 730
101 647 1232981 3472 (614 406) 2 723 696 490 803 1214 499

Kwota 478 730 dotyczy sprzedazy mniejszosciowych udziatow w spotkach. Opis transakcji znajduje sie w nocie 2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochéd za okres
Nabycie spotek

Przeniesienie zyskow udzialowcow

niekontrolujacych do zyskow
zatrzymanych

Likwidacja srodkéw trwatych

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow
trwatych

Pozostate zmiany

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Roznice

. . . Zyski kursowe z Kapitaty .

old?tg Cffél zfaé?sl éal POZ?;;Z??,V];?,{,ZWJ} zatrzymane/Nie  przeliczenia Razem akcjonariuszy Raze'? kapitat
P wy pasowy pokryte straty jednostki niekontrolujgcych weasny
zagranicznej

101 647 1124376 3472 (278 324) 43 951 214 (1751) 949 463
- - - (316 999) - (316 999) (405) (317 404)
- - - 2 964 (33) 2931 - 2931
- - - (314 035) (33) (314 068) (405) (314 473)
- - - (342) - (342) 10 (332)
- - - (1751) - (1751) 1751 -
- 6 949 - (6 949) - - - -
- - - (110 395) - (110 395) - (110 395)
- 1 - (32) - (31) - (31)
101 647 1131 326 3472 (711 828) 10 524 627 (395) 524 232

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa ZE PAK SA (,,Grupa”, Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) skfada si¢ z ZE PAK SA
(,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,ZE PAK SA”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Panstwem rejestracji jest
Polska. Adres zarejestrowanego biura jednostki: 62-510 Konin ul. Kazimierska 45. Adres siedziby jednostki: 62-510
Konin ul. Kazimierska 45, Polska. Forma prawna jednostki: spolka akcyjna. Podstawowe miejsce prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej: Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest: wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej, produkcja i sprzedaz
ciepla (pary wodnej i goracej wody), wydobywanie wegla brunatnego.

Pan Zygmunt Solorz posrednio posiada akcje Spotki reprezentujace tacznie 65,96% kapitatu zaktadowego Spotki.
Za posrednictwem Pana Zygmunta Solorza Spotka posiada powigzania osobowe z innymi podmiotami.

Jednostka bezposrednio nadrzedna jest Argumenol Investment Company Limited.

Sprawozdanie skonsolidowane za 2022 rok Grupy Kapitatowej Elektrim SA jako jednostki na wyzszym szczeblu zawiera
takze dane skonsolidowane Grupy Kapitalowej ZE PAK SA zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu.
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GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ZE PAK SA oraz nastgpujace spotki zalezne:

Spotki zalezne
Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Na dzien Na dzier
31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku
,,PAK—Polska Czysta Energia 62-510'K(.)n|n D21a1alno§c firm c.entr,alnych, z 59.59% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wylaczeniem holdingéw finansowych
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . o o
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 100,00%
,,PAK Gornictwo” sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) o0/ 0%
_PAK SERWIS” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 59,59% 100,00%
04-028 Warszawa
LPAK-Volt” SA Al. Stanow Sprzedaz energii elektrycznej 59,59%* 100,00%
Zjednoczonych 61
L, PAK—PCE Polski Autobus 62-510 Konin . , ok Ok
Wodorowy” sp. 7 0.0. ul. Kazimierska 45 Produkcja autobuséw 59,59% 100,00%
PAK-PCE Fotowoltaika” 62-510 Konin . . . 0% 0
s. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59% 100,00%
-PAK-PCE Stacje H2” sp. z 0.0. 62-510 Konin
(wezesniej,,PAK-PCE Biogaz” e Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
Sp. 2 0.0.)
,,PAK-PCE Biopaliwa i Wodor”  62-510 Konin . - - 0% 0%
s. 2 0.0. ul. Przemyslowa 158 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59% 100,00%
PAK-PCE Wiatr” sp. 0.0 62-510 Konin Wytwarzanie energii elekirycznej ~ 5959%*  100,009%*
” atr sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 y g yczney R Dadh
Produkcja silnikow i turbin, z
PG Hydrogen” sp. z 0.0. 02-673 Warszawa (/) ) riem silnikow lotniczych, 52,00%* 52,00%*
ul. Konstruktorska 4 :
samochodowych i motocyklowych
,-Exion Hydrogen Polskie 80-701 Gdansk Projektowanie i produkcja . o
Elektrolizery” sp. z 0.0. ul. Ku Ujsciu 19 elektrolizeréw 47,67% 80,00%
Slachthuisstraat 120  Projektowanie i produkcja
,,Exion Hydrogen Belgium” BV Bus 12 elektrolizerow 47 ,67%* 80,00%*
2300 Turnhout
,,Ifarmg ’Wlatrowa Kazimierz 62-510 _K(_)nln Pr_OJektowanle i budowa farm 59,59%* 100,0096*
Biskupi” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wiatrowych
PCE-OZE 1” sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 2” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 3" sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
_PCE-OZE 4” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 5 sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
PCE-OZE 6" sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
_PAK CCGT” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
~MESE” sp. z 0.0. 04-028 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 53,63%* 90,00%*
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GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach zlotych)
Al. Stanow
Zjednoczonych 61A
. " 70-479 Szczecin Wytwarzanie energii elektrycznej —
;ga;ko\glatmwy Palczyn 1 Al. Wojska Polskiego energetyka wiatrowa 59,59%* 100,00%*
e 68
. " 70-479 Szczecin Wytwarzanie energii elektrycznej —
»Park Wfirowy Palezyn 2 Al. Wojska Polskiego energetyka wiatrowa - 100,00%***
sp. z 0.0. 68
- 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 0
,.PAK Patnow” sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 100,00% -
,@rsted Polska OF SPV 17 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 60.00%6** i
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa '
,@rsted Polska OF SPV 6” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 60.00%6** i
sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa '
» 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 0
»PAK ATOM” SA ul. Kazimierska 45 100,00% )
» 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 0%
~PAK-PCE FW Okonek”sp. 20.0. /"o imierska 45 energetyka wiatrowa 59,59% )
~PAK-PCE FW Jastrowie” 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 59.59%* i
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa '
,.Farma Wiatrowa Przyrow” 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — 59.59%* i
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa '
o 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej — o0/ )
»Great Wind” sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59.59%
. » 62-510 Konin Woytwarzanie energii elektrycznej — o0/ )
»Eviva Lebork™ sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 energetyka wiatrowa 59.59%
,.Elektrownie Wiatrowe Dobra” 91-862 L6dZ Wytwarzanie energii elektrycznej — 59.59%* i
sp. z 0.0. ul. Warszawska 70A  energetyka wiatrowa '
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . o o
Adamow” Warenka 23 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 100,00%
Aquakon” sp. z 0.0.  likwidacji gﬁlﬁo Sompolno g cika w likwidacii 99.08%*  99,08%*

* Podmioty, w ktorych ZE PAK SA posiada posredni udzial w kapitale.
** Spotki nie sq istotne z punktu widzenia Grupy ZE PAK SA i nie sq objete konsolidacjq.

**RW dniu 28 listopada 2022 roku nastgpito polgczenie spotek ,, Park Wiatrowy Patczyn 17 sp. Z o.0. (spotka przejmujgca) i
,, Park Wiatrowy Patczyn 2” sp. Z 0.0. (spotka przejmowana).

Spotki wspotkontrolowane

,Orsted Polska OF SPV 2” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.00%6** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa Dl

,Qrsted Polska OF SPV 3” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.00%6** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa Dl

,Orsted Polska OF SPV 4” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.00%** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa Dt

,Qrsted Polska OF SPV 57 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.00%** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa Dt

,Qrsted Polska OF SPV 77 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 1.00%** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa Dt

,Qrsted Polska OF SPV 8” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 50.00%6** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa o

@rsted Polska OF SPV 9” sp. z ) Wytwarzanie energii elektrycznej -

0.0. (wczesniej ,,Mawzorino 00-801 Warszawa morska energetyka wiatrowa 50,00%** -
» ul. Chmielna 73

Investments” sp. z 0.0.)

@rsted Polska OF SPV 10” 00-801 Warszawa Wytwarzanie energii elektrycznej - 50.00%6** )

sp. z 0.0. ul. Chmielna 73 morska energetyka wiatrowa ekl
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GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

Na dzien 31 grudnia 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

28 lutego 2022 roku - Spotka nabyta 100% udziatow PAK Patnow sp. 2 0.0., PAK — PCE sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow
w spotkach: Farma Wiatrowa Okonek sp. z 0.0. oraz Farma Wiatrowa Jastrowie sp. z o0.0., udzialty ZE PAK SA w
spotkach PAK-Volt SA, PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. oraz Exion Hydrogen Polskie Elektrolizery sp. z o.0. zostaty
whniesione aportem do PAK — PCE sp. z 0.0.;

3 marca 2022 roku PAK — PCE sp. z 0.0. nabyta 100 % udziatow w spotce Farma Wiatrowa Przyroéw sp. z 0.0.;

8 marca 2022 roku Spotka nabyta udziaty w 5 spotkach - po 50% udzialow w kazdej z nich (sa to spotki o nazwach Qrsted
Polska OF SPV 1 sp. z 0.0., @rsted Polska OF SPV 2 sp. z 0.0., @rsted Polska OF SPV 3 sp. z 0.0., @rsted Polska OF
SPV 4 sp. z 0.0. oraz Orsted Polska OF SPV 5 sp. 2 0.0.);

13 kwietnia 2022 roku Spétka zawarta z Orsted Wind Power A/S (ORS) dodatkowa umowe sprzedazy dotyczaca
udziatdow w kolejnych 5 spotkach projektowych, w wyniku ktorej Spotka nabedzie od ORS 50% udziatdéw w kapitale
zaktadowym spotek: Orsted Polska OF SPV 6 sp. z o.0., Orsted Polska OF SPV 7 sp. z 0.0., Qrsted Polska OF SPV 8
sp. z 0.0., Mawzorino Investments sp. z 0.0. (24 maja 2022 roku zarejestrowano zmiang nazwy spotki na @rsted Polska
OF SPV 9 sp. z 0.0.) oraz @rsted Polska OF SPV 10 sp. z 0.0.;

10 czerwca 2022 roku PAK — PCE sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spotce Great Wind sp. z 0.0.

27 lipca 2022 roku zarejestrowano wniesienie wszystkich posiadanych przez Spoétke i Cyfrowy Polsat SA udziatow w
kapitale zaktadowym PP BiW jako wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego PAK — PCE sp. z 0.0.
Obecnie Spolka posiada 59,59% udziatéw w PAK — PCE sp. z 0.0. a Cyfrowy Polsat SA posiada pozostate 40,4%
udziatéw w PAK — PCE sp. z 0.0.,

5 sierpnia 2022 roku, w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana spotka pod nazwa PAK — ATOM SA,
ktéra w 100% jest spotka zalezna od ZE PAK SA.

29 sierpnia 2022 roku PAK — PCE sp. z o0.0. przeniosta wszystkie udziaty spotki Park Wiatrowy Patczyn 2 sp. 2 0.0. na
rzecz spotki Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0. - zmiana ta zostala zarejestrowana w KRS w dniu 7 wrzeénia 2022 roku.
28 listopada 2022 roku nastapito potaczenie spotek ,,Park Wiatrowy Palczyn 17 sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) i
,Park Wiatrowy Palczyn 2” sp. z 0.0. (spéika przejmowana).

29 sierpnia 2022 roku, PAK — PCE sp. z 0.0. nabyta 100% udzialow w spotce wiatrowej Eviva Lebork sp. z 0.0. —zmiana
ta zostala zarejestrowana w KRS w dniu 18 pazdziernika 2022 roku.

26 wrzesnia 2022 roku, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotkach: Orsted Polska OF SPV 1 sp. z 0.0
oraz Orsted Polska OF SPV 6 sp. z 0.0., Spotka na dzien publikacji sprawozdania posiada 60% udziatu w kapitale tych
spotek. Jednoczesnie, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotkach Orsted Polska OF SPV 2 sp. z o0.0.,
Orsted Polska OF SPV 3 sp. z 0.0., Orsted Polska OF SPV 4 sp. z 0.0., Orsted Polska OF SPV 5 sp. z 0.0. oraz Orsted
Polska OF SPV 7 sp. z 0.0., na dzien publikacji sprawozdania 99% udziatéw w tych spotkach posiada Orsted Wind Power
A/S z siedziba w Fredericia, Dania, natomiast pozostaly 1% jest w posiadaniu ZE PAK SA.

19 pazdziernika 2022 roku zostat ogloszony plan potaczenia spotek z Grupy — PAK KWB Konin SA (spotka przejmujaca)
oraz PAK KWB Adaméw SA (spotka przejmowana). Potgczenie nastgpito w dniu 28 lutego 2023 roku, czyli z dniem
wpisania polgczenia do Rejestru Przedsigbiorcow, wlasciwego wedtug siedziby spotki przejmujace;.

2 grudnia 2022 roku PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w spotce Elektrownie Wiatrowe Dobra
sp. z 0.0.

Zawarcie kolejnych anekséw do przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow w PAK - Polska Czysta Energia
Sp. Z 0.0. oraz przeniesienie wlasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Elektrowni Konin na
PAK - PCE Biopaliwa i Wodor sp. z o.o.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Spoétka zawarla z Cyfrowy Polsat SA przedwstepng umowe sprzedazy 67% udziatow
w PAK - Polska Czysta Energia sp. z 0.0. Dnia 30 marca 2022 roku podpisany zostat aneks 1 do ww. umowy - zmianie
ulegta data koncowa (tzw. long stop date), do ktdrej strony zaktadaly spetnienie si¢ wszystkich warunkow zawieszajacych
umowy.

W okresie od kwietnia do maja 2022 roku miat miejsce szereg czynno$ci prawnych, w wyniku ktorych Cyfrowy Polsat
SA stat si¢ wlascicielem 49% udziatow w kapitale zaktadowym PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. Z 0.0. (,,PP BiW”), a
Spotka stata si¢ wlascicielem 51% udziatow w kapitale zaktadowym PP BiW. Zmianie struktury wtasnosciowej PP BiW
towarzyszyto podniesienie kapitatu tej spotki. Srodki z podniesienia kapitalu byly przeznaczone na nabycie od Spétki
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catoksztattu dziatalnos$ci energetycznej realizowanej w Elektrowni Konin, polegajacej w szczegdlnosci na wytwarzaniu
energii elektrycznej z biomasy, stanowiacej zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa (,,ZCP Elektrownia Konin”).

W dniu 16 maja 2022 roku zawarta zostata umowa pomiedzy Spotka a PP BiW, na mocy ktorej wiasnos¢ ZCP Elektrownia
Konin zostala przeniesiona na PP BiW. Warto§¢ ZCP Elektrowni Konin zostata okre$lona w oparciu o sume¢ wyceny
przygotowanej przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. i kapitatu obrotowego, czyli na warunkach i poziomie doktadnie takim
samym jaki przewidywano w umowie z 20 grudnia 2021 roku.

W dniu 29 czerwca 2022 roku Spoétka i Cyfrowy Polsat SA zawarly kolejny aneks (,,Aneks 2”) przesuwajacy date
koncowg oraz finalizacj¢ jednego z istotnych etapéw przedmiotowej umowy, czyli przeniesienia ZCP Elektrownia Konin.
Aneks 2 zostal zawarty takze w zwigzku z niespetnieniem si¢ jednego z warunkéw zawieszajacych umowy, zwigzanym
z wniesieniem do PAK — PCE sp. z 0.0. wierzytelnosci spotek zaleznych PAK — PCE sp. z o.0. tj. spotek PCE-OZE 1-6,
oraz zmiang sposobu i kolejno$ci czynnosci prawnych dokonywanych na podstawie umowy.

Przeniesienie wlasnosci ZCP Elektrownia Konin na PP BiW nastapito w dniu 1 lipca 2022 roku.

27 lipca 2022 roku zarejestrowano wniesienie wszystkich posiadanych przez Spotke i Cyfrowy Polsat SA udziatow
w kapitale zaktadowym PP BiW jako wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego PAK — PCE sp. z 0.0.

W dniu 26 wrzesnia 2022 roku Spotka i Cyfrowy Polsat SA podpisaty kolejny aneks (,,Aneks 3”), zmieniajacy datg
koncowa, do ktorej miato nastapi¢ uzyskanie zaktadanej struktury udziatéw w PAK — PCE sp. z 0.0. Zawarty Aneks 3
oznaczal, ze finalny cel zaplanowany przez Spotke i Cyfrowy Polsat SA w umowie z 20 grudnia 2021 roku, dotyczacy
nabycia przez Cyfrowy Polsat SA 67% udziatow w PAK — PCE sp. z 0.0. pozostaje bez zmian i miat zosta¢ osiggniety
do 5 stycznia 2023 roku. Obecnie Cyfrowy Polsat SA posiada 40,4% udziatow w PAK — PCE sp. z 0.0., a Spotka posiada
pozostate 59,6% udziatow w PAK — PCE sp. z 0.0.

19 grudnia 2022 roku zawarty zostat przez strony aneks, ktorego przedmiotem jest zmiana daty koncowej (tzw. long stop
date), do ktorej powinny zosta¢ spetnione wszystkie warunki zawieszajace Umowy, ktora zostata przesunieta z dnia
5 stycznia 2023 roku na dzien 3 lipca 2023 roku.

Laczne wptywy Grupy Kapitatowej ZE PAK w zwiazku ze zbyciem 67% kapitatu zaktadowego PAK — PCE sp. z 0.0.
oraz przeniesieniem wiasnoéci ZCP Elektrownia Konin do grupy kapitalowej PAK — PCE sp. z 0.0. (w przypadku braku
niedozwolonych wyptywow) wyniosa 807.624.246,00 ztotych, uwzgledniajac korekte wynikajaca z wysokosci kapitatu
obrotowego ZCP Elektrownia Konin.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien podpisania sprawozdania wchodzg:
Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2022 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 kwietnia 2023 roku.

S. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Wojna na Ukrainie

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wkroczyty na teren Ukrainy i tym samym doszto do konfliktu zbrojnego migdzy
tymi krajami. Konflikt zbrojny w bezposrednim sasiedztwie granic Polski miat w minionym roku bardzo duzy wptyw na
sytuacj¢ spoteczng, ekonomiczng i polityczna zaréwno w Polsce, jak i calym regionie. Wptyw tego konfliktu jest rowniez
istotny z punktu widzenia geopolitycznego uktadu sit na swiecie.
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Pomimo, ze Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku krajowym i nie wystepuja bezposrednie powigzania z Rosja
i Ukraing to wplyw konfliktu zbrojnego na dzialalno$¢ Spotki jest odczuwalny poprzez kanaty posrednie. Z uwagi na
fakt, ze oba kraje odgrywaja istotng role¢ jako producenci i eksporterzy szeregu towarow, jednym z pierwszych nastgpstw
konfliktu byta znaczaco podwyzszona zmienno$¢ na rynkach towarowych i finansowych. Dotyczyto to zwtaszcza sektora
surowcOw energetycznych oraz sektora rolnego. Niemozliwo$¢ przewidzenia wszystkich nastepstw konfliktu zbrojnego
na wschodzie Europy powodowat réwniez u inwestorow mniejsza cheé podejmowania ryzyka.

Duza zmienno$¢ na rynkach towarowych (zwlaszcza na rynku energii i rynku uprawnien do emisji CO, oznacza dla
Spoiki ryzyko konieczno$ci uzupelniania depozytow zabezpieczajacych otwarte pozycje na rynku terminowym.

W skrajnych sytuacjach duza zmienno$¢ na rynku terminowym i zwigzana z nig konieczno$¢ uzupetniania depozytow
moze prowadzi¢ do problemoéw z zapewnieniem odpowiedniej ptynnosci. Z kolei mniejsza sktonno$¢ do ryzyka na
rynkach finansowych moze prowadzi¢ do gorszej wyceny aktywow i walut na rynkach takich krajow jak Polska, bedacych
w bezposrednim sgsiedztwie terenow, na ktorych toczy si¢ wojna, co moze oznacza¢ gorsza wycen¢ aktywow Spolki i
podwyzszone koszty dziatalno$ci operacyjne;j.

Istotny z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki jest rowniez zakres sankcji naktadanych na kraje takie jak Rosja czy
Biatoru$ z uwagi na wplyw tych sankcji na wymiang handlowa w odniesieniu do okreslonych towaréw, zwlaszcza
surowcow energetycznych. Rosja jest jednym z najwigkszych dostawcow gazu i ropy naftowej do Europy. Zmniejszenie
podazy tych surowcow przektada si¢ w istotny sposob na poziom cen energii elektrycznej w Europie a takze w Polsce,
gldwnie z uwagi na wymiang transgraniczng energii elektrycznej. Z kolei Biatoru$ jest istotnym dostawca biomasy dla
sektora energetycznego w Polsce i pomimo, ze Spotka nigdy nie sprowadzata biomasy z Biatorusi do swoich instalacji to
brak importu z tego kierunku wptywa na zwyzke cen biomasy na rynku krajowym co wpltywa tez na ceny biomasy w
dostawach do instalacji biomasowych Grupy.

Po uptywie ponad roku od momentu wybuchu konfliktu zbrojnego za wschodnig granica jego wplyw na sytuacje
gospodarczg oraz ceny surowcoOw energetycznych wydaje si¢ znaczaco mniejszy niz w poczatkowej fazie. Wydaje sig, ze
poziom niepewnosci co do jego eskalacji si¢ zmniejsza. Szoki podazowe zwigzane z dostawami surowcoOw ze
wschodniego kierunku zostaty roztadowane poprzez dostawy z innych kierunkow, natomiast podmioty gospodarcze
wykorzystaty czas, ktory uptynal na dostosowanie swoich modeli funkcjonowania do nowej sytuacji. Zmienno$¢
towarzyszaca cenom poszczegolnych towaréw, walut i aktywow réwniez znaczaco spadta. Wydaje sig, ze obecna faza
konfliktu zbrojnego, jak réwniez zaangazowanie spoteczno$ci migdzynarodowej oraz zewnetrznych stron w postaci
gtéwnych mocarstw, krajow decydujacych o ksztalcie globalnej sytuacji geopolitycznej, zwigkszaja szanse¢ na
zmniejszenie intensywnosci dziatan zbrojnych lub wypracowanie jakiego$§ porozumienia w dalszej przysztosci.

Jednak w obecnej sytuacji nie da si¢ precyzyjnie przewidzie¢ skali przyszlej intensywnosci toczacego si¢ konfliktu
zbrojnego ani okresu jego trwania, nie da si¢ rOwniez przewidzie¢ wszystkich nastepstw tego konfliktu mogacych w
sposob bezposredni lub posredni wpltywaé na dziatalno$¢ Spdtki. Rozwoj sytuacji jest przez Spotke na biezgco
obserwowany, podjete zostaly rowniez dziatania mitygujace niekorzystne nastepstwa niestabilnej sytuacji. Spotka
zwigkszyta m.in. dostepnos¢ roznych form zabezpieczania swoich pozycji na terminowym rynku energii i uprawnien do
emisji CO», ustabilizowano rowniez sytuacje¢ zwigzang z dostawami biomasy. W obecnej sytuacji Spotka ocenia stopien
wplywu nastepstw konfliktu zbrojnego na swoja dziatalno$¢ jako niewielki. Natomiast wraz ze spadkiem intensywnoS$ci
konfliktu oraz mozliwosciag wzajemnego otwierania si¢ gospodarki Ukrainy i gospodarek panstw UE Spotka dostrzega
mozliwosci nawigzania wspolpracy w segmencie szeroko rozumianej energetyki. W niniejszym sprawozdaniu nie
ujawniono dodatkowych korekt i rezerw z tytulu sytuacji w Ukrainie.

5.2. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej osadow,
szacunkow oraz zatozen, ktdére maja wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania i powigzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktore maja najwigkszy
wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Umowy leasingu

Grupa zawiera umowy dotyczace korzystania z takich bazowych skladnikéw aktywow jak: grunty, w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntow, maszyny i samochody.

Stosowanie MSSF 16 wymaga od Grupy dokonywania r6znego rodzaju osagdow, obejmujgcych m.in. okre$lenie ktore
umowy wpisujg si¢ w definicje leasingu, jakie parametry (m.in. wysoko$¢ optat, dlugos¢ okresu leasingu, czy stopa
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procentowa) powinny zosta¢ zastosowane do wyceny zobowigzania leasingowego oraz czy istniejg przestanki §wiadczace
o koniecznos$ci ponownej oceny okresu leasingu, stopy dyskontowej lub zmiennych optat leasingowych.

Definicja leasingu

W sytuacjach, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest jednoznaczna, Grupa dokonuje profesjonalnego osadu w
zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest spetniona. W szczeg6lnosci dotyczy to przypadkow, w ktorych
nalezy okresli¢ czy wystepuje zidentyfikowany sktadnik aktywdw, prawo do zamiany po stronie leasingodawcy, badz
czy leasingobiorca ma prawo do kierowania uzytkowaniem.

Z zakresu MSSF 16 wylaczone sg leasingi dotyczace poszukiwania lub wykorzystywania mineratéw, ropy naftowej, gazu
ziemnego oraz podobnych nieodnawialnych zasobéw (MSSF 16.3.a). Grupa przeanalizowala mozliwo$¢ skorzystania z
powyzszego wylaczenia z zakresu MSSF 16 w odniesieniu do uméw leasingu gruntdw wykorzystywanych w celu
wydobycia wegla brunatnego lub rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji wegla brunatnego, w tym praw
wieczystego uzytkowania gruntdéw. Grupa ocenita, ze wskazane powyzej wylaczenie dotyczy jedynie koncesji na
wydobycie nieodnawialnych zasobéw naturalnych, a nie wykorzystywanych w tym celu gruntow. W konsekwencji Grupa
ujeta sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w odniesieniu do wszystkich
umoéw leasingu gruntéw, niezaleznie od celu i sposobu ich uzytkowania.

Komponenty nieleasingowe

Przedmiotem osadu jest okreslenie czy dana umowa zawiera komponenty nieleasingowe, ktore, zgodnie z polityka
rachunkowosci wybrana przez Grupe w odniesieniu do danej klasy aktywow, nalezy wyodrebni¢ lub traktowac¢ tacznie z
komponentem leasingowym jako jeden komponent leasingowy na potrzeby ujecia umowy zgodnie z MSSF 16.

Okres trwania umow leasingu

Grupa ustala okres leasingu, uwzgledniajac nieodwolywalny okres, przez ktéry Grupa ma prawo do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywow, wraz z:

e okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zalozy¢, ze Grupa
skorzysta z tego prawa; oraz

e  okresami, w ktorych mozna odstgpi¢ od leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia zatozy¢, ze Grupa nie
skorzysta z tego prawa.

Przy ocenie dtugosci nicodwotywalnego okresu leasingu i ustalaniu okresu leasingu Grupa bierze pod uwagg zapisy
umowy oraz przeszte praktyki w zakresie najmu okreslonego typu aktywow. W szczegolno$ci, Grupa przyjmuje ponizsze
zatozenia przy ustalaniu okresu leasingu:

e w przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntdw okres leasingu jest ustalany jako pozostaly okres
obowiazywania decyzji;

e w przypadku uméw dzierzawy gruntow od Lasow Panstwowych i wlascicieli prywatnych:
- gdy umowy sa zawarte na czas okreslony, okres leasingu stanowi okres wynikajacy z umowy;

- gdy umowy sg zawarte na czas nieokreslony lub do czasu zaistnienia okreslonych zdarzen (np. do momentu
nabycia nieruchomoéci), Grupa dokonuje szacunku okresu dzierzawy, uwzgledniajac m.in. okres
funkcjonowania odkrywki, na potrzeby ktorej Grupa uzytkuje dzierzawione grunty;

e w przypadku pozostatych umow leasingu (leasing samochodow, pras wulkanizacyjnych) okres leasingu stanowi
okres wynikajacy z umow, z uwzglednieniem indywidualnego rozpatrzenia opcji przedtuzenia.

Grupa przeprowadza analiz¢ skorzystania z opcji przedluzenia leasingu dla kazdej umowy osobno. Przy ocenie
prawdopodobienstwa wykorzystania opcji przedtuzenia umowy Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia,
powodujace istnienie zachgt ekonomicznych do skorzystania badz nie z takiej opcji, w tym np. istotnos¢ bazowego
sktadnika z punktu widzenia dziatalno$ci operacyjnej, czy kosztow zakonczenia umowy, w tym rowniez kosztow
realokacji i poszukiwania nowego przedmiotu najmu odpowiadajacego potrzebom najemcy. Grupa przy ocenie
prawdopodobienstwa wykorzystania opcji odstapienia od leasingu rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia,
powodujace istnienie przestanek do skorzystania z takiej opcji.

Stopa procentowa

Grupa stosuje ponizsze zatozenia w zakresie wyznaczania stopy dyskontowe;j:

e Grupa stosuje stopg procentowa leasingu w przypadku umoéw, dla ktérych mozna ja latwo ustali¢ (leasing
Ssamochodow).
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e W przypadku pozostaltych uméw leasingu Grupa stosuje krancowg stope procentowa leasingobiorcy.

e  Obecne zrodia finansowania Grupy maja zbyt krotki horyzont czasowy, aby postuzy¢ si¢ nimi przy szacowaniu
krancowe;j stopy procentowej leasingobiorcy. Grupa okresla stope szacujac:
- Stope wolng od ryzyka na podstawie publicznie dostgpnych danych,
- Marzg kredytowa

e Stopy dyskontowe sa zréznicowane w zaleznosci od okresu leasingu.

e  Grupa posiada jedynie umowy leasingu denominowane w walucie PLN, dlatego nie wystepuje zré6znicowanie
stop dyskontowych ze wzgledu na walutg umow.

5.3. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadane;j
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztoSci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany
sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Do sporzadzenia szacunkow zostal przyjety przewidywany wskaznik inflacji wynoszacy 3,3%. Ponizsza tabela
przedstawia plan inflacji NBP przyjety do wyliczenia jej Sredniego poziomu.

Plan inflacji NBP Cel inflacyjny NBP
2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 | 2039 | 2040 | 2041

13,1 59 35 25 2,5 25 2,5 2,5 25 2,5 25 25 2,5 25 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Utrata wartosci aktywéw trwatych

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa zidentyfikowala istnienie przestanek, ktore
moglyby wskazywaé na ewentualng utratg wartosci sktadnikow aktywow, w postaci wyzszej wartosci bilansowej
aktywow netto Grupy od warto$ci jej rynkowej kapitalizacji. Grupa nie przeprowadzila testow na utrate warto$ci
sktadnikow majatku trwatego. Szczegotowe informacje o przeprowadzonym teScie przedstawiono w nocie 20.1.
Zrédtami niepewnosci sa zmiany cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO;, regulacje prawne dotyczace wsparcia
dla blokoéw biomasowych.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zalozenia zostaty przedstawione w nocie 25.1.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace glowne zatozenia:

e  stopa dyskontowa 6,87%

e  przewidywany wskaznik inflacji inflacji 33%
($rednia za lata 2023 — 2041) '

e  przewidywane stopy wzrostu wynagrodzen 4,5%

Zmiany wskaznikow finansowych bedacych podstawa szacunku spowodowalyby zmiang salda rezerwy o kwoty
zaprezentowane w ponizszej tabeli (w tysigcach zlotych).

(+) wzrost o 1 p.p. (-) spadek 0 1 p.p.
stopa dyskontowa (1703) 1913
stopa wzrostu wynagrodzen 1766 (1587)

Zrédlem niepewnosci sa wartoéci stopy dyskonta oraz stopy wzrostu wynagrodzen.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przyszto$ci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Szczegdly odnosnie podatku odroczonego
zostaty opisane w nocie 16.3.

Rekompensaty z tytutu rozwiqzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

W nocie 34 przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych i opis istotnych spraw sgdowych, w tym dotyczacych
rekompensat z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.

Zrédtem niepewnosci w szacunkach rekompensat z tytutu KDT na poszczegdlne lata sg po stronie przychodowej przede
wszystkim cena sprzedazy energii elektrycznej natomiast po stronie kosztowej cena zakupu uprawnien do emisji CO». Sa
to zmienne poza kontrola Spotki. Natomiast w ogélnym rozrachunku, tj. w roku 2023 (koniec otrzymywania
rekompensat) Spotka i tak otrzyma nalezna, wynikajaca z pozostatego limitu kwote rekompensat, moze si¢ jedynie
zmieni¢ ich rozktad w poszczegdlnych latach.

Ujmowanie przychodéw
Dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane

Grupa ujmuje przychody z tytulu dlugoterminowych uméw o ustuge budowlang w miar¢ czasu mierzac stopien
catkowitego spelnienia tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Grupa stosuje metode opartg na naktadach.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy obmiaru proporcji dotychczas wykonanych prac do catoéci ustug do
wykonania. Przychdd ujmowany jest na podstawie ceny transakcyjnej z wytaczeniem kwot, ktore Grupa realizujac
umowy w ramach konsorcjum jako lider pobiera w imieniu konsorcjantow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji ceny transakcyjnej i stopnia spelnienia zobowigzania do
wykonania §wiadczenia tj. realizacji dlugoterminowej umowy budowlanej. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie
ujmowana jest jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 37. Dane dotyczace dlugoterminowych
uméw o ustugi budowlane znajduja si¢ w nocie 15.8. Zrédtem niepewnosci szacunkéw moze byé¢ ewentualna zmiana
budzetu, jednak na koniec 2022 roku budzety byly aktualizowane i wszelkie okoliczno$ci oraz znane Grupie fakty
zwigzane z realizacjg kontraktow zostaly ujete.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania amortyzowane s3 przez okres ekonomicznej uzytecznosci bazowego sktadnika
aktywow, o ile umowa leasingu przenosi na Grup¢ prawo wiasnosci do bazowego sktadnika aktywow na koniec okresu
leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, ze Grupa skorzysta z opcji
kupna. W przeciwnym razie Grupa dokonuje amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty
rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego sktadnika lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego,
ktora z tych dat jest weze$niejsza. Zrodtem niepewnosci sa przewidywane okresy eksploatacji sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego.

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqtku trwatego

Grupa tworzy rezerw¢ na likwidacje sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystgpienia takiego
obowigzku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikéw aktywow trwatych. Grupa dokonuje aktualizacji
warto$ci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy. Zrodtem niepewnosci sa przyszle wartosci stopy dyskonta i
inflacji. Rezerwa opisana w nocie 12.24.

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotéw

Grupa tworzy rezerw¢ na likwidacje sktadowisk popiotow ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen zintegrowanych
obowigzek prawny. Podstawg szacowania rezerwy sg opracowania, analizy techniczno — ekonomiczne sporzadzone przez
Grupe a takze otrzymane oferty zewngtrzne dla planowanych kierunkéw rekultywacji. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji warto$ci rezerwy. Na dzien bilansowy Zarzad Grupy ZE PAK SA
oszacowal wartos¢ kosztow rekultywacji do poniesienia w przysztosci na bazie wiedzy o powierzchni uzytkowanych
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sktadowisk popiotow oraz obecnie ponoszonych kosztow rekultywacji dla podobnych terenow. Kalkulujgce rezerwg Grupa
przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie 6,7%, $redni poziom inflacji na poziomie 3,3%. Zrodtem
niepewnosci sa przyszte wartosci stopy dyskonta i inflacji.

Rezerwa opisana w nocie 32.3.2.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

Grupa tworzy rezerw¢ zaro6wno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu o aktualne
szacunki przysztych kosztow rekultywacji jak réwniez zakladane terminy rozpoczgcia i zakonczenia rekultywacii,
W oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu, jak i wewngtrzne
szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta
na poziomie 6,7%, sredni poziom inflacji na poziomie 3,3%. Zrodtem niepewnoéci sa przyszte wartosci stopy dyskonta
i inflacji.

Rezerwy opisane sa w nocie 32.3.3.

Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych. Od 1 stycznia 2021 roku obowigzuje
kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢ 31 grudnia 2021 roku. Zatozeniem tego
okresu jest nicodptatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych z produkcji energii cieplnej jedynie na
podstawie art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE. Zrédtem niepewnosci sa znaczace wahania cen uprawnien do emisji CO,
oraz regulacje prawne zwigzane z polityka klimatyczng Unii Europejskie;.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2022 roku wyniosta 3 427 588 ton CO,.
Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2021 roku wyniosta 4 870 451 ton CO,.
W 2023 roku zostanie umorzone 3 427 588 EUA za 2022 rok.

Szczegdly odnosnie rezerwy na zobowigzania z tytulu emisji gazow cieplarnianych zostaly zaprezentowane w nocie
32.3.1.

Ryzyka zwiqzane ze zmianami klimatycznymi

Grupa ZEPAK SA $wiadoma jest zachodzacych zmian klimatycznych, a w konsekwencji zard6wno bezposredniego
i posredniego ryzyka z tym zwigzanego, tak w jego regulacyjnym, jak i operacyjnym wymiarze, jak rowniez szans
biznesowych, jakie przed przedsigbiorstwem otwiera transformacja energetyczna. Dlatego tez z wyprzedzeniem planuje
dziatania zwigzane z glebokim przeobrazeniem modelu biznesowego ku gospodarce zrownowazonej, w tym w Kierunku
dziatalnos$ci zrownowazonych srodowiskowo, zgodnych z systematyka UE (tzw. taksonomig) i spetniajacych je kryteria.

Spoteczno$¢ migdzynarodowa, w tym kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, zobowigzaty si¢ ratyfikujac Porozumienie
Paryskie, podja¢ dziatania majace zahamowac globalny wzrost temperatury, wynikajacy z nadmiernej, antropologicznej
emisji gazéw cieplarnianych. Przyjete w 2015 roku, jest pierwszym w historii uniwersalnym, prawnie wigzacym
porozumieniem w dziedzinie klimatu. W konsekwencji kraje UE zobowigzaly si¢ wspélnie podja¢ dziatania, ktore
sprawig, ze do 2050 r. gospodarka UE, jako pierwsza na $wiecie gospodarka osiagnie neutralnos¢ klimatyczna.
Zobowiazanie to determinuje polityke gospodarczg w zakresie zrownowazonego rozwoju, a co za tym idzie regulacje
unijne. W efekcie przedsigbiorstwa emitujgce znaczace ilosci gazoéw cieplarniach, beda znajdowaty si¢ pod coraz wigksza
presja - m.in. coraz trudniej bedzie im pozyskac¢ finansowanie dla prowadzonej dziatalnosci, a koszty emisji, beda rosty.

Tradycyjne, konwencjonalne aktywa wytworcze Grupy, opierajace si¢ 0 wytwarzanie energii wytwarzanej w procesie
spalania wegla brunatnego, naleza do wysokoemisyjnych. Dlatego tez, stajac si¢ coraz mniej optacalnymi, wymagaja
zastapienia zrodtami bardziej przyjaznymi S$rodowisku. Jednoczesnie tez obserwowane juz dzi§ efekty zmian
klimatycznych moga dodatkowo utrudnia¢ funkcjonowanie w tradycyjnym modelu.

W rezultacie Grupa ZE PAK juz kilka lat temu zainicjowata pierwsze projekty, ktore docelowo zostaly ujete w kierunkach
strategii rozwoju do 2030 roku.

Kierunki dziatan, majacych uczyni¢ model biznesowy bardziej zrownowazonym, zostaty nastepnie szczegdtowo opisane,
réwniez przy pomocy mierzalnych wskaznikow, w Strategii zrownowazonego rozwoju Grupy ZE PAK na lata 2023-
2027. Transformacja modelu biznesowego wpisuje sie w kierunki zarysowane w unijnej systematyce (tzw. taksonomii),
zakladajac m.in:
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o calkowite i szybkie odej$cie od wydobycia wegla brunatnego i wygaszenie produkcji w oparciu o to paliwo w
bazowym scenariuszu do konca 2024 roku,

e znaczace inwestycje w aktywa wytworcze umozliwiajace produkcje energii w oparciu o opisane w systematyce
zrodta nisko- i zeroemisyjne, w tym wiatr, fotowoltaike, a takze wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej w
oparciu o biomase, kopalne paliwa gazowe i paliwo jadrowe, tj. dziatalnoSci wpisujace si¢ w tzw. unijna
systematyke (taksonomig),

e rozwoj dziatalno$ci w obszarze produkeji i wykorzystania zielonego paliwa wodorowego.

Zmiany klimatyczne wplywaja na zmiang strategii Grupy, co jest opisane w nocie 11. Grupa rozwazyta rowniez wpltyw
czynnikéw klimatycznych na sprawozdanie finansowe i uwzglednita te czynniki miedzy innymi w testach na utratg
warto$ci aktywow niefinansowych oraz wyliczeniach innych rezerw i rozliczen migdzyokresowych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych i innych instrumentéw finansowych.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6.1. ZalozZenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupeg
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania
finansowego.

6.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,, MSSF UE”).

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez
Ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci tekst jednolity 2021 roku poz. 217 (,,Ustawa”) z p6zniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spolek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany danych
porownawczych

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku z wyjatkiem zastosowania ponizej wymienionych zmian do Standardow i
interpretacji:
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o MSSF 3 Potaczenia przedsiewzigé — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych, bez znaczacej zmiany w
zakresie jego wymagan;

o MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — zmiany zabraniaja odliczania od kosztow wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych kwot otrzymanych ze sprzedazy pozycji wytworzonych w trakcie przygotowywania sktadnika aktywow
do uzytkowania. Zamiast tego ujmuje si¢ przychody ze sprzedazy i zwigzane z nimi koszty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow;

o MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — wprowadzone zmiany okre$laja, ktore koszty
nalezy uwzgledni¢ przy ocenie, czy umowa bedzie przynosita straty - czy umowa jest kontraktem rodzacym
obciazenia,

o Roczny program poprawek 2018-2020 — poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 41 , Rolnictwo” oraz
do przyktadéw ilustrujacych do MSSF 16 ,,Leasing”.

Wyzej wymienione zmiany nie mialy wplywu na sprawozdanie finansowe.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu nastgpujacych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéow przed ich data wejscia w zycie:

o MSSF 14 ,,Regulacyjne pozycje odroczone”

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostatecznej.

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwziecia. Prace nad zatwierdzeniem zostaly odlozone bezterminowo.

o ,MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
18 maja 2017 r., natomiast zmiany do MSSF 17 opublikowano 25 czerwca 2020 r. Nowy zmieniony standard obowiazuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na réznorodng praktyke w
zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowo$¢ wszystkich podmiotow, ktore
zajmujg si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

o Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych — klasyfikacji zobowigzan jako krotko- i dlugoterminowe. Zmiana
obowiazuje poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

o Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany dotyczg prezentacji sprawozdan finansowych — ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowosci. Zmiana
obowiazuje poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

o Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
bledow”

Zmiany dotycza ujawnien na temat stosowanej polityki rachunkowej, w tym zmiany warto$ci szacunkowych i
korygowania btedow Zmiana obowigzuje poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

o Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

Podatek odroczony zwigzany z aktywami i pasywami wynikajacymi z pojedynczej transakcji. Zmiana obowigzuje
poczawszy od 1 stycznia 2023 r.

o Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”
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Zmiany dotycza sposobu wyceny zobowigzania z tytutu transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Zmiana obowiazuje
poczawszy od 1 stycznia 2024 r.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikoéw finansowych.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Rad¢ ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej. Daty stosowania standardéow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z treéci standardéw i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska. Grupa
nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

0. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym mialy miejsce nastepujace zmiany szacunkow, wptywajace na wartosci
wykazane w tym sprawozdaniu finansowym mig¢dzy innymi:

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerw aktuarialnych,

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny instrumentéw pochodnych,

e szacunki w zakresie zatozen odnosnie kalkulacji przychodéw z tytutu rekompensat KDT,

e szacunki w zakresie zatozen odnosnie okresow ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych,

e szacunki dotyczace realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego,

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotow,

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerwy na likwidacje sktadnikow rzeczowego majatku trwalego,
e szacunki w zakresie wyceny kontraktow dtugoterminowych,

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerw rekultywacyjnych zwiazanych z dziatalnosciag gornicza,
e szacunki w zakresie utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych,

e szacunki w zakresie cen uprawnien do emisji CO».

Wplyw zmian szacunkow na szacunek wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych zostat przedstawiony w
nocie 20.1.

Wplyw zmian szacunkow na wysoko$¢ rezerw aktuarialnych zostat przedstawiony w nocie 5.3.

W przypadku wyceny instrumentéw pochodnych (IRS) zmiana szacunkéw wynika ze zmiany rynkowych czynnikow
ryzyka na rynku miedzybankowym tj. kursu walutowego oraz rynkowych stop procentowych. Opis stosowanych
zabezpieczen ujeto w nocie 40.3.1.

W zakresie kalkulacji przychoddw z tytutu rekompensat dotyczacych pokrycia kosztoéw osieroconych zmiana szacunkow
dotyczy przede wszystkim zmiany cen sprzedazy i zakupu energii na Towarowej Gietdzie Energii oraz rynku
bilansujagcym, wolumenu produkcji energii i zakupu energii w celu realizacji planow sprzedazy jak roéwniez
oprocentowaniu 5 — letnich obligacji skarbowych oraz stopy depozytowej NBP, majacych wptyw na stope aktualizacji.
Warto$¢ korekty rocznej z tytutu rekompensat za rok 2022 wynosi (+) 26,92 mln ztotych. Zasady rozpoznawania
przychodow z tytutu rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych opisano w nocie 12.26.1.

Okres ekonomicznej uzytecznos$ci $rodkéw trwatych jest przedmiotem weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w oparciu o przewidywany okres funkcjonalnosci, zweryfikowany o plany Zarzadu co do
modernizacji, sprzedazy i likwidacji gtéwnych sktadnikéw majatku. Efekt zmian ujmowany jest w roku, w ktérym zostata
przeprowadzona weryfikacja. W 2021 roku okresy ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych zostaly dostosowane
do termindéw wynikajacych z nowych kierunkow strategii GK ZE PAK oraz zaktualizowane w 2022 roku co zostato
szerzej opisane w nocie 11.

W odniesieniu do aktywa z tytulu podatku odroczonego na kazdy dzien bilansowy prowadzona jest analiza i w przypadku
koniecznosci tworzony jest odpis aktualizujgcy warto$¢, Co opisano szerzej w nocie 16.3.
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Opis gtownych tytutdéw rozpoznanych rezerw oraz zmiany pozycji rezerw w biezacym i poprzednim roku obrotowym
opisano w nocie 32.

W nocie 15.8 przedstawiono wartoéci przychodow z tytulu umow o ustugi budowlane, z uwzglednieniem wyceny
bilansowej oraz przewidywanych strat z tytulu tych umow.

10. Sezonowosc¢ dzialalnosci

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwlaszcza wérod konsumentéw, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszato si¢ zima (gtdéwnie z powodu niskich temperatur
i krotszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami otoczenia
i dluzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energi¢ elektryczna
latem, spowodowany w glownej mierze rosnacg liczba wykorzystywanych urzadzen chtodniczych i klimatyzacji.

Niezaleznie od czynnikow opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy staja si¢ warunki
meteorologiczne. Kiedy$ dziatalno$¢ Grupy nie podlegala w znaczacym stopniu sezonowosci popytu, ze wzgledu na
niskie koszty praca blokow prowadzona byta w sposob ciagly (w podstawie) przez niemal caty rok. Obecnie biorac pod
uwage rosngcy udzial oze w segmencie wytworcOw energii, w tym przede wszystkim zrodet wiatrowych
oraz fotowoltaiki, przy szacowaniu wielkos$ci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe,
ze szczegblnym uwzglednieniem warunkéw wietrznych w okresach I i IV kwartatlu oraz stonecznych w okresach II i I1I
kwartatu. Jednak ryzyko zwigzane z sezonowoscia i warunkami meteorologicznymi nie jest kluczowe w dziatalnosci

Grupy.

11. Nowe Kkierunki strategii Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Kierunki strategii Grupy Kapitalowej ZE PAK SA okres$lane sg na podstawie systematycznej analizy szerokiego spektrum
czynnikéw ekonomicznych i technologicznych, takich jak np.: trendy cenowe paliw konwencjonalnych, ceny uprawnien
do emisji CO,, mechanizmy wspierajace rézne technologie wytwarzania energii elektrycznej i cieplne;j.

Grupa ZE PAK SA kieruje swoja uwage na otoczenie regulacyjne oraz postep technologiczny, dla szeroko rozumianych
obszaréw zwigzanych z aktywnoscig Grupy. Celem takiego spojrzenia jest optymalizacja zamierzen inwestycyjnych,
kierunkowa - pod katem dywersyfikacji bazy paliw i technologii Zrodet wytworczych, jak i szczegétowa — odnoszaca si¢
do usprawnien w istniejacych jednostkach wytworczych, oraz dostosowanie harmonograméw pracy urzadzen
wytworczych. Grupa dgzy do wypracowania modelu dlugofalowego funkcjonowania w warunkach uwidaczniajacych si¢
niekorzystnych tendencji dla energetyki wysokoemisyjnej w przyjmowanych politykach na szczeblu UE, co znajduje
rowniez odzwierciedlenie w prognozach zmiany miksu energetycznego Polski.

Szeroko rozumiane ramy legislacyjne wyznaczane przepisami prawa unijnego i polskiego przektadaja si¢ bezposrednio
na potencjat wytworczy Grupy. Wyeksploatowane technicznie urzadzenia wytworcze, dla ktorych analizy nie wykazuja
celowosci modernizacji, zgodnie z podjetymi decyzjami, beda stopniowo wycofywane. Sposob eksploatacji w okresie
przejsciowym, musi by¢ $cisle dopasowany do ich mozliwosci, poprzez wybdr dedykowanego w prawie srodowiskowym
odstepstwa. Dodatkowo uwzglgdniony zostanie optymalny sposéb wykorzystania dostgpnej bazy paliwowe;.

Spotka jest $wiadoma zmian, przede wszystkim tych z obszaru legislacyjno-prawnego, zachodzacych w otoczeniu.
Regulacje prawne zmierzajace do redukcji emisji CO2, innych gazéw (SO2, NOx) i pytow oraz przepisy dotyczace sektora
odnawialnych zrodet energii to istotne wyzwania dla spotek z Grupy. Nowe regulacje srodowiskowe wynikajace z
wprowadzenia konkluzji BAT (Best Available Technology), ktére weszty w zycie w 2021 roku poszerzajg katalog
ograniczanych zanieczyszczen. Wartym odnotowania jest fakt, ze poprzez dziatania inwestycyjne oraz wiasciwa
gospodarke remontowg na istniejacych jednostkach wytworczych i przynaleznych do nich urzadzeniach redukcji
zanieczyszczen sukcesywnie obnizana jest emisyjnos¢ produkowanej energii elektryczne;.

Przyjete przez Grupg kierunki rozwoju powoduja, ze Grupa z jednej strony stopniowo ogranicza wytwarzanie energii w
procesie spalania wegla brunatnego az do jego definitywnego zakonczenia, z drugiej za$ rozwija projekty zwiazane z
wytwarzaniem energii ze zrodet niskoemisyjnych i neutralnych emisyjnie oraz intensyfikuje dzialania zmierzajace do
wytwarzania 1 wykorzystania ,,zielonego” wodoru. Kierunki dziatan, majacych uczyni¢ model biznesowy bardziej
zrownowazonym, zostaly nastgpnie szczegdtowo opisane, rowniez przy pomocy mierzalnych wskaznikow, w Strategii
zrownowazonego rozwoju Grupy ZE PAK na lata 2023-2027. Transformacja modelu biznesowego wpisuje si¢ w kierunki
zarysowane w unijnej systematyce (tzw. taksonomii), zaktadajac m.in:

o calkowite i szybkie odej$cie od wydobycia wegla brunatnego i wygaszenie produkcji w oparciu o to paliwo w
bazowym scenariuszu do konca 2024 roku,
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e znaczace inwestycje w aktywa wytworcze umozliwiajace produkcje energii w oparciu o opisane w systematyce
zrodta nisko- i zeroemisyjne, w tym wiatr, fotowoltaike, a takze wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej w
oparciu o biomase, kopalne paliwa gazowe i paliwo jadrowe, tj. dziatalnosSci wpisujace si¢ w tzw. unijng
systematyke (taksonomig),

e rozwo0j dziatalno$ci w obszarze produkcji i wykorzystania zielonego paliwa wodorowego.

Wokot PAK — PCE sp. z 0.0. sukcesywnie budowana jest struktura spolek celowych, ktére maja odpowiadaé za
dzialalno$¢ w poszczegdlnych technologiach odnawialnych zrédet energii. Dzigki planowanej transakceji sprzedazy do
Grupy Cyfrowego Polsatu wickszo$ciowego pakietu udzialow w strukturze PAK — PCE sp. z 0.0. planowane jest
pozyskanie silnego kapitalowo partnera, ktory bedzie w stanie zagwarantowal realizacj¢ szerokiego zakresu
perspektywicznych projektéw inwestycyjnych z obszaru odnawialnych zrédet energii oraz wytwarzania i wykorzystania
,,Zielonego” wodoru.

Spotka celowa PAK CCGT sp. z 0.0. ma odpowiada¢ za przygotowanie oraz realizacj¢ projektu budowy bloku gazowo
parowego na terenie bytej Elektrowni weglowej Adamow. Projekt wygrat aukcje rynku mocy i tym samym uzyskat
wsparcie w postaci 17 letniego kontraktu mocowego.

Grupa w ramach swoich dziatan transformacyjnych podejmuje rowniez aktywnos$¢ w obszarze projektoéw budowy farm
wiatrowych na Battyku (offshore). Planowane jest rowniez wykorzystanie aktywow w Elektrowni Patnoéw dla potrzeb
potencjalnej budowy elektrowni jadrowej. Oba projekty rozwijane sag w ramach wspotpracy z partnerami zewngtrznymi.

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ZE PAK SA oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek przez niego kontrolowanych (zaleznych), po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce, wtedy gdy:

e posiada wladzg¢ nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

o ma mozliwos$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiang
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spolka posiada mniej niz wigkszos¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa
wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wladze.
W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wiadzy, Spotka analizuje
wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialdéw i stopnia rozproszenia
praw glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze
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e dodatkowe okoliczno$ci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci Kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezng sa
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglgdnych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz udzialow
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty
zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapitat wlasny i przypisywane do wilascicieli jednostki dominujace;j.

12.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w
pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w warto$ci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywoéw i zobowigzan niepieni¢znych
ujmowanych w wartosci godziwej sg uyymowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutlu zmiany wartosci godziwe;j
(czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zalezno$ci od tego gdzie ujmowana jest
zmiana warto$ci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
EUR 4,6899 4,5994
GBP 5,2957 5,4846
UsD 4,4018 4,0600

12.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia
powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgéci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

W wartosci poczatkowej ujete sg koszty demontazu, usunigcia i przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzeScia sktadowa sg réwniez koszty
generalnych remontow. Grupa kapitalizuje tylko obowigzkowe remonty wynikajace z przepisow prawa, gwarancji i tym
podobnych. Okresem amortyzacji komponentow remontowych jest planowany czas do przeprowadzenia nastgpnego
remontu generalnego danego obiektu.

Grunty sklasyfikowane jako kopalne podlegaja amortyzacji do momentu przeklasyfikowania na inny rodzaj uzytku.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Grunty 8- 10 lat
Budynki i budowle 2-27 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne 2 - 27 lat
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Srodki transportu 2-10 lat
Inne $rodki trwate 2-27 lat
Remonty generalne 3-4lata
Strategiczne czg¢$ci zamienne 2 -4 lata

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie i W razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajace z
przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang szacunkow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwatego do uzywania. Elementem wartos$ci
srodkow trwatych w budowie sg takze koszty finansowania podlegajace kapitalizacji. Kwesti¢ ich kapitalizacji opisano
szerzej w nocie 12.11.

12.3.1. Strategiczne czesci zamienne

Zapasy uznane za czg¢sci do strategicznych remontdw 1 awarii maszyn i urzadzen ujmowane sg w pozycji rzeczowe aktywa
trwale. Gléwnymi kryteriami ujecia materiatow w pozycji Rzeczowe aktywa trwate sa:

e  kluczowy element dla utrzymania ciggtosci produkc;ji, ktorych zakup jest utrudniony ze wzgledu na dhugi proces
oczekiwania zwigzany ze skomplikowanym procesem wytworzenia,

e element bedacy zespotem lub podzespotem maszyny lub urzadzenia, ktory zostanie wykorzystany w procesie
produkcji przez czas dhuzszy niz jeden rok,

e czeSci zamienne moga by¢ wykorzystane wylacznie do prawidtowego dziatania poszczegdlnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych.

Strategiczne cz¢éci zamienne sg amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.

Odpis aktualizujacy tworzony jest dla materiatdéw nierotujacych powyzej 3 lat. Dla czg¢éci zamiennych o warto$ci powyzej
100 tysigcy ztotych odpis wynosi 100% wartosci.

12.3.2. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢
spelniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny
do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow jako przeznaczonego do
sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania
klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch
wartosci:

wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chee dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy niezaleznie od tego, czy
Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakc;ji.

12.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomos$ci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcyjnych. Wartoé¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany
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czgéei sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomos$ci. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wlasciciela lub zawarcie umowy
leasingu operacyjnego.

Grupa jako nieruchomosci inwestycyjne prezentuje grunty pokopalniane, dla ktérych zostal zakonczony proces
rekultywacji. Grunty te zgodnie z planami spolek prowadzacych dzialalnos¢ wydobywcza zostang w przysztosci
sprzedane.

12.5. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze obejmuja aktywowane koszty poniesione w fazie
przedprodukceyjnej kopalni, w szczeg6lnosci naktady zwigzane z powstaniem wkopu udostgpniajacego.

W wartosci poczatkowej aktywa Grupa ujmuje zdyskontowane koszty likwidacji tj. rekultywacje, w cze$ci w jakiej
dotyczy ona usunigtego nadkladu w ramach prac zwiagzanych z powstaniem wkopu udostepniajacego, ktore zgodnie z
obowiazujacym prawem podlegaja likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci. Zasady ujmowania i wyceny kosztow
likwidacji przedstawiono w nocie 32.3.3.

W wartosci poczatkowej aktywa ujmowane sg takze koszty zwigzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednorazowe

koszty zwigzane z terenami na ktérych postepuja prace odkrywkowe na przyktad likwidacja i przebudowa drog,
likwidacja cmentarzy, przeniesienie publicznych obiektow budowlanych.

W kazdym z przypadkow Grupa rozlicza aktywowane koszty liniowo w okresie ekonomicznej uzytecznosci trwania
poszczegolnych odkrywek (okres eksploatacji przyjety dla poszczegdlnych odkrywek). Metodg liniowg zastosowano
poniewaz zloza sa eksploatowane zgodnie z harmonogramem réwnomiernie w catym okresie posiadania konces;ji.
Przyjete okresy amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegaja okresowej weryfikacji, nie rzadziej niz na zakonczenie
kazdego roku obrotowego. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze o okresie ekonomicznej
uzytecznosci ponizej 12 miesiecy sa klasyfikowane w ramach aktywow krotkoterminowych. Okresy ekonomicznej
uzytecznosci poszczegolnych odkrywek sa nastepujace:

Odkrywka Tomistawice do 2024 roku.

Odpis amortyzacyjny z tytutlu rozliczenia aktywow gorniczych ujmowany jest jako koszty operacyjne w ramach kosztow
amortyzacji

W 2021 roku wartos¢ aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywoéw gorniczych zostata catkowicie
spisana i aktywa te nie sg wykazywane w bilansie na 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku..

12.6. Naklady zwiazane z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych

W pozycji aktywow dotyczacych zdejmowanie nadktadu i innych aktywoéw gorniczych Grupa prezentuje takze naktady
zwiazane z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych.

Grupa aktywuje naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych do momentu zakonczenia prac
poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest weryfikacja, czy zidentyfikowane zasoby wykazujg techniczng wykonalno$¢ i
ekonomiczng zasadno$¢ wydobywania. W przypadku braku zasadnosci wydobywania calo$¢ poniesionych naktadéw
odpisywana jest w pozostate koszty operacyjne.

W ramach naktadéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasoboéw mineralnych wyréznia si¢ m.in.:
e analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne,
e wiercenia,
e prace odkrywkowe,

e probkowanie,
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e nabycie praw do wydobywania.

Aktywa z tytutlu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych wycenia si¢ w wysokosci kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrat¢ wartosci na pojedynczej jednostce (projekcie) Grupa przeprowadza obowiazkowo z chwilag wykazania
technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych, gdy fakty i okolicznos$ci
wskazuja, ze warto$¢ bilansowa aktywdéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych moze przewyzszaé ich
warto$¢ odzyskiwalng. Ewentualne odpisy ujmuje si¢ przed dokonaniem przeklasyfikowania wynikajacego z wykazania
technicznej wykonalnosci i ekonomicznej zasadnosci wydobywania zasobow mineralnych.

12.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujgciu poczagtkowym, aktywa niematerialne sag wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto$ci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate¢ ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzyséci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika aktywow niematerialnych.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang
szacunkow.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Koncesje, patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe Inne

Okresy uzytkowania 5 lat 2 lata 5 lat

Wykorzystana m . - .

yko yst_g ametoda Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa

amortyzacji

Wewnetrznie

wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapily

Test na utrat¢ wartosci  przestanki $wiadczace o przestanki §wiadczace przestanki §wiadczace
wystgpieniu utraty wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa uyjmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usunigcia z bilansu.

Spoélka prezentuje takze jako aktywa niematerialne otrzymane lub nabyte na wlasne potrzeby uprawnienia do emisji COx.
Szczegdty opis polityki rachunkowosci odnosnie uprawnien do emisji CO2 zostat zawarty w nocie 12.25.

12.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umoéw przyznajacych Grupie uprawnienie do korzystania ze skladnikow
aktywow, ktore wpisuja si¢ w definicje¢ leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sa ujmowane jako aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywow oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu optat leasingowych.
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Grupa jest leasingobiorcg w przypadku umoéw leasingu maszyn i samochodow i uzytkuje grunty, w tym w ramach
uzytkowania wieczystego.

Grupa stosuje zwolnienia przewidziane w MSSF 16 i nie ujmuje sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w
przypadku leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw obejmujacych sktadniki aktywow o niskiej wartosci. Leasingi
krotkoterminowe sg definiowane jako leasingi, ktore na date rozpoczecia maja okres nie duzszy niz 12 miesigey (fgcznie
z okresami, na ktore mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zalozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa). Za skladniki aktywdéw o niskiej wartosci uwaza si¢ te, ktore, gdy sa nowe, maja warto$¢ nie
wyzsza niz 5 000 USD.

Dla wszystkich pojedynczych uméw leasingu, ktdre spetniajg kryteria leasingu, Grupa ustala:
e datg rozpoczgcia okresu leasingu, w ktorej leasingodawca udostgpnia bazowy sktadnik aktywow,

e okres leasingu, obejmujacy nieodwotalny okres, przez ktéry Grupa ma prawo do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywoéw wraz z okresami, na ktdore mozna przedluzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajaca
pewnoscia zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktorych mozna odstgpi¢ od
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa,

e  oplaty leasingowe, oraz

e stope¢ dyskontows, ktorg stanowi stopa procentowa leasingu (np. w przypadku umoéw leasingu samochodow) lub,
jezeli stopa procentowa leasingu nie jest tatwo dostepna, krancowa stopa procentowa Grupy, rozumiana jako
koszt oprocentowania kredytu, jaki Grupa musiataby ponies¢ zaciggajac kredyt na zakup danego sktadnika
aktywow i przy odpowiednim zabezpieczeniu.

Na dzien rozpoczecia leasingu, Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedlug kosztu. Koszt
sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

e platnosci dokonane na rzecz leasingodawcy przed dniem lub na dzien rozpoczecia leasingu, pomniejszone
o otrzymane zachgty leasingowe,

e poniesione przez Grupg poczatkowe koszty bezposrednie,

e szacunkowe koszty, ktore bedg poniesione przez Grupe z tytutu demontazu i usunigcia sktadnika aktywow,
przywrocenia terenu, na ktorym znajduje si¢ sktadnik aktywow lub przywrocenia sktadnika do stanu
wymaganego przez warunki i postanowienia umowy leasingu. Zobowiazanie dotyczace kosztow demontazu jest
ujmowane i wycenianie zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Wycena sktadnika aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania w okresie pdzniejszym jest dokonywana przez Grupe przy
zastosowaniu modelu kosztu - tj. wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci oraz skorygowanego w zwigzku z ponowna wyceng zobowiazania leasingowego, bedaca
odzwierciedleniem zmian leasingu, nieskutkujacych konieczno$cia ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Sktadniki aktywow uzytkowanych na podstawie umowy spetniajacej definicj¢ leasingu umarza si¢ liniowo przez krétszy
z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywdow, chyba, ze Grupa
posiada wystarczajaca pewnos$é, ze uzyska tytul wilasnosci przed uptywem okresu leasingu — wowczas prawo do
uzytkowania amortyzuje si¢ od dnia rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Sktadniki aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania podlegaja regulacjom w zakresie utraty wartosci zgodnie
z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”’.

Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, Grupa wycenia warto$¢ zobowigzania leasingowego w biezacej wartosci oplat
leasingowych, ktore maja zosta¢ uiszczone w okresie leasingu, obejmujacych:

e stale oplaty leasingowe (w tym zasadniczo stale oplaty leasingowe), pomniejszone o zachety leasingowe otrzymane
od leasingodawcy,

e zmienne oplaty leasingowe, ktore zaleza od indeksu lub stopy, pierwotnie wycenione z uzyciem indeksu lub stopy w
wysokosci obowigzujacej na dzien rozpoczegcia leasingu,

e cenc wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnos$cig zalozyé, ze leasingobiorca skorzysta
z tej opcji,

e kary pieni¢zne za wczesniejsze zakonczenie umowy leasingu, jezeli wyznaczajac okres leasingu przyjeto, ze
leasingobiorca skorzysta z opcji odstapienia od leasingu,
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o kwoty, ktorych zaplacenia przez leasingobiorce oczekuje si¢ w zwigzku z gwarancjg wartosci koncowe;.

Optaty zmienne, ktore nie zaleza od indeksu lub stopy i nie maja okreslonego minimalnego poziomu, nie sg wliczane do
warto$ci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te s3 uyymowane w rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia,
ktore powoduje ich wymagalno$é.

Po dacie rozpoczecia, zobowiazanie z tytutu leasingu jest wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasingobiorca odrgbnie ujmuje amortyzacje skladnika aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wyceng zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany W
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych oplatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W przypadku gdy umowa obejmuje komponenty ustugowe, uznane przez Grupeg za nieistotne w kontekscie calej umowy,
Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie polegajace na tgcznym traktowaniu komponentow leasingowych i nie
leasingowych jako jednego komponentu leasingowego i traktowaniu jako optaty leasingowe roéwniez optat przypisanych
komponentom nie leasingowym.

12.9. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dtuzne/kapitalowe oraz instrumenty pochodne w wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy - MSSF 9. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych
wedhug zamortyzowanego kosztu zostata ujawniona w nocie 40.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badZ zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢
na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

e na glownym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowigzania,

e w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarowno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostgpne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

e Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e Poziom 3 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
oceng klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.
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Podsumowanie istotnych procedur postepowania dotyczqcych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad Grupy okres$la zasady i procedury dotyczace zard6wno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow przeznaczonych do
sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

W celu ustalenia warto$ci godziwej, niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych
aktywow oraz zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Wykorzystywane s takze wewnetrzne
modele wyceny.

Do wykonywania powyzszych wycen sa angazowani niezalezni rzeczoznawcy, niepowigzani z Grupg i posiadajacy
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia takich wycen, a takze posiadajacy aktualne do$wiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktorych znajduja si¢ aktywa Grupy.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii
wartos$ci godziwej, jak opisano powyze;.

12.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata
warto$ci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o Kkoszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢
odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wplywow pienigznych, ktore sg w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartos$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe
oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ odwrdocony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow, oraz nastapito zaprzestanie wystgpowania przestanek wskazujacych
na utrate wartosci. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywoéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako zmniejszenie kosztow. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

12.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkoéw trwalych. Na koszty
finansowania zewngtrznego sktadajg si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,
obciazenia finansowe z tytutlu umow leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstale w zwiazku z finansowaniem
zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. W zakresie roéznic kursowych Grupa stosuje
podejscie kumulatywne.
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12.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwe;.

Po ujeciu poczatkowym Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
e  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e  wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkow
umownych przeptywow pieni¢znych.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych porownawczych.
o Klasyfikacja i wycena

Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartoSci godziwej, dalej pozostang wyceniane w warto$ci
godziwej. Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy. Grupa
nie posiada nalezno$ci handlowych bedacych przedmiotem faktoringu. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla
naleznos$ci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementow finansowania.

Aktywa finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje si¢ strong wigzacej umowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, Cpowickszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkow pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecia.

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywow i wykona¢ zobowigzanie

sktadnik aktywoéw finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione obydwa
kryteria opisane powyze;j.

12.13. Utrata wartosci aktywow finansowych

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie Zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznosci z tytulu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 wskazuje na zasadno$¢ wykorzystania zar6wno
danych historycznych w zakresie splacalnosci, jak tez dostgpnych na datg bilansowa, wiarygodnych danych mogacych
zwigkszy¢ precyzje oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w okresach przysztych.

Spotka zidentyfikowata ponizsze klasy aktywow finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata oszacowania
wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,
e Inne nalezno$ci, w tym z tytulu rozrachunkow KDT
e Kaucje, depozyty oraz lokaty w bankach,

e Srodki pienigzne.
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W odniesieniu do nalezno$ci handlowych przyjmuje si¢, ze dane dotyczace sptacalno$ci moga byé wykorzystane do
szacowania ryzyka kredytowego w przysztosci, w zwiazku z czym straty kredytowe zostaly oszacowane wykorzystujac
dane historyczne dotyczace przedzialdow wiekowania nalezno$ci handlowych i ich realizacji. Dla oszacowania
oczekiwanej straty dla innych aktywow finansowych, ryzyko niewyplacalnosci zostato okreslone w oparciu o inne dane,
w szczegblnos$ci oceng wiarygodnosci dokonang przez agencje ratingowe badz nadang kontrahentom w ramach
wewnetrznego procesu oceny ryzyka kredytowego, skorygowane dla potrzeb oceny prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania.

12.14. Pozostale aktywa niefinansowe
Grupa ujmuje jako pozostale aktywa niefinansowe rozliczenia migdzyokresowe, jezeli spelnione sg nastgpujace warunki:
e wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
e ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslié,
e spowoduja w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,
e dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposob rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw w celu
sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiagnigcia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie biezacego
okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna bylo dang pozycj¢ wykazaé jako sktadnik aktywow.

W ciagu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen mi¢dzyokresowych sg miedzy innymi:
o  koszty ubezpieczen majatkowych,
o  koszty optat biezacych za wieczyste uzytkowanie gruntow,
e odpisy na fundusz $wiadczen socjalnych,
e prenumeraty,
e inne koszty dotyczace nastepnych okresoéw sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sa w szczegolnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych
(za wyjatkiem rozliczen z tytutu CIT, ktore sg prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej),
oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow. Jako aktywa niepienie¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

12.15. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiang
stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow terminowych
(forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnos$ci. Warto$¢ godziwa kontraktow na zamiane
stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowo$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie przeptywow S$rodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

e zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.
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W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob
oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian przeptywoéw pienigznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, Czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostalo ustanowione.

Ponadto, Grupa zabezpiecza przeptywy pieni¢zne zwigzane z zakupem uprawnien do emisji CO2, w ramach kontraktow
terminowych forward. Ponadto Grupa zabezpiecza przeptywy pieni¢zne zwigzane z zakupem energii elektrycznej. Z
uwagi na fakt, iz kontrakty na zakup aktywow niefinansowych zawierane sa w celu zabezpieczenia wtasnych potrzeb, sa
one wylaczone za zakresu MSSF 9.

12.15.1.Zabezpieczenie przepltywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeptywow pieni¢znych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogloby wptywac na zysk lub strate. Czes$é zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach, a nieefektywna czgs$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty
sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach sa
wylaczane z kapitalu wlasnego 1 wigcza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktore nie spetniajg warunkow
umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s uymowane bezposrednio w wyniku finansowym netto
za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestalo spelniac
warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk
Iub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji.

Jezeli Grupa przestata spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym
taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

12.16. Zapasy

W ramach pozycji zapaséw ujmowane sg paliwo produkcyjne, niestrategiczne czesci zamienne i pozostate materiaty oraz
$wiadectwa pochodzenia energii. CzgSci zamienne prezentowane w zapasach sa corocznie obejmowane odpisami
aktualizujgcymi, ktore odzwierciedlaja technologiczne i ekonomiczne zuzycie tych czgsci. Opis dotyczacy strategicznych
czesci zamiennych prezentowanych w rzeczowych aktywow trwatych znajduje si¢ w nocie 12.3.1.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Do ustalenia warto$ci rozchodu zapaséw Grupa stosuje metode ceny sredniowazone;.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.
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Na dzien bilansowy Grupa wycenia te zapasy wedtug kosztu (tj. wartosci poczatkowej) nie wyzej niz cena sprzedazy
netto dokonujac analizy wartosci zapaséw pod katem utraty ich wartosci. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartoSci
prezentowany jest w koszcie wlasnym sprzedazy.

Swiadectwa pochodzenia energii

W ramach zapasow Grupa wykazuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu umorzenia, nabyte w celu dalszej
odsprzedazy, jak rowniez wytworzone we wlasnym zakresie. Prawa te sa zbywalne i stanowig towar obrotu gietdowego.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodplatnie z tytutu produkcji w zrédtach odnawialnych, gazowych i
kogeneracji ($wiadectwa zielone, czerwone) wykazywane sa na moment pierwszego uje¢cia wedtug wartosci godziwej w
momencie uprawdopodobnienia faktu ich otrzymania, tj. na koniec miesigca, w ktorym zostaty wyprodukowane. Warto$¢
godziwa jest odzwierciedleniem sytuacji rynkowej tj. notowan na towarowej gietdzie energii (TGE). Nieodptatne nabycie
$wiadectw ujmowane jest w korespondencji z innymi przychodami. Grupa sprzedaje nadwyzki certyfikatow, ktore sa
prezentowane w zapasie.

Nabyte §wiadectwa pochodzenia energii ujmowane sg jako zapas w cenie nabycia.
Rozchéd swiadectw pochodzenia energii wyceniany jest wedtug metody FIFO.

Grupa ma obowigzek uzyska¢ $wiadectwa pochodzenia energii i przedstawi¢ je do umorzenia do 30 czerwca roku
nastepujacego po roku rozliczeniowym.

W przypadku braku na dzien sprawozdawczy wystarczajacej ilosci §wiadectw wymaganych do wypetnienia obowigzkoéw
natozonych przez Prawo energetyczne i Ustawe o efektywnos$ci energetycznej, Grupa tworzy rezerwy na umorzenie
swiadectw pochodzenia energii i $wiadectw efektywnos$ci energetycznej lub uiszczenie oplat zastepczych. Patrz nota 32.

12.17. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe wyceniane sag na moment poczatkowy w warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
handlowe oraz pozostale nalezno$ci o charakterze finansowym wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wszystkie naleznosci handlowe spelniaja test SPPI oraz sg utrzymywane w
celu $ciagnigcia umownych przeptywow), z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.
Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Grupa nie
sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu.

Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznoéci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych
elementow finansowania. Naleznos$ci handlowe z data zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalnej.

Zgodnie z MSSF 9 w przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosowata uproszczone podejécie i wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia,
stosujac matryce¢ rezerw liczac wspotezynniki niewypetnienia na bazie danych historycznych.

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych MSSF 9 Grupa wykorzystata zar6wno dane historyczne w
zakresie splacalnosci, jak tez dostgpne na date bilansows, wiarygodne dane mogace zwigckszy¢ precyzje oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w okresach przysztych. Analiza historyczna przeprowadzana jest za okres 5 lat.
Gloéwnymi odbiorcami jest kilka duzych podmiotow z branzy energetycznej o ugruntowanej pozycji. W odniesieniu do
nalezno$ci handlowych przyjmuje si¢, ze dane dotyczace sptacalnosci moga byé wykorzystane do szacowania ryzyka
kredytowego w przysztosci, w zwigzku z czym straty kredytowe zostaly oszacowane wykorzystujac dane historyczne
dotyczace przedziatdéw wiekowania naleznosci handlowych 1 ich realizacji. Grupa dla wszystkich odbiorcéw stosuje
analize indywidualng. Nalezno$ci nie sg ubezpieczane.

Grupa zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 klasyfikacji aktywow finansowych pod katem ich utraty
wartosci przewidzianej przez MSSF 9, za wyjatkiem naleznosci, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zaliczono do Stopnia 3 ww. klasyfikacji. Grupa za moment utraty wartosci uznaje moment przekazania naleznosci do
windykacji, jednak nie pozniej niz w 90 dniu przeterminowania. Naleznosci nieSciagalne sa odpisywane w koszty w
momencie stwierdzenia ich nieSciggalnosci, to znaczy gdy nie ma uzasadnionego oczekiwania co do ich odzyskania.

Pozostale aktywa finansowe

Fundusz Likwidacji Zakladu Gorniczego
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Zgodnie z Ustawg z dnia 9 czerwca 2011 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r., poz. 1420, 2269) Prawo Geologiczne i
Gornicze Spotka zobowigzana jest do tworzenia funduszu likwidacji. Celem powyzszego funduszu jest zabezpieczenie i
pokrywanie kosztow zwigzanych z likwidowaniem skutkéw dziatalnoSci gorniczej na terenach, ktore objete byly
procesem wydobywczym. Spotka dokonuje okresowych odpisow w wysokosciach wynikajacych z ustawy oraz
przekazuje srodki pienigzne z tego tytulu na wydzielony rachunek bankowy. Wydatki z tego funduszu mozna
wykorzystywa¢  na tereny likwidowanych odkrywek po uprzednim uzyskaniu zgody Urzedu Goérniczego
zatwierdzajacego plan likwidacji zaktadu gorniczego. Odpis na fundusz likwidacji zaktadu gorniczego wynosi 10% optaty
eksploatacyjnej za wydobyta kopaling.

Lokaty oraz udzialy w pozostalych jednostkach
Obejmuja lokaty oraz udzialy w pozostalych jednostkach, ktére nie podlegaja ocenie pod katem utraty wartosci.
Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci, ktore nie sg instrumentem finansowym w zakresie MSSF 9, obejmuja w szczegdlnosci naleznos$ci
z tytutu rozrachunkéw z pracownikami.

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz
zapasow sg ujmowane w pozycji pozostatych aktywow niefinansowych. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktoére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrgbna pozycje.

Pozostate naleznos$ci nie stanowigce aktywow finansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycenia si¢ w
kwocie wymaganej zaptaty.

12.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej sSrodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

Grupa klasyfikuje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie z
uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci ustalonych zgodnie z modelem strat oczekiwanych. Dla oszacowania
oczekiwanej straty dla srodkéw pienieznych, ryzyko niewyplacalnosci zostato okreslone w oparciu o inne dane, w
szczegolnosci ocene wiarygodnosci dokonang przez agencje ratingowe badz nadang kontrahentom w ramach
wewnetrznego procesu oceny ryzyka kredytowego, skorygowane dla potrzeb oceny prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania.

Analiza wykazata, iz aktywa te maja niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystala z uproszczenia
dozwolonego przez standard i odpis z tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesi¢cznych strat kredytowych.
Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytutu utraty wartosci.

12.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne s uyymowane wedlug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
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12.20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktore staja
si¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu
wykazuje si¢ w warto$ci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty lub wielkos$ci
zobowigzania, za§ w okresie pdzniejszym zobowigzania finansowe wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu,
stosujac metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan handlowych odpowiada to kwocie
wymagajacej zaplaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaplaty.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznicg¢ odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

12.21. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania z tytutu podatku od towarow i usthug, inne
zobowigzania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan z tytulu podatku dochodowego od os6b
prawnych ujmowanego w odr¢bnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub Srodkéw trwalych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

12.22. Fundusze specjalne na cele pracownicze

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza jednostki moga dokonaé zasilenia funduszu socjalnego oraz innych funduszy
specjalnych. W sprawozdaniu zgodnym z MSSF przekazane kwoty zalicza si¢ do kosztow dziatalnosci okresu.

12.23. Platnosci w formie akcji wlasnych

Platnosci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitalowych jednostki lub ich ekwiwalentéw dokonany przez nig lub
jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (rowniez pracownikow), ktore dostarczyty do danej spotki towary lub ustugi,
chyba ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz zaplata za towary i ushugi dostarczone do jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdy otrzymuje te dobra
Iub ustugi. Jezeli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte w ramach transakcji ptatnos$ci w formie akcji nie kwalifikuja si¢
do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ushuigi i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w warto$ci godziwej
otrzymanych dobr lub ustug, chyba Ze niemozliwe jest wiarygodne oszacowanie ich wartosci godziwej. Jezeli Grupa nie
moze wiarygodnie oszacowac warto$ci godziwej otrzymanych dobr lub ustug, okresla ich warto$¢ oraz odpowiadajacy
im wzrost w kapitale wlasnym w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych.

12.24. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest uymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienig¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
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zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

W szczegolnosci Grupa tworzy nastgpujace rezerwy:

o rezerwy na §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nastgpujacych swiadczen:
e odpraw emerytalno — rentowych, wyptacanych w momencie przejécia na emeryture,
e S$wiadczen po$miertnych przystugujacych rodzinie zmartych pracownikow,
e  deputatow weglowych dla pracownikow PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA.

Wysoko$¢ swiadczen uzalezniona jest od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwy
na powyzsze przyszte zobowigzania w celu przyporzadkowania kosztow do okresdéw, ktorych dotycza. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa
rowne zdyskontowanym platno$ciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikdéw w koszcie wlasnym sprzedazy oraz kosztach ogdlnego
zarzadu.

o rezerwa z tytulu przedstawienia do umorzenia §wiadectw pochodzenia energii

Rezerwe z tytulu obowiazku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sig:

e w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych
Swiadectw,

e W czescei niepokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z wartosci rynkowej
swiadectw niezbgdnych do spetlnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikéw w koszcie wlasnym sprzedazy.
o rezerwy na zobowigzania zwigzane z uprawnieniami do emisji CO2

Nabyte lub otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (European Union Allowances — EUA) oraz
ich ekwiwalenty sg ujete w sprawozdaniu finansowym jako uprawnienia przeznaczone na wiasne potrzeby w pozycji
aktywa niematerialne. Uprawnienia te wyceniane sg w warto$ci ceny nabycia (uprawnienia otrzymane nieodptatnie w
warto$ci zerowej). Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazoéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona
tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobor uprawnien do emisji w odniesieniu do uprawnien
przyznanych na okres rozliczeniowy. Rezerwa ta tworzona jest zgodnie z zasadg FIFO. Koszt utworzonej rezerwy
prezentowany jest w rachunku zyskow i strat w dzialalnoSci operacyjnej oraz jest ewidencjonowany w uktadzie
kalkulacyjnym w pozycji kosztu wlasnego sprzedazy, natomiast w uktadzie porownawczym w pozycji podatki i optaty.

Rezerwa tworzona jest metoda zobowigzan netto w wysokosci:

e w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych uprawnien, tzn. w
cenie nabycia (w przypadku zakupionych po wartosci bilansowej), otrzymanych w warto$ci zerowe;.

e w czeSci niepokrytej na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci nizszej z warto$ci rynkowej uprawnien
niezbg¢dnych do spetnienia obowiazku i ewentualnej kary.

e w czgsci na ktérg zostaty nabyte transakcje forward z realizacja na nastepny rok.
o rezerwy na rekultywacje skladowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe¢ na likwidacje sktadowisk popiotéw ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen zintegrowanych
obowiazek prawny. Rezerwa ta tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji sktadowisk,
wynikajace z opracowan, analiz techniczno — ekonomicznych, przygotowanych przez zewngtrznego eksperta.

Grupa ujmuje aktywo i rezerwe z tytutu rekultywacji sktadowisk popiotow w zdyskontowanej wartosci oszacowanych
kosztéw rekultywacji do poniesienia w przysztosci. W kolejnych okresach aktywo to jest amortyzowane metoda liniowa
przez szacunkowy okres eksploatacji danego sktadowiska popiotoéw. Jednocze$nie w kolejnych okresach Grupa ujmuje
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wzrost rezerwy wynikajacy z efektu odwijania dyskonta w korespondencji z kosztami finansowymi. Pozniejsze
ewentualne zmiany szacunku kosztow rekultywacji koryguja wartos¢ aktywa i rezerwy.

Rozpoczecie rekultywacji czesci sktadowiska odpadow paleniskowych i odpadoéw statych Odkrywka Zachodnia
planowane jest na druga potowe 2023 roku (cze¢$¢ zaladowiona). Rekultywacja pozostatej czgsci tego sktadowiska
planowana jest na rok 2024. Rozpoczecie rekultywacji sktadowiska odpadéw paleniskowych Odkrywka Gostawice
planowane jest na druga potowg 2023 roku (cze$¢ zaladowiona). Pozostata czgs¢ tego skladowiska nie jest obecnie
planowna do rekultywacji. Beda tam sktadowane odpady ze spotki PAK-PCE Biopaliwa i Wodor sp.z 0.0. Rozpoczgcie
rekultywacji czgsci Polnocnego Sktadowiska Odpadéw Paleniskowych planowana jest na 2024 rok. Pozostaa cze$¢ tego
sktadowiska zostanie zamknigta i zrekultywowoana po zakonczeniu spalania wegla w elektrowniach ZE PAK SA.

Kalkulujgc rezerwe Grupa przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie 6,84%, poziom inflacji na
poziomie 5,8%.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow w koszcie wlasnym sprzedazy.
o rezerwy rekultywacyjne i inne zwiazane z dzialalnos$cia gornicza
e rezerwa na likwidacje obiektow i terenow gorniczych

Na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne spotki prowadzace dziatalnosé¢ wydobywcza sa zobowigzane do
dokonania rekultywacji terenow, na ktorych prowadzone byty prace wydobywcze. W zwigzku z tym Grupa tworzy
rezerwe¢ zarowno na koszty rekultywacji terenu zwiazanej z biezacym wydobyciem wegla na danej odkrywece jak rowniez
na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w poszczegdlnych
odkrywkach na dany dzien sprawozdawczy.

Rezerwa na rekultywacje wyrobiska koncowego jest tworzona w korespondencji ze sktadnikiem aktywow (w czegsci w
jakiej dotyczy wkopu pierwotnego, na podstawie stosunku objetosci wkopu pierwotnego do objetosci wyrobiska
koncowego) oraz w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat (w pozostatej czesci, uwzgledniajac stopien
zaawansowania wydobycia wegla w poszczegolnych odkrywkach na dany dzien sprawozdawczy). W korespondencji ze
sktadnikiem aktywoéw Grupa tworzy rowniez rezerwe na rekultywacje zwatowiska zewnetrznego. Rezerwa na koszty
rekultywacji zwigzane z biezacym wydobyciem wegla jest tworzona w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przyszlych kosztow rekultywacji na podstawie raportéw niezaleznych
ekspertdw szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie zarzadéw spodtek prowadzacych dziatalnos¢ wydobywcza.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date
sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej,
inflacji oraz wielkosci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczacy wydobycia danego roku obcigza koszty operacyjne
(pozostate koszty rodzajowe) natomiast réznica wynikajaca z dyskonta rezerwy z lat ubieglych wplywa na koszty
finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w korespondencji z
kosztami operacyjnymi.

e rezerwa na koszty z tytulu przygotowania terenow eksploatacyjnych

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowiazana jest do przywrdcenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen
spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do
ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
zwigzanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sa na kazdg date sprawozdawcza. Utworzenie rezerwy
ujmowane jest drugostronnie w ramach aktywow gorniczych. Kalkulujac rezerwy Grupa przyjeta nastepujace zatozenia:
stopa dyskonta na poziomie 6,7%, sredni poziom inflacji na poziomie 3,3%.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow w koszcie wlasnym sprzedazy.

12.25. Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji CO; przeznaczone na potrzeby wlasne ze wzgledu na ich zerowa wartos$¢ nie sa
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Grupe na
potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako aktywa niematerialne. Prawa te wyceniane sg w warto$ci ceny nabycia. Rezerwa na
zobowigzania z tytulu emisji gazoéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko wowczas, gdy
rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobdr uprawnien do emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych na okres
rozliczeniowy. Rezerwa ta tworzona jest zgodnie z zasada FIFO.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow w koszcie wlasnym sprzedazy.
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12.26. Przychody

Grupa stosuje pieciokrokowa metodg ujmowania / rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami tj.:
1: Identyfikacja umow z klientem,;
2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania §wiadczenia zawartych w umowie;
3: Ustalenie ceny transakcji;
4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie;
5: Rozpoznanie przychodéw w chwili wypelnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spotki Grupy prowadza dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, produkcji i sprzedazy
ciepta, wydobyciu wegla brunatnego oraz ustug serwisowych i remontowo-budowlanych.

Struktura rodzajowa przychodow ze sprzedazy oraz sposob ich ujmowania w Grupie sg nast¢pujace:
Przychody ze sprzedaZy dobr:

e przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (z produkcji whasnej i z obrotu)

e przychody ze sprzedazy energii cieplnej,

e przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw, produktéw i materialdw ujmowane sa w momencie dokonania
transakcji sprzedazy/przekazania.

Przychody ze sprzedazy energii:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ciepta Grupa ujmuje na koniec kazdego okresu rozliczeniowego, ktory jest
nie dluzszy niz miesigc, wedlug ilosci energii elektrycznej i ciepta dostarczonej do klienta w danym okresie
rozliczeniowym. Spoétka ujmuje przychody w okresie czasu i korzysta z uproszczenia dot. uyjmowania przychodéw
zgodnie z fakturowaniem, poniewaz odzwierciedla on stopien wykonania zobowigzania do wykonania §wiadczenia na
dzien sprawozdawczy. Ceny sprzedazy wynikajg z podpisanych uméw, taryf lub ich wysoko$ci na Towarowej Gietdzie
Energii. W odniesieniu do akcyzy Grupa wystepuje w roli agenta, w zwigzku z czym akcyza pomniejsza przychody ze
sprzedazy.

Przychody ze sprzedaZy innych ustug w sektorze energetycznym:

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest takze dziatalno$¢ ustugowa skierowana w szczegdlnosci na zaspokojenie potrzeb i
kompleksowa obstuge przemyshu energetycznego. Odbiorcami ushig sg przede wszystkim podmioty zajmujace sig¢
wytwarzaniem i przesytem energii elektrycznej. Wykonywane w ramach tych uméw ustugi sa $wiadczeniami
realizowanymi w czasie. Okres realizacji umow waha si¢ od 2 miesiecy do 6 lat, cho¢ czgsto sa to kontrakty 1-2 letnie.
Umowy nie zawierajg zobowigzan do wykonania wigcej niz jednego Swiadczenia w ramach kazdej z umoéw. Rozszerzenia
zakresu prac nie powodujg powstania nowego zobowigzania. Jednostka ujmuje przychody w miarg uptywu czasu, mierzac
stopien catkowitego spelnienia swojego zobowiagzania do wykonania §wiadczenia metoda oparta na naktadach,
poréwnujac poniesione dotad naktady do catkowitych oczekiwanych naktadow koniecznych do realizacji umowy.

Kontrakty realizowane przez Grupe charakteryzujg sie stala cene¢. Jesli dochodzi do rozszerzenia zakresu prac nie
powodujg to powstania odrgbnego zobowigzania — prace dodatkowo realizowane stanowig integralng cz¢$¢ zobowigzania
Spotki.

Grupa nie posiada niespelnionych zobowiazan do wykonania $wiadczen o okresie realizacji powyzej 12 miesigey.
Przychody z rynku mocy

Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Grupa rozpoznaje przychody z rynku mocy. Przychody z tytutu rynku mocy sa to
przychody z tytutu realizacji umow (obowigzkow) mocowych zawartych w wyniku Aukcji 2021 (rynek pierwotny) oraz
wykonania obowigzku mocowego wynikajacego z porozumien zawartych na rynku wtérnym. Rynek mocy jest
mechanizmem rynkowym majagcym na celu zapewnienie stabilnych dostaw energii elektrycznej w horyzoncie
dhugoterminowym. Grupie kapitatlowej ZE PAK SA po zakonczeniu kazdego miesigca przystuguje od PSE SA
wynagrodzenie za wykonanie obowigzku mocowego. W zwigzku z tym spoéiki z Grupy, bedace dostawcami mocy na
rzecz PSE SA, kazdego miesigca ujmujg przychody z transakcji dotyczacych rynku mocy.

Inne przychody:
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Inne przychody obejmuja:

e rekompensaty z tytulu rozwigzania KDT sa ujmowane jako przychody ze sprzedazy energii elektrycznej,
przychad z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec
kazdego roku obrotowego, do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment ujmowania przychodu
Spotka okresla wskaznik szacowanych kosztow osieroconych do facznej sumy otrzymanych, zwréconych i
oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota
przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek
skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu u
rekompensat. Patrz takze polityki opisane ponizej.

e przychody z praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia energii sa ujmowane w momencie ich
wyprodukowania, $wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w przychodach w
momencie dokonania transakcji sprzedazy. W momencie ich pdzniejszej sprzedazy za posrednictwem
Towarowej Gietdy Energii (TGE) ma miejsce ujecie faktury sprzedazy w pozycji Innych przychodow, natomiast
koszty sprzedanych certyfikatow ujmowane sa jako korekta tych przychodéw,

e dotacje

12.26.1.Przychody z tytutu rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych zgodnie z Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku o
zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytwoércow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Przychdd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do
wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego roku obrotowego, do konca okresu ich obowigzywania.

Na kazdy moment ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztéw osieroconych do acznej sumy
otrzymanych, zwroconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek
rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek
skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat.

Roznice pomigdzy taczna kwota ujetego przychodu a taczng kwotg otrzymanych zaliczek do wysokosci catkowitej kwoty
kosztow osieroconych Grupa ujmuje jako:

e nalezno$ci, w przypadku wystgpienia ujemnej réznicy pomi¢dzy taczng kwotg otrzymanych zaliczek a ujetych
przychodow z tytutu rekompensat,

e zobowigzania, w przypadku wystgpienia dodatniej r6znicy pomie¢dzy taczng kwota otrzymanych zaliczek a
ujetych przychodéw z tytutu rekompensat.

12.27. Koszty

Koszt wtasny sprzedazy
Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sig:

e  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany 0 zmiang¢ stanu
produktow (wyroboéw gotowych, potproduktow oraz produkceji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia
produktéw na wiasne potrzeby,

e  warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow wg cen nabycia,
e utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych oraz
zapasow,
Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostki, wptywaja
na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom
osigganym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy jednostek w czgsci, w ktorej dotycza danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych z
uwzglednieniem zasad wyceny $rodkow trwatych oraz zapasow.

43



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

12.28. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zaliczane sa w szczegdlno$ci pozycje zwigzane:
e  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych,

e 7 utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e 7z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkow
pieni¢znych,

e 7 odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykla dziatalnoscia.

12.29. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedhug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako dochdéd w sposdb wspotmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej
warto§¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych
odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika
aktywow.

Jezeli Grupa otrzymuje dotacje¢ niepieni¢zng, zarowno sktadnik aktywow jak i dotacja ujmowane sg w wartosci
nominalnej i stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowane sg w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania otrzymanego sktadnika aktywow.

12.30. Wygrane aukcje OZE

Grupa wygrane aukcje na wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet OZE kwalifikuje zgodnie z MSR 20 jako dotacje
zwigzane z aktywami. Podstawowym warunkiem jest, aby jednostka kwalifikujaca si¢ do nich nabyta, zbudowata lub w
inny sposob nabyta aktywa dlugoterminowe. Dotacja rzadowa nie jest uznawana, dopoki nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze podmiot bgdzie spetniat warunki z nim zwigzane i dotacja zostanie otrzymana. Otrzymang dotacj¢ ujmuje si¢ nastepnie
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym ujmuje si¢ powigzane koszty.

12.31. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycia aktywow finansowych,

e aktualizacji warto$ci instrumentéw finansowych, z wylgczeniem aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

e odsetek (w tym efekt wyceny zamortyzowanym kosztem),

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania si¢ terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania
dyskonta),

e r6znic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego oraz wycen
bilansowych aktywéw i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych
ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek
oraz roznic kursowych,

e pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnos$cia finansowa.
Przychody i koszty z tytutu roznic kursowych prezentowane sa po kompensacie.

Przychody ikoszty z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie W miar¢ ich narastania z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy
uwzglednieniu zasady istotnoSci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
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12.32. Podatki

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w wyniku
finansowym, z wylaczeniem zakresu, w ktérym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub kapitale wiasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych
dochodach lub kapitale wlasnym.

12.32.1.Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

12.32.2.Podatek odroczony

Zobowiazanie i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z roznic przejSciowych pomiedzy
wartos$cig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig ksiggowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
— ujmowane jest w pelnej wysokos$ci, metoda bilansowa.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatlow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialdéw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest uymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzief bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest uymowany do wysokos$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spétki Grupy kompensuja ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.32.3.Podatek od towardw i ustug i akcyza

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢ podatku od towaréw i ustug,
Z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania od
organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia skladnika aktywow lub
jako cze¢$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznos$ci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.33. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez §rednig wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12.34. Przejecia pod wspodlna kontrola

Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia w sprawozdaniu przygotowanym
zgodnie z MSSF nie sa uregulowane zapisami poszczegélnych standardéw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt
10-12. Zapisy te naktadaja na jednostke sporzadzajaca sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek stworzenia wlasnego
zestawu zasad rachunkowosci, wskazujac na cechy takich zasad rachunkowosci: wierna prezentacja pozycji finansowe;j,
wynikéw dziatalno$ci oraz przeplywoéw pienigznych, odzwierciedlenie tresci ekonomicznej transakcji, neutralno$e,
ostroznos¢ oraz kompletno§é we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Grupe analiz wynika, iz powszechnie stosowang metodg do rozliczenia tego typu transakcji
jest metoda taczenia udziatow i taka tez metodg zastosowata Spotka. U podstaw tej metody lezy zalozenie, ze podmioty
faczace si¢ byly zarowno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza i w zwigzku z tym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt cigglosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian
warto$ci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywoéw) lub wyceny wartosci firmy,
poniewaz zaden z taczacych si¢ podmiotow nie jest w istocie nabywany. Rozliczenie nastgpuje na dzien polaczenia
i dane wcze$niejsze nie s3 korygowane.

13. Przejecia przedsiewziec

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku nastgpito przejecie ponizszych spotek:
o Elektrownia Wiatrowa Dobra sp. z 0.0.

Eviva Lebork sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Przyréw sp. z o.0.

Great Wind sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Jastrowie sp. z 0.0

Farma Wiatrowa Okonek sp. z 0.0.

o O O O O
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Przejecie powyzszych spotek nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2022 rok. Grupa
korzysta z czasowego odroczenia obowiazku rozliczenia wartosci firmy na tych transakcjach. Zarzad uwaza, ze ceny
naby¢ odpowiadaja wartoSci godziwej i nie przeprowadzono testdOw na utrat¢ wartosci. Kwota wynikajaca z wstgpnego
rozliczenia prezentowana jest w nocie 24.1

14. Segmenty operacyjne
Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czes$ci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Wyodrgbniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

o Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych (w
tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspotspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

o ZEPAKSA

PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0.
PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.
PAK — PCE Biogaz sp. z 0.0.

PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0.
PAK — PCE Wiatr sp. z 0.0.

PCE — OZE 1 sp. z 0.0.

PCE - OZE 2sp. zo.0.

PCE — OZE 3 sp. z 0.0.

PCE -OZE 4 sp. zo.0.

PCE — OZE 5 sp. z 0.0.

PCE - OZE 6 sp. z 0.0.

PAK CCGT sp. z 0.0.

Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0.
Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi sp. z 0.0.
Elektrownia Wiatrowa Dobra sp. z 0.0.
Eviva Lgbork sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Przyrow sp. z o.0.
Great Wind sp. z 0.0.

Farma Wiatrowa Jastrowie sp. z 0.0.
Farma Wiatrowa Okonek sp. z 0.0.

o o0 o 0 0O 0O 0O 0O oo 0O o o o o o o o o o

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach Grupy
Kapitatowej ZE PAK SA dziataja:

o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” SA

e Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalno$¢ spotki Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.

e Segment Sprzedaz $wiadczacy ushugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
,,PAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaly ujete w kolumnie ,,Pozostate”. W 2022
roku zawiera si¢ tam dziatalno$¢ pozostalych spotek.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak w transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat potgczony
z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomigedzy segmentami sa eliminowane w procesie konsolidacji.
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Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad ZE PAK SA. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentéow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz
wynikow dzialalnoséci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz
EBITDA. EBITDA nalezy postrzega¢ jako dodatek, a nie zastgpstwo dla wynikow dziatalnosci przedstawionych zgodnie
z MSSF. EBITDA jest uzytecznym wskaznikiem zdolnos$ci zaciagania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA nie jest

zdefiniowana przez MSSF i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty. Ponizej przedstawiono uzgodnienie i

definicje, jakie stosuje Grupa ZE PAK SA przy ustalaniu tych miernikow.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk netto bez przychodéw i kosztéw finansowych, podatku dochodowego oraz

amortyzacji i odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych i aktywow gorniczych.

EBITDA tacznie dla Catej Grupy Kapitalowej ZE PAK SA:

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 roku

(Strata)/Zysk netto 215380 (317 404)
Przychody finansowe -56 639 -11782
Koszty finansowe +89 849 +17 683
Podatek dochodowy +102 688 -201 119
Amortyzacja i odpisy aktualizujace +39 993 +755 701
EBITDA 391271 243079

Giowni odbiorcy:

e Towarowa Gielda Energii SA kwota 2 113 921 tysigcy ztotych co stanowi 50,5%

ogoblnej wartosci przychodow ze sprzedazy

e Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA kwota 192 601 tysiecy ztotych co stanowi 4,6%
ogo6lnej wartosci przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy do powyzszych odbiorcow zawiera segment ,,Wytwarzanie”.

Ponizej przedstawiono wyniki segmentéw dla lat zakonczonych dnia 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Ko Fekty . Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 2772909 2349 64 777 1354 224 5976 - 4200 235
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 345723 524774 134 359 635 132 374 (1137 865) -
Przychody ze sprzedazy 3118632 527 123 199 136 1354 859 138 350 (1137 865) 4200 235
Koszt wlasny sprzedazy (2760 867) (484 622) (182 854) (1307 534) (122 598) 1145 289 (3713 186)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 357 765 42 501 16 282 47 325 15752 7424 487 049
Pozostate przychody operacyjne 6831 37199 259 287 2577 (5401) 41752
Koszty sprzedazy (2 096) - - (7 270) (5010) - (14 376)
Koszty ogdlnego zarzadu (81 186) (39 987) (11 593) (3812) (15 395) - (151 973)
Pozostate koszty operacyjne (6 825) (1375) (294) (2 464) (418) 202 (11174)
Przychody finansowe 64 202 4679 573 1049 4 483 (18 347) 56 639
Koszty finansowe (74 243) (19 366) (451) (6 429) (3908) 14 548 (89 849)
Zysk/(strata) brutto 264 448 23651 4776 28 686 (1919) (1574) 318 068
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (95 377) 332 (1 145) (4 528) (1 585) (385) (102 688)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 169 071 23983 3631 24 158 (3504) (1 959) 215 380
Z_ysk/(strata)_z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji 274 489 38 338 4654 34 066 (2 494) 2925 351 278
finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja 40 067 5209 2283 11 3802 (1.888) 49 484
Odpis aktualizujacy (16 001) 6 510 - - - - (9 491)
EBITDA 298 555 50 057 6 937 34077 1308 337 391271
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Ko Tekty . Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 2124698 6 855 57193 255742 6721 - 2 451 209
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 121 403 477 007 133145 141 140 932 (872 628) -
Przychody ze sprzedazy 2246 101 483 862 190 338 255 883 147 653 (872 628) 2451209
Koszt wlasny sprzedazy (2651 428) (541 023) (165 418) (255 800) (137 002) 857 729 (2892 942)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (405 327) (57 161) 24920 83 10 651 (14 899) (441 733)
Pozostate przychody operacyjne 22 268 95574 1823 2108 1109 (58 875) 64 007
Koszty sprzedazy (2 320) - - (2374) (1397) - (6 091)
Koszty ogblnego zarzadu (55 130) (41 708) (10 888) (3329) (8 665) - (119 720)
Pozostate koszty operacyjne (3059) (5396) (491) (81) (149) 91 (9 085)
Przychody finansowe 13489 543 148 7 33 (2438) 11782
Koszty finansowe (17 465) (8'799) (240) (294) (509) 9624 (17 683)
Zysk/(strata) brutto (447 544) (16 947) 15272 (3880) 1073 (66 497) (518 523)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 278 033 (75 490) (3444) 281 (1147) 2886 201119
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (169 511) (92 437) 11 828 (3599) (74) (63 611) (317 404)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego (443 568) (8691) 15 364 (3593) 1549 (73 683) (512 622)
Amortyzacja 113 805 14 085 2464 11 4148 1018 135531
Odpis aktualizujacy 535 126 74715 - - - 10 329 620 170
EBITDA 205 363 80 109 17 828 (3582) 5697 (62 336) 243079
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15. Przychody i koszty

15.1. Przychody z umoéw z klientami

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy doébr i ustug, w tym:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wlasnej
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej

Przychody z rynku mocy

Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody z umoéw o ushugi budowlane

Razem przychody ze sprzedazy doébr i ustug

Akcyza

Razem przychody ze sprzedazy do6br i ustug z
uwzglednieniem podatku akcyzowego

Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii w tym:
Przychody z produkcji zielonych certyfikatow

Zysk na sprzedazy swiadectw pochodzenia energii
Rekompensaty z tytutu rozwiazania KDT

Przychody ogélem

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku

1943 487 1477 306
1683 761 388 116
75 384 54733
160 008 185793
106 233 45423
49 034 41090
4017 907 2192 461
(3 846) (1 644)
4014 061 2190817
58 496 89 818
55471 74531
3025 15 287
127678 170574

4 200 235 2451209

Najwigkszymi sktadnikami pozycji ,,Pozostate przychody ze sprzedazy” sa przychody ze sprzedazy ze sprzedazy gazu w
kwocie 74 271 tysiecy ztotych, materiatow w kwocie 5 829 tysiecy ztotych oraz przychody z tytutu serwisu dla PSE w

kwocie 12 266 tysiecy ztotych.

Struktura terytorialna

Polska
Kraje UE
Poza UE

Przychody ze sprzedazy ogotem

Przychody realizowane na moment

Przychody realizowane w okresie

15.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2
Przychody z tytutu odszkodowan

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
4173 340 2434702
26 895 16 507
4 200 235 2 451 209
4131423 2 394 856
68 812 56 353
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
- 7792
1883 796
523 570
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Rozliczenie dotacji 68 3645
Przychody z rozbiorki i sprzedazy ztomu 29 204 -
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 4521 46 240
Rozwu}zan}e rezerwy na koszty i straty oraz umorzenie 326 3200
zobowigzan

Inne 5227 1764
Pozostate przychody operacyjne ogdtem 41752 64 007

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych” jest sprzedaz gruntow w KWB
Adamoéw SA. Najwickszym sktadnikiem pozycji ,,Inne” sa pozostate przychody ze sprzedazy w PAK KWB Konin SA w

kwocie 2 302 tysigce ztotych.

15.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 561
Utworzenie rezerw 1543 1102
Koszty niedoboréw i szkod 804 371
Odpis aktualizujacy naleznosci 1789 267
Koszty postepowan sadowych i egzekucyjnych 49 175
Szkody energetyczne 156 189
Przekazane darowizny 1233 89
Koszty likwidacji $srodkéw trwatych - 1514
Renty wyrownawcze 157 599
Inne 5443 4218
Pozostate koszty operacyjne ogotem 11174 9 085
15.4. Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Przychody z tytutu odsetek 20218 349
Dodatnie réznice kursowe (583) 96
i\Zgloc;;; rl(r)lscternutr:vizt?lvlz Sz;tbezp. kurs walutowy (forward) 30877 10 540
Inne 4127 797
Przychody finansowe ogdtem 56 639 11782
15.5. Koszty finansowe
Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Odsetki 59 300 5310
Ujemne réznice kursowe 6 303 2634
Dyskonto rezerwy na likwidacje blokéw energetycznych 2180 304
Aktualizacja wartosci inwestycji 6 995 1901
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Dyskonto rezerwy na rekultywacje 9 460 6 241
Inne 5611 1293
Koszty finansowe ogétem 89 849 17 683

W pozycji ,,Inne” w 2022 roku prezentowane sa gldwnie wycena zamortyzowanym kosztem w kwocie 2 020 tysigcy

zlotych oraz prowizje bankowe w kwocie 403 tysiace ztotych.

15.6. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021 roku

Amortyzacja 49 484 135531
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych (9 491) 620 170
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 6 550 13137
Zuzycie materiatow 579 766 322 888
Ushugi obce 144 428 104 335
Podatki i optaty z wylaczeniem podatku akcyzowego 135 846 160 588
Koszty emisji CO2 1074 838 792 344
Koszty $wiadczen pracowniczych w tym: 397 281 369 764

Wynagrodzenia 316 302 290 031

Ubezpieczenia spoleczne i pozostate $wiadczenia 80979 79733
Pozostate koszty rodzajowe 18 162 25277
Xé:?g;is’c'; ;Eaﬁgzl;}/;hog)r\gﬁréw i materialdw oraz sprzedanej 1528 020 493 874
Koszty wedhug rodzaju ogotem 3924 884 3037908
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 3713186 2892 942
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 14 376 6 091
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 151973 119720
Zmiana stanu produktow 44 846 19 060
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 503 95

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych zostat zaprezentowany w kwocie netto. Szczegdly dotyczace odpisow

aktualizujgcych znajdujg si¢ w notach 15.7.

Odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Spoiki z Grupy sa objete obowigzkiem przekazywania odpisow na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na mocy art. 21
ustawy z 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 roku (Dz. U. z 2022 r. poz. 2243) — jako wytworcy energii
elektrycznej oraz jako przedsigbiorstwa energetyczne wykonujace dzialalnos¢ gospodarcza w zakresie obrotu energia
elektryczna.

Zgodnie z art. 24 i art. 39 ww. ustawy odpisy przekazywa¢ nalezy za kazdy miesigc kalendarzowy w odniesieniu do
okresu od dnia 1 grudnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

Za grudzien 2022 r. ZE PAK SA byta zobligowana do przekazania odpisu w zakresie obrotu 414 tysiecy ztotych i w
zakresie wytwarzania 675 tysigcy ztotych, PAK Volt SA byta zobligowana do przekazania odpisu w zakresie obrotu 153
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tysigce ztotych. Kwoty te zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Kwoty te sa naliczane w miesiagcu, w
ktorym powstaje obowiazek.

15.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych produktow:
Amortyzacja srodkow trwalych 44 257 122 725
Amortyzacja aktywa gorniczego - 8522
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1071 631
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 3861 3354
Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych w tym: (9 491) 576 207
Utworzenie odpisow 6510 576 207
Wykorzystanie odpiséw w zwigzku z likwidacjg (16 001) -
Utrata warto$ci aktywa gorniczego (utworzenie odpisu) - 43963
Utrata warto$ci zapasow 6 550 13137
46 248 768 539
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqdu:
Amortyzacja srodkow trwatych 146 130
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 149 169
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych ) )
(utworzenie odpisu)
46 543 299
Odwrocenie odpiséw dotyczy zaniechania inwestycji w blok parowo — gazowy w Elektrowni Konin.
Ujecie odpisu aktualizujgcego
Utarta wartosci aktywow trwatych ZE PAK SA (16 001) 654 662
Utarta warto$ci aktywow trwatych PAK KWB Konin SA 6510 74715
Odpis dotyczacy czgsci zamiennych - 10503
Spisanie amortyzacji marz i KFZ - 10329
Czg$¢ odnoszona w kapital z aktualizacji wyceny - (110 395)
Rozliczenie dotacji - (19 644)
Odpis ujety w kosztach wedtug rodzajow (9 491) 620 170

15.8. Umowy o ustuge budowlanag

Grupa realizuje kontrakty, ktore rozlicza w trakcie realizacji prac — wystawiajac czgsciowe faktury adekwatnie do stopnia
zaawansowania robot oraz faktur¢ koncowa po zakonczeniu realizacji prac.

Wykonywane w ramach tych umow ustugi sa §wiadczeniami realizowanymi w czasie. Okres realizacji kontraktow waha
si¢ od 2 miesigcy do 6 lat, cho¢ czgsto sa to kontrakty 1-2 letnie. W czasie trwania kontraktow wystawiane sa faktury
czeSciowe, ktorych termin platnosci zazwyczaj wynosi 30 dni. W przypadku realizacji niektorych kontraktow
o duzej wartos$ci Grupa ma mozliwos$¢ uzyskania zaliczki. Zaliczki sa rozliczane fakturami czgsciowymi oraz faktura
koncowsa.
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W przychodach 2022 roku nie zostata ujeta ta cze$¢ przychodow, dla ktorych zobowiazanie do spetnienia $wiadczenia
zostaly juz ujete w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu zawartych umow o ustugi budowlano-montazowe

Zmiana wyceny kontraktow dotyczy zar6wno zmian zwigzanych z podpisanymi aneksami do uméw z kontrahentem oraz
zmian stopnia zaawansowania prac na kontrakcie.

Pozostate do realizacji zobowiqzania do wykonania Swiadczen

Lgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do

wykonania $wiadczenia, ktére pozostaly niespeinione (lub czgsciowo 31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2021 roku
niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego do zrealizowania:

- do 1 roku 130 801 20183
Razem 130 801 20183

Kwota 130 801 tysigcy ztotych to warto$¢ zawartych 1 bedacych w trakcie realizacji kontraktow na 21 grudnia 2022 roku.

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Kwota br'utto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych 4084 1472
Z umowy:
Kwota br'utto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych 4926 3680
Z umowy:

16. Podatek dochodowy
16.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 120 540 3974
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych (17 687) (204 903)
Inne zmiany (165) (190)
Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie 102 688 (201 119)
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny )
zabezpieczen przeptywow pienigznych
Podatek dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych (67) (695)
Korzy$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych (67) (695)

calkowitych dochodach
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16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku oraz dnia 31 grudnia 2021 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej 318 068 (518 523)
Podatek wedtug usFawgweJ stawki podatkowej obowigzujacej w 60 433 (98 531)
Polsce, wynoszacej 19%
Koszty nie ujete w wyniku finansowym biezacego roku (21 979) -
Korekty dotyczace biezacego podatku z lat ubiegtych 5028 (8)
Nieujete straty podatkowe - -
Wykorzystanie wczedniej nierozpoznanych strat podatkowych (3096) (7 610)
Utworzenie aktywa na straty podatkowe z lat ubieglych - (41 410)
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 3495 18871
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania (1 488) 10910
Zmian zwigzana z odmienng stawka podatkowa w Niemczech 311 194
Podatek od sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 72 002 -
Rozwiazanie rezerwy dotyczacej rdznicy mi¢dzy amortyzacja

_ - (155 365)
podatkowg i bilansowa
Odpisanie aktywa na odpis aktualizujacy zapasy - 9 340
Odpisanie aktywa na majatek finansowy - (3017)
Odwrdcenie aktywa od rezerw - 87510
Pozostate (12 018) (22 003)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 102 688 (201 119)
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 102 688 (201 119)
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16.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze
Odsetki i roznice kursowe

Instrumenty zabezpieczajace

Wycena niezakonczonych uméw o ushugi budowlane

Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwalego

Roznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscig srodkow
trwatych

Rozrachunki z pracownikami
Inne

Razem

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Roéznica pomiedzy bilansowa a podatkowa warto$cig srodkow
trwalych

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

31 grudnia 2022 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok zakonczony

31 grudnia 2021 roku

8 476 10 238 (1762) (50 670)
) . ; (4 811)
1709 938 771 936
3318 1934 1384 424
- 41 410 (41 410) 31218

234 3263 (3 029) (3 267)

2 464 2347 117 1415
3027 - 3027 -
1805 - 1805 (16 103)
670 573 97 (5 116)
7036 3252 3784 (2 199)
28 739 63 955 (35 216) (48 173)
19572 60 183 (40 611) (256 794)

57



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach zlotych)
Naleznosci z tytutu KDT 7067 14 861 (7 794) (1 081)
Certyfikaty energetyczne 5 469 6 322 (853) 2011
Odsetki i réznice kursowe 2 967 (965) 458
Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane 3081 1544 1537 1043
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 - - -
Inne 4015 4111 (96) 2241
Razem 39 206 87988 (48 782) (252 122)
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej
podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 18 462 8 769
Rezerwa: 28 929 32 802
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- w korespondencji z catkowitymi dochodami 88 51
- w korespondencji z wynikiem finansowym (16 514) 11174
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Ponizsza tabela prezentuje straty podatkowe w spotkach Grupy:

2018 2019 2020 2021 2022

PAK KWB Adaméw SA 64 548* - 14 448* 64 549* 19 225*
PAK KWB Konin SA 46 834* 12 573* 34 147* 7 815* 36 253*
ZE PAK SA 58 776* 53 818* 23 350* - -
PAK Gornictwo sp. z 0.0. - 2807* - - -
PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. - - - 1348* -
Razem straty podatkowe 170 158 69 198 71 945 73712 55 478
Razem straty podatkowe od ktorych rozpoznane ) ) ) ) )

jest aktywo

Aktywo z tytutu podatku odroczonego - - - - -

Rok rozliczenia 2023 2024 2025 2026 2027

W wyniku przeprowadzonej analizy w roku ubieglym utworzylismy w ZE PAK SA aktywo na straty podatkowe w kwocie
41 410 tysigey ztotych w zwiazku z transakcja sprzedazy Zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Elektrownia Konin,
ktora wygenerowata zysk pozwalajacy na wykorzystanie strat z lat ubiegtych.

W 2022 roku Grupa przy rozliczeniu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za biezacy okres wykorzystata straty
podatkowe w kwocie 228 379 tysiecy zlotych, co przedstawia ponizsza tabela:

ZE PAK SA 217 947
PAK-VOLT SA 9 084
PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. 1348
Razem wykorzystane straty podatkowe w 2022 roku 228 379

Do wykorzystania pozostaty straty podatkowe w kwocie 446 768 tysiecy ztotych. Spotki nie tworza aktywa na stracie
podatkowej ze wzgledu na krotki okres dziatalnosci Spotek.

*nie rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

17. Majatek socjalny oraz zobowiazania MFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na pelne etaty. Grupa tworzy
taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w oparciu o kwoty uzgodnione ze zwigzkami zawodowymi. Dodatkowo
Spotki Grupy wnosza niektore socjalne aktywa do Funduszu. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

ZE PAK SA i PAK Serwis Sp. z 0.0. razem tworza Miedzyzaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, a pozostate spotki
Grupy, jesli maja obowiazek tworzenia funduszu, tworza go we wlasnym zakresie.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywow Grupy.

W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 3 851 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia
2021 roku - odpowiednio 4 702 tysiace ztotych).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Pozyczki udzielone pracownikom 3403 4320
Srodki pienigzne 4339 3777
Zobowiazania z tytutu Funduszu (3 855) (3 395)
Saldo po skompensowaniu 3887 4702
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2335 2324

18. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowana o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 203 307 (316 999)
Zysk na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy ) )
jednostki dominujacej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 203 307 (316 999)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych,
zastosowana do obliczenia podstawowego i rozwodnionego 50 823 547 50 823 547

zysku na jedng akcje

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedna akcje w ztotych polskich za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
i 31 grudnia 2021 roku zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy,
. . . . . S 4,00 (6,24)
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowane;j, przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 4,00 (6,24)

dominujacej

W okresie migedzy dniem bilansowym a dniem podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpily zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

19. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
ZE PAK SA nie wyptacifa ani nie deklarowata dywidendy w roku 2022,
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20. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
Grunty, w tym
prawp W|eczy§tego Budynki i Urzqd_zema Srodki transportu Inne Srodki trwate Srodki trw_ale W Razem
uzytkowania budowle techniczne budowie
gruntow*

:g’ljgtosc brutto na dziefi 1 stycznia 2022 247 822 2079 896 5027 263 54 855 34 901 314 069 7758 806
Zakup bezposredni 2530 5819 11635 1089 1018 578 641 600 732
Nabycie spotek 178 - - - - 22223 22 401
Remonty - - (288) - - - (288)
Transfer ze §rodkow trwatych w budowie 9194 23981 209 163 781 1019 (244 138) -
Sprzedaz i likwidacja (1092) (129 660) (339 359) (15 359) (1 809) (63 908) (551 187)
Reklasyfikacja 8 (8) 300 - 1754 6 153 8207
W artos¢ brutto ma dzieh 31 gruduia 2022 258 640 1980 028 4908 714 41 366 36 883 613 040 7838 671
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziet 53 041 1882107 4 474 644 51 483 24933 90 340 6 576 548
1 stycznia 2022 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 4684 9293 27538 1248 1884 (244) 44 403
Odpis aktualizujacy (utworzenie odpisu) - 5024 1354 - - (15 869) (9 491)
Sprzedaz i likwidacja (939) (128 017) (334 399) (12 889) (1779) (21 630) (499 653)
Umorzenie  odpisy aktualizujace na dzien 56 786 1768 407 4169 137 39 842 25038 52 597 6 111 807
31 grudnia 2022 roku

:ZESOSC netto na dzief 1 stycznia 2022 194 781 197 789 552 619 3372 9968 223729 1182 258
Warto$¢ netto na dzief 31 grudnia 2022 201 854 211 621 739577 1524 11 845 560 443 1726 864

roku

Srodki trwate w budowie obejmujg gtdwnie naklady zwigzane z odnawialnymi zrodtami energii.

*W tej pozycji wjete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowq
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Grunt)_/, wtym N ) . )
prawp W|eczy§tego Budynki i Urzqd_zema Srodki transportu Inne srodki trwate Srodki trw_ale W Razem
uzytkowania budowle techniczne budowie
gruntow*

:g’ljgtosc brutto na dzien 1 stycznia 2021 227 051 2041 008 4 958 644 62 817 33561 194 765 7517 846
Zakup bezposredni 11 355 - 3920 355 1689 346 107 363 426
Nabycie spotek - 35 78 - 183 2722 3018
Remonty - - (288) - - (233) (521)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 16 023 48 102 157 367 196 222 (221 910) -
Sprzedaz i likwidacja (6 607) (9 249) (92 458) (8 513) (754) (1537) (119 118)
Reklasyfikacja - - - - - 535 535
Rozliczenie zaliczki - - - - - (6 380) (6 380)
:’é’;‘ﬁ‘)sc brutto na dziefi 31 grudnia 2021 247 822 2 079 896 5027 263 54 855 34 901 314 069 7758 806
Umorzenic i odpisy aktualizujace na dzien 53 801 1635 308 4021745 55 656 23534 67 141 5857 185
1 stycznia 2021 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 4278 32391 82 399 2258 1529 - 122 855
Odpis aktualizujacy (utworzenie odpisu) - 223234 458 598 620 595 23199 706 246
Sprzedaz i likwidacja (5 038) (8 826) (88 098) (7 051) (725) - (109 738)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 53 041 1882 107 4 474 644 51483 24933 90 340 6576 548
31 grudnia 2021 roku

:’(‘)’l’;‘ﬁ“’sc netto na dzien 1 stycznia 2021 173 250 405 700 936 899 7161 10 027 127 624 1660 661
Wartos¢ netto na dzie 31 grudnia 2021 194 781 197 789 552 619 3372 9968 223729 1182 258

roku

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowq
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Rzeczowe aktywa trwate obejmuja takze strategiczne czesci zamienne, ktore sg amortyzowane.

Wartoé¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewngtrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku
wyniosta 6 128 tysiecy ztotych (w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2021 roku wyniosta 1 602 tysigce ztotych). Stopa
kapitalizacji wyniosta 36% liczona jako procent ogdtu kosztow finansowych dotyczacych kredytow ogdlnych.

20.1. Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA

Identyfikacja osrodkéw wypracowujqcych srodki pieniezne (CGU)

Zgodnie z MSR 36 ,,0$rodki wypracowujace $rodki pieni¢gzne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow modgt utracié czgsé swojej wartosci,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartos$ci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto§¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow (osrodek wypracowujacy srodki pieniezne danego sktadnika
aktywow).

Przy wyodrebnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezaleznosci generowania przeptywow pienigznych
w aspekcie funkcjonowania poszczegodlnych spoélek oraz uwzgledniono dodatkowe przestanki, w oparciu o ktoére
dokonano aktualizacji projekcji finansowych.

W ramach ZE PAK SA wyodrebniono CGU:

e _CGU Elektrownia Patnéw” dla energii opartej na weglu brunatnym (obejmujaca bloki 1, 2, 5
oraz blok 9);

e . CGU Elektrownia Konin” dla energii zielonej opartej na biomasie.

Z dniem 1 lipca 2022 roku miata miejsce sprzedaz Elektrowni Konin w formie ZCP do sp6tki PAK_PCE Biopaliwa i
Wodoér sp. z 0.0. Transakcja sprzedazy ZCP Elektrowni Konin nastgpila na podstawie nastgpujacych umow zawartych
pomigdzy ZE PAK SA jako ,,Sprzedajacym”, a PAK-PCE Biopaliwa i Wodor Sp. z o.0. jako ,,Kupujacym”:

1) Warunkowej Umowy Sprzedazy Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa z dnia 16 maja 2022r. — Akt. Not.
Rep.A numer 4788/2022

2) Umowy Przeniesienia Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa z dnia 01 lipca 2022r. — Akt. Not. Rep.A
numer 6568/2022.

W zwiazku z powyzszym z dniem 1 lipca w strukturach ZE PAK SA pozostato ,,CGU Elektrownia Patnéw”, natomiast
,,CGU Elektrownia Konin” pozostato w ramach Spotki PAK-PCE Biopaliwa i Wodoér Sp. z o.0.

W roku 2022 roku kopalnia wegla brunatnego PAK KWB Konin SA prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza na odkrywkach
Jozwin, Tomistawice i Drzewce, natomiast Spotka PAK KWB Adaméw SA od 14 wrzesnia 2020 pozostata spotka w
likwidacji. Dnia 5 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAK KWB Adamoéow SA w likwidacji
podjeto Uchwate nr 1 o uchyleniu likwidacji Spotki i w konsekwencji postanowito o dalszym istnieniu Spotki i jej
funkcjonowaniu na zasadach ogélnych. W dniu 19 pazdziernika 2022 roku Zarzad PAK KWB Adaméw SA podjat
uchwalg¢ w sprawie Potaczenia PAK KWB Adaméw SA (Spotka Przejmowana) z PAK KWB Konin SA (Spotka
Przejmujaca) i przyjecia Planu Potaczenia (w dniu 24 listopada przyjeto aneks do planu potaczenia). Plan Potaczenia
zostat ogloszony dnia 26 pazdziernika 2022 roku, za§ Aneks z 28 listopada 2022 roku, na stronach internetowych kazdej
z taczacych si¢ spolek.

Z dniem 28 lutego 2023r. (,,Dzien Potaczenia”) nastapito potaczenie PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin Spotka
Akcyjna ze spotka PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw Spotka Akcyjna. Potaczenie nastapito na podstawie
przepisu art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych , poprzez przejecia Spotki Przejmowanej przez Spotke
Przejmujaca, tj. przez przeniesienie calego majagtku PAK KWB Adamoéw S.A. — Spoéltki Przejmowanej na PAK KWB
Konin S.A. — Spotke Przejmujaca, w zamian za akcj¢ przyznang ZE PAK S.A. przez PAK KWB Konin S.A. (laczenie
si¢ przez przejgcie).

Znaczaca czg$¢ warto$ci majatku trwatego spotek: PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA zostata dotychczas
spisana, a wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym majatek trwaty to gléwnie grunty, ktore sa
wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

63



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

W spotkach tych tj. PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA , jako osrodkach wypracowujacych zysk nie
zidentyfikowano mniejszych zespotow aktywow generujacych niezalezne wptywy pieni¢zne, gdyz z wielu wzgledow
generowane przez poszczegélne zespoly aktywow wplywy sa bardzo $cisle ze sobg powigzane. W efekcie bowiem
kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilos¢ wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on
pochodzil. W rezultacie wegiel jest dostarczany do elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. Rowniez struktura
organizacyjna i systemy ewidencji sa podporzadkowane tak postawionemu celowi produkcyjnemu. Dodatkowym
czynnikiem decydujacym o wydzieleniu CGU byta aktualizacja strategii Grupy ZE PAK SA, ktéra z jednej strony
zaktadata przyspieszenie wygaszania dziatalnosci weglowej z drugiej strony rozwdj dziatalnosci OZE. Ponadto w roku
2022 byt pierwszym pelnym rokiem, w ktérym miata miejsce produkcja energii elektrycznej z farmy fotowoltaicznej w
Brudzewie.

Powyzsze argumenty przesadzily o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatowej ZE PAK SA nastgpujacych osrodkow
wypracowujacych srodki pieni¢zne:

o aktywa trwate (wytwoércze) ZE PAK SA — Elektrownia Patnow (,,CGU Elektrownia Patnéw” — energia czarna)
—uznano za jedno CGU bloki 1, 2, 5 (tzw. Elektrownia Patnow I) oraz blok 9 (dawniej tzw. Elektrownia Patnéw
II) z uwagi na powigzania technologiczne i handlowe;

e aktywa trwale (wytworcze) PAK-PCE Biopaliwa i Wodor Sp. z 0.0. — Elektrownia Konin (,,CGU Elektrownia
Konin” — energia zielona z biomasy);

o aktywa trwale (wytworcze) PAK PCE Fotowoltaika —farma fotowoltaiczna (,,CGU Fotowoltaika Brudzew)

e aktywa trwale (wydobywcze) oraz aktywa goérnicze PAK KWB Konin SA dotyczace odkrywek
w Jézwinie, Tomistawicach i Drzewcach (,,CGU PAK KWB Konin™),

Ponadto, dokonano wydzielenia pozostatych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostate.

Analiza przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2022 roku

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywoéw. W zwiazku z powyzszym Grupa
kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow
aktywow, oraz ustalenia osrodkoéw wypracowujacych srodki pienigzne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Zarzad wziat pod uwagg nastgpujace przestanki :

e okresowe utrzymywanie si¢ w latach 2021 i 2022 kapitalizacji gieldowej Jednostki Dominujacej ponizej wartos$ci
bilansowej aktywow netto;

e Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 8 listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.
Przeprowadzono analizg poszczegolnych CGU:

e CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej tzw. czarnej, tj. ,,CGU Elektrownia Patnow” — bazowy
scenariusz eksploatacji przewiduje prace wszystkich blokéw Elektrowni Patnéw do konca 2024 roku.
Dotychczasowy scenariusz zaktadat eksploatacje blokow weglowych 1, 21 5 w elektrowni Patnoéw do 2024 roku,
natomiast blok o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw 1) miat funkcjonowacé nie dtuzej niz do 2030 roku.
Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz pracy wszystkich blokow weglowych Grupy do konca 2024 roku, czyli
do czasu gdy aktywom tym przystuguje wsparcie w postaci mechanizmu rynku mocy. Spotka postrzega obecng
sytuacje rynkowa w zakresie ksztaltowania si¢ relacji cen energii i uprawnien do emisji CO, jako wysoce
zmienng i ryzykowna, dynamika tych zmian w ostatnim roku przybrata jeszcze na sile. Weglowa dziatalnosé
wydobywcza i wytworcza po 2024 roku bedzie musiata si¢ wigza¢ z podjgciem szeregu inwestycji m.in.
umozliwiajacymi dalsza eksploatacj¢ odkrywki Tomistawice oraz dostosowujacymi blok 474 MW do wymogow
srodowiskowych. Spotka widzi mozliwo$¢ poniesienia takich inwestycji i wydtuzenia pracy aktywow
weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjecie takich dziatan od wprowadzenia mechanizmu
wsparcia po 2024 roku, ktéry zmniejszalby ryzyko dziatalnosci przewidzianych do wygaszenia weglowych
aktywow wytworczych Grupy. Z uwagi na fakt, iz obecnie bloki weglowe Grupy nie moga uczestniczy¢é w takim
mechanizmie po 2024 roku Spoélka kierujac si¢ zasada racjonalnosci oczekiwan skrocita oczekiwany okres
eksploatacji weglowych aktywoéw wydobywczych 1 wytworczych. Jednocze$nie Spotka nie wyklucza zmiany
oczekiwanego okresu eksploatacji aktywow weglowych w przypadku ustanowienia mechanizmu wsparcia po
2024 roku w satysfakcjonujacym ksztatcie. W oparciu o przeprowadzone testy na 31 grudnia 2021 roku,
uwzgledniajace powyzsze czynniki, stwierdzono, iz wystapita konieczno$¢ dokonania odpisu w segmencie
,»CGU Elektrownia Patnow” w wysokosci 654 661,9 tysigcy zlotych, tj. do wysokosci wartosci gruntow. W
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zwiazku z publikacjag w dniu 9 listopada Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 w sprawie
sposobu obliczania limitu ceny, Spotka prowadzita analizy regulacji zawartych w Rozporzadzeniu i jego
skutkow, w szczegolnosci, w odniesieniu do kosztow ponoszonych przez Spotke oraz wpltywu limitow
maksymalnych cen sprzedazy energii ustanowionych w Rozporzadzeniu na rentownos¢ dziatalnosci wytworczej
Spotki w 2023 roku. Z uwagi na fakt, ze znaczaca cz¢§¢ majatku w ramach ,,CGU Elektrownia Patnow” zostata
juz spisana, Grupa odstgpita od testowania tych aktywow na 31 grudnia 2022.

CGU zwiazane z wydobyciem wegla — aktywa gornicze zostaty spisane juz do warto$ci godziwej gruntow,
stad Grupa nie widzi konieczno$ci testowania tych aktywow;

CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej zielonej, tj. ,,CGU Elektrownia Konin” — energia
odnawialna z biomasy. Wytwarzanie energii z odnawialnego zrodta wpisuje si¢ w polityke klimatyczng Unii
Europejskiej zmierzajaca do radykalnej przebudowy gospodarki w kierunku coraz wigkszego wykorzystania
odnawialnych zrddet energii. Ponadto obserwuje si¢ rosngce zapotrzebowanie na produkcje z jednostek
biomasowych z uwagi na kwalifikacje — jako OZE stabilizujgcego produkcje niesterowalnych modutéw farm
wiatrowych oraz fotowoltaicznych. Spotka prowadzila takze analize regulacji zawartych w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 8 listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny. Nalezy jednak podkreslié,
ze warto$¢ sprzedazy Elektrowni Konin w formie ZCP do PAK-PCE Biopaliwa i Wodoér Sp. z 0.0 przekracza
znacznie warto$¢ ksiggowa aktywow. Stad Grupa odstapita od testowania tych aktywow.

CGU Fotowoltaika Brudzew - nalezy podkresli¢, ze sprzedaz energii pierwotnie zostata zabezpieczona na
podstawie umowy sprzedazy zawartej w dniu 12 marca 2021 roku przez PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0 ze
spotka Polkomtel sp. z 0.0. Natomiast dnia 30 marca 2023 roku podpisano Porozumienie Rozwigzujace mowe
Sprzedazy Energii Elektrycznej Wytworzonej w OZE z dnia 12 marca 2021 roku zawarta pomiedzy PAK PCE-
Fotowoltaika sp. z 0.0. a Polkomtel sp. z 0.0. Rozwigzanie umowy nastgpito z dniem 31 marca 2023 roku
i wynikalo ze zmiany modelu zarzadzania wytwarzaniem i obrotem energia elektryczng w ramach Grupy
Kapitalowej Grupy Polsat Plus skutkujace wskazaniem innego podmiotu z grupy kapitatowej odpowiedzialnego
za nabywanie energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrodle energii eksploatowanym przez
wytworcow z grupy kapitalowej Grupy Polsat Plus lub powigzanych z grupa kapitalowa Polsat Plus. Tego
samego dnia 30 marca 2023 zawarto Umowg sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrodle
energii pomiedzy PAK PCE-Fotowoltaika sp. z 0.0. a PAK VOLT SA. Umowa ma na celu stabilizacje relacji
Stron poprzez dtugi czas jej trwania oraz trwato$¢ stosunku prawnego sprzedazy, co ma zapewni¢ okreslony
wolumen dostaw po uzgodnionej cenie, tym samym zapewniajac m.in. §rodki na splate zobowigzan Sprzedawcy
wobec Bankow, a odbiorcy gwarantujacy energie elektryczng pochodzaca z odnawialnego zrodta energii co
pozwoli mu osiggaé zamierzone cele zwigzane z transformacja energetyczna;

Z uwagi na zagwarantowanie odbioru energii po cenie zapewniajacej rentowno$¢ na splate zobowigzan kredytowych,
odstgpiono od testowania tych aktywow.

21.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania z tytutu
leasingu

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowala po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. Zgodnie z tym standardem
Grupa ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytutu leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong umow leasingu w zakresie bazowych sktadnikéw aktywow takich jak:

grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
pojazdy samochodowe,

maszyny.

Umowy leasingu gruntow sa zawarte na okres od 4 do 14 lat oraz na czas nieoznaczony, a prawa wieczystego uzytkowania
gruntoéw zostaty otrzymane na okres od 40 do 100 lat. Oplaty leasingowe sa waloryzowane zgodnie z ustawg o gospodarce
gruntami.

Okres leasingu pojazdow samochodowych wynosi od 2 do 5 lat.

Okres leasingu maszyn (pras wulkanizacyjnych) wynosi od 2 do 5 lat. Umowa zawiera opcje zakupu bazowego sktadnika
aktywow po zakonczeniu okresu leasingu.
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Wszystkie umowy leasingu zostaty zawarte w walucie PLN.

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Do jednego roku 7 366 6 315
Od 1 roku do 3 lat 15716 14 208
Od 3 latdo 5 lat 13930 8 364
Powyzej 5 lat 139 658 124 039
Razem wedlug niezdyskontowanych ptatnosci 176 670 152 926
Wartos¢ ksiegowa 63 637 47 830

Kwoty ujete w rachunku przeplywow pienigznych
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Catkowity wyplyw srodkéw pienieznych 6 314 6 330

Prawo do uzytkowania

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania obejmuja aktywa uzytkowane na podstawie umow dzierzawy gruntéw, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw oraz leasingu finansowego w PAK KWB Konin SA, PAK KWB Adamoéw SA,
ZE PAK SA, Exion Hydrogen sp. z 0.0., Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi sp. z 0.0., Stacje H2 sp.z 0.0.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 67 296 67 296
Umorzenie na 1 stycznia (21 440) (18 086)
Warto$¢ netto na 1 stycznia 45 856 49 210
Zwigkszenia 19 430 -
Amortyzacja za okres (3861) (3 354)
Stan na koniec okresu 61 425 45 856

Dodatkowe informacje jakosciowe i ilosciowe w zakresie czynnosci zwigzanych z leasingiem

W zwigzku z zawartymi umowami leasingu, Grupa jest potencjalnie narazona na przyszte wyplywy pieni¢zne, ktore nie
zostaly uwzglednione w wycenie zobowiagzan z tytutu leasingu. Obejmuje to narazenie wynikajace:

e ze zmiennych optlat leasingowych,

e 7z opcji przedtuzenia leasingu i opcji wypowiedzenia leasingu,

e 7z gwarantowane]j warto$ci koncowej, oraz

e  znierozpoczetych jeszceze leasingdw, do ktorych zobligowany jest leasingobiorca.
Zmienne oplaty leasingowe
Obecne umowy leasingdéw nhie zawierajg zmiennych optat leasingowych
Opcja przedtuzenia

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Grupa nie zawarta uméow leasingu, ktore zawieraja opcje przedtuzenia.
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22. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dlugoterminowe

Patenty i licencje
Oprogramowanie
Inne

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia

Prawa do emisji

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
Sprzedaz

Przekazanie na zabezpieczenie IRGIT
Zakup

Umorzenie EUA

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

2569 2150
6 350 233

115 -
9034 2383

31 grudnia 2022 roku

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

44128

(36 180)
1248 195
(1 256 143)

31 grudnia 2021 roku

Jednostki poswiadczonej

redukcji emisji (EUA)

3565

(24 022)
(44 128)
707 200
(642 615)

23. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Stan na 1 stycznia
Zwigkszenie
Zmniejszenie

Odpis aktualizujacy
Amortyzacja za okres
Stan na 31 grudnia
dlugoterminowe

krétkoterminowe

24. Pozostate aktywa

24.1. Pozostale aktywa finansowe

Lokaty i depozyty
Lokaty i depozyty FLZG*

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku
52 291

(43 769)

(8522)

31 grudnia 2022 roku

4 646

31 grudnia 2021 roku

3983
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Udziaty
Kaucje
Udzielone pozyczki

Wartos¢ firmy

Kwota wynikajaca z wstgpnego rozliczenia

nabycia w tym:

Farma Wiatrowa Przyrow sp. z 0.0.
Great Wind sp. z 0.0.

Elektrownie Wiatrowe Dobra sp. z 0.0.
Eviva Lebork sp. z o.0.

Inne

Pozostate aktywa finansowe ogotem

Kroétkoterminowe

Dhugoterminowe

4112 345
1007
318
13778
136 564 14 107
16 200 -
76 127 -
4713 -
39 524 -
20 4 336
160 445 22772
- 150
160 445 22 622

*FLZG — fundusz likwidacji zakiadu gérniczego

Tworzenie funduszu likwidacji zaktadu gorniczego wynika z Ustawy Prawo Geologiczne i Gornicze.

Nabycie Farmy Wiatrowej Kazimierz Biskupi w 2021 roku w kwocie 14 107 tysiecy ztotych zostato zaprezentowane jako

warto$¢ firmy.

Farma Great Wind Elektrownie Eviva Farma Farma Orsted
Wiatrowa Wiatrowe Wiatrowa  Wiatrowa
, sp. z 0.0. Lebork - Polska OF Razem
Przyrow Dobra sp.z Jastrowie Okonek -
sp. zo.0. SPV 1i6
sp. z 0.0. 0.0. sp. z 0.0. Sp. 0.0.
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Srodki pienigzne 28 - - - - - 28
netto przejgte wraz
z jednostka zalezng
Srodki pienigzne 16 210 46 326 4718 - 5 3870 71134
zaplacone
Wyptyw $rodkow 16 182 46 326 4718 - 5 3870 71106

pienieznych netto

Od daty przejecia Farma Wiatrowa Przyrow sp. z 0.0. wygenerowata 253 tysigce zlotych straty, Great Wind sp. z o.0.
wygenerowata 7 056 tysiecy ztotych straty, Eviva Lebork sp. z 0.0. wygenerowata 906 tysiecy ztotych strat, Elektrownie
Wiatrowe Dobra sp. z 0.0. wygenerowala 13 tysigcy ztotych strat, Farma Wiatrowa Jastrowie sp. z 0.0. wygenerowata 27
tysigey ztotych strat, Farma Wiatrowa Okonek sp. z 0.0. wygenerowata 28 tysigcy ztotych straty, ktdre zostaty ujawnione
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy (dane przed wylaczeniami konsolidacyjnymi).

Przejete spotki nie wygenerowaty przychodow za okres od daty przejecia do konca okresu sprawozdawczego.

Zarzad uwaza, ze ceny nabytych spotek odpowiadajg ich warto$ci godziwej a modele finansowe nie wykazuja utraty ich

wartosSci.

Rozliczenie nabycia wyzej wymienionych spolek ze wzgledow praktycznych jest rozliczeniem wstgpnym i bedzie
podlegato weryfikacji w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia.

24.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu VAT

31 grudnia 2022 roku

96 491

31 grudnia 2021 roku

39 992
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Ubezpieczenia

Pozostate naleznosci budzetowe
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Prace badawczo rozwojowe

Zaliczki na dostawy

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Inne

Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem

Krotkoterminowe
Dlugoterminowe

3582 46
336 3
4723 2000
10916 5485
13 386 1105
- 8944

1181 2 552
130 615 60 127
130112 50 129
503 9998

Najwickszym sktadnikiem pozycji pozostate rozliczenia miedzyokresowe w 2022 roku sa rozliczenia dotyczace wyceny
nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy bedacych wlasnoscia PAK KWB Konin SA, w kwocie 691 tysigey ztotych.
Obciazenie kosztoéw nastepuje w momencie sprzedazy nieruchomosci, ktorych dotyczyla wycena. Kwota 861 tysiecy
ztotych dotyczy ubezpieczen komunikacyjnych w PAK KWB Konin SA.

25. Swiadczenia pracownicze

W pozycji ,,$wiadczenia pracownicze” Grupa prezentuje rezerwe na $wiadczenia z tytutu odpraw emerytalno-rentowych,
nagréd jubileuszowych i innych §wiadczen w podziale na cz¢$¢ diugo 1 krotkoterminowa.

25.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i innych §wiadczen
po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez Ponadzaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa
na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i innych $wiadczen.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli:

Zyski i straty z rozliczenia programu $wiadczen dotycza ostatecznego rozliczenia rezerw w PAK KWB Adamow SA.

R ezerwa na Doptaty do energii
Swiadczenia Nagrody elektrycznej / Razem
emerytalno — rentowe jubileuszowe deputaty weelowe

i po$miertne putaty weg
Stan na 1 stycznia 2022 roku 23 363 8 163 31526
Koszty biezacego zatrudnienia 240 - 567 807
Koszty odsetek 748 - 261 1009
Zyski i straty aktuarialne 933 (1 629) (696)
Wyptacone $wiadczenia (3025) (1 266) (4291)
Koszty przesztego zatrudnienia* (18) - (18)
Stan na 31 grudnia 2022 roku 22241 6 096 28 337
Rezerwy dlugoterminowe 18 863 5086 23949
Rezerwy krotkoterminowe 3378 1010 4388
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Rezerwa na "

- . Doptaty do energii

$wiadczenia Nagrody gektyrycznej /g Razem

emerytalno — rentowe jubileuszowe deuta lowe

i po$miertne putaty weglow
Stan na 1 stycznia 2021 roku 26 949 628 19 830 47 407
Koszty biezacego zatrudnienia 1433 37 1043 2513
Koszty odsetek 323 8 238 569
Zyski i straty aktuarialne (1976) - (1 683) (3 659)
Wyplacone $wiadczenia (2934) (156) (1 284) (4 374)
Koszty przesztego zatrudnienia* 181 - - 181
;y§k| i straty z rozliczenia programu (613) (517) (9 981) (11 111)
$wiadczen
Stan na 31 grudnia 2021 roku 23 363 - 8 163 31526
Rezerwy dlugoterminowe 20 213 - 6 942 27 155
Rezerwy krotkoterminowe 3150 - 1221 4371

*Koszty przeszlego zatrudnienia wynikajq ze znaczqcych zmian w zatrudnieniu pracownikow w czesci Spotek lub innych
znaczgcych zmian.

Gltowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa nast¢pujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
stopa dyskontowa 6,7% 3,2%
przewidywany wskaznik inflacji 3,3% 2,5%
przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 4,5% 2,5%
Plan inflacji NBP Cel inflacyjny NBP

2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035 | 2036 | 2037 | 2038 | 2039 | 2040 | 2041

13,1 59 3,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 25 2,5 25 25 2,5 25 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

26. Zapasy
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Paliwo produkcyjne 10 997 9410
Pozostate materialy oraz niestrategiczne czg¢éci zamienne 55990 26 262
Swiadectwa pochodzenia energii 53985 38 569
Zapasy ogétem wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia 120 972 74 241

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych wykazywane sa wedtug wartosci
godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostata wyprodukowana energia w zrédtach odnawialnych.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka ZE PAK SA posiadata 13 214,029 MWh zielonych certyfikatow z
wyprodukowanej i zweryfikowanej przez URE zielonej energii. Od 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku
Spotka otrzymata 265 684,855 MWh certyfikatow za produkcje w pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2021 roku oraz za
styczen, luty, marzec , kwiecien, maj, czerwiec 2022 roku. W tym okresie nie zostal ztozony juz zaden wniosek ze
wzgledu na fakt, ze od 1 lipca prawa majatkowe zostaty przeniesione do PAK PCE Biopaliwa i Wodor sp. zo .0 . W tym
okresie Spotka sprzedata 268 763,877 MWh na TGE SA, przychod z tego tytulu wynidst 52 106 tysiecy ztotych. W tym
okresie umorzono za 2021 rok 1 439,252 MWh i za I potrocze 2022 - 577,697 MWh.

Na dzien 31 grudnia 2022 Spotka Biopaliwa i Woddr sp. z 0.0. posiadata 48 659,422 MWh zielonych certyfikatow z
wyprodukowanej i zweryfikowanej przez URE zielonej energii. Od 1 lipca 2022 do dnia 31 grudnia 202 2 roku Spotka
otrzymata 79 566,853 MWh za produkcje w lipcu, sierpniu i wrzesniu 2022 roku. W tym okresie zostat ztozony wniosek
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za pazdziernik 2022 w ilosci 39 133,374 MWh. W tym okresie Spotka sprzedata 30 907,431MWh na TGE SA, przychod
z tego tytulu wyniost 5 918 tysigcy ztotych.

Istotnym sktadnikiem pozycji pozostate materiaty oraz niestrategiczne czg$ci zamienne sa materialy, poiprodukty oraz
narzgdzia potrzebne do produkcji autobuso6w wodorowych.

Czgsci zamienne stanowig zapas na potrzeby biezacych remontow i serwisu.

27. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 345762 222 477
NaleZn.oéci z tytutu rekompensaty w zwigzku 37 292 78 748
z rozwigzaniem KDT

Naleans’a z t.ytulu zabezpieczenia zakupow energii na 5785 2558
rynku bilansujacym

Pozostate naleznosci 426 567 1091 001
Naleznosci netto 815 406 1394784
Odpis aktualizujacy naleznosci 26 113 25327
Naleznosci brutto 841519 1420111

W linii pozostate nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa prezentuje gtownie naleznosci z tytulu depozytow
zabezpieczajacych transakcje na Towarowej Gietdzie Energii oraz zabezpieczajacych zakup jednostek uprawniajacych
do emisji CO, (EUA) w kwocie 353 231 tysiecy ztotych oraz kaucje zwiazang z przytaczeniem do sieci w kwocie 21 199
tysigey ztotych.

Catos¢ odpisu aktualizujacego naleznosci dotyczy naleznosci indywidualnych.

Wspolezynniki niewypetnienia zobowigzania:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
W terminie 0,00% 0,00%
<30dni 0,01% 0,00%
30-60 dni 24,07% 1,04%
60 — 90 dni 71,86% 9,39%
Powyzej 90 dni 100% 100%

Wzrost wspotczynnikow niewyptacalnosci wynika ze wzrostu niezaptaconych naleznosci w przedziale 30 — 90 dni.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzi¢ki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 26 113 tysiecy
ztotych (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 25 327 tysiecy ztotych) zostaly objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego
nalezno$ci byty nastepujace:

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Odpis aktualizacyjny na dzien 25327 46 105
Zwigkszenie 1311 9290
Wykorzystanie 9) 1)
Rozwigzanie (516) (30067)

71



GRUPA KAPITALOWA ZEPAK SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zlotych)

Odpis aktualizacyjny na dzien 26113 25327

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore na dzien 31 grudnia
2022 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objgto
odpisem. Na saldo odpisu sktada si¢ glownie naleznos$¢ od kilku kontrahentow , ktora zostata odpisana historycznie w
100% (stopien 3 zgodnie z MSSF 9). Grupa zidentyfikowala duze prawdopodobienstwo niesciagalnosci odpisanych
naleznosci.

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem bez odpisu  Nie przeterminowane <30dni 30-60 dni 60-90dni 90-120 dni >120 dni

31 grudnia 2022 roku 815 406 738 543 62 146 1551 232 39 12 895

31 grudnia 2021 roku 1394784 1369 260 17531 890 10 180 6913

28.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego
dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane
wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa §rodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow na dzien 31
grudnia 2022 roku wynosi 1 462 749 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2021 roku: 506 669 tysiecy ztotych).

Saldo $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych
sktadato si¢ z nast¢pujacych pozycji:

Struktura srodkow pienieznych

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Srodki pienigzne w banku i kasie 1462 749 494 847
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy - 11 822
Razem saldo $rodk6éw pieni¢znych i ich

ekwiwalentéw: 1462 749 506 669

Wyjasnienie zmian pozycji bilansowych i zmian pozycji ujetych w rachunku przeptywéw pienieznych

Amortyzacja:

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

Amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i strat 49 484 135531
Rozliczenie dotacji 47 (16 397)
Amortyzacja wykazana w sprawozdaniu 49 437 119 134

z przeplywéw pienieznych

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

Naleznosci:

Bilansowa zmiana stanu nalfzznf)sgl z tytutu dostaw i 579 379 (1 009 728)
ushug oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow

niefinansowych dtugo i krotkoterminowych (70 488) (20158)
Bilansowa zmiana kwot naleznych od zamawiajacych z

tytutu kontraktow dtugoterminowych (2612) (189)
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie (8 247) 7749
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Pozostate zmiany

Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

Zobowiazania:

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych dhugo i
krotkoterminowych

Bilansowa zmiana pozostatych zobowigzan
niefinansowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych zamawiajacym z
tytulu kontraktéw dtugoterminowych

Zmiana  zobowigzan z  tytulu  rozrachunkow
inwestycyjnych

Wykup dhuznych papierow warto§ciowych

Nowe umowy leasingowe i sptaty zobow. leasingowych
Pozostate zmiany

Zmiana stanu zobowiazan wykazana w sprawozdaniu
z przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
oraz Swiadczen pracowniczych:

Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu §wiadczen pracowniczych dhugo
i krotkoterminowych

Zmiana stanu rezerwy z tytulu umorzenia jednostek
EUA

Zmiana stanu rezerw i innych pozycji ujmowana w
pozostatych catkowitych dochodach

Pozostate zmiany

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
oraz $wiadczen pracowniczych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zapaséw wykazana w sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych

(26)

814

498 006

(1021 512)

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

21340 58 845
(101 629) 122571
545 (2 999)

(19 778) 39 420
(727) 4027

2 850 3677

(97 399) 225 541

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

(46 339) 615 146
(3 189) (15 881)
1256 143 642 615
685 3659

45 729

1207 345 1246 268

31 grudnia 2022 roku

(46 731)

31 grudnia 2021 roku

(6 382)

(46 731)

(6 382)
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy
Kapital akcyjny 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

50 823 547 akcji o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 101 647 101 647

29.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2 zlote i zostaly w petni optacone.

29.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

29.1.3. Akcjonariusze o znaczqcym udziale

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Argumenol Investment Company Limited

udziatl w kapitale 65,96% 65,96%

udziat w glosach 65,96% 65,96%
Nationale - Nederlanden OFE

udziat w kapitale 8,86% 8,86%

udziat w glosach 8,86% 8,86%
OFE PZU Ziota Jesien

udziat w kapitale 9,12% 9,12%

udziat w glosach 9,12% 9,12%
PTE Allianz Polska SA

udziat w kapitale 7,32% -

udzial w glosach 7,32% -
Pozostali

udziat w kapitale 8,74% 16,06%

udziat w glosach 8,74% 16,06%

100,00% 100,00%

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego za rok 2022 rézni si¢ od analogicznego wykazu raportu
okresowego za rok 2021. Roznica ta wynika ze zwigkszenia udzialu w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j liczbie gtoséw
spotki ZE PAK SA na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE powyzej 5%, do ktérego doszto w
wyniku polaczenia w dniu 30 grudnia 2022 roku Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska SA
zarzadzajacego Allianz Polska Otwartym Funduszem Emerytalnym, zarzadzajacego Allianz Polska Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym ze sp6tka Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spétka Akcyjna,
zarzadzajaca Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, na podstawie art. 69 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2b
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% udzialu w kapitale i liczbie glosow wedlug wiedzy Spoiki na podstawie
zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy.
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30. Kapitatl zapasowy

Na dziefi 31 grudnia 2022 roku struktura pochodzenia kapitatu zapasowego w wysokosci 1 232 981 tysiecy zlotych
przedstawia si¢ nastepujaco:

e ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 380 030
e utworzony zgodnie ze statutem
ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 617 397
e inny, wtym: 235 554
- potaczenie z PAK QOdsiarczanie sp. z 0.0. i PAK Holdco sp. z 0.0. 66 126

- kapitat z aktualizacji wyceny zwigzany z likwidacja i sprzedaza
srodkow trwatych w latach poprzednich 67773
- kapitat z aktualizacji wyceny zwigzany z likwidacja i sprzedaza

srodkow trwaltych w 2022 roku 101 655

30.1. Pozostale kapitaly rezerwowe

Spotka ZE PAK SA powstata w wyniku komercjalizacji Przedsicbiorstwa Panstwowego Zespot Elektrowni PAK
dokonanej na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. Widniejacy w
bilansie Spétki w ramach kapitalu rezerwowego - tzw. Fundusz Prywatyzacyjny, zostal utworzony przez
Przedsigbiorstwo Panstwowe Zesp6t Elektrowni PAK na podstawie ustawy z dnia 31 stycznia 1989 roku o gospodarce
finansowej przedsigbiorstw panstwowych.

Na warto$¢ kapitatu rezerwowego sktada si¢ Fundusz Prywatyzacyjny w kwocie 3 472 tysiace ztotych, ktory zostal
utworzony z zysku 1994 roku w oparciu o uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nowopowstatej Spotki.

Srodki zgromadzone na tym funduszu mialy zostaé przeznaczone na zakup przez pracownikéw od Skarbu Panstwa akcji
po przeksztatceniu przedsigbiorstwa w spolke i jej prywatyzacji (zakup do 10% akcji za potoweg ceny). Wprowadzona w
1996 roku ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych przyznata
pracownikom prawo do nieodptatnego nabycia 15% nalezacych do Skarbu Panstwa akcji spotki, w zwigzku z czym cele
jakim miat stuzy¢ fundusz prywatyzacyjny przestaty istnie¢ jednak kapitat w pasywach sp6iki pozostat.

30.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w
formie dywidendy. Sa to:

e  Zyski/straty zatrzymane spotek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujace;j,

e roznice w warto$ci zyskow zatrzymanych pomiedzy sprawozdaniem statutowym a sprawozdaniem MSSF
jednostki dominujacej,

e rownowartos¢ 8% statutowego odpisu z zysku na kapitat oraz pozostatych odpisow dokonywanych na podstawie
obowigzujacych zapiséw w umowach spotek zaleznych.

W Grupie na dzien 31 grudnia 2022 roku petna kwota niepodzielonego wyniku finansowego (w tym réwnowarto$¢
utworzonych w ramach podziatu zyskow w latach ubieglych kapitaldéw zapasowego i rezerwowego) objeta jest
ograniczeniem w wyplacie dywidendy. Podstawg przyjecia takiego zalozenia sg nastgpujgce uwarunkowania:

e Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK SA
sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciu
o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow
statutowych.

e  Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest zobowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spoltki, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
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uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

30.3. Udzialy niekontrolujace

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Na poczatku okresu (395)
Nabycie spoiki - okreslenie udziatlow niekontrolujacych

o . - 30981
na dzien nabycia
Program akcji pracowniczych - korekta pierwotnego ) (955)
rozliczenia
Wynlk.Je('inost.ek zaleZnych w danym roku - przypisanie 12073 (405)
do udziatéw niekontrolujacych
Przeniesienie zyskow udziatowcow niekontrolujacych do 395
zyskow zatrzymanych
Rozliczenie opcji PUT - ujecie zobowiazania do wykupu i (30 016)
akcji pracowniczych
Sprzedaz udziatéw PAK Polska Czysta Energia sp.z 0.0. 478 730 -
Razem 490 803 (395)

Alokacja wyniku do udziatéw niekontrolujqgcych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 15% wyniku PAK KWB Adaméw SA oraz 15% wyniku PAK KWB
Konin SA za okres od dnia 19 lipca 2012 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz za okres od 1 stycznia 2014 do 31
grudnia 2014 zostato zaalokowane jako zysk przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacym. W latach 2015, 2016, 2017
i 2018 w zwigzku z trwajacym procesem wykupu akcji pracowniczych zysk przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym alokowany byt proporcjonalnie do wielkosci udziatéw akcjonariuszy niekontrolujacych.

Zobowiazanie Spotki do wykupu akcji pracowniczych bylo ujmowane na dzien objecia kontroli i dotyczy sytuacji, w
ktorych pracownicy posiadajg opcj¢ sprzedazy akcji. Zgodnie z wybrang polityka udziaty niekontrolujace otrzymywaty
alokacje wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego nastgpowata korekta wartosci udziatow niekontrolujacych, tak jakby nastgpowato ich nabycie
przy jednoczesnym rozpoznaniu zobowigzania z tytutu opcji wykupu akcji. Roéznica miedzy wartoScig udzialow
niekontrolujacych wyksiegowanych na dzien sprawozdawczy a rozpoznanym zobowigzaniem finansowym odnoszona
byta do pozycji zyskow  zatrzymanych. Na dzien 31 grudnia 2021 roku  zobowigzanie
ZE PAK SA do wykupu akcji pracowniczych wygasto. Kwota przypisana udzialowcom niekontrolujacym wynika ze
sprzedazy 40,41% udziatow w spolce PAK Polska Czysta Energia sp. z 0.0. i jej spotek zaleznych w wartosci 478 730
tysigcy ztotych oraz alokacji wynikow tych spotek w kwocie 12 073 tysiagce zlotych.

Ujecie zobowiqzania ZE PAK SA do zakupu pozostatych akcji PAK KWB Konin SA
i PAK KWB Adaméw SA

Zgodnie z MSSF ZE PAK SA rozpoznat na dzien obj¢cia kontroli w PAK KWB Konin SA i w PAK KWB Adamow SA
zobowigzanie do nabycia akcji PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA posiadanych przez udziaty
niekontrolujace.

W umowie sprzedazy akcji KWB Konin SA i KWB Adamoéw SA zawartej pomigdzy ZE PAK SA a Skarbem Panstwa
w dniu 28 maja 2012 roku (dalej ,,Umowa Sprzedazy Akcji”’) ZE PAK SA zlozyl Skarbowi Panstwa, na warunkach
okreslonych w tej umowie, nieodwotalng oferte¢ zakupu od Skarbu Pafstwa pozostatych akcji obu kopaln, ktore nie
zostang nabyte od Skarbu Panstwa przez uprawnionych pracownikéw ani przez ich nastgpcow prawnych na podstawie
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektérych uprawnieniach pracownikow. Zgodnie z przepisami
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tej ustawy uprawnionym pracownikom KWB Konin SA i KWB Adamow SA przystugiwalo prawo do nieodptatnego
nabycia do 15% akcji spotki objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania danej spotki do rejestru. Zgodnie z Umowa
Sprzedaz Akcji zakup przez ZE PAK SA od Skarbu Panstwa pozostatych akcji kopaln, nieobjetych przez uprawnionych
pracownikow ani przez ich nastgpcoOw prawnych, nastapi po cenie za jedng akcj¢ rownej, odpowiednio, cenie jednej akcji
KWB Konin SA i KWB Adaméw SA w transakcji sprzedazy przez Skarb Panstwa 85% akcji KWB Konin SA i KWB
Adaméw SA na rzecz ZE PAK SA, indeksowanej o wskaznik cen towardow i ustug konsumpcyjnych oglaszany przez
Prezesa GUS. Zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji oferta zakupu pozostatych akcji KWB Konin SA i KWB Adamow SA
ztozona przez ZE PAK SA Skarbowi Pafistwa, o ktorej mowa powyzej, byta wigzaca do 28 lutego 2017 roku. Pozostate
akcje KWB Konin SA i KWB Adaméw SA zostaty od Skarbu Panstwa zakupione.

Ponadto zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji ZE PAK SA zobowigzat si¢, na przewidzianych w tej umowie warunkach,
ztozy¢ uprawnionym pracownikom KWB Konin SA i KWB Adamoéw SA, ktorzy nabyli od Skarbu Panstwa nicodptatnie
akcje na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach pracownikow,
oferty wykupu tych akcji po cenie za jedng akcje rownej, odpowiednio, cenie jednej akcji KWB Konin SA i KWB
Adamoéw SA w transakcji sprzedazy przez Skarb Panstwa 85% akcji KWB Konin SA i KWB Adaméw SA na rzecz ZE
PAK SA. W wykonaniu tego zobowigzania, po uptywie terminu obowiazywania zakazu obrotu akcjami pracowniczymi
okreslonego w art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach
pracownikow, ZE PAK SA rozpoczat proces odkupu akcji pracowniczych, w ramach ktérego osobom, ktore wyrazilty
zainteresowanie zbyciem akcji PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA, ZE PAK SA zaoferowat dokonanie ich
wykup na warunkach ustalonych w Umowie Sprzedazy Akcji. Do konca 2016 roku w wyniku przeprowadzenia
wspomnianego procesu wykupu, dokonano nabycia wigkszo$ci akcji pracowniczych PAK KWB Konin SA i PAK KWB
Adaméw SA. ZE PAK SA nadal planuje zakup akcji pracowniczych PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adamoéow SA i
kontynuuje proces wykupu po dotychczas oferowanej cenie.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w ocenie Zarzadu ZE PAK SA zobowigzanie do wykupu akcji pracowniczych PAK KWB
Konin SA i PAK KWB Adamoéw SA wygasto.

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczKki

Dlugoterminowe Termin Splaty 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Kredyt inwestycyjny w Pekao SA w kwocie 160 000
tysiecy PLN, oprocentowany wedlug stopy WIBOR  31.12.2030 115682 107 030
3M + marza banku (PAK PCE Biopaliwa i Wodor)

Kredyt inwestycyjny terminowy w konsorcjum bankéw
PKO BP, Pekao SA oraz mBank SA w kwocie 138 000

tysiecy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR  31.12.2035 112 060 124173
IM + marza banku (PAK-PCE Fotowoltaika
sp. z 0.0.)

Kredyt inwestycyjny w Banku Gospodarstwa

Krajowego w kwocie 165 000 tysigcy PLN, 20.12.2038 77 525
oprocentowany wedlug stopy WIBOR 3M + marza

banku (Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 60 000
tysiccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedlug stopy WIBOR 3M lub 31.12.2025 52 356 10932
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 15 000

tysigccy EUR lub jej rownowartos¢ w PLN,

oprocentowana wedlug stopy WIBOR 1Y Ilub 31.12.2026 30890 7053
EURIBOR 1Y+ marza (Exion Hydrogen Polskie

Elektrolizery sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 69 600
tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 10963 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z 0.0.)
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Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 34 000

tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 18 785 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 11 500

tysieccy PLN Iub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 12393 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 6 750

tysiccy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedtug stopy WIBOR 3M + marza lub ~ 31.12.2025 7231 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 236 400

tysiccy PLN Iub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 91 405 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

Sp. 2 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 10 300

tysigcy EUR Iub jej rownowarto§¢ w PLN,

oprocentowana wedhug stopy EURIBOR 3M + marza 31.12.2025 8670 -
lub WIBOR 3M + marza (PAK -Polska Czysta

Energia sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 160 000

tysiccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedtug stopy WIBOR 3M + marza lub ~ 31.12.2025 28427 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

sp. z 0.0.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 77 900

tysigcy PLN lub jej roéwnowartos¢ w EUR,

oprocentowana wedhug stopy WIBOR 3M + marza lub 31.12.2025 53164 -
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia

Sp. 2 0.0.)

Pozyczki z Vortex Energy Polska sp. z 0.0. w kwocie
19 tysiecy PLN, oprocentowane wedtug stopy 2,5% w  22.12.2036 - 19
skali roku (Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0.)

Pozyczki z Vortex Energy Polska sp. z 0.0. w kwocie
19 tysiecy PLN, oprocentowane wedtug stopy 2,5% w 22.12.2036 - 19
skali roku (Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0.)

RAZEM 619 551 249 226
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Kroétkoterminowe

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 86 000
tysigcy PLN, oprocentowana wedtug stopy WIBOR 3M
+ marza banku (PAK - Volt S.A.)

Pozyczka z Cyfrowego Polsatu SA do kwoty 63 200
tysieccy PLN lub jej rownowartos¢ w EUR,
oprocentowana wedtug stopy WIBOR 3M + marza lub
EURIBOR 3M + marza (PAK — Polska Czysta Energia
sp. z0.0.)

Kredyt inwestycyjny w Pekao SA w kwocie 160 000
tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR 3M
+ marza banku (PAK PCE Biopaliwa i Wodor)

Kredyt inwestycyjny terminowy w konsorcjum bankoéw
PKO BP, Pekao SA oraz mBank SA w kwocie 138 000
tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR 1M
+ marza banku (PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.)

Kredyt obrotowy VAT w PKO BP i Pekao SA w kwocie
37 000 tysigcy PLN, oprocentowany wedlug stopy
WIBOR 1M + marza banku (PAK — PCE Fotowoltaika
sp. 2 0.0.)

Kredyt w rachunku biezgcym w Santander Bank Polska
SA w kwocie 10000 tysigcy PLN, oprocentowany
wedlug stopy WIBOR 1M + marza banku (PAK-Volt
SA)

Kredyt w EFG Bank AG Zurych w kwocie 300 000
tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR +
marza banku (PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0.)

Pozyczka w kwocie 58 tysigcy PLN od Galeon sp. z 0.0.,
oprocentowania wedhug stopy WIBOR 6M (PG
Hydrogen sp.z 0.0.)

RAZEM

Zmiana stanu kredytow i pozyczek rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku

Kredyty bankowe

Stan na 1 stycznia 174 332
Zaciagnigcie 135 169
Sptata w tym: (190)
Sptata kapitatu (190)
Sptata odsetek -
Zaptacone prowizje -

Zmiana wyceny -

Termin Splaty

30.06.2023

30.06.2023

31.12.2030

31.12.2035

30.06.2022

30.06.2022

na zadanie

06.09.2022

31 grudnia 2022 roku

Kredyty inwestycyjne

259 361
117 172
(43 656)
(23 555)
(20 050)

(51)

508

63 961

66 623

29 482

18 737

309 311

62

488 176

Pozyczki

18078
693 248
(276 424)
(266 396)
(10 028)

31 grudnia 2021 roku

13 249

13 068

1841

195

174 135

57

202 545

Razem

451771
945 589
(320 270)
(290 141)
(30 078)
(51)

508

Stan na koniec roku 309 311

353 486

444 930

1107 727

Zmiana stanu kredytow i pozyczek rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku

Kredyty bankowe

Kredyty inwestycyjne

Pozyczki

Razem
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Stan na 1 stycznia 55003 - - 55003
Zaciagnigcie 175011 303 294 18 078 496 383
Sptata w tym: (55 682) (43 098) - (98 780)
Splata kapitatu (55 003) (40 036) - (95 039)
Sptata odsetek (679) (1862) - (2 541)
Zaplacone prowizje - (1 200) - (1 200)
Zmiana wyceny - (835) - (835)
Stan na koniec roku 174 332 259 361 18 078 451771

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, trzy spotki w Grupie kapitatowej tj. PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0., PAK-PCE
Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0. oraz Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi sp. z 0.0. maja zamieszczone w swoich umowach
kredytowych zapisy dotyczace kowenantéw finansowych.

PAK PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0. posiada obowigzujacag Umowe kredytu terminowego, w ktdrej zawarte sa dwa
wskazniki finansowe oparte na danych ze sprawozdania jednostkowego PAK-PCE Biopaliwa i Wodor
sp. z 0.0. Zaréwno wskaznik calkowitego zadtuzenia netto do EBITDA (poziom referencyjny max 3,50) oraz wskaznik
DSCR dla (poziom referencyjny min 1,20) sg spetnione na dzien badania wskaznikow, tj. 31 grudnia 2022 roku.

PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. posiada obowigzujacg Umowe kredytu terminowego i kredytu VAT z konsorcjum
bankow: PKO BP SA, Pekao SA oraz mBank SA, w ktorej zawarty jest jeden wskaznik finansowy oparty na danych ze
sprawozdania jednostkowego PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. Wskaznik DSCR (poziom referencyjny min 1,10) jest
spelniony na dzien badania wskaznikdw, tj. 31 grudnia 2022 roku.

Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi sp. z 0.0. posiada obowigzujaca Umowe kredytu terminowego i kredytu VAT z
bankiem Bank Gospodarstwa Krajowego, w ktorej zawarty jest jeden wskaznik finansowy oparty na danych ze
sprawozdania jednostkowego Farmy Wiatrowej Kazimierz Biskupi sp. z 0.0. Wskaznik pokrycia obstugi dtugu wyliczany
w kazdej dacie kontroli zobowigzan finansowych nie moze by¢ nizszy niz 1,10. Pierwsza data kontroli (obliczenia)
wskaznika przypadnie po uptywie pelnych 12 miesiecy liczac od daty zakonczenia budowy Farmy Wiatrowej, w zwigzku
Z powyzszym nie ma obowigzku badania wskaznika na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Kredyty sa wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

32. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

32.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 22 482 24 378
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 886 804
Badanie sprawozdania finansowego 420 290
Inne 1430 1728
Razem 25218 27 200
Krotkoterminowe 25218 27 200

Dhugoterminowe - -

Rezerwy z tytulu $§wiadczen emerytalnych oraz innych $wiadczen po okresie zatrudnienia Grupa prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycji ,,$wiadczenia pracownicze” w podziale na dlugo i krétkoterminowe.
Szczegoétly dotyczace tych rezerw znajdujg si¢ w nocie 25.1

Gltoéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” jest rezerwa na kare za przekroczenie ilo$ci pytu wprowadzonego do powietrza
w 2015 roku w kwocie 1 190 tysiecy ztotych. Na wniosek Grupy Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska wyznaczyt
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termin odroczenia platnosci ww. kary na dzien 31 marca 2023 roku, zgodnie z realizacja poszczegélnych etapow
harmonogramu przedsigwzigcia ,,Przygotowanie terendw Elektrowni Adamow do nowych inwestycji”.
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32.2. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na
R Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na . Rezerwy na
ezerwa na . . .. . umorzenie .
- zwrot koszty likwidacji rekultywacje . rekultywacje
umorzenie o, h , . Swiadectw , Inne Razem
uprawnien do Srodkow sktadowisk - terenow
EUA - . pochodzenia R
emisji CO2 trwatych popiotow s gorniczych
energii

Stan na 1 stycznia 2022 1233534 7007 20 614 74906 13 053 362 050 19757 1731011
zwigkszenia 1154221 275 261 - 29 670 26 251 42541 1253219
zmniejszenia w tym: (1233534) (7 372) - (2 681) (16 855) (29 610) (32133) (1322 185)
Wykorzystanie (1233 534) (7 372) (2 681) (996) (2 305) - (1 246 888)
Rozwigzanie - - - - (15 859) (27 305) (32133) (75 297)
f;";‘(ﬂ na 31 grudnia 2022 1154 221 - 20 875 72 225 25 868 358 691 30 165 1662 045
Dlugoterminowe - - 20 875 72225 - 336 506 10 750 440 356
Krétkoterminowe 1154 221 - - - 25 868 22185 19 415 1221689
féiﬂ na 1 stycznia 2021 640 512 7038 18 451 67 313 11245 351779 18 942 1115280
zwigkszenia 1233 460 59 2163 9031 12 616 30 224 7161 1294714
zmniejszenia w tym: (640 438) - - (1 438) (10 808) (19 953) (6 346) (678 983)
Wykorzystanie (640 438) - - (1 438) (10 808) (19 953) (43) (656 327)
Rozwigzanie - - - - - - (6 303) (22 656)
féiﬂ ha 31 grudnia 2021 1233534 7097 20 614 74906 13053 362 050 19757 1731011
Dlugoterminowe - - 20614 74 906 - 342 454 1131 439 105
Krétkoterminowe 1233534 7097 - - 13 053 19 596 18626 1291 906
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32.3. Opis istotnych tytultow rezerw

32.3.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. Rezerwa tworzona jest w
korespondencji z kosztem wilasnym sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2022 roku kwota rezerwy wynosi 1 154 221 tysiecy
zlotych.

Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2021 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢
31 grudnia 2030 roku. Zalozeniem tego okresu jest nicodptatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych
z produkcji energii cieplnej jedynie na podstawie art. 10a Dyrektywy 2009/29/WE. W 2022 roku Grupa otrzyma znikoma
ilo§¢ darmowych uprawnien do emisji COp, tj. 11 825 EUA, wynikajacych z przydziatu na produkcje¢ ciepta. Dlatego tez,
praktycznie cata ilo$¢ potrzebnych Grupie ZE PAK SA uprawnien do emisji musi zosta¢ zakupiona na rynku wtérnym.
Stan jednostek EUA na 1 stycznia 2022 roku w ZE PAK SA wynosit 408 264 EUA. Jednostki EUA byly w posiadaniu
IRGIT w KOBIZE jako zabezpieczenie handlu na energii elektrycznej. W pierwszym kwartale 2022 roku ZE PAK SA
dokonatl wykupu zawartych kontraktéw terminowych na MAR22 w iloéci 4 355 000 EUA. Stan jednostek EUA na
31 marca 2022 roku wynosit 4 763 264 EUA z czego 4 355 000 EUA na koncie w KOBIZE i 408 264 na koncie IRGIT.
W kwietniu 2022 roku wptyneto do ZE PAK 165 000 EUA z kontraktéw kupionych pod potrzeby 2021 roku i 11 825
jednostek EUA z tytulu darmowych EUA otrzymanych z tytulu produkcji energii cieplnej w Elektrowni Konin. Emisja
CO2 w ZE PAK za 2021 rok wyniosta 4 871 977 ton. W celu umorzenia emisji CO, ZE PAK ztozyt wniosek o zwrot
340 152 EUA do IRGIT. Tym samym ZE PAK posiadat na kontach w KOBIZE 4 871 977 EUA. Po umorzeniu emisji
CO, za 2021 rok stan jednostek EUA na koncie w KOBIZE wyniost zero, a stan jednostek EUA zdeponowanych w IRGIT
68 113 EUA — stan odpowiadajacy ilosciom EUA na dzien 30 czerwca 2022 roku.

W trzecim kwartale 2022 roku ZE PAK dokonat zakupu 71 500 uprawnien do emisji CO2 na rynku spot, ktore zostaty
przeniesione na zabezpieczenie do IRGIT. Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku stan jednostek EUA w ZE PAK wynosit 139
613 EUA z czego zero EUA w KOBIZE i 139 613 EUA w IRGIT.

W czwartym kwartale 2022 roku ZE PAK kupit 100 000 EUA w kontraktach terminowych od mBank na potrzeby emisji
2022 roku. W grudniu wptyne¢to 2 016 EUA tytulem darmowych EUA na Instalacj¢ Konin, tym samym instalacja Konin
otrzymata 13 841 darmowych EUA na 2022 rok. Na dzien 31 grudnia 2022 roku stan jednostek EUA w ZE PAK wynosi
141 629 EUA z czego 2 016 EUA w KOBIZE i 139 613 EUA w IRGIT.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wiasnym sprzedazy.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku

ZE PAK SA
Emisja CO2 (w tonach)* 3427588
ilosé(w tonach) (w O}IZYV:[?WC n)

Saldo na poczatek okresu - -

Nabyte 4 591 500 1248 195
EUA | Otrzymane darmowe 13 841 -

Przekazanie na zabezpieczenie do IRGIT (71 500) (36 180)

Zwrot z zabezpieczenia IRGIT 340 152 44128

Umorzenie za rok 2021 (4871977) (1 256 143)

Saldo na koniec okresu 2016 -

Pozostato do nabycia 3425572 1233534

Wydatki oraz wptywy z zwigzane z uprawnieniami do emisji CO. wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych
wynoszg 1 319 523 tysigce ztotych.
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2021 roku

ZE PAK SA
Emisja CO2z (w tonach)* 4870 451
ilos¢(w tonach) (w lewgiﬁfych )

Saldo na poczatek okresu 88 998 3565

Nabyte 6 034 000 707 199
EUA | Otrzymane darmowe 12138 -

Sprzedaz (216 000) (24 021)

Wymiana (408 265) (44 128)

Umorzenie za rok 2020 (5510 871) (642 615)

Saldo na koniec okresu - -

Pozostato do nabycia 4 870 451 1233534

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego

32.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw i koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowiazek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielkosci rezerwy sa dane przygotowywane przez zewngtrznego eksperta.
Warto$¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie oszacowanych kosztéw do
poniesienia w przysztoéci oraz dyskonta. Na dzien 31 grudnia 2022 roku utworzona rezerwa wynosita 72 225 tysiecy
ztotych. Opisy utworzonej rezerwy znajduja si¢ w notach 5 i 12.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerwe¢ na przewidywane przyszte koszty, ktore beda niezbedne do poniesienia dla wypetienia tego obowiazku. Na
dzien 31 grudnia 2022 roku rezerwa z tego tytulu wynosita 20 875 tysigcy ztotych. Rezerwa tworzona jest w
korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy. Kwota dyskonta odniesiona w koszty finansowe wynosi 2 180 tysiecy
ztotych.

Aktualne pozwolenia $rodowiskowe (Pozwolenie zintegrowane dla sktadowisk odpadow, Instrukcja prowadzenia
sktadowiska odpadow zatwierdzone przez Marszalka Wojewodztwa Wielkopolskiego) sa wydane dla ZE PAK SA.
ZE PAK SA jest zarzadzajacym sktadowiskiem odpadow i jest zobowigzany do prowadzenia monitoringu Srodowiska
wokoét sktadowiska oraz jego rekultywacji. Na sktadowisku deponowane sa zaréwno odpady ze spalania wegla
brunatnego i biomasy. Ilo$ci odpaddéw ze spalania wegla sg wigksze niz ze spalania biomasy. ZE PAK SA nie przewiduje
na ten moment zmiany zarzadzajacego sktadowiskiem. Rozpoczat si¢ natomiast proces zamykania czesci sktadowiska
odpadéw paleniskowych Odkrywka Gostawice (okoto 100 ha), ktora stanowi zaladowiong juz czes$¢ tego sktadowiska.
Proces rekultywacji tej cze$ci powinien zakoncezy¢ si¢ okoto 2026 roku. Pozostata czgs¢ tego sktadowiska nie jest obecnie
planowana do rekultywacji. Beda tam sktadowane odpady ze spotki Biopaliwa i Wodor sp.z 0.0. Odpady z Biopaliwa i
Wodor sp. z 0.0. s3 przekazywane do ZE PAK SA na podstawie umowy.

32.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA sa zobowiazane na podstawie ustawy prawo gornicze
i geologiczne do dokonania rekultywacji terenéw, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwiazku z tym
Grupa tworzy rezerwe zardéwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla
w poszczego6lnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztoéw rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date sprawozdawczg weryfikowana jest wielkos$¢ rezerwy
zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowigzane sa do
przywrdcenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W zwiazku
z tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych
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porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu goérniczego aktualizowane sa
na kazda dat¢ sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacj¢ obiektow 1 rekultywacje terenéw gorniczych oraz z tytulu przygotowania terenow
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku
wyniosta 358 691 tysigcy ztotych i zmniejszyta si¢ w poréwnaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku o 3
359 tysiecy ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie 6,7%, $redni
poziom inflacji na poziomie 3,3%.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wiasnym sprzedazy. Kwota dyskonta odniesiona w koszty finansowe
wynosi 9 460 tysiecy ztotych.

32.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia okre$lonej liczby
certyfikatow  pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gazowych i kogeneracji.
Na dzien 31 grudnia 2022 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 25 868 tysiecy ztotych. Rezerwa tworzona jest
w korespondencji z kosztem wiasnym sprzedazy.

32.3.5. Innerezerwy

Gloéwnymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 grudnia 2022 roku s3 w PAK KWB Konin SA: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 329 tysiecy ztotych, rezerwy na toczace si¢ postgpowania sadowe w kwocie 1 523 tysigcy ztotych, w
PAK KWB Adamoéw SA: rezerwy z tytulu trwatego wylaczenia z produkcji lesnej gruntdw pod koncowy zbiornik po
odkrywce Adamow w kwocie 15 828 tysiecy ztotych, rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 524 tysigce ztotych. Rezerwy
na szkody gornicze i rezerwa z tytutu trwatego wyltaczenia z produkcji sa tworzone w korespondencji z kosztem wtasnym
sprzedazy, a rezerwy na toczace si¢ postepowania sgdowe w korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi. W
PAK-PCE sp. z 0.0. gtéwnym skladnikiem sg przychody przyszlych okreséw zwigzane z zakupem wierzytelnosci w
kwocie 24 656 tysiccy zlotych. W Eviva Lebork sp. z o.0. gtéwnym sktadnikiem sa rozliczenia mi¢dzyokresowe
dotyczace dzierzawy w kwocie 9 340 tysigcy ztotych.

33. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

33.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

(krotkoterminowe)
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 222 025 142 717
Pozostate zobowigzania:

Zobowigzania inwestycyjne 26 511 9 689
Zoboww(zam,a wobec pracownikow z tytutu 16 328 15 187
wynagrodzen

Zobowiazania z tytutu kaucji 1849 79 028
Inne zobowigzania 6723 5 266
Razem 273 436 251 887

W linii inne zobowigzania na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa prezentuje gtéwnie zobowigzania z tytulu rozrachunkéw
z pracownikami i potrgcen z listy ptac na kwote 549 tysiecy zlotych, rozrachunkow z tytulu wadium
w kwocie 916 tysiecy ztotych.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.
Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych badz kwartalnych w ciagu catego roku
obrotowego.
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33.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 34576 155 539
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych 6013 10 486
Zobowiazania z tytutu podatku akcyzowego 1053 544
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 21493 19 264
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4507 4712
Pozostate zobowigzania budzetowe 2185 3174
Zaliczki na dostawy 25607 550
Optata eksploatacyjna 3079 5726
Inne 581 728
Razem 99 094 200 723

Zobowiazania z tytutu oplat srodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadéw oraz
pobér waod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowiazania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikaja z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

Gloéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” sa zobowiazania wobec PFRON w kwocie 314 tysigey ztotych.

33.3. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Instrumenty zabezpieczajace stopg procentowg (IRS

SWAP) (aktywa) 19824 10 540
Instrumenty zabezpieczajace kurs walutowy (forward) ) 3606
(pasywa)

Razem 19 824 14 146
krotkoterminowe — aktywa 19 824 10 540
krotkoterminowe — pasywa - 3606

Wszystkie forwardy na walutg¢ EUR/PLN zostaty rozliczone w Grupie na koniec marca 2023 roku.

33.4. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéow (dlugoterminowe)

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Roéznica wynikajaca z zakupu wierzytelnosci 24 656 -
Dotacje dtugoterminowe 224 271
Pozostate 4046 4 046
Razem 28 926 4317

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Pozostate” sg otrzymane nieodptatnie od Starostwa Powiatowego oraz Gminy grunty
w kwocie 3 895 tysiecy ztotych.
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34. Zobowiazania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w notach 34.1 i 35 Grupa na dzien 31 grudnia 2022 roku nie posiadata innych
zobowigzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz poreczen.

34.1. Sprawy sadowe.

Postepowanie w sprawie decyzji sSrodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku woéjt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowg dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona przez
dziewig¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia przepisow
prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchylenia decyzji sSrodowiskowe;.
Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu
sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymalo swoje wczesdniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny
ztozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewodzki Sagd Administracyjny w Poznaniu
orzekl, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktorej zostala udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza
Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
ztozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone
orzeczenie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazatl sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu
6 listopada 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajacg stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej
wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacjg przez PAK KWB Konin
SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWB Konin SA zlozyta skarge
kasacyjna od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznosci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznosci decyzji
srodowiskowej wrocita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 18 stycznia 2019 roku
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Koninie wydato decyzje odmawiajaca stwierdzenia niewazno$ci decyzji
srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacjg odkrywki
wegla brunatnego Tomistawice. Nastepnie Kolegium utrzymato w mocy swoja decyzje, od ktorej zostala wniesiona
skarga do WSA w Poznaniu.

Decyzja Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie oznacza tym samym, ze decyzja srodowiskowa wydana
przez Woéjta Gminy Wierzbinek caly czas pozostaje w obrocie prawnym. Decyzja nie jest ostateczna. Zostal ztozony
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Koninie.

19 czerwca 2020 roku Spotka powzigla informacj¢ o wydaniu, na posiedzeniu niejawnym przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Poznaniu, wyroku oddalajacego skarge na decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w
Koninie w przedmiocie odmowy stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku
przez Wojta Gminy Wierzbinek zwiazanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu, datowany na 18 czerwca 2020 roku 0znacza tym samym,
ze decyzja $rodowiskowa wydana w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Woéjta Gminy Wierzbinek, caty czas pozostaje w
obrocie prawnym.

Od wyroku z dnia 18 czerwca 2020 roku WSA w Poznaniu Fundacja Greenpeace Polska z siedzibg w Warszawie
i Jozef Imbiorski zlozyli skarge kasacyjng do NSA. W dniu 26 pazdziernika 2020 roku PAK KWB Konin zlozyta
odpowiedz na skarge kasacyjna wnoszac o jej oddalenie. W tej sprawie nadal nie wyznaczono terminu rozprawy.

Wejscie w zycie konkluzji BAT

Od 18 sierpnia 2021 roku obowigzuje Decyzja Wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z dnia 31 lipca 2017 roku
ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (Konkluzje BAT — Best Available Technology) w
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odniesieniu do duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE. Pozwolenia zintegrowane dla wszystkich eksploatowanych aktualnie instalacji energetycznego spalania ZE
PAK SA zostaly dostosowane do wymagan Konkluzji BAT z uwzglednieniem indywidualnych odstgpstw od granicznych
wielko$ci emisji. Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna w zgodnosci z dopuszczalnymi limitami emisyjnymi
wynikajacymi z Dyrektywy IED jak réwniez Konkluzji BAT. Systemy cigglego monitorowania emisji, rozbudowane
wedlug wymagan BAT 4, stanowig podstawe do weryfikacji dotrzymywania wymagan Decyzji Wykonawczej Komisji
(UE) 2017/1442 w zakresie emisji zanieczyszczen do powietrza w ZE PAK SA. Na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania nie trwaja sprawy sadowe zwigzane z BAT.

34.2. Zobowiazania warunkowe zwigzane z likwidacja elektrowni

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adamoéw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dziatalnosci cigzy obowigzek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepisow prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedtug ustalen dokonanych z organem samorzadowym. W
szczegoblnos$ci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow i urzadzen uwzgledniajacy wymagania ochrony §rodowiska,
gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

Elektrownia Adamow zakonczyta juz swoja dziatalno$¢ i obecnie przeprowadzany jest proces likwidacji zlokalizowanych
tam instalacji. Z uwagi na ogloszone w minionym roku kierunki strategii mozna réwniez okresli¢ termin zakonczenia
dziatalnosci instalacji zlokalizowanych w Patnowie. Okres zakonczenia eksploatacji starszych jednostek w Patnowie
mozna okresli¢ na koniec 2024 roku a nowsza jednostka o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw 11), przy zalozeniu
obowigzywania efektywnego systemu wsparcia, moglaby by¢ eksploatowana maksymalnie do 2030 roku. Bazujac na
doswiadczeniach zwigzanych z likwidacja elektrowni Adaméw, zainteresowania oraz wartosci ztozonych ofert nalezy
racjonalnie zatozy¢, ze warto$¢ zdemontowanych urzadzen, ztomu oraz kruszywa z likwidowanych instalacji jest w stanie
pokry¢ koszty likwidacji i rekultywacji jednostek.

35. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia splaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza
hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostate zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

Zobowiqgzania zabezpieczone na majqtku

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Waluta Waluta
. . - Kwota Kwota
Umowa Rodzaj zabezpieczenia - . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia

Umowa kredytu
nieodnawialnego z Alior Bank Zastaw reiestrowy na
SA z dnia 25 lipca 2019 roku na maszynaclh ; urz"‘a’!ydzeniach - - Do kwoty 141400  PLN
kwote 66 700 tysigey ztotych dla
PAK KWB Konin SA

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
Umowa limitu wierzytelno$ci z  prowadzonych w Alior
Alior Bank SA z dnia 20 Banku SA

- - Do kwoty 4000 PLN

listopada 2013 roku na kwote 4
000 tysiecy ztotych dla
PAK KWB Konin SA Kaucja srodkow pieni¢znych

w Banku Alior Bank SA Do kwoty 4000 PLN Do kwoty 4000 PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego
terminowego w Pekao SA w
kwocie 160 000 tysigcy ztotych
dla PAK PCE Biopaliwa i Wodor
Sp. zo.0.

Pierwszorzedny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach
bankowych PAK PCE

Do kwoty 192 000 PLN Do kwoty 192000 PLN
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Biopaliwa i Wodor w banku
Pekao SA

Pierwszorzedna hipoteka na
nieruchomosciach
Elektrowni Konin

Do kwoty 192 000

PLN

Do kwoty 192 000

PLN

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 160 000

PLN

Do kwoty 160 000

PLN

Przelew obecnych i
przysztych roszczen, praw
lub wierzytelnosci Cedenta z
tytutu uméw ubezpieczenia i
umdw na dostawe ciepta

Do kwoty 160 000

PLN

Do kwoty 160 000

PLN

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 192 000

PLN

Do kwoty 192 000

PLN

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 25 000 tysigcy ztotych

dla PAK PCE Biopaliwa i Wodor

Sp.zo.o.

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 37 500

PLN

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 25 000

PLN

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 50 000 tysiecy ztotych
dla ZE PAK SA

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 75 000

PLN

Do kwoty 150 000

PLN

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 50 000

PLN

Do kwoty 100 000

PLN

Umowa o otwarcie linii

gwarancji w Pekao SA w kwocie

80 000 tysigcy ztotych dla ZE
PAK SA

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 120 000

PLN

Do kwoty 120 000

PLN

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 80 000

PLN

Do kwoty 80 000

PLN

Kaucja $rodkow pienieznych
w Banku Pekao SA

Do kwoty 4 000

PLN

Umowa o kredyt w rachunku

biezacym w Santander Bank
Polska SA w kwocie 45 000

tysiecy ztotych dla ZE PAK SA

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 54 000

PLN

Umowa o limit na gwarancje w

Santander Bank Polska SA w

kwocie 100 000 tysiecy ztotych

dla ZE PAK SA

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 120 000

PLN

Do kwoty 60 000

PLN
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Umowa 0 udzielenie gwarancji w

mBank SA w kwocie 1 650
tysigey ztotych dla Farmy
Wiatrowej Kazimierz Biskupi
Sp. z o0.0.

Kaucja $rodkéw pienigznych

Do kwoty 1 650

PLN Do kwoty 1 650

PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego

w Banku Gospodarstwa
Krajowego w kwocie 165 000
tysiecy zlotych dla Farmy
Wiatrowej Kazimierz Biskupi
Sp. zo.0.

zastaw finansowy i zastaw
rejestrowy na 100 %
udziatéw w Farmie
Wiatrowej Kazimierz
Biskupi

Do kwoty 247 500

PLN -

zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy i praw majatkowych
Farmie Wiatrowej Kazimierz
Biskupi

Do kwoty 247 500

PLN -

zastaw finansowy i zastaw
rejestrowy na
wierzytelnosciach z Umowy
Rachunkéw Bankowych

Do kwoty 247 500

PLN -

przelew na
zabezpieczenie
wierzytelnosci
pieni¢znych z
okreslonych Dokumentow
Projektu, Gwarancji
Zaptaty Przekroczonych
Kosztéw oraz umow
ubezpieczenia

Do kwoty 247 500

PLN -

pelnomocnictwo do
rachunkow bankowych,
zgodnie z
Pelnomocnictwem do
Rachunkéw Bankowych

Do kwoty 247 500

PLN -

Os$wiadczenie o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc Farmy
Wiatrowej Kazimierz
Biskupi w formie aktu
notarialnego

Do kwoty 247 500

PLN -

Os$wiadczenie o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc Wspolnika
(PAK PCE) w formie aktu
notarialnego

Do kwoty 247 500

PLN -

gwarancja zaplaty
Przekroczonych Kosztow,
zgodnie z Gwarancja Zaptaty
Przekroczonych Kosztow

Do kwoty 13 500

PLN -

Umowa o wielocelowy limit
kredytowy w Pekao SA w
kwocie 20 000 tysigcy ztotych
dla PR PAK SERWIS Sp. z o0.0.

Pelnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 20 000

PLN Do kwoty 20 000

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt 5 kpc w formie
aktu notarialnego

Do kwoty 30 000

PLN Do kwoty 30 000

PLN

Przelew wierzytelnos$ci z
umow handlowych na
minimum 50 % kwoty limitu

Do kwoty 96 549

PLN Do kwoty 149 094

PLN
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Umowa ramowa w mBank SA w
kwocie 3 300 tysiecy ztotych dla

PR PAK SERWIS Sp. z 0.0.

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PR
PAK SERWIS Sp. z 0.0.

Do kwoty 15 000

PLN

Do kwoty 15 000

PLN

Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez ZE
PAK SA

Do kwoty 11 000

PLN

Do kwoty 11 000

PLN

Umowa kredytu inwestycyjnego

terminowego i kredytu VAT w
PKO BP SA, Pekao SA oraz
mBank SA w kwocie 175 000
tysigcy zlotych dla PAK-PCE
Fotowoltaika Sp. z 0.0.

Pierwszorzgdny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach
bankowych PAK-PCE
Fotowoltaika w bankach
PKO BP SA, Pekao SA i
mBank SA

Do kwoty 262 500

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Pierwszorzg¢dna hipoteka
umowna fgczna na
nieruchomos$ciach PAK-PCE
Fotowoltaika

Do kwoty 262 500

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Drugorzedna hipoteka na
nieruchomos$ciach PAK-PCE
Fotowoltaika na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytulu umow
zabezpieczajacych IRS oraz
powiazanych z nig transakcji
w bankach PKO BP SA,
Pekao SA i mBank SA

Do kwoty 12 000
(PKO BP SA)

Do kwoty 12 000
(Pekao SA)

Do kwoty 7 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Do kwoty 12 000
(PKO BP SA)

Do kwoty 12 000
(Pekao SA)

Do kwoty 7 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Pierwszorzgdny zastaw
rejestrowy ustanowiony na
zbiorze rzeczy i praw PAK-
PCE Fotowoltaika w banku
PKO BP SA

Do kwoty 262 500

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Pierwszorzgdny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na wszystkich
udziatach w kapitale
zaktadowym PAK-PCE
Fotowoltaika w bankach
PKO BP SA, Pekao SA i
mBank SA

Do kwoty 262 500

PLN

Do kwoty 262 500

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez ZE
PAK (jako porgczyciel) na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umowy kredytu
konsorcjalnego oraz umow
zabezpieczajacych IRS oraz
powigzanych z nig transakc;ji
na rzecz PKO BP SA

Do kwoty 10 000

PLN

Do kwoty 10 000

PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PAK-
PCE Fotowoltaika na
zabezpieczenie zobowigzan
z tytutu umowy kredytu
konsorcjalnego oraz uméw
zabezpieczajacych IRS oraz
powiazanych z nig transakcji
w bankach PKO BP SA,
Pekao SA i mBank SA

Do kwoty 117 750
(PKO BP SA)

Do kwoty 117 750
(Pekao SA)

Do kwoty 58 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN

Do kwoty 117 750
(PKO BP SA)

Do kwoty 117 750
(Pekao SA)

Do kwoty 58 500
(mBank SA)

PLN

PLN

PLN
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Os$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Par. 1 pkt. 5 kpc przez PAK-

Polska Czysta Energia z Do kwoty 117750 PLN
; bl (PKO BP SA)

posiadanych udziatéw w

PAK-PCE Fotowoltaika na Do kwoty 117750 PLN

zabezpieczenie zobowigzan (Pekao SA) - -

z tytutu umowy kredytu

konsor_qalnf;go oraz uméw Do kwoty 58500 PLN

zabezpieczajacych IRS oraz

; . . (mBank SA)

powigzanych z nig transakcji

w bankach PKO BP SA,

Pekao SA i mBank SA

Pelnomocnictwo do

rachunkéw bankowych PAK

PCE Fotowoltaika Do kwoty 175000 PLN Do kwoty 175000 PLN

prowadzonych w banku

Pekao SA, banku PKO BP

SA oraz mBanku SA

Cesja wierzytelnosci z

kazdej z polis

ubezpieczeniowych w

odniesieniu do Projektu oraz Do kwoty 175000 PLN Do kwoty 175000 PLN

cesja wierzytelnosci

wynikajacych z Istotnych

Dokumentdéw Projektu

Porgczenie ZE PAK SA do

kwoty 10,0 min PLN Do kwoty 10 000 PLN Do kwoty 10 000 PLN
Umowa o dofinansowanie w weksel wlasny in blanco,
formie preferencyjnej pozyczki  poreczenie wekslowe ZE
z Narodowym Funduszem PAK SA, hipoteka umowna
Ochrony Srodowiska i na nieruchomosci do 125%
Gospodarki Wodnej w kwocie 50 kwoty pozyczki, zastaw Do kwoty 50000 PLN ) )
000 tysiecy ztotych dla PAK rejestrowy na zbiorze rzeczy
PCE Polski Autobus Wodorowy  ruchomych, cesja praw z
Sp.zo.o. umow ubezpieczenia.

Pozostale zabezpieczenia sptaty zobowiqgzan
Udzielone gwarancje
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
] B ) ~ Waluta ) ~ Waluta
Rodzaj gwaranciji Kwota zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 6120 PLN 3386 PLN
Gwarancja zaptaty wadium 480 PLN 50 PLN
G . e di usterek 4429 PLN 4273 PLN
'warancje usunigcia wad 1 ustere 673 EUR 577 EUR

Gwarancje platno$ci/zwrotu zaliczki (w tym gwarancje 174349 PLN 485650 PLN
zabezpieczajace transakcje na TGE / IRGIT) 161878 EUR 30559 EUR

Ponadto Grupa stosuje jako zabezpieczenia sptaty zobowigzan cesje z umow sprzedazy, cesje z polis ubezpieczeniowych.

Ponizsza tabela pokazuje sume udzielonych porgczen.

31 grudnia 2022 roku

Waluta

31 grudnia 2021

Waluta

Porgczenia wewnatrzgrupowe

PLN

62 400

PLN
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. . . 111762 PLN 34 262
Porgczenia udzielone podmiotom spoza Grupy 4809 EUR 756 PLN
. . 111762 PLN 96 662
Razem udzielone por¢czenia 4809 EUR 756 PLN

Udzielone i otrzymane poreczenia
Ponizsza tabela pokazuje sumeg otrzymanych poreczen.

31 grudnia 2022 roku  Waluta 31 grudnia 2021 Waluta

Porgczenia wewnatrzgrupowe - PLN 62400 PLN
Porgczenia otrzymane od podmiotéw spoza Grupy 14978 PLN 14978 PLN
Razem otrzymane pore¢czenia 14978 PLN 77378 PLN

36. Otrzymane gwarancje

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Rodzaj gwarancji Kwota Waluta Kwota waluta

19 ) zabezpieczenia zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 2355 PLN 26287 PLN
85 817 EUR 33683 EUR
. - . 8736 PLN 2377 PLN
Gwarancje usuniecia wad i usterek ) EUR - EUR
. S - PLN 231 PLN
Gwarancje zwrotu zaliczki 2704 EUR - EUR

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
(kontrolowanymi przez tego samego wigkszosciowego wilasciciela) za biezacy i1 poprzedni rok obrotowy. Pan Zygmunt
Solorz posrednio posiada akcje Spotki reprezentujace tacznie 65,96% kapitatu zaktadowego Spotki. Za posrednictwem
Pana Zygmunta Solorza Grupa posiada powigzania osobowe z innymi podmiotami.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Elektrim S.A. 2022 - 120 - -
2021 - 120 - -
Megadex Development sp. z 0.0. 2022 90 - 3 -
2021 58 - 4 -
Megadex Expo sp. zo.0. 2022 - - - -
2021 339 - - -
Polkomtel sp. z 0.0. 2022 289 181 21717 40 255 2634
2021 98 484 6 052 8 486 1491
Laris Investments sp. z 0.0. 2022 1295 - 202 -
2021 492 579 21 -
Laris Technologies sp. z 0.0. 2022 7587 - 1250 -
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2021 2546 - 189 -
CPE sp. z 0.0. 2022 - 808 3 112
2021 1 394 - 145
Plus Flota sp. z 0.0. 2022 - 2471 - 442
2021 - 1415 - 160
Cyfrowy Polsat S.A. 2022 13 854 474 3254 114
2021 3392 4 706 -
Esoleo sp. z 0.0. 2022 20 650 - 1330
2021 2410 124711 - 1330
Netia S.A. 2022 34171 12 5948 -
2021 - - - -
TK Telekom sp. z 0.0. 2022 3180 - 297 -
2021 - - - -
Petrotel sp. z 0.0. 2022 418 - 71 -
2021 - - - -
Maciej Nietopiel 2022 - 240 - 25
2021 - 490 - 25
Tomasz Zadroga 2022 - - - 25
2021 - 240 - 25
IlzrDzyl\:;r;j"gDezzgltlszyﬁski 2022 i 1250 i 6
2021 - 60 - 6
- -
2021 - 300 - 31
Pawel Markowski 2022 - 330 - 34
2021 - 330 - 34
Impact Pawet Lisowski 2022 - 330 - 34
2021 - 330 - 34
Andrzej Janiszowski 2022 - 300 - 31
2021 - 550 - -
Razem 2022 349 796 29 302 51283 5187
2021 107 721 135575 9 406 3281

Elektrim SA jest jednostkg dominujaca w stosunku do Grupy ZE PAK SA. Pozostate spotki sg spotkami zaleznymi lub

powigzanymi z Elektrim SA.
Transakcje z Polkomtel sp. z 0.0. dotycza glownie sprzedazy energii elektrycznej.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Powyzsza tabela zawiera dane dotyczace transaksji handlowych. Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2022 roku wobec
Polsatu Cyfrowego SA istnieja zobowigzania z tytulu zaciagnigtych pozyczek w kwocie 444 868 tysiecy ztotych.
Szczegoty tych zobowigzan sg zawarte w nocie 31.
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37.1. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Zaroéwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2022 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021
roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych

pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

37.2. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Zaroéwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2022 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021
roku nie miaty miejsca transakcje z udziatem oséb wchodzacych w sktad organdow zarzadzajacych i nadzorujacych poza

opisanymi w nocie 37.

37.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

37.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 3103 4 375
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 1
Wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug doradczych - 490
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1372 1244
Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 3663 3356
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 246 -
Wynagrodzenie z tytutu $§wiadczenia ustug doradczych - 1260
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 9 6
Razem 8393 10732
37.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Krétkoterminowe $swiadczenia pracownicze 12 540 11 259
Nagrody jubileuszowe - 58
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 13
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 45 254
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej
kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkoéw Zarzadu 12 585 11584

i Rady Nadzorczej)

W sktad glownej kadry kierowniczej wchodza dyrektorzy oraz kierowniczy wyzszego szczebla.
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38. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub

nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Obowiazkowe badanie i przeglad jednostkowego
) - L 760 720
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pozostate ustugi 28 28
Razem 788 748

39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od
jednostek powigzanych i innych instytucji, $rodki pieni¢zne oraz lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwiazane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rdéwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych.

W zwiazku z toczacym si¢ na polskim rynku finansowym procesem wdrazania nowego wskaznika referencyjnego i
docelowo zastgpienia nim stosowanego obecnie wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR, Grupa nie
identyfikuje ryzyka w tym zakresie. W umowach finansowych Grupy zawarte sg zapisy dotyczace stosowania ,,klauzul
fall-back” co oznacza, ze umowy zawieraja zasady ich kontynuowania w przypadku, gdy wskaznik referencyjny nie
bedzie opracowywany. Na podstawie tych postanowien zostanie ustalone nowe oprocentowanie.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

W analizie wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop procentowych
0 potencjalng mozliwa zmiang referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy
wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w
danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych
ATMEF (,,At-the-Money-Forward” opcja na forwardy do ustalania zmiennosci instrumentéw finansowych) opcji na stope
procentowg kwotowanych na rynku migdzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycj¢ na ryzyko stop
procentowych z daty bilansowe;.
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31 grudnia 2022 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2022 roku

WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentéw finansowych WIBOR + 113 pb WIBOR - 113 pb EURIBOR + 124,7 pb EURIBOR - 124,7 pb

wartosé na::fz’z;)tflcna Wynik ca l';:jl » Wynik ca lll?:;it » Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 160 445 4648 53 - (53) - - - - -
Naleznosci z tytulu .dos,ta.w iushug 815 406 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 19824 19824 224 - (224) - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1462 749 1462 749 6 069 - (6 069) - 11544 - (11 544) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1107 727) (1107 727) (12 517) - 12 517 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (257 915) - - - - - - - - -
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (63 637) (63 637) (719) - 719 - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
Razem 1029 145 315 857 (6 891) - 6 891 - 11544 - (11 544) -

Zobowiazania z tytutu leasingu dotycza gtéwnie prezentacji zgodnej z MSSF 16 praw wieczystego uzytkowania gruntow.
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31 grudnia 2021 roku Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2021 roku
WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentéw finansowych WIBOR + 12 pb WIBOR - 12 pb EURIBOR + 58,43 pb EURIBOR - 58,43 pb

wartosé na::fz’z;)tflcna Wynik ca l';:jl » Wynik ca lll?:;it » Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 22772 3983 5 - (5) - - - - -
Naleznosci z tytutu .dos’ta.w i ustug 1394 784 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 10 540 10 540 13 - (13) - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 506 669 506 669 323 - (323) - 1386 - (1 386) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (451 771) (451 771) (542) - 542 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (252 354) - - - - - - - - -
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (47 830) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (3 606) (3 606) 4) - 4 - - - - -
Razem 1179 204 65 815 (205) - 205 - 1386 - (1 386) -

39.2. Ryzyko walutowe
Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zadna ze spotek Grupy nie miata aktywnych instrumentéw stuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kurséw walutowych (np. transakcje
forward na walut¢ EUR/PLN).

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaly obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku migdzybankowym
dla danej pary walut z daty bilansowej.
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Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kursoéw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktore sa narazone na ryzyko zmiany kursow

walutowych.

31 grudnia 2022 roku

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2022 roku

EUR/PLN
Klasy instrumentow finansowych kurs EUR/PLN + 8,415% kurs EUR/PLN - 8,415%
5,0846 4,2952
Cr s wartos¢ narazona U g Inne catkowite . Inne catkowite

wartos¢ bilansowa na ryzyko Wynik finansowy dochody Wynik finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 160 445 - - - - -
Nale'Zno,sc.l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 815 406 23 402 1969 ) (1 969) )
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 19 824 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1462 749 925 709 77898 - (77 898) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 107 727) - - - - -
Zobow_lqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (257 915) (6 439) (542) ) 542 )
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (63 637) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Razem 1029 145 942 672 79 325 - (79 325) -

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg gtownie prezentacji zgodnej z MSSF 16 praw wieczystego uzytkowania gruntow.
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Klasy instrumentow finansowych

31 grudnia 2021 roku

wartos¢ bilansowa

wartosé narazona

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2021 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 5,825% kurs EUR/PLN - 5,825%
4,8673 4,3315

Inne catkowite Inne catkowite

Wynik finansowy Wynik finansowy

na ryzyko dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 22772 - - - - -
Nale.Zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1394 784 3848 224 ) (224) )
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 10 540 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 506 669 237211 13818 - (13 818) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (451 771) - - - - -
Zobow.la,zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (252 354) (2 997) (175) ) 175 )
zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu (47 830) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (3 606) (3 606) (210) - 210 -
Razem 1179 204 234 456 13 657 - (13 657) -
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39.3. Ryzyko cen surowcow

Grupa narazona jest na dziatanie i niekorzystny wplyw czynnikow ryzyka zwiazanego ze zmiennoscia przeplywow
pieni¢znych oraz wyniku finansowego z tytutu zmian cen surowcow. Ekspozycj¢ na ryzyko cen surowcow odzwierciedla
wolumen zakupdéw podstawowych surowcow, do ktorych gltéwnie zalicza si¢ wegiel brunatny i biomas¢ pochodzenia
drzewnego i rolnego.

Wolumen oraz koszty zuzycia gtownych surowcow zakupionych od dostawcoéw zewnetrznych przedstawia ponizsza
tabela:

2022 2021

Koszt zuzycia (w Koszt zuzycia (w

Wolumen (tony) Wolumen (tony)

tysigcach ztotych) tysigcach ztotych)
Paliwo:
Wegiel brunatny 493 453 51 787 420 329 37433
Biomasa lesna 679 963 322 646 439 399 76 402
Biomasa rolna 40 458 15 434 49 544 9358
Olej opatowy 5419 30989 9 509 19 077
Sorbent 58 409 8 576 94 853 6742

Znaczacymi czynnikami ryzyka sa takze koszty zakupu uprawnien do emisji CO; oraz koszty zakupu energii elektrycznej.

2022 2021
Emisja CO: (tony) Koszty emisji (W Emisja COz (tony) Koszty emisji (w
tysigcach ztotych) tysigcach ztotych)
Koszty emisji CO2 3427588 1176 830 4 870 451 792 344
2022 2021
Tlos¢ (MWh) Koszt zakupu (w Tlos¢ (MWh) Koszt zakupu (w
tysigcach ztotych) tysigcach ztotych)
Zakup energii elektrycznej 2549139 1409 037 1394 491 444 163

39.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore moze zmaterializowac si¢ w postaci nastepujacych
czynnikdw: niewyplacalnosci kontrahenta, czgsciowej sptaty naleznosci, istotnego opoznienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkoéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu
monitorowaniu standOw naleznos$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Nalezno$ci
powyzej 10% salda nalezno$ci w Grupie wykazuje dwdch kontrahentow:

1. Kontrahent 1 — kwota wierzytelno$ci 41 198 tysiecy ztotych
2. Kontrahent 2 — kwota wierzytelnosci 40 069 tysiecy ztotych

Gloéwnym odbiorcg energii elektrycznej Grupy jest Towarowa Gietda Energii SA. Transakcje dokonywane na gietdzie
rozliczane sg w trybie dziennym co minimalizuje ryzyko kredytowe. Z tego wzgledu Grupa nie stosuje dodatkowych
zabezpieczen wynikajacych ze zjawiska koncentracji naleznosci.
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowe;j

tych instrumentow.

Grupa analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienigznych poprzez biezacy monitoring
ratingdw instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek §rodkow pienieznych w jednej instytucji

finansowej, wykorzystujac do tego wewnetrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem.

Dhugoterminowe ratingi przyznane bankom, w ktérych Grupa posiada srodki pieni¢zne:

Nazwa banku

Rating przyznany przez Agencje Ratingowq

Fitch S&P Moody's

PEKAO SA BBB BBB+ A2

PKO BP - - A2
BGK A- - -
mBank BBB- BBB -

Bank Millennium - - Baa3

Santander Bank Polska BBB+ - A3
Alior Bank BB BB -

BNP Paribas Bank Polska - - A+

Srodki pieni¢zne GK PAK na dzien 31 grudnia 2022 roku w podziale na poszczegdlne ratingi kredytowe bankow:

Poziom ratingu poszczegolnych agencji
ratingowych Kwota srodkow pienigznych na
dzien 31 grudnia 2022 roku
Moody'’s S&P Fitch
Aaa AAA AAA -
Aal AA+ AA+ -
Aa2 AA AA -
Aa3 AA- AA- -
Al A+ A+ 4
A2 A A 13077
A3 A- A- 1007 009
Baal BBB+ BBB+ 213516
Baa2 BBB BBB 176 351
Baa3 BBB- BBB- 47 865
Bal BB+ BB+ -
Ba2 BB BB 3553
Ba3 BB- BB- 260
Bl B+ B+ -
B2 B B -
B3 B- B- -
Caal CCC+ -
Caa2 CcC CcC -
Caa3 CCcC- -
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CcC -

Ca
C -
C DDD -
- D DD -
_ D -
SUMA 1461635

39.5. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci / zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,

pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnoSci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyka zwiazane z prowadzong dzialalno$cia, w tym ryzyka ptynnosci i zdolnosci do generowania odpowiednich
przeptywow pienieznych zostaly takze opisane w nocie 4.1 dotyczacej zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku

wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31 grudnia 2022 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6671 708 341 455 130 108 832 1278974
Zobowiazania z t.ytu}u. dostaw i ustug oraz 237 666 35 770 253 5 273 694
pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 5247 1218 27992 29180 63 637
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Razem 249 584 745 329 483 375 138 017 1616 305
31 grudnia 2021 roku Ponizej 3 miesigcy 0Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1982 190 694 134 043 123943 450 662
Zobowigzania z t.ytulu. dostaw i ustug oraz 217 263 34 624 463 4 252 354
pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 5 388 927 23488 18 027 47 830
Pochodne instrumenty finansowe - 675 706 - - 675 706
Razem 224633 901 951 157 994 141 974 1426 552

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w warto$ciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢ rozliczone
w warto$ciach brutto lub w kwotach netto.

Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych warto$ci do warto$ci bilansowych instrumentéw pochodnych:

31 grudnia 2022 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy Or?ziis?;)cj;z Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Biezaca wartos$¢ rynkowa netto (forwardy ) ) ) ) ) )
walutowe oraz )
: . . . - Od 3do 12 ..
31 grudnia 2021 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Biezaca warto$¢ rynkowa netto (forwardy ) 10 540 ) ) ) 10 540

walutowe)
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40. Instrumenty finansowe

40.1. Wartos¢ bilansowa poszczeg6lnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wykaz instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan zgodnie z MSSF 9.

Aktywa finansowe Kategoria zgodnie

zZMSSF9 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Pozostate aktywa finansowe AFwgZK 160 445 22772
Naleznosci z tytuku.dos,ta.w i ushug AFWGZK 815 406 1394 784
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 19824 10 540
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty AFwgZK 1462 749 506 669
Zobowigzania finansowe
Qprgcentqwane kredyty bankowe 1107 727 451 771
I pozyczki, w tym:
Dlugoterminowe PZFwgzK 619 551 249 226
Krotkoterminowe PZFwgzK 488 176 202 545
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale PZFwgZK 273 694 252 354
zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu PZFwgzZK 63 637 47 830
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 3606
Uzyte skroty:
WwWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy / kapitaly
PZFwgzZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
AFwgZK — Aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzief 31 grudnia 2021 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

31 grudnia 2022 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 19 824 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -

31 grudnia 2021 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 10 450 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - 3 606 -

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 nie odbiegala istotnie od warto$ci bilansowych, z
uwagi glownie na fakt iz dla instrumentow krotkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje sa zawierane na warunkach rynkowych;
z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw zostata zaprezentowana w wysokosci wartosci bilansowe;.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytéw po poczatkowym ujeciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac umowne koszty zwigzane z uzyskaniem
danego kredytu lub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane premie.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku instrumenty pochodne, transakcje terminowe kupna waluty, zostaly wycenione do wartosci godziwej. Dla potrzeb wyceny kontraktéw walutowych
obliczana jest roznica zdyskontowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych pomiedzy ceng terminows na dzieh wyceny a ceng transakcyjng, wg notowan przygotowywanych przez
odpowiedni bank, przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Wycena tych instrumentow zostata sklasyfikowana do poziomu 2 hierarchii wyceny wartosci
godziwej.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku, nie miaty miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesunigty do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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40.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci inne

Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
(dtugo i krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe (bez
instrumentow)

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania

Razem

Przychody /(koszty) z
tytutu odsetek (w tym efekt  Zyski /(straty) z tytulu  Rozwiqzanie/(utworzenie) — Zyski /(straty) z tytulu
o .y . . , Inne Razem
wyceny zamortyzowanym roznic kursowych odpisow aktualizujgcych  instrumentow pochodnych
kosztem)

20218 (583) - - 19635
79 - - - 79
4048 - - - 4048
- - 32877 - 32877
(59 251) (5428) - - (64 679)
(49) (875) - - (924)
. B, (6 995) - (6 995)
(5611) - - (11 640) (17 251)
(40 566) (6 886) 25 882 (11 640) (33 210)
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci inne

Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
(dtugo i krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe (bez
instrumentow)

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania

Razem

Przychody /(koszty) z

tytulu odsetek (w tym cfekt Rozwigzanie/(utworzenie

Zyski /(straty) z tytutu

Zyski /(straty) z tytutu

wyceny zamortyzowanym roznic kursowych “ kt)ugig Z{S.Z? oh instrumentow pochodnych Inne Razem
kosztem) yacy
1268 (195) - - - 1073
(1029) - - - - (1029)
- - - - 747 747
110 - - - 46 156
- - - 4 865 - 4 865
238 (21) - - (598) (381)
(44) (2322) - - - (2 366)
) - (53 544) - (343) (53 889)
(92) - (6 528) - (251) (6 871)
449 (2 538) (60072) 4 865 (399) (57 695)
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40.3. Ryzyko stopy procentowej instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na

waluty oraz rodzaj oprocentowania.

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
stopy procentowej -PLN

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
stopy procentowej -Inne waluty

Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- PLN

Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty

oprocentowania

Wartos¢ bilansowa na

dzien

31 grudnia 2022 roku

Rodzaj

Wartosé bilansowa na dzien

31 grudnia 2021 roku

Ekspozycja netto -PLN

Ekspozycja netto-Inne waluty

Zmienna 541 688 273 441
Zmienna 925 709 237 211
Zmienna 1107 726 451 771
Zmienna - N
Stata - -
Zmienna (566 038) (178 330)
Stata - -
Zmienna 925 709 237 211

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w

powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

40.3.1. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zadna ze spotek Grupy nie miata aktywnych instrumentdéw stuzacych ograniczaniu ryzyka
wynikajacego ze zmian kurséw walutowych (np.: transakcje forward na walute EUR/PLN). Transakcje SPOT kupna
waluty nie sa wyceniane gdyz dotycza zakupu uprawnien do emisji CO; na wlasny uzytek podlegajacyh umorzeniu.

Kwota transakcji (wartosé

Wartos¢ rynkowa netto

Rodzai zawartveh transakcii Para nominalna w walucie w tys.)  (wartos¢ godziwa w tys. PLN) Termin

J Y ] walutowa 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2022 roku zapadalnosci
Transakcje terminowe kupna ) ) ) )
waluty EUR (forward)

Kwota transakcji (wartosé Wartos¢ rynkowa netto

Rodzai zawartvch transakcii Para nominalna w tys. EUR) (wartos¢ godziwa w tys. PLN) Termin

J Y ] walutowa 31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2021 roku zapadalnosci
Transakcje terminowe kupna ooy ) 144 800 675 706 marzec 2022

waluty EUR (forward)
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Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO2 wykorzystujac transakcje terminowe na zakup
uprawnien na wlasne potrzeby. W ponizszych tabelach przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien 31 grudnia 2022
roku oraz 31 grudnia 2021 roku transakcji terminowych.

31 grudnia 2022

. - 1los¢ zakupionych Lgczny nominat Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 5579 000 423 967 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 12 932 EUR Powyzej 1 roku

31 grudnia 2021

. . Llo$¢ zakupionych Lqczny nominat Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 4892 000 270762 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 2295000 133541 EUR Powyzej 1 roku

41. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszalty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 roku oraz dnia 31 grudnia 2021 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celoéw, zasad i procesdw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadhizenia netto do sumy
kapitatdéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Oczekiwana warto$§¢ wskaznika dzwigni dla Grupy powinna wynosic¢
maksymalnie 40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pienigznych. Kapital obejmuje
kapitat wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutlu niezrealizowanych zyskoéw netto.

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1107727 451771
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) - 3606
Z_obow1qzama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 273 694 259 354
finansowe

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1462 749 506 669
Zadluzenie netto (81 328) 201 062
Kapitat wlasny 1214 499 524 232
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - -
Kapitat razem 1214 499 524 232
Kapital i zadluzenie netto 1133171 725 294
Wskaznik dzwigni (7,18%) 27,72%

42. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2022 roku oraz dnia 31 grudnia 2021 roku
ksztattowato si¢ nastepujgco:
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Zarzad jednostki dominujacej 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 9 9
Administracja 106 101
Dziat sprzedazy 42 83
Pion produkcji 2715 3037
Pozostali 396 374
Razem 3273 3609

43. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego wspélpracy w obszarze inwestycji zwiqzanych z poprawq
retencji wodnej oraz rozwojem energetyki odnawialnej i jgdrowej

ZE PAK SA, Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu oraz Wody Polskie podpisaty, 26 stycznia 2023 roku w Poznaniu,
list intencyjny dotyczacy podjgcia wspotpracy w zakresie prowadzenia badan i analiz przyrodniczych oraz rozwigzan
technicznych ukierunkowanych na poprawe stanu §rodowiska w rejonie koninsko-tureckiego zaglebia energetycznego ze
szczegblnym uwzglednieniem nowych inwestycji ZE PAK S.A. w energetyke odnawialng i jadrowa.

W celu zapobiegania niekorzystnym zmianom klimatycznym, ktore sa udokumentowane wynikami badan naukowych
oraz dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego, konieczne jest przeprowadzenie odpowiednio przygotowanej
transformacji energetycznej. Odpowiedzia na takie wyzwanie jest rozwdj energetyki jadrowej i wsparcie pozyskiwania
energii z odnawialnych zrédet.

Porozumienie, ktore podpisane zostalo w Poznaniu, ma na celu nawigzanie wspolpracy na rzecz trwajacej transformacji
energetycznej w ZE PAK S.A. z wykorzystaniem posiadanego potencjalu merytorycznego i technicznego sygnatariuszy
listu, w zakresie badan $rodowiskowych i technicznych planowanych inwestycji. W szczegdlnoSci wspdlne dziatania
majg zosta¢ podjete w zakresie oceny lokalizacji elektrowni jadrowej, odbudowy zasobéw wodnych wschodnigj
Wielkopolski, a takze prowadzonej rewitalizacji terenéw goérniczych i przemystowych. Obszar wspotpracy obejmowat
bedzie m.in. wspolne dziatania w kierunku:

o  ksztaltowania nowych ekosystemow na terenach zdegradowanych i zdewastowanych;

e odbudowy zasobow wodnych wschodniej Wielkopolski oraz wtaczenia wyrobisk pokopalnianych ZE PAK S.A.,
do istniejacej sieci hydrograficznej, co przyczyni si¢ do poprawy stosunkéw wodnych w regionie i zapewni nowa
funkcje (retencyjna i przeciwpowodziowa) tworzonym zbiornikom pokopalnianym;

e oceny mozliwoS$ci lokalizacji elektrowni jadrowej w Patnowie;
e wykorzystania terendw pokopalnianych do celéw produkcji energii ze Zrodet odnawialnych.

Realizacja przedstawionych celow ma przynie$¢ korzysci jak najszerszej grupie interesariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem bezpieczenstwa wodnego i energetycznego Polski. Podejmowane dziatania wpisuja si¢ w cele i zalecenia
w zakresie ograniczenia negatywnego wptywu na srodowisko, rozwoju paliw alternatywnych i poprawy efektywnosci
energetycznej, ktore okre§lone zostalty w dokumentach na poziomie krajowym i unijnym.

Zawarcie umowy przez PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. na wykonanie i dostawe autobusow
elektrycznych zasilanych wodorem

W dniu 3 lutego 2023 roku PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0., otrzymat informacje z Urzedu Miasta
Rybnika o wynikach postgpowania o zaméwienie publiczne na ,,Zakup 20 sztuk autobuséw elektrycznych zasilanych
wodorem”, w ktdrej zamawiajgcy poinformowat o wyborze oferty PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. jako
najkorzystniejszej na wykonawce ww. zadania.

Umowa na wykonanie i dostawe autobuséw wodorowych zostata podpisana z Urzgdem Miasta Rybnika w dniu 28 marca
2023 roku.

Zgodnie z zapisami umowy, wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy zostalo okreslone na kwote 66,1 min
zlotych brutto i zostanie rozliczone za kazdy autobus osobno po podpisaniu protokotu odbioru koficowego - dostawy
autobusu.
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Termin wykonania zaméwienia wyznaczony jest na okres do 240 dni od dnia podpisania umowy. Gwarancja nalezytego
i zgodnego z umowa wykonania prac zostanie udzielona na okres 73 miesigcy.

Rzetelna i terminowa realizacja przedmiotu umowy zabezpieczona jest karami umownymi.

Pozostate zapisy umowy nie odbiegaja w sposéb istotny od stosowanych w tego typu umowach.

Zawarcie przez PAK-PCE Stacje H2 sp. z 0.0. umowy o dofinansowanie w formie dotacji z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

21 lutego 2023 roku PAK-PCE Stacje H2 sp. z 0.0., zawarta umowe o dofinansowanie w formie dotacji z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW™), zgodnie z ktéra spotka ta otrzyma dotacje w
wysokos$ci 20 milionow ztotych, ktore przeznaczy na wybudowanie sieci ogoélnodostgpnych stacji tankowania wodorem
w pieciu miastach w Polsce. Dofinansowanie zostalo udzielone w ramach programu priorytetowego NFOSiGW
»Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdow elektrycznych i infrastruktury do tankowania wodoru”, ktérego celem
jest rozwdj infrastruktury zmniejszajacej liczbe pojazdéw emitujacych zanieczyszczenia, a co za tym idzie poprawa
jakosci powietrza.

Stacje maja zosta¢ wybudowane do 30 czerwca 2024 roku. Budowa stacji ma umozliwi¢ tankowanie pojazdéw
wykorzystujacych wodor jako paliwo. Wododr staje si¢ tym samym alternatywa dla tradycyjnych, emisyjnych paliw
kopalnych wykorzystywanych w transporcie. Planowany, catkowity koszt realizacji przedsigwzigcia wyniesie 57,4 min
ztotych.

Zawarcie porozumienia oraz powstanie nowej wspélnej spotki PGE PAK Energia Jgdrowa - budowa
elektrowni jgdrowej w Koninie/Pqgtnowie w Wielkopolsce

W dniu 7 marca 2023 roku Spétka zawarta porozumienie wstepne z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w
Lublinie, dotyczace utworzenia wspolnej spotki celowej w formie spotki akcyjnej z siedzibag w Koninie, w celu podjgcia
bezposredniej wspotpracy w sprawie projektu budowy elektrowni jadrowej na bazie koreanskiej technologii APR1400.

W $lad za podpisanym porozumieniem, PGE i ZE PAK podpisaty 13 kwietnia 2023 roku statut spotki PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. PGE i ZE PAK beda posiada¢ po 50 procent akcji w PGE PAK Energia Jadrowa, co pozwoli zachowac i
zabezpieczy¢ interes Skarbu Pafistwa w tym projekcie. Celem i zadaniem spotki bgdzie udziat w planowanej realizacji
budowy elektrowni jadrowej w Koninie/Patnowie w Wielkopolsce. Elektrownia jest planowana jako wspdlne
przedsiewzigcie PGE PAK Energia Jadrowa S.A. oraz koreanskiego KHNP. Inwestycja bedzie realizowana w oparciu
0 bezpieczng i sprawdzong technologie¢ reaktorow APR 1400.

PGE PAK Energia Jadrowa ma za zadanie przygotowac trzy elementy inwestycji: studium wykonalnosci, badania terenu,
lokalizacji oraz ocen¢ oddziatywania na srodowisko na potrzeby planowanej budowy elektrowni jadrowe;j.

PGE PAK Energia Jadrowa S.A., zgodnie z zatozeniami, bgdzie reprezentowaé polska strone we wszystkich etapach
projektu, wtym wtrakcie realizacji badan lokalizacyjno-srodowiskowych, pozyskiwaniu finansowania
i przygotowywaniu wspolnie ze strong koreanska szczegdtowego harmonogramu inwestycji, a takze w kolejnych etapach
uzyskiwania pozwolen i decyzji administracyjnych.

Nabyrcie udziatow w spéitce Horset sp. z o0.0.

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 25 stycznia 2023 roku Spétka nabyta 100% udziatéw w spotce Horset sp.
7 0.0., spotce prawa ukrainskiego z siedziba w Kijowie — zmiana nie zostata jeszcze zarejestrowana w KRS.

Zawarcie przez Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z o.0. umowy kredytu z BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

20 kwietnia 2023 roku Park Wiatrowy Patczyn 1 sp. z 0.0. (Patczyn 1), zawarla umowe kredytu z BANKIEM POLSKA
KASA OPIEKI, zgodnie z ktora bank udzielit spotce Palczyn 1 kredytu inwestycyjnego do kwoty 95,5 milionéw ztotych
oraz kredytu VAT do kwoty 5 milionow zlotych. Kredyty sa przeznaczone na finansowanie i refinansowanie kosztow
budowy farmy wiatrowej o tacznej mocy zainstalowanej 9,6 MW, zlokalizowanej w wojewddztwie wielkopolskim, w
gminie Mitostaw.

Zgodnie z trescig umowy, Park Wiatrowy Palczyn 1 jako kredytobiorca zobowiazala si¢ do wniesienia udzialu wtasnego
ze srodkow wilasnych, w wysokosci nie mniejszej niz 23,9 min ztotych. Data ostatecznej sptaty kredytu inwestycyjnego
przypada na dzien 20 grudnia 2038 roku, podczas gdy data ostatecznej sptaty kredytu VAT to 31 grudnia 2023 roku.
Stopa oprocentowania majaca zastosowanie do kazdego wykorzystania kredytu jest rowna stopie procentowej w stosunku
rocznym, bedacej sumg marzy okreslonej w umowie oraz odpowiedniej stopy WIBOR. Z tytutu udzielenia kredytow,
bankowi przystuguja prowizje, ktorych wysoko$¢ zostata ustalona na poziomie nieodbiegajacym od stawek rynkowych.
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Pozostate zobowiazania kredytobiorcy, wynikajace z umowy, nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w podobnych
transakcjach kredytowych, w szczego6lnosci w zakresie utrzymywania wybranych wskaznikoéw finansowych na poziomie
okreslonym umowa.

W zwigzku z umowg ustanowione zostang zabezpieczenia w formie zastawu finansowego i rejestrowego na udziatach w
Park Wiatrowy Palczyn 1 Sp. z 0.0., zastawu finansowego i rejestrowego na rachunkach bankowych oraz pelnomocnictwo
do kazdego z ww. rachunkow bankowych, zastawu rejestrowego na sktadnikach majatku przedsigbiorstwa, cesji z umow
stanowigcych istotng dokumentacj¢ projektu, cesji z polis ubezpieczeniowych oraz o§wiadczenia Park Wiatrowy Palczyn
1 Sp. z 0.0. 0 poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 i 6 ustawy Kodeks Postgpowania Cywilnego.

Nabycie projektu wiatrowego oraz zawarcie umowy pozyczki przez PAK-Polska Czysta Energia sp. z o.0.

14 kwietnia 2023 roku PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0. nabyta od Polish Wind Holdings B.V., spotki utworzonej i
dzialajacej zgodnie z prawem Kroélestwa Niderlandéw 100% udzialéow w kapitale zaktadowym spoétki projektowej pod
firma Eviva Drzezewo sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku.

PAK-PCE nabyta udziaty spotki projektowej od sprzedajacego w ramach przedsigwzigcia inwestycyjnego, polegajacego
na realizacji instalacji OZE w obrgbie gminy Glowczyce, Damnica, Potggowo, powiat stupski, wojewodztwo pomorskie.

Przedsiewziecie inwestycyjne przewiduje budowe zespotu farm wiatrowych o mocy efektywnej 88 MW. Warunki
wietrzne w tym regionie pozwalaja szacowa¢ rocznag produkcje farmy na okoto 240 GWh/rok. Projekt posiada komplet
pozwolen administracyjnoprawnych pozwalajacych na rozpoczgcie prac konstrukcyjnych przy turbinach wiatrowych.
Przewidywany termin uruchomienia przedsiewziecia inwestycyjnego to czwarty kwartal 2025 roku. Laczne naktady
inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacja przedsiewzigcia inwestycyjnego wyniosa okoto 920 min PLN.

W zwiazku z nabyciem spoétki projektowej, PAK-PCE podpisata umowe pozyczki z Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w
Warszawie, na podstawie ktorej PAK-PCE zostata udost¢pniona pozyczka w kwocie do 99 min PLN, ktdra bedzie mogta
zostaé wyptacona w ztotych polskich lub euro na warunkach okreslonych w umowie. Zgodnie z zapisami umowy, termin
splaty pozyczki zostal ustalony do dnia 31 grudnia 2025 roku. Warunki finansowe oraz pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od warunkow rynkowych.

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku

PODPISY:

Piotr Wozny
Prezes Zarzadu e

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadl e e re e

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadi e

Andrzej Janiszowski
Wiceprezes Zarzadu e

Katarzyna Sobierajska
Wiceprezes Zarzadl e
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Aneta Desecka
GIOWny KSIGZOWY
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