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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody, w tym:
Przychody z uméw z klientami
Inne przychody

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zyskl(strata) netto za okres

(Strata)/zysk przypadajaca akcjonariuszom jednostki

dominujacej
(Strata)/zysk przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujacym

(Strata)/Zysk na jedna akcje (w zlotych):

Podstawowy/rozwodniony za rok obrotowy
z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Ofkres zakonczony

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Okres zakonczony

31 marca 2020 roku
(dane przeksztatcone)
(niebadane)

Nota
111 462 414 524 074
364 499 458 038
97915 66 036
11.6 (448 647) (521 917)
13767 2157
11.2 7829 24 818
116 (1 706) (1112)
11.6 (27 269) (29 103)
113 (697) (1128)
(8076) (4 368)
114 1654 3262
115 (3566) (4 542)
(9 988) (5 648)
121 1981 (5 267)
(8 007) (10 915)
(8 007) (10 915)
(7 229) (10 346)
(778) (569)

Okres zakoriczony Okres zakorczony
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Nota

13 (0,14) (0,20)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na §wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto
Calkowity dochéd za okres

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym

Nota

12.1

Ofkres zakonczony

31 marca 2021 roku

(niebadane)

Okres zakonczony

31 marca 2020 roku

(niebadane)

(8 007) (10 915)
14 4

14 4

(7 (112)

©) 21
(10) (91)

4 (87)
(8.003) (11 002)
(7 225) (10 433)
(778) (569)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2021 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Prawa do emisji

Zapasy
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa)

Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dhugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Nota

14
15

16
17

18.1
18.2

16
19
20

254
18.1

18.2
11.7
21

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

1720379 1 660 661
48 318 49210
2134 2141
2614 2754

50 168 52291

6 060 5081
353 297
83913 84 920
1913939 1857 355
622 409 3565
73373 67 859
267 374 385 056
19 580 19 416

- 6 550

14 10

50 008 39673
1869 1283
55635 497 861
1090 262 1021273
3004 201 2878 628

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Zysk (strata) netto

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu dlugoterminowe

Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
dlugoterminowe

Inne rezerwy dlugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe krotkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe
Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
krétkoterminowe

Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow
dlugoterminowych

Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

23

252
15
255

24
12.2

251

23
253

25.6

11.7
24

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

101 647 101 647
1124376 1124376
3472 3472
(278 339) (55 931)
(7 229) (222 393)
57 43

943 984 951214
(2 529) (1751)
941 455 949 463
56 665 -
40 877 40 886
3925 5248

46 256 51495
35116 36 027
412134 414527
308 786 312902
903 759 861 085
162 028 188 261
94 662 55003
41733 78 152
1564 1279
6795 6521
3646 3646
6811 6 680

841 748 728 538
1158 987 1068 080
2 062 746 1929 165
3004 201 2878 628

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku

Ofkres zakonczony Okres zakonczony
Nota 31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (9988) (5 648)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 32915 37 302
Odsetki i udziaty w zyskach 328 665
(Zysk)/strata z tytulu roznic kursowych (89) (1528)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (1494) (3505)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci 106 555 31 886
(Zwickszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (5514) (9 269)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (47 472) (68 859)
anana s'Eanu rezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz 110 994 185 100
$wiadczen pracowniczych
Podatek dochodowy zaptacony (1 009) 23 367
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO, (618 844) (372 411)
Pozostate 2878 (1 862)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (430 740) (184 762)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 2974 4372
niematerialnych
N_abyc1e _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (109 559) (1883)
niematerialnych
Pozostate 4) -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (107 289) 2489
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1 (293)
Wpiy\fvy z tytulu kredytoéw, pozyczek i dluznych papierow 104 068 94 292
warto$ciowych
Sp%ata, k_redytow, pozyczek i dtuznych papierow (7 720) (7 724)
warto$ciowych
Odsetki zaptacone (287) (671)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 96 062 85604
Z'wugk.szeme/.(.mee]s.zeme) r}etto stanu Srodkow (441 967) (96 669)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 497 601 414 634
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 55634 317 965

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem

Calkowity dochéd za okres
Podziat zyskow z lat ubiegtych

Pozostate zmiany

Stan na 31 marca 2021 roku
(niebadane)

Roznice
Kapital Kapital Pozostale kapitaly zatrzymaﬁgfll\(liiepokryte pl:gglsi?:\;v:n?a Razem akg gﬁgfiﬁ/szy Razem kapital
podstawowy Zapasowy rezerwowe straty jedno_stki _ niekontrolujgcych wiasny
zagranicznej

101 647 1124376 3472 (278 324) 43 951214 (1752) 949 463

- - - (7 229) - (7 229) (778) (8 007)

- - - (10) 14 4 - 4

- - - (7 239) 14 (7 225) (778) (8 003)

- - - () - (5) - (5)

101 647 1124 376 3472 (285 568) 57 943 984 (2 529) 941 455

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesc.



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2020 roku
Korekta dotyczaca MSSF 16

Dane przeksztalcone na

1 stycznia 2020 roku
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochéd za okres

Pozostate zmiany

Stan na 31 marca 2020 roku
(niebadane)

Roznice
. . . Zyski kursowe z Kapitatly .
015;11; t/f/%l Zfaé)sl éa{ POZ?S;ZlHeN]é?,{IZmb) zatrzymane/Niepokryte  przeliczenia Razem akcjonariuszy Raz;?gfzp itat
P Wy pasowy straty jednostki niekontrolujgcych Y
zagranicznej

101 647 1124 376 3472 9258 - 1238753 2321 1241074

- - - (64 606) - (64 606) - (64 606)

101 647 1124 376 3472 (55 348) - 1174 147 2321 1176 468

- - - (10 346) - (10 346) (569) (10 915)

- - - (91) 4 (87) - (87)

- - - (10 437) 4 (10 433) (569) (11 002)

- - - 1 - 1 - 1

101 647 1124 376 3472 (65 784) 4 1163 715 1752 1165 467

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesc.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE
PAK SA”) sktada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”,
»ZE PAK SA”) z siedzibg w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45 i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoficzony dnia
31 marca 2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz
dane na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod humerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego,

Pan Zygmunt Solorz posiada posrednio akcje Spolki reprezentujace tacznie 65,96 % kapitatu zaktadowego Spotki.
Za posrednictwem Pana Zygmunta Solorza Spotka posiada powigzania osobowe z innymi podmiotami.

Sprawozdanie skonsolidowane za 2020 rok Grupy Kapitalowej Elektrim SA jako jednostki na wyzszym szczeblu
zawiera takze dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ZE PAK SA zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA oraz nastepujace spolki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci Na dzien Na dzieh
31 marca 2021 31 grudnia
roku 2020 roku
,PAK Polska Czysta Energia 62-510_K9n|n Dzmlalnqsc firm Cfsntr'alnych, z 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wylaczeniem holding6éw finansowych
»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . 0k Ok
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 97,68% 97,68%
»PAK Gornictwo” sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . . ok 0%
_PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemyslowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%

" 00-834 Warszawa . .. . 0 0
»PAK-Volt” SA ul. Patiska 77/79 Sprzedaz energii elektrycznej 100,00% 100,00%
»PAK-PCE Polski Autobus 62-510 Konin Produkcja autobuséw 100,00%*  100,00%*
Wodorowy” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45

: 62-510 Konin - " . 0 0
,,PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
. i 62-510 Konin . . . ok s
,,PAK-PCE Biogaz” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
,PAK-PCE Biopaliwa i Wodér”  62-510 Konin . . . ok 0%
$.2 0.0, ul. Przemystowa 158 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
o 62-510 Konin - . . ok 0%
»PAK-PCE Wiatr” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
Produkcja silnikow i turbin, z
PG Hydrogen” sp. z 0.0. 02-673 Warszawa (). - chiem silnikéw lotniczych, 52,009%* 52,00%*
ul. Konstruktorska 4 .
samochodowych i motocyklowych
,»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . Ok 0
Adaméw” SA w likwidacji Warenka 23 Wydobycie wegla brunatnego 99,35% 99,35%
Aquakon” sp. z 0.0. w likwidacji 02:510 Sompolno ¢y - w likwidacii 99,08%6* 96,20%*

Police

*

Podmioty gdzie wystgpuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA

** Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 28 maja 2021 roku udziat PAK KWB Adamow SA w likwidacji

wynosi 100%

Na dzien 31 marca 2021 roku udzial w ogolnej liczbie gloso6w posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji sprawozdania wchodzg:
Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,

Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.
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) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATN()W — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

4.  Podstawa sporzadzenia srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 19 kwietnia 2021
roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych i innych instrumentéw finansowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zlotych.

4.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania finansowego.

Na rynku energii, w sektorze producentéw energii elektrycznej z paliw kopalnych, caly czas obserwowana jest
tendencja obnizajacej si¢ marzy na produkcji energii elektrycznej. W zdecydowanie wigkszym stopniu dotyka to
wytworcow o wysokim stopniu emisyjnos$ci CO; na jednostke produkc;ji.

Spotka bedac §wiadoma tendencji na rynku energii oraz obserwujac zaostrzajace si¢ regulacje dotyczace ochrony
srodowiska, rosnace ceny uprawnien do emisji CO,, zawegzajacy si¢ spread pomiedzy ceng energii a ceng uprawnien do
emisji CO,, podje¢ta kierunkowe dziatania zmierzajace do stopniowej rezygnacji z wytwarzania energii z wegla
brunatnego oraz jednoczesnego rozwoju wytwarzania energii elektrycznej ze zrdédet odnawialnych oraz produkcji i
wykorzystania zielonego wodoru.

Niekorzystnym czynnikiem, ktory mial wptyw na wyniki i sytuacje finansowa w I kwartale 2021 roku byla nizsza
sprzedaz spowodowana nizsza produkcja w stosunku do zalozen oraz do porownywalnego kwartatu ubieglego roku.
Nizszy wolumen produkcji bloku 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw II) byt spowodowany odstawieniem bloku do
planowanego remontu w marcu. Rowniez wydobycie wegla w kopalniach zaopatrujacych Spotke w wegiel byto nizsze
od planowanego, co uniemozliwito optymalne wykorzystanie zrodet wytworczych. Sytuacja ta powinna ulec poprawie
w kolejnych kwartatach 2021 roku. Mozna roéwniez zaktadaé, ze stopniowe znoszenie obostrzen zwigzanych z
pandemig COVID-19 przyczyni si¢ do polepszenia dynamiki wskaznikow gospodarczych, a co za tym idzie wzrostu
zapotrzebowania na energi¢ w kolejnych kwartatach.

Majac w szczegdlnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek zainteresowania publicznego
oraz ochrong interesariuszy, Zarzad ZE PAK SA zwraca uwage, ze w | kwartale 2021 roku Grupa poniosta strat¢ netto
w wysokosci 8 007 tysiecy ztotych i na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzania krotkoterminowe, w tym kredyty
bankowe, przewyzszaja aktywa obrotowe Grupy o kwotg 68 725 tysiecy zlotych. Natomiast wynik na poziomie
EBITDA za I kwartat 2021 roku wynidst 25 740 tysiecy zlotych. Zarzad dokonal analizy prognoz przeplywow
pieni¢znych i potwierdza, ze analiza przeptywow pieni¢znych wskazuje na mozliwo$¢ generowania wystarczajacych,
pozytywnych przeplywow pienieznych co najmniej w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania
finansowego. Analiza ta zaklada odnowienie posiadanych linii kredytowych dotyczacych finansowania biezacej
dziatalnosci spotek w Grupie oraz sukcesywne pozyskiwanie finansowania dla nowych inwestycji. Zgodnie z
zatozeniami w [ kwartale 2021 roku pozyskano finansowanie dla dwdch inwestycji realizowanych obecnie w Grupie, tj.
projektu biomasowego w Elektrowni Konin oraz budowy farmy fotowoltaicznej.

Pomimo opisanych powyzej okoliczno$ci mogacych rodzi¢ ryzyka dla kontynuowania przez Grupe dziatalnosci, Zarzad
nie identyfikuje istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Grupy.
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5.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe; Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe.

o Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach : Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomigdzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzieciem oraz pdzniejsze zmiany; data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona

o Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zmiany warunkow leasingu w zwiazku z pandemig COVID-19 po 30 czerwca
2021 roku; data wejscia w zycie: 1 kwietnia 2021 roku

o Zmiany do MSSF 3 Polaczenia jednostek: Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych; data wejscia w
zycie: 1 stycznia 2022 roku

o Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale: Przychody osiggnicte przed oddaniem do uzytkowania; data
wejscia w zycie: 1 stycznia 2022 roku

o Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe: Koszty wypelnienia obowigzkow
umownych; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2022 roku

Zmiany do r6znych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020): data wejscia w zycie: 1 stycznia 2022 roku
o MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
o MSSF 9 Instrumenty finansowe
o MSR 41 Rolnictwo

o Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajacy z
pojedynczej transakcji; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2023 roku

o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji
dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2023 roku

o Zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow :
Definicja wartosci szacunkowych; data wej$cia w zycie: 1 stycznia 2023 roku

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe; data wejscia w zycie: 1 stycznia 2023 roku

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad ocena wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupg
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajagcymi z tresci standardow ogloszonych przez Rad¢ ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardéw i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;j.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku.

o Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe,

o Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe , MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena , MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji , MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe i MSSF 16 Leasing :
Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych
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7.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zakres istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku i w biezgcym okresie nie ulegt zmianie, poza
pozycjami opisanymi ponizej.

7.1.  Wplyw pandemii wywotanej choroba COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy

Sytuacja zwigzana z niekorzystnymi nastgpstwami pandemii COVID-19 w kazdym kolejnym miesigcu 2021 roku
wydaje si¢ ulega¢ poprawie. Coraz wigksza liczba zaszczepionych osob budzi nadziej¢ na coraz mniejsza liczbg
zachorowan w kolejnych kwartatach, a co za tym idzie znoszenie obostrzen w kolejnych miesigcach. Powinno to
rowniez pozytywnie wptynaé na wyzsze zapotrzebowanie na energie.

Spotka zaktada, Ze nastepstwa sytuacji pandemicznej beda duzo 1zejsze niz w ubieglym roku. Pomimo, ze nie da si¢
wykluczy¢ negatywnego scenariusza, kolejnych fal wzmozonych zachorowan, to jednak zdolnosci adaptacyjne
przedsigbiorstw sa na duzo wyzszym poziomie niz miato to miejsce rok temu.

Miniony rok udowodnit, ze Spdtka jest odpowiednio przygotowana do funkcjonowania w warunkach pandemii.
Wypracowane rozwigzania w zakresie ochrony pracownikow, niedopuszczenia do przerwania ciaglosci produkcji,
zabezpieczenia pozycji finansowe] pozwalajg zaktada¢, ze w przypadku realizacji niekorzystnego scenariusza,
funkcjonowanie Spoiki nie jest obarczone zbyt wysokim ryzykiem.

7.2. Pozostale istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytutlu produkcji energii w zrodltach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa rozpoznaje
$wiadectwa pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedlug wartoSci godziwej na koniec miesigca,
w ktorym zostaly wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia §wiadectwa pochodzenia do warto$ci netto
mozliwej do uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzien 31 marca 2021 do ceny 148,07 PLN/MWh. Dane na temat
cen pochodza z notowan na Towarowej Gieldzie Energii SA. Odpis aktualizujacy warto$¢ swiadectw tworzony jest
w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego
kosztu wytworzenia. Kwota odpisu wynosi 3 600 tysiecy ztotych. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego zmniejsza warto§é
zapasow z tytutu $wiadectw pochodzenia i zwicksza koszt whasny sprzedazy. Zrodlem niepewnosci sa regulacje prawne
dotyczace rynku odnawialnych zrodet energii.

Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych. Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje
kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji. Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla
Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata
dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji, wynikajacej z art. 10c Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu
dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na
inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI). Zrédlem niepewnosci sg znaczace wahania cen
uprawnien do emisji CO, oraz regulacje prawne zwigzane z polityka klimatyczng Unii Europejskie;j.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2020 roku wyniosta 5 510 260 tony CO,.

Szczegoty odnosnie rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazow cieplarnianych zostaly zaprezentowane w nocie
24.3.1.

8. Zmiany szacunkow

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu
finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow,
ktére mialyby wplyw na okres biezacy lub na okresy przyszie.

0. Sezonowos¢ dziatalnosci

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwlaszcza wsrdd konsumentow, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszalo si¢ zima (gtownie z powodu niskich temperatur
i krotszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami
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otoczenia i dluzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energie¢
elektryczng latem, spowodowany w glownej mierze rosngca liczbg wykorzystywanych urzadzen chlodniczych
i klimatyzacji.

Niezaleznie od czynnikow opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy staja si¢ warunki
meteorologiczne. Kiedy$ dzialalnos¢ Grupy nie podlegata w znaczacym stopniu sezonowosci popytu, ze wzgledu na
niskie koszty praca blokéw prowadzona byta w sposéb ciagly (w podstawie) przez niemal caly rok. Obecnie biorac pod
uwage rosnacy udzial oze w segmencie wytworcOw energii, w tym przede wszystkim zrodet wiatrowych oraz
fotowoltaiki, przy szacowaniu wielkosci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe, ze
szczegblnym uwzglednieniem warunkow wietrznych w okresach I i IV kwartalu oraz stonecznych w okresach II i III
kwartatu. Jednak ryzyko zwigzane z sezonowos$cia i warunkami meteorologicznymi nie jest kluczowe w dziatalnosci
Grupy.

10. Segmenty operacyjne
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Wyodrebniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspoétspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

o Zespot Elektrowni ,,Patnéw — Adamow — Konin” SA
PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0.

PAK-PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.

PAK-PCE Biogaz sp. z 0.0.

PAK-PCE Biopaliwa i Wodor sp. z o.0.

PAK-PCE Wiatr sp. z 0.0.

o O O O O

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatowej ZE PAK SA dziataja:

o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” SA w likwidacji

e Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos¢ spotki Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.

o Segment Sprzedaz §wiadczacy ushugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
»PAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi réwniez inne rodzaje dzialalnosci, ktore zostaty ujete w kolumnie ,,Pozostate”. W |
kwartale 2021 roku zawiera si¢ tam dziatalno$¢ pozostatych spotek.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi s ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak w transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat
polaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad ZE PAK SA. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz
wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz
EBITDA. EBITDA nalezy postrzega¢ jako dodatek, a nie zastgpstwo dla wynikoéw dzialalnosci przedstawionych
zgodnie z MSSF. EBITDA jest uzytecznym wskaznikiem zdolnosci zaciagania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA
nie jest zdefiniowana przez MSSF i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty. Ponizej przedstawiono
uzgodnienie i definicje, jakie stosuje Grupa ZE PAK SA przy ustalaniu tych miernikow.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk netto bez przychodow i kosztow finansowych, podatku dochodowego oraz
amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych i aktywow gorniczych.
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EBITDA tacznie dla Catej Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (dane przeksztalcone)
(niebadane)
Zysk/(Strata) netto (8 007) (10 915)
Przychody finansowe - 1654 - 3262
Koszty finansowe + 3 566 + 4542
Podatek dochodowy -1981 +5 267
Amortyzacja i odpisy aktualizujace + 33816 +38770
EBITDA 25740 34 402

Ponizej przedstawiono wyniki segmentéw dla okresow zakonczonych dnia 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku.
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Okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Ko re kty . Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 395 072 2200 6433 57 823 886 - 462 414
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 30103 85 959 39 987 - 34123 (190 172) -
Przychody ze sprzedazy 425175 88 159 46 420 57 823 35009 (190 172) 462 414
Koszt wiasny sprzedazy (392 593) (114 389) (40 819) (55 118) (37 073) 191 345 (448 647)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 32582 (26 230) 5601 2705 (2 064) 1173 13 767
Pozostate przychody operacyjne 6 537 1143 601 30 103 (585) 7829
Koszty sprzedazy (591) - - (1023) (92) - (1706)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 233) (11 264) (2 430) (635) (1707) - (27 269)
Pozostate koszty operacyjne (815) (468) (48) Q) (34) 669 (697)
Przychody finansowe 1805 - 66 2 - (219) 1654
Koszty finansowe (1 480) (2117) (80) (71) (37) 219 (3 566)
Zyskl(strata) brutto 26 805 (38 936) 3710 1007 (3831) 1257 (9 988)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 4 865 (2379) (746) 373 91 (223) 1981
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 31670 (41 315) 2964 1380 (3 740) 1034 (8 007)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego 26 480 (36 819) 3724 1076 (3794) 1257 (8076)
Amortyzacja 28 357 3564 658 2 999 236 33816
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
EBITDA 54 837 (33 255) 4382 1078 (2 795) 1493 25740

18
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(w tysigcach ztotych)

Okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2020 roku (dane przeksztatcone, niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Ko_rekty_ Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 414 238 1004 9191 98 974 667 - 524 074
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 23 282 120 832 21938 - 42 412 (208 464) -
Przychody ze sprzedazy 437 520 121 836 31129 98 974 43079 (208 464) 524 074
Koszt wiasny sprzedazy (423 225) (128 960) (29 819) (100 570) (49 162) 209 819 (521 917)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 14 295 (7 124) 1310 (1596) (6 083) 1355 2 157
Pozostate przychody operacyjne 21597 3811 91 1 21 (703) 24 818
Koszty sprzedazy (490) - - (507) (115) - (1112)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 874) (9 586) (2509) (613) (1521) - (29 103)
Pozostate koszty operacyjne (593) (382) (118) (18) (17) - (1128)
Przychody finansowe 3153 174 55 134 7 (261) 3262
Koszty finansowe (1 068) (3632) (67) 2 (34) 261 (4 542)
Zysk/(strata) brutto 22020 (16 739) (1238) (2601) (7 742) 652 (5648)
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (8 921) 1284 1843 558 93 (124) (5 267)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 13099 (15 455) 605 (2043) (7 649) 528 (10 915)
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego 19935 (13 281) (1226) (2733) (7 715) 652 (4 368)
Amortyzacja 23857 12743 802 1 1057 310 38770
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
EBITDA 43792 (538) (424) (2732) (6 658) 962 34 402
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11. Przychody i koszty

11.1. Przychody z umow z klientami

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug, w tym:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wlasnej
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej

Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody z uméw o ustugi budowlane

Razem przychody ze sprzedazy débr i ustug

Akcyza

Razem przychody ze sprzedazy débr i ustug
z uwzglednieniem podatku akcyzowego

Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia energii
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT
Przychody z rynku mocy

Przychody ze sprzedazy ogétem

11.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowan

Wykorzystanie kontraktu forward zabezpieczajacego zakup
uprawnien do emisji CO,

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci
Rozliczenie dotacji

Przychody z rozbiorki i sprzedazy ztomu

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogotem

11.3. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerw

Odpis aktualizujacy naleznosci
Przekazane darowizny

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogotem

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2021 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(niebadane)

221 688 319 279
109 357 109 457
18 040 16 321
11671 6 909
4249 6 543
365 005 458 509
(506) (471)
364 499 458 038
13898 15 949
41187 50 087
42830 -
462 414 524 074

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(dane przeksztatcone)
(niebadane)

288 709

3886 18 706

572 -

12 1467

1796 -

909 3573

366 363

7829 24 818
Okres 3 miesigecy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2021 roku (dane preckssalions)
(niebadane) (niebadane)

92 483

- 67

34 20

571 558

697 1128
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11.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Dodatnie réznice kursowe
Inne

Przychody finansowe ogotem

11.5. Koszty finansowe

Odsetki

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacje blokéw energetycznych
Dyskonto rezerwy na rekultywacje

Inne

Koszty finansowe ogotem

11.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych
Odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw

Zuzycie materialow

Uslugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku akcyzowego
Koszty emisji CO,

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow oraz sprzedanej

energii zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogotem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(dane przeksztatcone)
(niebadane)

21 1805

1633 1438

- 19

1654 3262
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakorniczony dnia zakornczony dnia

31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

1687 1595

25 2

76 65

1560 2 585

218 295

3 566 4542
Okres 3 miesigecy Okres 3 miesigecy
Zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2021 roku (ane prechsstations)
(niebadane) (niebadane)

33816 38770

30 1596

81777 72707

16 124 20 376

38614 41074

95 157 166 225

91 757 99 218

5061 4418

123128 114 520

485 464 558 904

448 647 521917

1706 1112

27 269 29103

7837 6 552
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11.7. Umowy o ustuge budowlang

Grupa realizuje kontrakty, ktére rozlicza w trakcie realizacji prac — wystawiajac czesciowe faktury adekwatnie do
stopnia zaawansowania robot oraz faktur¢ koncowa po zakonczeniu realizacji prac.

Wykonywane w ramach tych umoéw ustugi sa §wiadczeniami realizowanymi w czasie. Okres realizacji kontraktow
waha si¢ od 2 miesiecy do 6 lat, cho¢ czesto sa to kontrakty 1-2 letnie. W czasie trwania kontraktéw wystawiane sa
faktury cze$ciowe, ktorych termin platnosci zazwyczaj wynosi 30 dni. W przypadku realizacji niektorych kontraktow
o duzej warto$ci Grupa ma mozliwo$¢ uzyskania zaliczki. Zaliczki sg rozliczane fakturami czeSciowymi oraz fakturg
koncows.

W przychodach I kwartatu 2021 roku nie zostata ujgta ta czgs¢ przychodow, dla ktorych zobowigzanie do spetnienia
$wiadczenia zostaty juz ujete w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu zawartych umoéw o ustugi budowlano-montazowe

Zmiana Przychody ujete w Zmiana okresu, w
wyceny 2021 r. uwzglednione ktérym prawo do 31.03.2021
01.01.2021 , . o . o -
kontraktow W saldzie zobowigzahi ~ wynagrodzenia staje sie  (niebadane)
na 31.12.2020 bezwarunkowe

Wycena kontraktow 1370 2 375 - (1 370) 2 375
budowlanych
Aktywa z tytutu umow z 1370 2375 - (1370) 2375
klientami
Wycena kontraktow 7858 2726 (183) - 10401
budowlanych
Zobowigzania z tytutu 7858 2726 (183) - 10401

umoéw z klientami

Zmiana wyceny kontraktow dotyczy zaréwno zmian zwigzanych z podpisanymi aneksami do uméw z kontrahentem
oraz zmian stopnia zaawansowania prac na kontrakcie.

Pozycja zmiana okresu, w ktérym prawo do wynagrodzenia staje si¢ bezwarunkowe oznacza realizacj¢ przychodu na
kontraktach w | kwartale 2021 roku (w 2020 roku ustalona kwota przychodu byta wyzsza od faktur czesciowych netto,
a nadwyzka byla zarachowana statystycznie).

Przychody ujete w I kwartale 2021 roku sa wykazane w wielkosciach ujemnych, poniewaz o te kwoty w 2021 roku
zostata pomniejszona wycena kontraktoéw po stronie pasywow (w 2020 roku suma faktur cze$ciowych byla wyzsza od
warto$ci wykonanych ustug, a nadwyzka zostata przeniesiona na rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow).

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania swiadczen

L kwot t kcyjnej ] i dl bowigzan d
gczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do 31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

wykonania swiadczenia, ktore pozostaly niespetnione (lub czgsciowo
niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego do zrealizowania:

- do 1 roku

43138
43138

23 899
23 899

Razem

Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2021 roku
(niebadane)
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z

_ 1869 1754
umowy:
UK;]VS)\:\?y l_)rutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z 6811 1682
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku oraz 31 marca

2020 roku przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢ roznic
przejsciowych

Inne zmiany

Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Podatek dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych

Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w
innych calkowitych dochodach

12.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze

Odsetki i réznice kursowe

Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane
Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwatego
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia
srodkéw trwatych

Rozrachunki z pracownikami

Inne

Razem

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2021 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(niebadane)

1560 62
(3549) 6 853
8 (1 648)
(1981) 5267
3) 21
3) 21
31 marca 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
(niebadane)
65 188 60 908
4824 4811
348 2
2072 1510
10 192 10 192
5985 6 530
819 932
13209 16 103
3327 5 689
2316 5451
108 280 112 128
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Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
52(21111(2:3, I:fx:fyiiy bilansowa a podatkowa warto$cia 301119 316 977
Naleznosci z tytutu KDT 23 768 15942
Certyfikaty energetyczne 3542 4311
Odsetki i réznice kursowe 69 509
Wycena niezakonczonych uméw o ushigi budowlane 1061 501
Inne 3594 1870
Razem 333153 340110
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 83913 84 920
Rezerwa: 308 786 312 902

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego

zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych

wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego

zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowang o $rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich

rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

na

na

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktoére poshizyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Zys_k (Str.ata) netto z dz;a1alngsc¥ kor}tynuowane] przypadajacy/a na (7 229) (10 346)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy/a na ) )
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto przypgdajacy/a na zwyktych akCJo.nanuszy,‘ (7 229) (10 346)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych, zastosowana 50 823 547 50 823 547

do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcj¢ w ztotych polskich za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021

roku i 31 marca 2020 roku zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy,
. . . - . S (0,14) (0,20)
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej, przypadajacego akcjonariuszom jednostki 0,14) (0,20)

dominujacej

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne

inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

(w tysigcach ztotych)
14. Rzeczowe aktywa trwale
Okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)
Grunty, w tym . g
prawo wieczystego Budvnki i budowle Urzqdzenia Srodki Inne Srodki Srodki trwate w Razem
uzytkowania y techniczne transportu trwate budowie
gruntow*

wartose brutto na dziefi 1 stycznia 2021 227051 2 041 008 4958 644 62 817 33 561 194 765 7517 846
Zakup bezposredni 8 - 1764 100 449 55 686 58 007
Remonty - - (72) - - (233) (305)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 3644 485 15 - 17 (4 161) -
Sprzedaz i likwidacja (11) (917) (7 193) (4 236) (50) - (12 407)
Zaliczki na srodki trwale w budowie - - - - - 33922 33922
Wartose brutto na dzien 31 marca 2021 230 692 2 040 576 4953158 58 681 33977 279 979 7597 063
Umorzenie i odpisy aktualizujgee na dzien 53 801 1635308 4021745 55 656 23534 67 141 5 857 185
1 stycznia 2021 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 1047 8090 20 489 499 385 - 30510
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - - - - - - -
Sprzedaz i likwidacja ) (917) (5 806) (4 236) (50) - (11011)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

54 846 1642 481 4036 428 51919 23 869 67 141 5876 684
31 marca 2021 roku
Wattosé netto na dzieh 1 stycznia 2021 173 250 405 700 936 899 7161 10 027 127 624 1660 661
Wartos¢ netto na dziefi 31 marca 2021 175 846 398 095 916 730 6762 10 108 212 838 1720379

roku

*W tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowq
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)
Grunty, w tym ) )
prawp wieczygtego Budynki i budowle Urzqd_zenia Srodki Inne srodki Srodki trw_ale w Razem
uzytkowania techniczne transportu trwate budowie
gruntow*

:’(‘)’ESOSC brutto na dzieft 1 stycznia 2020 223 248 2054 574 5008 834 68 269 33695 110 079 7 498 699
Zakup bezposredni 1 - 16 - 142 647 806
Remonty - - (72) - - - (72)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie - - 61 - 50 (111) -
Sprzedaz i likwidacja (427) (28) (10 668) - (87) (211) (11 421)
fgﬁﬂtosc brutto na dziefi 31 marca 2020 222 822 2 054 546 4998171 68 269 33800 110 404 7 488 012
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2020 roku 49 888 1 485 397 3848 829 49 283 23113 82 328 5538 838
Odpis amortyzacyjny za okres 955 9937 22 227 972 308 - 34 399
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - - - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - (28) (10 039) - (87) - (10 154)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 50 843 1495 306 3861017 50 255 23334 82328 5563 083
31 marca 2020 roku

m‘;‘ﬂto“ netto na dzier 1 stycznia 2020 173 360 569 177 1160 005 18 986 10 582 27751 1959 861
Warto$¢ netto na dzief 31 marca 2020 171 979 559 240 1137 154 18 014 10 466 28 076 1924 929

roku

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowg
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach ztotych)

14.1. Test na utrate wartosci aktywoéw Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA

Identyfikacja osrodkéw wypracowujqcych srodki pieniezne (CGU)

Zgodnie z MSR 36 ,,0érodki wypracowujace $rodki pieniezne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czesé swojej wartosci,
szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywoéw (osrodek wypracowujacy $rodki pieni¢zne danego
sktadnika aktywow)”.

Przy wyodrgbnianiu CGU w ramach spélek Grupy dokonano analizy niezalezno$ci generowania przeptywow
pienieznych w aspekcie funkcjonowania poszczegodlnych spotek oraz uwzgledniono dodatkowe przestanki, w oparciu
o ktére dokonano aktualizacji projekeji finansowych.

Z dniem 1 grudnia 2020 roku nastagpito potaczenie spotki Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA ze spotka
PAK Infrastruktura sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku
spotki PAK Infrastruktura Sp. z o0.0. (spotka przejmowana) do spotki ZE PAK SA. Jej aktywa zostaly przypisane do
CGU Elektrownia Patnow I.

Z dniem 30 grudnia 2020 roku nastapito polaczenie spotki Zespot Elektrowni Patnow-Adamow-Konin SA ze spotka
Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catlego majatku
Elektrowni Patnow 11 Sp. z o.0. (spotka przejmowana) do spotki ZE PAK SA. W ramach ZE PAK SA wyodrebniono
CGU:

e CGU Elektrownia Patnoéw I
e CGU Elektrownia Patnoéw II
e CGU dla energii zielonej opartej na biomasie CGU Elektrownia Konin.

Na dzien 31 marca 2021 roku kopalnia wegla brunatnego PAK KWB Konin SA prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza
na odkrywkach J6zwin, Tomistawice i Drzewce.

Odnosnie PAK KWB Adaméw SA — 14 wrze$nia 2020 roku Walne Zgromadzenie spotki podjeto uchwate
o rozwigzaniu i likwidacji spotki PAK KWB Adamow. W zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano testow dla tej
spotki. Znaczaca czg$C wartosci majatku trwatego tej spotki zostata dotychczas spisana, a wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym majatek trwaly to gldwnie grunty, ktore sg wycenione wedtug wartosci
godziwej.

W spoétkach tych, jako osrodkach wypracowujgcych zysk nie zidentyfikowano mniejszych zespotdw aktywow
generujacych niezalezne wplywy pieni¢zne, gdyz z wielu wzgledow generowane przez poszczegolne zespoty aktywow
wplywy sa bardzo Scisle z soba powigzane. W efekcie bowiem kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilos¢
wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on pochodzil. W rezultacie wegiel jest dostarczany
do elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. ROwniez struktura organizacyjna i systemy ewidencji sa podporzadkowane
tak postawionemu celowi produkcyjnemu. Dodatkowym czynnikiem decydujacym o wydzieleniu CGU byla
aktualizacja strategii Grupy ZE PAK SA, ktora z jednej strony zakladala przys$pieszenie wygaszania dziatalnosci
weglowej z drugiej strony rozwdj dziatalnosci OZE.

Powyzsze argumenty przesadzily o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA nastgpujacych osrodkow
wypracowujacych srodki pieni¢zne:

e aktywa trwate (wytworcze) ZE PAK SA Elektrownia Patnow I (,,CGU ZE PAK Elektrownia Patnow I
- energia czarna”)

e aktywa trwale (wytworcze) ZE PAK SA Elektrownia Patnéw II (,,CGU ZE PAK Elektrownia Patnow II
- energia czarna”)

e aktywa trwale (wytworcze) ZE PAK SA Elektrownia Konin (,,CGU ZE PAK Elektrownia Konin - energia
zielona z biomasy”),

e aktywa trwate (wydobywcze) oraz aktywa gornicze PAK KWB Konin SA dotyczace odkrywek w Jozwinie,
Tomistawicach i Drzewcach (,,CGU PAK KWB Konin™),

Ponadto, dokonano wydzielenia pozostatych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostale.
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Analiza przestanek do przeprowadzenia testow na utrate wartosci na dzien 31 marca 2021 roku

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikéw aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng sktadnikéw aktywow. W zwigzku z powyzszym
Grupa kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utratg wartosci ktoregokolwiek
ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkow wypracowujacych srodki pieni¢zne (CGU) w ramach spotek Grupy.

W zwiazku z okresowym utrzymywaniem si¢ w roku 2020 kapitalizacji gieldowej Jednostki Dominujacej ponizej
wartosci bilansowej aktywow netto (bedacej zgodnie z MSR 36 przestanka do przeprowadzenia testow na utrate
warto$ci), zgodnie z MSR 36 Zarzad ZE PAK SA dokonat analizy, ktory obszar dziatalno$ci Spotki moze by¢ dotknigty
utratg wartosci. Przeprowadzono analiz¢ poszczegdlnych CGU:

e CGU zwigzane z wytwarzaniem energii tzw. czarnej tj. CGU ZE PAK Elektrownia Patnéw I oraz CGU
ZE PAK Elektrownia Patnow II - w ocenie Grupy wigckszo$¢ aktywow wytworczych zostata juz spisana, okres
ich uzytkowania zostat znacznie skrocony tj. dla Elektrowni Patnéw I do 2024 roku, dla Elektrowni Patnow 11
do 2030 roku z uwagi na wzrost ryzyka zwigzanego z uruchomieniem perspektywicznych zt6z wegla
brunatnego. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze z dniem 30 czerwca 2020 roku zostaty odstawione z eksploatacji
niezmodernizowane bloki 3 i 6. W eksploatacji pozostaty zmodernizowane bloki 1,2,5 w Elektrowni Patnow I.
Zatozenia te wynikaly ze zaktualizowanej strategii, stad Grupa nie widzi juz dalszej koniecznosci testowania
tych aktywow;

e CGU dziatalno$ci wydobywczej - aktywa gornicze zostaty spisane juz do warto$ci godziwej gruntow, stad
Grupa rowniez nie widzi koniecznosci testowania tych aktywow;

e CGU zwigzane z energig zielong tj. CGU ZE PAK Elektrownia Konin - energia zielona z biomasy - zgodnie
z przyjeta strategig, jest to galaz rozwojowa Grupy i najbardziej dochodowa. Wpisuje si¢ ona w polityke
klimatyczng Unii Europejskiej zmierzajaca do radykalnego podwyzszenia celu redukcji emisji do 2030 roku
z 40% do co najmniej 55% w odniesieniu do poziomu z 1990 roku. Ponadto obserwuje si¢ rosngce
zapotrzebowanie na produkcje z jednostek biomasowych z uwagi na kwalifikacje — jako OZE stabilizujacego
produkcje niesterowalnych modutéw farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych; stad Grupa odstgpita
od testowania tych aktywow.

Ponadto Grupa wzigta pod uwagg fakt, ze kurs akcji ZE PAK SA od konca 2020 roku do marca 2021 wzrdst o ponad
13%, a w porownaniu do marca 2020 nawet o ponad 43%. Dodatkowo Grupa przeanalizowata sytuacj¢ rynkowa
i otoczenie zewnetrzne. Nalezy zauwazy¢, ze dnia 2 lutego 2021 Rada Ministrow zatwierdzita ,,Polityke energetyczna
Polski do 2040 r.” (PEP2040), ktéra ma stanowi¢ jasng wizje strategii Polski w zakresie transformacji energetycznej, a
10 marca 2021 ukazala si¢ w Monitorze Polskim. Zawarte w niej tezy i kierunki rozwoju, potwierdzaja stusznosé
kierunkéw rozwoju przyjetych przez Spotke w nowe;j strategii.

W efekcie przeprowadzonej powyzszej analizy uznano, ze nie zaistnialy okoliczno$ci do zmiany zatozen
strategicznych i tym samym nie przeprowadzono testow na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych na dzien
31 marca 2021 roku.

Nalezy podkresli¢, ze Grupa ZE PAK SA w 2020 roku ogtosita nowg strategi¢ zaktadajaca m.in. wygaszanie produkcji

weglowe]j — najszybciej i w najkrotszym czasie w Polsce, czyli 20 lat weze$niej niz zaktadana neutralno$¢ klimatyczna

Unii Europejskiej i jednoczes$nie zaklada rozwijanie nowych obszaréw, w ktorych Grupa ZE PAK SA zamierza

zaistnie¢.

15. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowala po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. Zgodnie z tym standardem
Grupa ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytulu leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong umow leasingu w zakresie bazowych sktadnikow aktywow takich jak:
e  grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
e pojazdy samochodowe,

e maszyny.
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Umowy leasingu gruntéw sg zawarte na okres od 4 do 14 lat oraz na czas nieoznaczony, a prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw zostaty otrzymane na okres od 40 do 100 lat. Oplaty leasingowe sa waloryzowane zgodnie
z ustawg o gospodarce gruntami.

Okres leasingu pojazdow samochodowych wynosi od 2 do 5 lat.

Okres leasingu maszyn (pras wulkanizacyjnych) wynosi od 2 do 5 lat. Umowa zawiera opcj¢ zakupu bazowego
sktadnika aktywow po zakonczeniu okresu leasingu.

Wszystkie umowy leasingu zostaly zawarte w walucie PLN.
Analiza wymagalno$ci zobowigzan z tytutu leasingu:

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020

Do jednego roku 6 330 6 330
Od 1 roku do 3 lat 14 558 14 558
Od 3 latdo 5 lat 8337 8337
Powyzej 5 lat 123 362 128 765
Razem wedtug niezdyskontowanych ptatnosci 152 587 157 990
Warto$¢ ksiggowa 46 256 51 495
Kwoty ujete w rachunku przeptywow pieni¢znych
Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia Rok zakonczony

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Catkowity wyptyw §rodkow pieni¢znych 5403 8990

31 grudnia 2020 roku

Prawo do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmujg aktywa uzytkowane na podstawie umow dzierzawy gruntéw, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw oraz leasingu finansowego w PAK KWB Konin SA, PAK KWB Adamow SA oraz
ZE PAK SA.
Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia Rok zakonczony
31 marca 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
(niebadane)

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 67 296 67 296
Umorzenie na 1 stycznia (18 086) (11 087)
Warto$¢ netto na 1 stycznia 49 210 56 209
Amortyzacja za okres (892) (6 999)
Stan na koniec okresu 48 318 49 210

Dodatkowe informacje jakosciowe i ilosciowe w zakresie czynnosci zwigzanych z leasingiem

W zwigzku z zawartymi umowami leasingu, Grupa jest potencjalnie narazona na przyszte wyptywy pieniezne, ktore nie
zostaly uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu. Obejmuje to narazenie wynikajace:

e ze zmiennych optat leasingowych,

e 7z opcji przedtuzenia leasingu i opcji wypowiedzenia leasingu,

e 7z gwarantowanej wartosci koncowej, oraz

e  znierozpoczetych jeszcze leasingdw, do ktorych zobligowany jest leasingobiorca.
Zmienne oplaty leasingowe
Obecne umowy leasingéw nie zawieraja zmiennych optat leasingowych
Opcja przedtuzenia

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie zawarla umow leasingu, ktore zawieraja opcje przedtuzenia.
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16. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2021 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2021 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca
2021 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2021 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2021 roku

Oprogramowanie

Patenty i licencje komputerowe Inne aktywa niematerialne Razem
23 444 2128 417 25989
(1379) - - (1379)
73 - - 73
22 138 2128 417 24 683
20741 2128 366 23235
213 - - 213
(1379) - - (1379)
19575 2128 366 22 069
2703 - 51 2754
2 563 - 51 2614
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2020 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2020 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca
2020 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2020 roku

Oprogramowanie

Patenty i licencje komputerowe Inne aktywa niematerialne Razem

22 607 2128 417 25152

218 - - 218

22 825 2128 417 25370

19911 2128 365 22 404

245 - 1 246

20 156 2128 366 22 650

2 696 - 52 2748

2669 - 51 2720
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Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia

Zakup

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

31 marca 2020 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

3 565 93 218
618 844 107 984
622 409 201 202

17. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 31 marca 2021 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywow gorniczych
obejmuje aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu oraz inne aktywa gornicze gtownie w PAK KWB Konin SA

w kwocie 69 171 tysiecy ztotych.

Stan na 1 stycznia
Zwigkszenie
Zmniejszenie

Odpis aktualizujacy
Amortyzacja za okres
Stan na koniec okresu

dlugoterminowe

krétkoterminowe

18. Pozostale aktywa

18.1. Pozostale aktywa finansowe

Lokaty i depozyty FLZG*

Udzialy
Inne

Pozostate aktywa finansowe ogotem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

*FLZG - fundusz likwidacji zakfadu gorniczego

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

52 291 70 620
78 7599

- (13 318)

- (3631)

(2 201) (8979)
50 168 52 291
50 168 52 291

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

4086 3470
345 345
1643 1276
6074 5091
14 10

6 060 5081

Tworzenie funduszu likwidacji zaktadu gorniczego wynika z Ustawy Prawo Geologiczne i Gornicze.
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18.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu VAT
Ubezpieczenia

Pozostale nalezno$ci budzetowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Prace badawczo rozwojowe
Zaliczki na dostawy

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Inne

Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem

krotkoterminowe

dlugoterminowe

Najwigkszymi sktadnikami pozycji ,,Pozostate rozliczenia
rozliczenia dotyczace ZFSS w kwocie 2 591 tysiecy ztotych.

19. Zapasy

Paliwo produkcyjne

Czgsci zamienne i pozostate materiaty

Swiadectwa pochodzenia energii

Towary

Zapasy ogotem wedhug nizszej z dwdoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej

do uzyskania

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

38 604 34 536
343 371
295 -

6691 1779
2508 1572
549 508
203 -
1168 1204

50 361 39970

50 008 39673
353 297

migdzyokresowe” w pierwszym kwartale 2021 roku sa

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

8 254 6 599
39 961 33 265
25141 27 995

17 -
73373 67 859

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa nie posiadata praw majatkowych zielonych certyfikatow wyprodukowanej i
zweryfikowanej przez URE zielonej energii. Od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku Grupa otrzymata
71 072,894 MWh certyfikatow za produkcje w pazdzierniku, listopadzie 2020 roku W tym okresie ztozony zostat
whniosek o wydanie 65 708,189 MWh za produkcje w grudniu 2020 i produkcje w styczniu 2021 roku. Uzyskiwanie
swiadectw pochodzenia odbywato si¢ na biezgco. W I kwartale 2021 roku sprzedano 117 918,009 MWh na TGE SA,
przychéd z tego tytulu w kwocie 17 172 tysigcy zlotych ujeto w pozycji Inne przychody. Przychod z tytutu ztozonych
wnioskow dotyczacych grudnia 2020 roku (cena z ostatniej w grudniu 141,63 zt/MWh) wynosi 4 842 tysigce ztotych,
stycznia 2021 (cena z ostatniej sesji w styczniu (142,25 zt/MWh) wynosi 4 484 tysiace ztotych.

Czesci zamienne stanowig zapas na potrzeby biezacych remontdéw i serwisu. Odpis aktualizujacy pozostate materiaty

i niestrategiczne cze$ci zamienne na dzien 31 marca 2021 roku wynosi 31 500 tysiecy ztotych.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

31 marca 2021 roku
(niebadane)

116 653

31 grudnia 2020 roku

155 290
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NaleZn.osc1 z tytulu rekompensaty w zwiazku 125 095 83908
z rozwigzaniem KDT

Naleansm z t.ytu%u zabezpieczenia zakupow energii na 2555 2203
rynku bilansujacym

Pozostate naleznosci 23071 143 566
Naleznosci netto 267 374 385 056
Odpis aktualizujacy naleznosci 45579 46 105
Naleznosci brutto 312953 431 161

W linii pozostate naleznos$ci na dzien 31 marca 2021 roku Grupa prezentuje glownie naleznosci z tytutu depozytow
zabezpieczajacych transakcje na Towarowej Gietdzie Energii oraz zabezpieczajacych zakup jednostek uprawniajacych
do emisji CO, (EUA) w kwocie 13 689 tysiecy ztotych.

Grupa analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienigznych poprzez biezacy monitoring
rating6w instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkow pienigznych w jednej instytucji
finansowej, wykorzystujac do tego wewnetrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem. Cato$¢ odpisu aktualizujgcego
naleznosci dotyczy nalezno$ci indywidualnych.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym
nie$ciggalne nalezno$ci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 marca 2021 roku wynosi 55 635 tysiecy ztotych (na dzien 31 marca 2020 roku: 319 489
tysiecy zlotych).

Saldo s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

Struktura srodkéw pienieznych

31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i kasie 55 635 115 252
Lokaty krotkoterminowe - 204 237
Razem saldo s_rodk_m.zv pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 55 635 319 489
wykazane w bilansie:

Roéznice kursowe (1) (1524)
Razem saldo Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 55 634 317 965

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych:

22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
Grupa nie wyplacita ani nie deklarowata wyptaty dywidendy w I kwartale 2021 roku.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Krétkoterminowe Termin Splaty
Kredyt w rachunku biezagcym w Pekao SA w kwocie
100 000 tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 1M + marza banku (ZE PAK SA)

31.12.2021 35625 -

Kredyt nieodnawialny w Alior Banku SA w kwocie
66 700 tysiecy PLN, oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 3M + marza banku

(PAK KWB Konin SA)

15.12.2021 23137 30 880

Kredyt w rachunku biezagcym w Santander Bank
Polska SA w kwocie 40 000 tysigcy PLN,
oprocentowany wedtug stopy WIBOR 1M + marza
banku (PAK KWB Konin SA)

30.06.2021 35900 24123

94 662 55003

RAZEM

31 marca 2021 roku

(niehadane) 31 grudnia 2020 roku

Dlugoterminowe Termin Sptaty

Kredyt inwestycyjny w Pekao SA w kwocie 160 000
tysiccy PLN, oprocentowany wedlug stopy WIBOR
3M + marza banku (ZE PAK SA)

31.12.2030 30945 -

Kredyt inwestycyjny w konsorcjum bankéw PKO BP,
Pekao SA i mBank w kwocie 175 000 tysigcy PLN
(kredyt terminowy 138 000 tysigcy PLN, kredyt VAT
37 000 tysigcy PLN), oprocentowany wedlug stopy
WIBOR 1M + marza banku (PAK-PCE Fotowoltaika
Sp. zo0.0.)

31.12.2035
(kredyt terminowy)
30.06.2022
(kredyt VAT)

25720 -

24. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

24.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Rezerwa na premi¢ i urlopy wypoczynkowe 28 687 24 283
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 647 647
Badanie sprawozdania finansowego - 290
Inne 5375 2565
Razem 34709 27785
krétkoterminowe 34709 27 785
dtugoterminowe - -

Rezerwy z tytulu $wiadczen emerytalnych oraz innych $wiadczen po okresie zatrudnienia Grupa prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycji ,.§wiadczenia pracownicze” w podziale na dtugo i krotkoterminowe.

Gloéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” sa rezerwy na oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w kwocie 3 388
tysiecy ztotych oraz rezerwa na karg za przekroczenie ilosci pytu wprowadzonego do powietrza w 2015 roku w kwocie
1 190 tysiecy ztotych. Na wniosek Grupy Wojewoddzki Inspektor Ochrony Srodowiska wyznaczyt termin odroczenia
platnosci ww. kary na dzien 31 marca 2023 roku, zgodnie z realizacja poszczegdlnych etapéw harmonogramu
przedsigwzigcia ,,Przygotowanie terenéw Elektrowni Adamoéw do nowych inwestycji”.
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24.2. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na . Rezerwy na
Rezerwa na zwrot koszty likwidacji rekultywacj Rezerwa na siralg umorzenie rekultywacj
umorzenie o, ’y , ! Al na kontrakcie Swiadectw acje Inne Razem
uprawnien do srodkow sktadowisk . - terenow
EUA . o dlugoterminowym pochodzenia A

emisji CO, trwatych popiotow energii gorniczych
f;iﬂ na 1 stycznia 2021 640 512 7038 18 451 67 313 36 11245 351 779 18 906 1115 280
zwigkszenia 95 157 90 65 11 - 2063 2 146 13239 112771
zmniejszenia w tym: - - - - - - (8041) (837) (8 878)
wykorzystanie - - - - - - (2 036) (11) (2047)
rozwiqgzanie - - - - - - (6 005) (826) (6 831)
Stan na 31 marca 2021 735 669 7128 18516 67 324 36 13 308 345 884 31308 1219173

roku (niebadane)

Dlugoterminowe - - 18 516 67 324 - - 325163 1131 412 134
Krétkoterminowe 735 669 7128 - - 36 13 308 20 721 30177 807 039
fgiﬂ na 1 stycznia 2020 587 487 6 362 18190 63921 66 19 249 361 134 24121 1080530
zwiekszenia 649 190 676 261 3392 10 11245 25775 1309 691 858
zmniejszenia w tym: (596 165) - - - (40) (19 249) (35 130) (6 524) (657 108)
wykorzystanie (596 081) - - - - (16 649) (31 332) (2 042) (646 104)
rozwiqzanie (84) - - - (40) (2 600) (3798) (4 482) (11 004)
fgiﬂ na 31 grudnia 2020 640 512 7038 18 451 67 313 36 11 245 351 779 18 906 1115 280
Dhugoterminowe - 18 451 67 313 - - 327 631 1132 414 527
Kroétkoterminowe 640 512 7038 - - 36 11 245 24 148 17 774 700 753
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24.3. Opis istotnych tytulow rezerw

24.3.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych. Na dzien 31 marca 2020 roku
kwota rezerwy wynosi 735 669 tysi¢cy ztotych.

Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢
31 grudnia 2020 roku. Zatozeniem tego okresu jest nieodptatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych z
produkcji energii cieplnej na podstawie art. 10a Dyrektywy 2009/29/WE, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo
objeta mozliwoscig derogacji. Derogacja wynikajaca z art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE polega na przyznaniu
dodatkowych nieodptatnych uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na
inwestycje zgtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI) i przedstawienie sprawozdania rzeczowo-finansowego
z ich realizacji.

Stan jednostek EUA na 1 stycznia 2021 roku w ZE PAK SA wynosit 88 998 EUA. W pierwszym kwartale 2021 roku
ZE PAK SA dokonal przeniesienia 1 256 000 EUA jako zabezpieczenie pod zawarte transakcje zakupu/sprzedazy
energii elektrycznej do Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych. W marcu i kwietniu 2021 roku na konto ZE PAK SA
wptyneto 5 258 000 EUA z zawartych kontraktow terminowych na MAR21. Stan uprawnien do emisji na koncie w
KOBIZE na 31 marca 2021 roku wynosi 4 090 998 EUA.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy.

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku (niebadane)

Zespdl Elektrowni Pgtnéw-Adaméw-Konin SA
Emisja CO, (w tonach)* 926 611
ilos¢(w tonach)
Saldo na poczatek okresu 88 998
EUA Nabyte 5258 000
Przekazane na zabezpieczenie do IRGIT (1 256 000)
Saldo na koniec okresu 4090 998

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastepuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2020 roku (niebadane)

Zespot Elektrowni Pgtnow- . . »
(w tonach) Adaméw-Konin SA wElektrownia Pgtnéw I1” sp. 7 0.0.
Emisja CO, (w tonach)* 693 696 542 777
Saldo na poczatek okresu 62 269 1045676
EUA Nabyte 1 009 000 111 000
Otrzymane darmowe 29370 -
Saldo na koniec okresu 1100 639 1156 676

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.
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24.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowiazek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielkos$ci rezerwy sg dane przygotowywane przez zewnetrznego eksperta.
Warto$¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie oszacowanych kosztow do
poniesienia w przysztosci oraz dyskonta. Na dzien 31 marca 2021 roku utworzona rezerwa wynosita 67 324 tysiace
ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji srodkdéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerwe na przewidywane przyszie koszty, ktére beda niezbedne do poniesienia dla wypelnienia tego obowigzku. Na
dzien 31 marca 2021 roku rezerwa z tego tytulu wynosita 18 516 tysigcy zlotych. Rezerwa tworzona jest w
korespondencji z kosztem wlasnym sprzedazy. Zmiana strategii i zwigzane z nig skrocenie produkcji energii
elektrycznej w oparciu o spalanie wegla brunatnego spowoduje wcze$niejsze rozpoczgcie procesu rekultywacii
sktadowiska popiotow.

24.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w likwidacji sa zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze
i geologiczne do dokonania rekultywacji terenow, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwiagzku z tym
Grupa tworzy rezerw¢ zardOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w
poszczegolnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date sprawozdawcza weryfikowana jest wielkos¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w likwidacji w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzane sa
do przywrdcenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W zwiazku
z tym Grupa tworzy rezerwe¢ na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych
porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sa
na kazdg date sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacje terendw gorniczych oraz z tytulu przygotowania terenow
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w likwidacji wg stanu na dzien 31 marca 2021
roku wyniosta 345 884 tysigce ztotych i zmniejszyta si¢ w porownaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2020
roku o 5 895 tysiecy ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastgpujace zatozenia: stopa dyskonta liczona za okres
3 lat na poziomie 2,6%, poziom inflacji na poziomie 2,5%.

Rezerwa tworzona jest w korespondencji z kosztem wilasnym sprzedazy. Kwota dyskonta odniesiona w koszty
finansowe wynosi 1 560 tysi¢cy ztotych.

24.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej
liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zroédel odnawialnych, gazowych i kogeneracji.
Na dzien 31 marca 2021 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 13 308 tysigcy ztotych. Rezerwa tworzona jest
w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy.

24.3.5. Inne rezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 marca 2021 roku s3 w PAK KWB Konin SA: rezerwy na szkody
gbérnicze w kwocie 329 tysigcy zlotych, rezerwy na toczace sie postgpowania sadowe w kwocie 520 tysiecy ztotych,
rezerwa na oplaty eksploatacyjne w kwocie 1 841 tysiecy ztotych, rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze
w kwocie 552 tysiace zlotych, w PAK KWB Adaméw SA w likwidacji: rezerwy z tytutu trwalego wylaczenia z
produkcji lesnej gruntéw pod koncowy zbiornik po odkrywce Adamow w kwocie 15 828 tysiecy zlotych, rezerwa na
optaty za wylaczenie gruntdw z produkceji rolnej i le§nej w kwocie 1 910 tysigcy zlotych, rezerwy na sprawy sadowe w
kwocie 524 tysiagce zlotych. Rezerwy na szkody gornicze i rezerwa z tytulu trwatego wylaczenia z produkcji sg
tworzone w korespondencji z kosztem wilasnym sprzedazy, a rezerwy na toczace si¢ postgpowania sadowe w
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjnymi.
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25. Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe

25.1.
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug:

Pozostate zobowigzania:

Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu kaucji

Inne zobowigzania

31 marca 2021 roku
(niebadane)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2020 roku

Razem

108 725 98 960
34910 50 818
14 425 16 119

152 19 254
3816 3110
162 028 188 261

W linii inne zobowigzania na dzien 31 marca 2021 roku Grupa prezentuje gldéwnie zobowigzania dotyczace
rozrachunkéw z pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 1 904 tysiecy ztotych oraz rozrachunkéw z tytutu ZFSS
w kwocie 671 tysigcy ztotych oraz wadium w kwocie 1 137 tysigcy ztotych.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.
Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesi¢cznych badz kwartalnych w ciagu catego

roku obrotowego.

25.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(dlugoterminowe)

31 marca 2021 roku
(niebadane)

31 grudnia 2020 roku

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 381 449
Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -powyzej 12 1202 2599
m-cy

Inne 2342 2200
Razem 3925 5248

25.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatku VAT
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych
Zobowiagzania z tytutu podatku akcyzowego
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Pozostate zobowiazania budzetowe

Zaliczki na dostawy

31 marca 2021 roku
(niebadane)

15 449

1747

544

16 352

3871

311

31 grudnia 2020 roku

31182
11 926
519
19191
4 409
3827
329

39



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)
Optata eksploatacyjna - 6 153
Inne 3459 616
Razem 41733 78 152

Zobowigzania z tytutu oplat srodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadow oraz

pobor wod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowiagzania z tytulu oplat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktore wynikaja z Prawa

geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Inne” jest nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS w kwocie 2 864 tysiace ztotych.

25.4. Pochodne instrumenty finansowe

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Instrumenty zabezpieczajace kurs walutowy (forward)

(aktywa) - 6 550
Razem - 6 550
krétkoterminowe - 6 550
dhugoterminowe - -

Kwota 1 942 tysiace ztotych w pozycji pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe w aktywach bilansu dotyczy

dodatniej wyceny transakcji forward kupna waluty EUR.

25.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dlugoterminowe)

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Dotacje dtugoterminowe 31799 32710
Pozostate 3317 3317
Razem 35116 36 027

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Dotacje dlugoterminowe” sg zaprezentowane na dzien 31 marca 2021 roku dotacje
w kwocie 31 493 tysigce ztotych powstate na skutek wyceny otrzymanej z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej pozyczki, tak jakby zostata ona udzielona na warunkach rynkowych. Dotacja rozliczana jest

zgodnie z okresem uzytecznos$ci Srodkow trwalych wchodzacych w sktad bloku 464 MW.

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Pozostate” sg otrzymane nicodptatnie od Starostwa Powiatowego oraz Gminy grunty

w kwocie 3 140 tysigce ztotych.
25.6. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (kréotkoterminowe)

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Dotacje krotkoterminowe 3646 3646
Pozostate - -
Razem 3646 3646
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26. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w notach 26 i 27 Grupa na dzien 31 marca 2021 roku nie posiadata innych
zobowigzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz poreczen.

26.1. Sprawy sadowe

Zaskarzenie indywidualnej interpretacji przepiséw prawa podatkowego w zakresie zwrotow do Zarzqdcy
Rozliczen SA ujemnych korekt wynikajqcych z ustawy o KDT

W dniu 7 lipca 2017 roku Elektrownia Patnéw II sp. z o0.0. zlozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu (za posrednictwem Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej) skarge na indywidualng interpretacje
przepisow prawa podatkowego, wydana przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 20 kwietnia 2017 roku
w zakresie splaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, na podstawie zawartego przez strony porozumienia, zobowigzan
tytutlem zwrotu ujemnej korekty kosztow osieroconych za rok 2008 oraz innych przysztych sptat (ujemnych korekt) od
Elektrowni Patnéw 11 sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ bedzie wynikata z ustawy z dnia 29
czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstaltych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2017 roku, poz. 569 ze zm.;
dalej: ,,ustawa o KDT”).

Dnia 10 sierpnia 2017 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej przestat do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu odpowiedzi na ww. skargg.

W opinii Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy
Rozliczen SA wynikajace z ustawy o KDT stanowig koszty uzyskania przychodow w momencie faktycznego
dokonania tych sptat. Spotka ma prawo uwzgledniaé te koszty w rozliczeniu za rok podatkowy, w ktorym
nastapita/nastapi zaptata na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA. Przesadza o tym uregulowanie zawarte w art. 42 ust. 4
ustawy o KDT.

Powyzsza opinia spoiki jest rowniez zgodna z szerokim orzecznictwem w tym zakresie.

Odmiennego zdania jest Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, ktory wydajac indywidualng interpretacj¢ uznat
stanowisko spotki za nieprawidlowe i stwierdzil, ze splaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA na podstawie zawartego
porozumienia w latach 2014-2017 (w zakresie dokonanych sptat), w roku 2017 (w zakresie przysztych jeszcze nie
dokonanych sptat) oraz inne sptaty od spotki na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ bedzie wynikata
z ustawy o KDT stanowia/stanowi¢ beda koszty uzyskania przychodéw w dniu ich poniesienia, tj. zaksiggowania
w ksiegach rachunkowych.

W dniu 18 stycznia 2018 roku spotka wygrata przed Sagdem Apelacyjnym w Poznaniu spor z Dyrektorem Krajowej
Informacji Skarbowej w ww. sprawie. Wyrok sadu oznacza, ze spotka w prawidlowy sposob rozpoznawata koszty
uzyskania przychodu z ww. tytutu.

W marcu 2018 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej odwotat sie od wyroku sadu.

25 sierpnia 2020 roku odbyta si¢ przed Naczelnym Sadem Administracyjnym rozprawa, w wyniku ktorej sad oddalit
skarge kasacyjng Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej, podzielajagc tym samym argumentacj¢ Elektrowni Pgtnow
Il sp.zo.0.

W konsekwencji sprawa wraca do Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej, ktory zobligowany jest do wydania
interpretacji indywidualnej zgodnej z wyrokiem NSA czyli korzystnej dla Spotki.

Dnia 12 marca 2021 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej wydal interpretacje indywidualng zgodna
z wyrokiem NSA.

Sprawa zakonczona.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postgpowan administracyjnych dotyczacych decyzji $rodowiskowej zwiazanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala zaskarzona przez
dziewig¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacj¢ Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia
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przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchylenia decyzji
srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie
po raz kolejny zlozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewodzki Sad
Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja $rodowiskowa, na podstawie ktorej zostata udzielona koncesja na
wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razgcy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze zlozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazal
sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu
oglosit wyrok uchylajacy decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek
zwiazanej z eksploatacjg przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia
2013 roku PAK KWB Konin SA ztozyta skarge kasacyjng od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewazno$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewazno$ci decyzji
srodowiskowej wrocita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 18 stycznia 2019 roku
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze w Koninie wydato decyzje odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji
srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zwigzanej z cksploatacjg
odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. Nastgpnie Kolegium utrzymato w mocy swoja decyzje, od ktorej zostata
whiesiona skarga do WSA w Poznaniu.

Decyzja Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie oznacza tym samym, Ze decyzja srodowiskowa wydana
przez Wojta Gminy Wierzbinek caly czas pozostaje w obrocie prawnym. Decyzja nie jest ostateczna. Zostat ztozony
wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Koninie.

19 czerwca 2020 roku Spotka powzigta informacje¢ o wydaniu, na posiedzeniu niejawnym przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Poznaniu, wyroku oddalajacego skarge na decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w
Koninie w przedmiocie odmowy stwierdzenia niewazno$ci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007
roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu, datowany na 18 czerwca 2020 roku o0znacza tym
samym, ze decyzja Srodowiskowa wydana w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek, caty czas
pozostaje w obrocie prawnym.

Od wyroku z dnia 18 czerwca 2020 roku WSA w Poznaniu Fundacja Greenpeace Polska z siedziba w Warszawie
i Jozef Imbiorski ztozyli skarge kasacyjng do NSA. W dniu 26 pazdziernika 2020 roku PAK KWB Konin ztozyta
odpowiedz na skargg kasacyjna wnoszac o jej oddalenie. W tej sprawie nadal nie wyznaczono terminu rozprawy.

Postepowanie w sprawie decyzji srodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego w Oscistowie

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu (,,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie miata charakteru ostatecznej. PAK KWB Konin SA zlozyta od wydanej decyzji stosowne
odwotanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie (GDOS w Warszawie). W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w catos$ci i okre§lenie uwarunkowan srodowiskowych dla realizacji ww.
przedsiewzigcia. 30 listopada 2017 roku GDOS w Warszawie podjeta decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej przez
PAK KWB Konin SA decyzji RDOS w Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia srodowiskowych
uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i1 kopalin towarzyszacych z Odkrywki
Oscistowo” i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez RDOS w Poznaniu.

PAK KWB Konin SA pismem z dnia 18 grudnia 2017 roku wniosta sprzeciw od ww. decyzji GDOS w Warszawie do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA). W ocenie PAK KWB Konin SA istniaty podstawy do
wydania przez GDOS w Warszawie orzeczenia reformatoryjnego, czyli zmiany zaskarzonej decyzji RDOS w Poznaniu
1 merytorycznego rozstrzygnigcia w tej sprawie, a nie skierowania sprawy do ponownego rozpatrzenia. Réwniez
uczestnik postepowania przeciwny budowie odkrywki Oscistowo wniost sprzeciw do WSA od decyzji GDOS w
Warszawie. Oba sprzeciwy zostaty oddalone przez WSA. Wyrok zapadt 1 marca 2018 roku. Dnia 12 kwietnia 2018
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roku PAK KWB Konin SA zlozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od wyroku
WSA w Warszawie z dnia 1 marca 2018 roku. Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia
25 wrzesnia 2018 roku uchylil zaskarzony wyrok i przekazal sprawg do ponownego rozpoznania Wojewddzkiemu
Sadowi Administracyjnemu w Warszawie.

21 listopada 2018 roku RDOS w Poznaniu wydat zawiadomienie, w ktérym poinformowat strony postepowania, ze w
zwiazku z prawomocnym wyrokiem WSA w Warszawie z dnia 18 pazdziernika 2018 roku, przed RDOS w Poznaniu
nie toczy si¢ postepowanie w przedmiotowej sprawie, a zgromadzony materiat dowodowy przekazany zostat GDOS w
Warszawie. 22 listopada 2018 roku GDOS w Warszawie wydat zawiadomienie, w ktorym poinformowat, ze w zwiazku
z uchyleniem przez WSA w Warszawie decyzji GDOS z dnia 30 listopada 2017 roku uchylajacej decyzje RDOS w
Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia $rodowiskowych uwarunkowan realizacji
przedsigwzigcia polegajacego na: Wydobyciu wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z odkrywki Oscistowo i
przekazujgcej sprawg do ponownego rozpatrzenia organowi pierwszej instancji — Generalny Dyrektor Ochrony
Srodowiska ponownie prowadzi postgpowanie odwotawcze od powyzszej decyzji. 3 stycznia 2020 roku GDOS w
Warszawie wyznaczyla termin zalatwienia sprawy na dzien 30 czerwca 2020 roku. 26 czerwca 2020 roku PAK KWB
Konin SA wniosta o wydluzenie terminu przygotowania odpowiedzi na pytania wystosowane przez GDOS w
Warszawie do dnia 31 grudnia 2020 roku. Wniosek swoj PAK KWB Konin SA uzasadnita nastgpstwami ogloszonych
w marcu przepisow bedacych nastepstwem pandemii, wprowadzajacych szereg zakazow 1 obostrzen, w tym
ograniczenia w przemieszczaniu, co spowodowalo utrudnienia w opracowaniu uzupetnien oraz wyjasnien do pytan
GDOS w Warszawie.

Pismem z dnia 26 czerwca 2020 roku PAK KWB Konin SA zwrécita si¢ z ponownie do GDOS o wyznaczenie nowego
terminu zalatwienia sprawy na dzien 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 2 lipca 2020 roku GDOS zawiadomil o wyznaczeniu nowego terminu zalatwienia sprawy na dzien 31 grudnia
2020 roku.

Pismem z dnia 16 grudnia 2020 roku PAK KWB Konin SA cofn¢ta odwotanie do decyzji Regionalnego Dyrektora
Ochrony Srodowiska w Poznaniu, kierujac sie nowa strategia Grupy Kapitatowej ZE PAK SA, ktora przewiduje
odejscie od produkcji energii elektrycznej w oparciu o wegiel brunatny. Na skutek wniosku spotki Generalny Dyrektor
Ochrony Srodowiska decyzja z dnia 29 stycznia 2021 roku umorzyt postepowania odwotawcze od decyzji RDOS w
Poznaniu z 10 marca 2017 roku odmawiajacej zgody na realizacj¢ przedsigwzigcia pod nazwa ,,Wydobycie wegla
brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki O$cistowo”. Sprawa dla PAK KWB Konin SA zostata w ten sposob
definitywnie zakonczona.

Postanowienia w sprawie decyzji Ministra Klimatu (dostosowanie do kBAT)

20 stycznia 2021 roku Spoétka otrzymata Postanowienie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
5 stycznia 2021 roku, w sprawie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji Ministra Klimatu z dnia 4 sierpnia 2020
roku (,,Decyzja Ministra Klimatu”), utrzymujacej w mocy decyzje Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego
w sprawie dostosowania pozwolenia zintegrowanego dla bloku energetycznego o mocy 474 MW (dawna Elektrownia
Patnow II sp. z 0.0.) do wymagan konkluzji BAT (,,Decyzja Marszalka”). Wyzej przytoczona decyzja udzielata Spotce
czasowego odstepstwa od granicznych wielkos$ci emisji okreslonych w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2017/1442
z dnia 31 lipca 2017 roku, ustanawiajacej konkluzje dotyczace najlepszych dostgpnych technik (BAT) w odniesieniu do
duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE,
w zakresie emisji tlenkoéw azotu, pytu, rteci i dwutlenku siarki do powietrza. Spotka ztozyta zazalenie na wyzej opisane
postanowienie.

Spotka ztozyla zazalenie na powyzej wskazane postanowienie o wstrzymaniu wykonalno$ci. Zazalenie na powyzsze
postanowienie zostato ztozone réwniez przez Ministra Klimatu.

W dniu 16 marca 2021 roku, Spotka otrzymata kolejne postanowienie Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 12 marca 2021 roku, w Sprawie wstrzymania wykonania powyzej opisanego postanowienia WSA
0 wstrzymaniu wykonania decyzji Ministra Klimatu.

Rozstrzygnigcia zawarte w wyzej opisanych postanowieniach Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 5 stycznia 2021 roku oraz z dnia 12 marca 2021 roku utracity moc na skutek wydania przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie w dniu 9 kwietnia 2021 roku wyroku w sprawie.

Wyrok Wojewédzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie w sprawie decyzji Ministra Klimatu
(dostosowanie do kBAT)

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, na posiedzeniu niejawnym, wyrokiem z dnia 9 kwietnia 2021 roku,
sygn. IV SA/Wa 2149/20, uchylit zaskarzong przez Fundacj¢ Greenpeace Polska decyzje Ministra Klimatu z dnia
4 sierpnia 2020 roku, na podstawie ktorej utrzymano w mocy Decyzje Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego
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z dnia 29 kwietnia 2020 roku. Na skutek wydania ww. wyroku Decyzja Ministra Klimatu nie wywotuje skutkow
prawnych. Przy czym Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie nie uchylit decyzji organu I instancji tj. Decyzji
Marszalka.

Spotka oczekuje na sporzadzenie i doreczenie jej uzasadnienia ww. wyroku przez Wojewodzki Sad Administracyjny.

26.2. Zobowigzania warunkowe zwigzane z likwidacjq elektrowni

Obowiazek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adamow nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dziatalnoséci cigzy obowigzek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i1 urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajagcymi z przepisow prawa budowlanego.
Teren instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedlug ustalen dokonanych z organem samorzagdowym.
W szczegodlnosci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow i urzadzen uwzglgdniajacy wymagania ochrony
srodowiska, gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

Elektrownia Adaméw zakonczyla juz swoja dzialalno§¢ i obecnie przeprowadzany jest proces likwidacji
zlokalizowanych tam instalacji. Z uwagi na ogloszone w minionym roku kierunki strategii mozna rowniez okresli¢
termin zakonczenia dziatalnosci instalacji zlokalizowanych w Patnowie. Okres zakonczenia eksploatacji starszych
jednostek w Patnowie mozna okre$li¢ na koniec 2024 roku a nowsza jednostka o mocy 474 MW (dawna Elektrownia
Patnow I1), przy zatozeniu obowigzywania efektywnego systemu wsparcia, mogtaby by¢ eksploatowana maksymalnie
do 2030 roku. Bazujac na doswiadczeniach zwigzanych z likwidacja elektrowni Adamow, zainteresowania oraz
wartosci ztozonych ofert nalezy racjonalnie zalozy¢, ze warto$¢ zdemontowanych urzadzen, ztomu oraz kruszywa z
likwidowanych instalacji jest w stanie pokry¢ koszty likwidacji i rekultywacji jednostek.

27. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych nalezg
hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa posiadata nastgpujace zobowigzania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostate zabezpieczenia sptaty zobowiazan:

Zobowiqgzania zabezpieczone na majqtku

31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane)
Kwota Waluta Kwota Waluta

Umowa Rodzaj zabezpieczenia . . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia

Umowa kredytu
nieodnawialnego z Alior Bank
SA z dnia 25 lipca 2019 roku na
kwote 66 700 tysigcy ztotych dla
PAK KWB Konin SA

Zastaw rejestrowy na

. . Do kwoty 141400 PLN Do kwoty 141400 PLN
maszynach i urzadzeniach

Pierwszorzedny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach Do kwoty 192 000 PLN - PLN
Umowa kredytu inwestycyjnego bankowych ZE PAK w
terminowego w Pekao SAw  banku Pekao SA
kwocie 160 000 tysiecy ztotych
dla ZE PAK SA Pierwszorzedna hipoteka na
nieruchomosciach Do kwoty 192000 PLN - PLN
Elektrowni Konin

Pierwszorzedny zastaw

finansowy i rejestrowy

ustanowiony na rachunkach

bankowych PAK-PCE Do kwoty 262 500 PLN - PLN
Fotowoltaika w bankach

PKO BP SA, Pekao SA i

mBank SA

Umowa kredytu inwestycyjnego
terminowego i kredytu VAT w
PKO BP SA, Pekao SA oraz
mBank SA w kwaocie 175 000
tysiecy ztotych dla PAK-PCE
Fotowoltaika Sp. z 0.0.
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Pierwszorzedna hipoteka na
nieruchomos$ciach PAK-PCE Do kwoty 262500 PLN - PLN
Fotowoltaika

Drugorzedna hipoteka na

nieruchomos$ciach PAK-PCE Do kwoty 12000 PLN i PLN
- (PKO BP SA)

Fotowoltaika na

zabezplecze}ne zobowigzan Do kwoty 12000 PLN ) PLN

2 tytulu umow (Pekao SA)

zabezpieczajacych IRS oraz

powiazanych z nig transakcji )

w bankach PKO BP SA, Do é‘n‘;"é’%z 22()) PLN PLN

Pekao SA i mBank SA

Pierwszorzgdny zastaw

rejestrowy ustanowiony na

zbiorze rzeczy i praw PAK- Do kwoty 262 500 PLN - PLN

PCE Fotowoltaika w banku

PKO BP SA

Pierwszorz¢dny zastaw

finansowy i rejestrowy

ustanowiony na wszystkich

udziatach w kapitale Do kwoty 262500  PLN ; PLN

zaktadowym PAK-PCE

Fotowoltaika w bankach
PKO BP SA, Pekao SA i
mBank SA

Pozostate zabezpieczenia sptaty zobowiqzan

Udzielone gwarancje
31 marca i‘m roku 31 grudnia 2020 roku
(niebadane) Waluta Waluta
Rodzaj gwarancji Kwota zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 8746 PLN 8819 PLN
Gwarancje usuni¢cia wad 1 usterek 6851 PLN 7223 PLN
W je usunigcia wad 1 uster 434 EUR 434 EUR
Gwarancje ptatnosci (w tym gwarancje zabezpieczajgce
transakcje na TGE / IRGIT) 30030 PLN 38 ggg Eb’;

Ponadto Grupa stosuje jako zabezpieczenia splaty zobowigzan cesje z umoéw sprzedazy, cesje z polis
ubezpieczeniowych, pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych oraz o$§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji.

Ponizsza tabela pokazuje sumg¢ udzielonych porgczen.

31 marca 2021 roku

(niebadane) Waluta 31 grudnia 2020 Waluta

Poreczenia wewnatrzgrupowe 135747 PLN 125578 PLN
Poreczenia udzielone podmiotom spoza Grupy - PLN - PLN
Razem udzielone poreczenia 135747 PLN 125578 PLN
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28. Otrzymane gwarancje i poreczenia

31 marca 2021
(niebadane)

31 grudnia 2020

Waluta waluta
. . Kwota Kwota
Rodzaj gwarancji - . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 25024 PLN 23437 PLN
Gwarancje usuniecia wad i usterek 3230 PLN 2711 PLN
) € EUR - EUR
Gwarancje platnosci PLN - PLN
ep EUR - EUR
Gwarancje zwrotu zaliczki 9086 PLN 12705 PLN
) 2083  EUR 2083 EUR

Grupa posiada poreczenia otrzymane, sa to tylko poreczenia wewnatrzgrupowe.

29. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesigcy
zakoniczony 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku oraz naleznosci i zobowigzania na dziefi 31 marca 2021 roku

oraz 31 marca 2020 roku.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Elektrim S.A. 2021 - 30 - -
2020 - 30 - -
Megadex Development sp. z 0.0. 2021 15 - 1
2020 - - - -
Megadex Expo sp. zo.0. 2021 153 63
2020 - - - -
Megadex Serwis sp. z 0.0. 2021 - - - -
2020 - 25508 - -
Polkomtel sp. z o0.0. 2021 23568 541 7207 380
2020 29 898 3146 13321 995
Polkomtel Infrastruktura sp. z 0.0. 2021 42 - 33 -
2020 - - - -
Laris Investments sp. z 0.0. 2021 110 92 46 19
2020 127 306 171 3
Laris Technologies sp. z 0.0. 2021 579 - - 185
2020 - - - -
CPE sp. z 0.0. 2021 - 197 - 231
2020 - 40 - 50
Plus Flota sp. z 0.0. 2021 - 634 2 295
2020 - 120 - 100
Cyfrowy Polsat 2021 857 2 685 -
2020 - 1 - -
Esoleo sp. z 0.0. 2021 342 41979 5183 338
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2020 - - - -
Razem 2021 25 666 43 475 13220 1449
2020 30025 29151 13492 1148

29.1. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Zaréwno w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku jak i w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2020 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

29.2. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

Zaréwno w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku jak i w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia
31 marca 2020 roku nie miaty miejsca transakcje z udzialem os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych
i nadzorujacych.

29.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

29.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Okres 3 miesigecy Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 658 1812
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 1
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 325 295
Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 752 699
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
Razem 1645 2 806

29.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku

(niebadane) (niebadane)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2624 3344
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 68 22
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej
kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i 2692 3366

Rady Nadzorczej)
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30. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od
jednostek powigzanych i innych instytucji, §rodki pieni¢zne oraz lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentdéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje roéwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celow
analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stéop procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF (,,At-the-Money-Forward” opcja na forwardy do ustalania zmiennosci instrumentow
finansowych) opcji na stopg procentowa kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dla ktorych Grupa
posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowej.
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31 marca 2021 roku
(niebadane)

Analiza wrailiwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2021 roku

WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 51pb WIBOR - 51pb EURIBOR + 13,81pb EURIBOR - 13,81pb

wartosé wartosc Wynik Inne. Wynik Inne. Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa farazona na finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy dochody finansowy dochody
ryzyko dochody dochody

Pozostale aktywa finansowe 6 074 4086 21 - (21) - - - - -
Naleznosci z tytulu.dos’ta.w i ushug 267 374 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55635 55635 241 - (241) - 11 - (11) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (151 327) (151 327) (772) - 772 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (165 953) - - - - - - - - -
finansowe
Zobowigzania z tytulu leasingu (46 256) - - - - - - - - -
Razem (34 453) (91 606) (510) - 510 - 11 - (11) -

pb — punkty bazowe
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31 marca 2020 roku

(niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2020 roku

WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 137pb WIBOR - 137pb EURIBOR + 32,83pb EURIBOR - 32,83pb

wartosé wartosc Wynik Inne. Wynik Inne. Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa farazona na finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy dochody finansowy dochody
ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 3685 3156 43 - (43) - - - - -
Naleznosci z tytulu.dos’ta.w i ushug 216 195 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 1942 - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 319 489 319 489 3939 - (3939) - 105 - (105) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (163 108) (163 108) (2 235) - 2235 - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (111 591) - - - - - - - - -
finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu (50 787) (50 787) (696) - 696 - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (107) (107) - - - - - - - -
Razem 215718 108 643 1051 - (1051) - 105 - (105) -

pb — punkty bazowe
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30.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Na dzien 31 marca 2021 roku zadna ze spélek Grupy nie miata aktywnych instrumentéw stuzacych
ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kursow walutowych (np. transakcje forward na walute¢ EUR/PLN).

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaly obliczone na podstawie rocznych zmiennoéci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do
zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktdre sa narazone na ryzyko zmiany

kurséw walutowych.

Klasy instrumentow finansowych

31 marca 2021 roku (niebadane)

wartosé¢ bilansowa

wartos¢ naraiona

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 marca 2021 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 5,975% kurs EUR/PLN - 5,975%
4,9388 4,3818

Inne catkowite Inne catkowite

Wynik finansowy Wynik finansowy

na ryzyko dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 6 074 - - - - -
Nale‘Znorscll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 267 374 4803 287 ) (287) )
naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55 635 8290 495 - (495) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (151 327) - - - - -
Zobow.la,zan.la z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (165 953) (3 654) (218) ) 218 )
zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu (46 256) - - - - -
Razem (34 453) 9439 564 - (564) -
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Klasy instrumentow finansowych

31 marca 2020 roku (niebadane)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ narazona

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 31 marca 2020 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 5,675% kurs EUR/PLN - 5,675%
4,8106 4,2940

Inne catkowite Inne catkowite

Wynik finansowy Wynik finansowy

na ryzyko dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 3685 - - - - -
Nale.znorscil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 216 195 3857 219 ) (219) )
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 1942 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 319 489 31990 1815 - (1 815) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (163 108) - - - - -
Zobowlqzama z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (111 591) 97) 6) ) 6 i
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (50 787) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (107) - - - - -
Razem 215718 35750 2028 - (2 028) -
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30.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastepujacych
czynnikdw: niewyptacalno$ci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego op6znienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzicki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Gloéwnym odbiorca energii elektrycznej Grupy jest Towarowa Gietda Energii SA. Transakcje dokonywane na gietdzie
rozliczane sg w trybie dziennym co minimalizuje ryzyko kredytowe. Z tego wzgledu Grupa nie stosuje dodatkowych
zabezpieczen wynikajacych ze zjawiska koncentracji naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

Grupa analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienigznych poprzez biezacy monitoring
ratingdw instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkow pieni¢znych w jednej instytucji
finansowe;j, wykorzystujac do tego wewngtrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem.

Dhigoterminowe ratingi przyznane bankom w ktérych Grupa posiada $rodki pienigzne:

Rating przyznany przez Agencje Ratingowg
Nazwa banku
Fitch S&P Moody's
PEKAO SA BBB+ BBB+ A2
PKO BP - - A2
BGK A- - -
mBank BBB - -
Bank Millennium BBB- - Baal
Santander Bank Polska BBB+ - A3
Alior Bank BB BB -
BNP Paribas Bank Polska - - Baal

Oprocz bankéw przedstawionych w tabeli powyzej, Grupa posiadata na dzien 31 marca 2021 roku réwniez $rodki
pieni¢zne w Plus Banku SA. Bank ten nie zostal oceniony przez zadna z gtdéwnych trzech agencji ratingowych, tj. Fitch,
Standard&Poor’s oraz Moody’s. Ze wzgledu na to, ze Plus Bank jest kontrolowany przez tego samego wlasciciela,
Grupa ocenia ryzyko kredytowe tego banku jako niewielkie.

Srodki pienigzne GK PAK na dzien 31 marca 2021 roku w podziale na poszczegdlne ratingi kredytowe bankow:

Poziom ratingu poszczegdlnych agencji Kwota Srodkéw pienigznych na
ratingowych dzien 31 marca 2021 roku
(bez srodkéw w kasie)

Moody’s S&pP Fitch (niebadane)

Aaa AAA AAA -

Aal AA+ AA+ -

Aa2 AA AA -

Aa3 AA- AA- 1

Al A+ A+ -
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A2 A A 4 640
A3 A- A- 5
Baal BBB+ BBB+ 19 424
Baa2 BBB BBB -
Baa3 BBB- BBB- 31231
Bal BB+ BB+ -
Ba2 BB BB 334
Ba3 BB- BB- -
Bl B+ B+ -
B2 B B -
B3 B- B- -
Caal CCC+ -
Caa2 CCC -
Caa3 CCC- Ccc -
CC -
Ca
C -
C DDD -
- D DD -
- D -
SUMA 55635

30.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i1 aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie roéwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznos$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane oraz umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku
wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31 marca 2021 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7713 100 754 21758 21102 151 327
Zobowiazania z t.ytu}u. dostaw i ustug oraz 129 121 32 907 3925 ) 165 953
pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu 302 6 028 25320 14 606 46 256
Razem 137 136 139 689 51 003 35708 363 536
31 grudnia 2020 roku Ponizej 3 miesigcy 0d 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7713 47 290 - - 55003
Zobowigzania z t.ytuiu. dostaw i ushug oraz 155 351 32910 5248 ) 193 509
pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 5403 927 25320 19 845 51 495
Pochodne instrumenty finansowe 396 972 - - - 396 972
Razem 565 439 81127 30 568 19 845 696 979

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w wartoSciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢
rozliczone w wartos$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

Od 3do 12

31 marca 2021 roku (niebadane) Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy miesiccy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Biezaca warto$¢ rynkowa netto (forwardy ) ) ) ) ) )
walutowe)

. . . L Od 3do 12 ..
31 grudnia 2020 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Biezaca warto$¢ rynkowa netto (forwardy ) 6 550 ) ) ) 6 550
walutowe)
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartos¢ bilansowa i wartos$¢ godziwa poszczegolnych klas instrumentow
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wykaz instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie
aktywow i zobowiazan zgodnie z MSSF 9.

Wartos¢ bilansowa

. Kategoria zgodnie 31 marca 2021 roku ;

Aktywa finansowe 31 grudnia 2020 roku

W z MSSF 9 (niebadane) g
Pozostate aktywa finansowe AFwgZK 6074 5091
Naleznosci z tytu%u.dos’ta.w i ushug AFWgZK 267 374 385 056
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 6 550
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty AFwgZK 55 635 497 861
Zobowigzania finansowe
_Oprgcentqwane kredyty bankowe 151 327 55 003
i pozyczki, w tym:
Dhugoterminowe PZFwgzK 56 665 -
Krotkoterminowe PZFwgzZK 94 662 55003
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale PZFwgZK 165 953 193 509
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu PZFwgzZK 46 256 51 495

Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - -

Uzyte skroty:

WwWWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy / kapitaly
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

AFwgZK — Aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu
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Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;:

31 marca 2021 roku

(niebadane) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -
31 grudnia 2020 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 6 550 -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 nie odbiegata istotnie od warto$ci bilansowych,
z uwagi gldwnie na fakt iz dla instrumentéw krotkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje s zawierane na warunkach
rynkowych; z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw zostata zaprezentowana w wysokosci wartosci bilansowe;.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytow po poczatkowym ujeciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac umowne koszty zwigzane
z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane premie.

Na dzien 31 marca 2021 roku instrumenty pochodne, transakcje terminowe kupna waluty, zostaly wycenione do warto$ci godziwej. Dla potrzeb wyceny kontraktow walutowych
obliczana jest roznica zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych pomiedzy ceng terminowa na dzien wyceny a ceng transakcyjna, wg notowan przygotowywanych przez
odpowiedni bank, przemnozona przez warto§¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Wycena tych instrumentéw zostata sklasyfikowana do poziomu 2 hierarchii wyceny wartos$ci
godziwej.

W okresie 3 miesi¢ecy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku, nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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31.2. Ryzyko stopy procentowej instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowigca ekspozycje Grupy ha ryzyko stopy procentowej, oraz
koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania.

Wartos¢ bilansowa na dzien Warto$é bilansowa na dzien

Rodza) 39 \parca 2021 roku (niebadane) 31 grudnia 2020 roku
oprocentowania

Aktywa finansowe narazone na ryzyko

stopy procentowej -PLN Stata ) i
Zmienna 51431 463 022
Aktywa finansowe narazone na ryzyko
- Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 8290 38310
Zobowigzania finansowe narazone na
. Stata - -
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 151 327 55003
Zobowiazania finansowe narazone na Stala ) )
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty
Zmienna - -
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna (99 896) 408 019
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata - -
Zmienna 8290 38310

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

31.2.1. Zabezpieczenia

Na dzien 31 marca 2021 roku zadna ze spotek Grupy nie miata aktywnych instrumentéw shuzacych ograniczaniu ryzyka
wynikajacego ze zmian kurséw walutowych (np. transakcje forward na walute¢ EUR/PLN).

Grupa zabezpiecza ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na zakup
uprawnien na wilasne potrzeby. W ponizszych tabelach przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien 31 marca
2021 roku oraz 31 marca 2020 roku transakcji terminowych.

31 marca 2021(niebadane)

1los¢ zakupionych Lgczny nominal Waluta Termin

Rodzaj zawartych transakcji

uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 3629 000 98 723 EUR Do 1 roku
31 marca 2020 (niebadane)

. .. 1los$¢ zakupionych Lgczny nominal Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 9176 000 213 682 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 947 000 21 469 EUR Powyzej 1 roku
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32. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powickszonych o zadluzenie netto. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni dla Grupy powinna wynosi¢
maksymalnie 30%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i uslug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje
kapitat wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 marca 2021 roku

(niebadane) 31 grudnia 2020 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 151 327 55003
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) - -
Zobowlqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 165 953 193 509
zobowigzania finansowe

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55635 497 861
Zadluzenie netto 261645 (249 349)
Kapitat wlasny 941 455 949 463
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentéw ) )
zabezpieczajacych

Kapitat razem 941 455 949 463
Kapital i zadluzenie netto 1203 100 700114
Wskaznik dzwigni 21,75% (35,62%)

33. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Odstgpienie od umowy dotyczqcej rozbiorki obiektow w Elektrowni Adamoéw

W dniu 29 kwietnia 2021 roku, Spotka odstgpita od umowy zawartej w dniu 6 maja 2020 roku ze spotka
MK Explosion sp. z o0.0., ktorej przedmiotem byta rozbidrka obiektow i przygotowanie terenu w Elektrowni Adamow
do potencjalnych nowych inwestycji. Podstawe do ztozenia o$wiadczenia o odstapieniu od umowy przez Spotke
stanowito nienalezyte wykonywanie umowy przez wykonawce z przyczyn zawinionych, lezacych po stronie
wykonawcy.

Intencja Spotki nadal pozostaje dokonczenie procesu rozbiorki obiektow i przygotowania terenu w Elektrowni Adamow
do potencjalnych przysztych inwestycji. W najblizszych tygodniach Spdétka uruchomi proces wylonienia
profesjonalnego dostawcy ustug rozbidrkowych, ktorego zadaniem bedzie dokonczenie dziatan realizowanych na
terenie Elektrowni Adaméw.

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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BILANS
Aktywa

31 marca 31 grudnia 31 marca

2021 roku 2020 roku 2020 roku

(niebadane) (dane

przeksztatcone

niebadane)

A. Aktywa trwale 2 149 492 1 497 850 2194 901

I. Wartosci niematerialne i prawne 624 622 5944 467 786

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -

2. Wartos¢ firmy - - -

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 624 622 5944 203 359

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - 264 427

II. Rzeczowe aktywa trwale 1350 087 1328 583 1463 075

1. Srodki trwate 1209 675 1236329 1442 181

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1692 1 695 10 533

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 355223 362 697 456 934

c¢) urzadzenia techniczne i maszyny 850 828 869 948 972 759

d) $rodki transportu 1017 1069 965

e) inne $rodki trwate 915 920 990

2. Srodki trwate w budowie 111 581 65303 19 357

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 28 831 26 951 1537

III. NaleznoSci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powiazanych - - -

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 169 437 157 707 257197
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 169 437 157707 257197

a) w jednostkach powiazanych 169 285 157 555 257 045
— udzialy lub akcje 161 805 155755 249 695
— inne papiery wartosciowe - - -
— udzielone pozyczki 6950 1300 2350
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 530 500 5000

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartosciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
¢) w pozostalych jednostkach 152 152 152
udziaty lub akcje 152 152 152
— inne papiery warto$ciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5346 5616 6 843

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 5346 5616 6 843

B. Aktywa obrotowe 430 467 953 859 644 204
I. Zapasy 96 668 71 865 84 535

1. Materiaty 53027 49 175 59 231

2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Prawa majatkowe 18 641 22 690 25301
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5. Zaliczki na dostawy 25000 - 3
II. NaleznoSci krétkoterminowe 281 744 378 705 247 803
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 53 881 18 582 60 158
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 53 881 18 580 60 158
— do 12 miesigcy 53 881 18 580 60 158
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - 2 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - -
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 227 863 360 123 187 645
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 55388 43 813 25 805
— do 12 miesigcy 55388 43 813 25 805
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych
1 zdrowotnych oraz innych §wiadczen 30229 30305 22 682
c) inne 142 246 286 005 139 158
d) dochodzone na drodze sadowej - - -
III. Inwestycje krétkoterminowe 49 926 502 636 308 797
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 49 926 502 636 308 797
a) w jednostkach powigzanych 46 422 46 419 28 420
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartosciowe - - -
— udzielone pozyczki 39422 39419 26 420
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 7 000 7 000 2 000
b) w pozostatych jednostkach - 6 550 1942
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartosciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 6 550 1942
c) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 3504 449 667 278 435
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 3504 449 667 278 435

— inne $rodki pieni¢zne - - -

— inne aktywa pieni¢zne - - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2129 653 3069
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -

Aktywa razem 2 575959 2 451 709 2 839105

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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Pasywa
31 marca 31 grudnia 31 marca
2021 roku 2020 roku 2020 roku
(niebadane) (dane
przeksztatcone
niebadane)
A. Kapital wlasny 1304 975 1277167 1480 290
L. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1 658 391 1658 391 1 658 391
— nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatow (akcji) 380 030 380 030 380 030
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 227 466 227 466 227 466
— ztytutu aktualizacji warto$ci godziwej -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3472 3472 3472
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki - - -
— naudzialy (akcje) wlasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (713 809) (531 395) (531 395)
VI. Zysk (strata) netto 27 808 (182 414) 20 709
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ -
ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1274 984 1174 542 1358 815
I.  Rezerwy na zobowiazania 1085352 994 741 1181075
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 230970 235935 310 648
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 555 24 302 26352
— dlugoterminowa 10 826 10713 11272
— krotkoterminowa 13 729 13 589 15 080
3. Pozostale rezerwy 829 827 734 504 844 075
— dlugoterminowe 85 840 85764 82254
— krotkoterminowe 743 987 648 740 761 821
II. Zobowiazania dlugoterminowe 33482 2 648 2261
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 33482 2 648 2261
a) kredyty i pozyczki 30 945 - -
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - - -
¢) inne zobowigzania finansowe 386 449 136
d) zobowiazania wekslowe - - -
e) inne 2 151 2199 2125
III. Zobowigzania krétkoterminowe 151 247 175 443 170 633
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 21224 11583 23 063
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 19 865 10 784 16 283
— do 12 miesigcy 19 865 10 784 16 283
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 1359 799 6 780
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 122 955 159 013 140 809
a) kredyty i pozyczki 35625 - 83 456
b) z tytutu emisji dluznych papieré6w warto$ciowych - - -
¢) inne zobowigzania finansowe 245 294 357
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 34 666 46 438 30291
— do 12 miesigcy 34 666 46 438 30291
— powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 54 - -
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f) zobowiazania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych 12 496 39 547 19 345

h) z tytulu wynagrodzen 4027 5334 4043

i) inne 35842 67 400 3317

4. Fundusze specjalne 7 068 4 847 6761

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4903 1710 4 846

1. Ujemna wartos$¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4903 1710 4 846

— dhlugoterminowe 306 317 352

— krotkoterminowe 4597 1393 4 494

Pasywa razem 2 579 959 2451709 2 839 105

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Ofres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane)  (dane przeksztatcone

niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym: 425 367 437910
— od jednostek powigzanych 29 890 18 883

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 346 722 409 643

II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 78 645 28267

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 395996 424 642
— jednostkom powigzanym 29 048 16 151

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 315205 403 821

II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 80 791 20 821

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 29371 13 268
D. Koszty sprzedazy 602 503
E. Koszty ogdlnego zarzadu 10 945 14 873
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 17 824 (2108)
G. Pozostale przychody operacyjne 5337 30 646
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

II. Dotacje 12 12

III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -

IV. Inne przychody operacyjne 5325 30 634

H. Pozostale koszty operacyjne 1678 2297
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 863 1596

III. Inne koszty operacyjne 815 701

I. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G—H) 21483 26 241
J. Przychody finansowe 1845 3154
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

b) od jednostek pozostatych, w tym: - -

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

II. Odsetki, w tym: 280 1738

— od jednostek powigzanych 259 261

III. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym - -

— w jednostkach powigzanych - -

IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 100

V. Inne 1565 1316

K. Koszty finansowe 485 234
1. Odsetki, w tym: 374 63

— dla jednostek powiazanych - -

II. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

— w jednostkach powigzanych - -

III. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

IV. Inne 111 171

L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 22 843 29 161
M. Podatek dochodowy (4 965) 8452
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
0. Zysk (strata) netto (L—M—N) 27 808 20 709

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

L

1L

PN R WD =

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznoSci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy

L

1L

I.

2.

3.

4.

Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

I.

2.
3.

4.

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-II)
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy

L

1L

I.

2.
3.
4.
Wy
1.
2.
3.

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) 1 innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty 1 pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

datki

Nabycie akcji wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2021 roku
(niebadane)

27 808
(468 672)
27584
(469)
(115)
(37)

90 610
(24 803)
96 960

(50 316)

4208
(612 294)
(440 864)

608

(72 127)

66 569

66 569

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2020 roku
(dane przeksztatcone
niebadane)

20709

(155 012)

23001
(151)
60

(11 476)
175 792

(4 462)
60 049

(25 327)

3552

(376 050)
(134 303)

659
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5. Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych - -

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 74 32

8. Odsetki 137 60

9. Inne wydatki finansowe - -

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 66 358 83 364

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IT1+C.III) (446 633) (51412)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym (446 164) (51261)
— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 469 151

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 450 137 329 696
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 3504 278 284
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3360 6423

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany zasad rachunkowosci

— korekty bledow

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie
— emisji akcji
— z podziatu zysku
— zbycia §rodkéw trwatych
b) zmniejszenie
— umorzenia akcji
— pokrycia straty
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— zbycia §rodkéw trwatych
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— pokrycia straty
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— podzialu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
— podzialu zysku na kapitat zapasowy
— wyplaty dywidendy
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
— pokrycie straty kapitalem zapasowym i
rezerwowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia

31 marca 2021 roku 31 grudnia 2020 31 marca 2020
(niebadane) roku roku (dane
przeksztatcone
niebadane)
1277167 1459 581 1459 581
1277167 1 459 581- 1459 581
101 647 101 647 101 647
101 647 101 647 101 647
1658 391 1658 391 1658 391
1658 391 1658 391 1658 391
227 466 227 466 227 466
227 466 227 466 227 466
3472 3472 3472
3472 3472 3472
(531 395) (531 395) (531 395)
(531 395) (531 395) (531 395)
(531 395) (531 395) (531 395)
(182 414) - -
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5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (713 809) (531 395) (531 395)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (713 809) (531 395) (531 395)
6. Wynik netto 32122 (182 414) 20709
a) zysk netto 27 808 - 20709
b) strata netto - (182 414) -
¢) odpisy z zysku - - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1304 975 1277167 1480 290
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 1304 975 1277167 1480 290

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 3 MIESIACE

1. Informacje ogélne o Spotce

Zespol Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin Spotka Akeyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA (,,Grupa”,
,,arupa Kapitatowa”, Grupa ZE PAK SA”).
Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:
1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdOw papiero6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757). Format, podstawa oraz zakres sporzadzonego
sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poré6wnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaty sporzadzone wg MSSF

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ktdéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j zatwierdzonymi przez UE
(,,MSSF”). Spotka nie sporzadzala i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane s3 gtéwne potencjalne roznice migdzy MSSF a Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217 z
pozniejszymi zmianami.) (UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych
finansowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejécia na
MSSF Grupy ZE PAK SA jest dzien | stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, glowne roznice pomigdzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegolnosci nastepujacych obszardw:

1. Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwalych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny $rodkow
trwalych do warto$ci godziwej i uzna¢ ich warto§¢ godziwa za zakladany koszt na t¢ datg. Spotka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwalych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zalozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

W zwiagzku z réznicami w wycenie rzeczowych aktywow trwatych wedlug Ustawy o rachunkowos$ci oraz wg
MSSF, rdézna jest takze wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow
trwalych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwalego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
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stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spdtka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontdéw oraz dokonata amortyzacji komponentow w okresie pozostatym
do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze konieczno$§¢
naliczenia podatku odroczonego.

c) Wycena gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat w ci¢zar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw Spotka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa
do uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytulu leasingu, ktoére odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych. Aktywo z tytulu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji. Kapitalizacja
kosztéw finansowania zewngtrznego

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci srodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciagnigtych w celu ich sfinansowania wraz z powstaltymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych roznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci w
jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowigzan o
charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania srodkow trwatych w budowie.

W zwiazku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spolka skapitalizowataby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktére powstalyby gdyby
zobowigzania zostaly zaciagni¢te w walucie funkcjonalnej, tj. ztotych.

Opisane obszary roéznic pomigdzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowiazujacych zasad
rachunkowosci i wydala nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedtug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie, bedg si¢ réznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej
réznice pomi¢dzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych, a takze
dane poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej
dziatalnosci i przeptywow pienigznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ r6zni¢. Rdznice w prezentacji nie
beda miaty wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug UOR i MSSF mogg r6zni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 31 marca 2021 roku (dane niebadane):

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 1350 087 1338173 (11 914)
Kapitat wlasny 1304975 1179 504 (125 471)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 230970 283 968 52998
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Zestawienie skutkow ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31marca 2021

(niebadane)

Zysk/strata netto UOR 27 808
Korekta rzeczowego majatku trwatego 2216
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne 47)

31 marca 2021
(niebadane)

Kapitat UOR 1304975
Korekta rzeczowego majatku trwatego (125 430)
Korekta MSSF9 (41)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. nie krocej niz 12 miesiecy od dnia sprawozdania. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujagcych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyla réwniez zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217)
1 zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Zespotu Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin SA za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku opublikowanym w dniu 19 kwietnia 2021 roku.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowo$ci, w zwigzku z czym nie miata obowiazku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy. Dane prezentowane na dzien 31grudnia 2020 roku s3 spdjne
z koncoworocznym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2020, natomiast dane za okres
zakonczony 31 marca 2020 nie sa spdjne ze skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym Spolki prezentowanym
za okres zakonczony 31 marca 2020 roku. Korekta ta zostala opisana w sprawozdaniu za 2020 rok.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekty opisanej w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2020 roku na pozycje sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2021 roku. Jednocze$nie zaprezentowano
takze zmiany danych porownawczych w zwigzku z potaczeniem ze spotka PAK Infrastruktura sp. z o.0. i Elektrownia
Patnow II Sp. z o.0. oraz w zwiazku ze zmiang zasad prezentacji rozliczenia kosztow CO2 za 2019 rok.

73



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

BILANS - AKTYWA
Dane opublikowane Dane Dane Dane Wytgczenia
ZE PAK SA Elektrownia Pgtnow Il PAK Infrastruktura przeksztatcone w zwiqzku
sp. z 0.0. sp. z 0.0. z polgczeniem

Dane na dzien 31 marca 2020 roku

A. Aktywa trwale 1874 022 1090 962 29 602 2194 901 (799 685)
I. Warto$ci niematerialne i prawne 363 241 104 545 - 467 786 -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - - -
2. Wartos¢ firmy - - - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 98 814 104 545 - 203 359 -
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 264 427 - - 264 427 -
II. Rzeczowe aktywa trwale 449 406 986 417 27252 1463 075 -
1. Srodki trwate 429 438 985 491 27252 1442 181 -
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 10113 416 4 10 533 -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 126 571 319991 10372 456 934 -
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2901473 664 410 16 876 972759 -
d) $rodki transportu 414 551 - 965 -
e) inne $rodki trwale 867 123 - 990 -
2. Srodki trwate w budowie 18431 926 - 19 357 -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1537 - - 1537 -

III. Nalezno$ci dlugoterminowe - - - - -
1. Od jednostek powiazanych - - - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - - -
3. Od pozostalych jednostek - - - - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1054 532 - 2350 257197 (799 685)
1. Nieruchomosci - - - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1054 532 - 2350 257197 (799 685)
a) w jednostkach powigzanych 1 054 380 - 2350 257 045 (799 685)
— udzialy lub akcje 1 049 380 - - 249 695 (799 685)
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - 2350 2350 -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5000 - - 5000 -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale - - - - -
— udziaty lub akcje - - - - -

74



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Kwartalna informacja finansowa za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

Dane opublikowane Dane Dane Dane Wytgczenia
ZE PAK SA Elektrownia Pgtnow I ~ PAK Infrastruktura przeksztatcone w zwiqzku
sp. z 0.0. sp. z 0.0. z polgczeniem
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - -
¢) w pozostatych jednostkach 152 - - 152 -
— udzialy lub akcje 152 - - 152 -
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 843 - - 6 843 -
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 843 - - 6 843 -
B. Aktywa obrotowe 288 589 331743 38566 644 204 (14 464)
I. Zapasy 82 319 2216 - 84 535 -
1. Materiaty 57015 2216 - 59231 -
2. Polprodukty i produkty w toku - - - - -
3. Produkty gotowe - - - - -
4. Towary 25301 - - 25301 -
5. Zaliczki na dostawy 3 - - 3 -
II.  Naleznosci krétkoterminowe 104 901 154 269 3097 247 803 (14 464)
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 62 687 9104 2 831 60 158 (14 464)
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 62 687 9104 2 831 60 158 (14 464)
— do 12 miesigcy 62 687 9104 2 831 60 158 (14 464)

— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - - - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale - - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: - - - - -
— do 12 miesigcy - - - - -
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) inne - - - - -
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 42214 145 165 266 187 645 -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 18971 6 834 - 25 805 -
— do 12 miesigcy 18971 6834 - 25 805 -
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Dane opublikowane Dane Dane Dane Wytgczenia
ZE PAK SA Elektrownia Pgtnow I ~ PAK Infrastruktura przeksztatcone w zwiqzku
sp. z 0.0. sp. z 0.0. z polgczeniem
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 4182 18 234 266 22 682 -
¢) inne 19 061 120 097 - 139 158 -

d) dochodzone na drodze sagdowej - - -
III. Inwestycje krotkoterminowe 99 231 174 517 35049 308 797 -
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 99 231 174 517 35049 308 797 -
a) w jednostkach powigzanych 2 000 - 26 420 28 420 -
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - 26 420 26 420 -
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 000 - - 2 000 -
b) w pozostatych jednostkach 1942 - - 1942 -
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1942 - - 1942 -
c¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 95 289 174 517 8629 278 435 -
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 95289 174 517 8629 278 435 -
— inne $rodki pieni¢zne - - - - -
— inne aktywa pieni¢zne - - - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - -
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1908 741 420 3069 -
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - - - -
Aktywa razem 2 162 381 1422 705 68 168 2 839105 (814 149)
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BILANS - PASYWA

A. Kapital wlasny

I. Kapital (fundusz) podstawowy

II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia nominalna
udziatow (akcji)

III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
— z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowg3 (statutem) spotki

— na udzialy (akcje) wlasne

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

— dhugoterminowa

— krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

— dhlugoterminowe

— krotkoterminowe

II. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) zobowiazania wekslowe

e) inne

(w tysigcach ztotych)

Dane opublikowane ~ Dane opublikowane  Dane opublikowane Dane Wytgczenia
ZE PAK SA Elektrownia Pgtnow I~ PAK Infrastruktura przeksztatcone w zwiqzku
sp. z 0.0. sp. z 0.0. z polgczeniem

Dane na dzien 31 marca 2020 roku
1288 384 929 647 61944 1480 290 (799 685)
101 647 750 500 60 392 101 647 (810 892)
1124376 534 015 - 1658 391 -
380030 - - 380030 -
227 466 - - 227 466 -
3472 - - 3472 -
(164 915) (367 762) 1282 (531 395) -
(3 662) 12 894 270 20709 11207
873 997 493 058 6224 1 358 815 (14 464)
698 584 479 597 2 894 1181075 -
118213 189 541 2 894 310 648 -
26 321 31 - 26 352 -
11243 29 - 11272 -
15078 2 - 15080 -
554 050 290 025 - 844 075 -
82254 - - 82254 -
471 796 290 025 - 761 821 -
2136 125 - 2261 -
2136 125 - 2261 -
136 - - 136 -
2000 125 - 2125 -
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Dane opublikowane ~ Dane opublikowane  Dane opublikowane Dane Wytgczenia
ZE PAK SA Elektrownia Pgtnow I ~ PAK Infrastruktura przeksztatcone w zwiqzku
sp. z 0.0. sp. z 0.0. z polgczeniem
III. Zobowiazania krétkoterminowe 169 670 12 099 3328 170 633 (14 464)
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 25284 9463 2780 23 063 (14 464)
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 18 504 9463 2780 16 283 (14 464)
— do 12 miesigcy 18 504 9463 2780 16283 (14 464)
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 6780 - - 6780 -
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - - - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - - - -
— do 12 miesigcy - - - - -
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) inne - - - - -
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 137 625 2636 548 140 809 -
a) kredyty i pozyczki 83 456 - - 83 456 -
b) z tytulu emisji dluznych papierow warto$ciowych - - - - -
¢) inne zobowigzania finansowe 250 107 - 357 -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29174 1097 20 30291 -
— do 12 miesigcy 29 174 1097 20 30291 -
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - - - -
f) zobowiazania wekslowe - - - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytulow publicznoprawnych 17 465 1352 528 19 345 -
h) z tytutu wynagrodzen 3994 49 - 4043 -
i) inne 3286 31 - 3317 -
4. Fundusze specjalne 6761 - - 6761 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3607 1237 2 4 846 -
1. Ujemna warto$¢ firmy - - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3607 1237 2 4 846 -
— dhugoterminowe 352 - - 352 -
— krotkoterminowe 3255 1237 2 4494 -
Pasywa razem 2 162 381 1422 705 68 168 2 839 105 (814 149)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Dane Dane Dane Dane Wytgczenia Korekta
opublikowane Elektrownia Pgtnow PAK przeksztatcone w zwiqzku prezentacji
ZE PAK SA Il sp. z o.0. Infrastruktura z polgczeniem
sp. z 0.0.
Dane na dzien 31 marca 2020 roku
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w
tym: 267 299 194 663 4196 437910 (28 248) -
— od jednostek powigzanych 42792 143 4196 18 883 (28 248) -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 246 655 187 040 4196 409 643 (28 248) -
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 644 7 623 - 28 267 - -
B. Koszty sprzedanych produktéw, towar6ow i materialow, w tym: 251 014 178 965 4122 424 642 (28 248) 18 789
— jednostkom powigzanym 30474 - 4122 16 151 (18 445) -
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 236288 172 870 4122 403 821 (28 248) 18 789
II. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 14 726 6 095 - 20 821 - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 16 285 15 698 74 13 268 - (18 789)
D. Koszty sprzedazy 443 60 - 503 - -
E. Koszty ogoélnego zarzadu 13252 1602 19 14 873 - -
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 2590 14 036 55 (2108) - (18 789)
G. Pozostate przychody operacyjne 680 53 - 30 646 11207 18 706
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - - - - - -
II. Dotacje 12 - - 12 - -
II.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - - - - - -
IV. Inne przychody operacyjne 668 53 - 30 634 11207 18 706
H. Pozostate koszty operacyjne 21018 68 - 2297 - (18 789)
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - - -
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 1596 - - 1596 -
III.  Inne koszty operacyjne 19 422 68 - 701 - (18 789)
L. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H) (17 748) 14 021 55 26 241 11207 18 706
J. Przychody finansowe 19 691 1 891 278 3154 - (18 706)

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
a) od jednostek powiazanych, w tym: -
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
b) od jednostek pozostatych, w tym: -

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale -
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Dane Dane Dane Dane Wytgczenia Korekta
opublikowane Elektrownia Pgtnow PAK przeksztatcone w zwiqzku prezentacji
ZE PAK SA Il sp. z o.0. Infrastruktura z polgczeniem
sp. z 0.0.

II. Odsetki, w tym: 902 558 278 1738 - -
— od jednostek powigzanych - - 261 261 - -
II.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - - - - - -
— w jednostkach powigzanych - - - - - -
IV.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 3493 100 100 - (3493)
V. Inne 15296 1233 - 1316 - (15213)
K. Koszty finansowe 234 - - 234 - -
I. Odsetki, w tym: 63 - - 63 - -
— dla jednostek powiazanych - - - - - -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - - - - - -
— w jednostkach powigzanych - - - - - -
II.  Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - - - -
IV. Inne 171 - - 171 - -
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 1709 15912 333 29 161 11207 -
M. Podatek dochodowy 5371 3018 63 8452 - -
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - - - - -
O.  Zysk (strata) netto (L-M-N) (3 662) 12 894 270 20 709 11207 -
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7. Korekta btedu

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledow, ktore moglyby mie¢ wplyw na poréwnywalnos$¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.

8. Kwota i rodzaj pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartosc¢ lub czestotliwos¢

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowiazania, kapital wlasny,
wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore byty nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwose.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisu aktualizujacego zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 31 marca
2020 roku 2021 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 49218 893 - 31 50 080

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodlach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktoérym zostala wyprodukowana energia w zrodlach
odnawialnych.

Na dzien 31 marca 2021 roku Spotka wedtug ewidencji nie posiadala praw majatkowych wynikajacych z zielonych
certyfikatow. Na ten sam dzien spotka oczekiwata na wydanie 65 708,189 MWh za 2020 i 2021 rok.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpisow

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisow aktualizujacych,
a w szczegolnosci:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 31 marca
2020 roku 2021 roku

(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1279 - - - 1279
Rzeczowe aktywa trwale 2464312 - - 16 2 464 296
Aktywa finansowe 258 136 - - - 258 136
Naleznosci 40 077 - - - 40 077

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkow przysztych zobowigzan,
a w szczegolnosci:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 31 marca
2020 roku 2021 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie — rozwigzanie
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne,

W tym: 24303 647 - 395 24 555
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne i posmiertne 11597 404 - 395 11 606
— rezerwa na premi¢ roczng 8169 - - - 8169
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 4537 243 - - 4780
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Rezerwa na uprawnienia do emisji CO, 640 438 95 157 - - 735595
Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO, 7038 90 - - 7128
Rezerwa na rekultywacje 67313 11 - - 67 324
Rezerwa na likwidacjg 18 451 65 - - 18 516
Rezerwa na oplaty 1264 - - - 1264
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutdw: 691 3355 150 - 3 896
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska - 3284 - - 3284
— obowiazek umorzenia praw majatkowych 436 71 - - 507
— rezerwa na koszty biezacego roku 255 - 150 - 105
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 1019 406 364 - 1061
Razem 760 517 99 731 514 395 859 339

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 3 miesigcy zakoniczonym 31 marca 2021 roku nastapita zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, tj.:

— zmiana stanu aktywow zwigkszajaca obcigzenia podatkowe w wysokosci 30 tysiecy zlotych,

— zmiana stanu rezerw zmniejszajaca obcigzenie podatkowe w wysokosci 5 855 tysigcy ztotych.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowiazaniu z tytultu dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2021 roku Spotka:

— nabyla lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwale o wartosci 772 tysiecy zlotych,
— sprzedata i zlikwidowala sktadniki rzeczowych aktywow trwalych o wartosci netto 8 tysiecy zlotych.

Na dzien 31 marca 2021 roku zobowigzania Spoétki z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
36 635 tysigcy zlotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kkredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka na biezaco splacala wszystkie swoje zobowigzania finansowe z tytutu
kredytow lub pozyczek. Nie wystapity naruszenia istotnych postanowien umow kredytow lub pozyczek, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie zawieraty
w okresie 3 miesigcy 2021 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoélki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpila zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwe;j.

17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.
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18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitalowych papieréow wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu ani sptaty nieudzialowych i kapitalowych
papieré6w wartosciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat

W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 28 maja 2021
roku nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 31 marca 2021 roku.

20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2021 roku, to jest do dnia 28 maja 2021
roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Wplyw pandemii wywotanej chorobg COVID-19 na dziatalnosé Spotki

Sytuacja zwigzana z niekorzystnymi nastgpstwami pandemii COVID-19 w kazdym kolejnym miesigcu 2021 roku wydaje
si¢ ulega¢ poprawie. Coraz wigksza liczba zaszczepionych osob budzi nadziej¢ na coraz mniejszg liczb¢ zachorowan w
kolejnych kwartalach, a co za tym idzie znoszenie obostrzen w kolejnych miesigcach. Powinno to réwniez pozytywnie
wplyna¢ na wyzsze zapotrzebowanie na energie.

Spotka zaktada, ze nastgpstwa sytuacji pandemicznej bedg duzo 1zejsze niz w ubieglym roku. Pomimo, ze nie da si¢
wykluczy¢ negatywnego scenariusza, kolejnych fal wzmozonych zachorowan, to jednak zdolnosci adaptacyjne
przedsigbiorstw sg na duzo wyzszym poziomie niz miato to miejsce rok temu.

Miniony rok udowodnit, ze Spoétka jest odpowiednio przygotowana do funkcjonowania w warunkach pandemii.
Wypracowane rozwigzania w zakresie ochrony pracownikow, niedopuszczenia do przerwania cigglosci produkcji,
zabezpieczenia pozycji finansowej pozwalaja zakladaé, ze w przypadku realizacji niekorzystnego scenariusza,
funkcjonowanie Spotki nie jest obarczone zbyt wysokim ryzykiem.

22. Pozostale informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2018 roku poz. 757), mogace w istotny sposob wptynac na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (sssf) w tym:

— objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie
(punkt 9 sssf),

— informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (punkt 26.1 sssf),

— informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 26.2 i 27 sssf),

— informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 22 sssf),

— informacje o istotnych zdarzeniach nastgpujacych po dniu bilansowym (punkt 33 sssf).

Konin, dnia 28 maja 2021 roku
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