GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI
PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 ROKU

14 listopada 2019



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

Spis tresci
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT .....coouiviiiiiiieieiiesiesesiss s 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ........c.oovvrrirereerererernseeinen 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEL] .......ccoooiiiiiiiiciens e 7
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......ccovvvivirieiiiesieissieienis 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ....cooiiiniiiicnens 10
DODATKOWE NOTY OBJASNIATACE ........cooiviiiiiriiiisiesiee s 12
1. INfOrMACIE OZOINE ..o.viiieiiiiiiieite et e e R s R s Rt r e an e r e ne e 12
2. SKIAA GIUPY .t 13
3. Skiad Zarzadu jednostki dOMINUJGCE] «...eeveimvirreiirieirieieesee et nr e nne e 13
4. Podstawa sporzadzenia §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ............... 14
5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze W Zycie .......ccoceevervennenne. 15
5.1 WArozZenie MSSF 16......cuiiiiiiiiiiiiie it 16
6. Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSCI ......eiiuiiiuiiiiieiieiisie st 20
7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach ...........coceviiiinieniiniiin e 20
8. ZMIANA SZACUNKOW.....cuviuiiiiiiiiiii ittt bbb bbb bbb bbb bbb 21
9. Informacje na temat porownywalnosci danych w sprawozdaniu finanSOWYM ..........cccccveieriiiinnenneeneenneenns 21
10. SezonowoSE dZialalNOSCI.......ciiiviiiiiiiii 21
et [ VAo LT =103 Y SR 22
12, PrZyCNOAY § KOSZEY .....cvieiiiitiieetictet ettt bbbt b bbbt b ettt e 25
12.1. Przychody Z€ SPIZEAAZY .......ccuieiieieeiiteite sttt 25
12.2. Pozostale przyChody OPEIraCY Ne. .....cccuiiiiiiiiiiiiertieiie et ne s 25
12.3. Pozostale KOSZLY OPEIACYJNE ....ccvveiieeiieeie et sttt et e e te e ae e e st e s be e be e teesaesneesreesreenreeneeenes 26
12.4. PrzyChody fINANSOWE..........ccuiiiiiiiriiiri e 26
125, KOSZLY FINANSOWE. .. ..cuvieeiiitie ettt ettt et et e s e st e e s te e te et e eaeeaaeesaa e te e teesaeaneesneesreenreeneeenes 27
12.6. KOSZty Wedlug TOAZAJOW ....ccvviiiiiieiiiiicie ittt 27
12.7. Umowy 0 USHUZE DUAOWIANG. ......eoiiiiiiiiiiiii et 28
13. POUAEK AOCROTOWY ..ottt bbb bbb bbbttt 29
13.1.  ODBCIaZENIE POAALKOWE .....c.viiviiiiiieiiieit sttt b bbb r e nr e r e enennenre s 29
13.2.  Odroczony podatek dOChOUOWY .........ccuciiiiiiiriiiiiiee e 29
14. Zysk przypadajacy Na JEANG AKCIC......cuiruireeiieeitieiteeite ettt ettt sb e sr e bbb e n e nneas 30
15. RZECZOWE @KLYWA IIWALE......vviiviiiiciicie ettt sttt et et e st e st e s ae e s beeteaneeeseesasessa e teeteeneenraennees 32
15.1. Test na utratg wartosci aktywow Grupy Kapitatowej ZE PAK SA ... 34
16. Aktywa z tytutu prawa do UZYtKOWANIA ........ccviiiiiiieeie ettt sr et nne s 36
17, AKLYWA NIEMALETIAINE ...e.eiiieiecie ettt e e e st e st e e s te e teebeeseeeseesaeestaesbeebeeneesraesnnes 37
18. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa SOTNICZE ..........cevvveieerieiniiiiiinicieeseeee e 39
19, POZOStATE AKEYWA....eiuiiiiiiiiiiiei ettt b bbbt b e Rt bbbt r e Rt e bt e bt e bt n e nneas 39
19.1. Pozostale aktyWa fINANSOWE ..........ceeiiiiiiiiiiiiii ettt sre e b e ne e 39
19.2. Pozostale aktywa NIETINANSOWE ......ecieiriiiiiiiiitie ettt e st et aeeseesreesreeseeeneeenes 40
20, ZBPASY ...ttt ettt ettt h e R b e oAb e oAb e eE £ e E e e R £ e eR£ e eRe SRt oA R e oA e e AR £ e R e e ke e bt e ARt eheeeRe e nbeenheenneenneenne 40
21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleZnosci .........cccvevviiiiiniiiiicc e, 41
22. Srodki pieniezne i ich eKWIWALENLY ..........c..cvveiveirireeeecieseesie e sss s 41
23. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do WypIaty..........ccooviiiiiiiiiiiii 42
24. Oprocentowane kredyty bankowe 1 POZYCZKI .......ccviieiiiiiiiiiiiiicec s 42
25. Rezerwy 1 10z1liczenia MIGAZYOKIESOWE ..........eiviiririiiiieieirere sttt sttt sr bbbt nnens 43
25.1. Rozliczenia migdZyOKIESOWE DIETTIC. .......c.uiuiiviiiiiiie ittt 43
25.2. ZIMIANY SEANU FEZEIW.......vvitite ittt etee ettt sttt sttt esee et et e s beebeeseese e eesaesbesbe bt abeene e teeaeabesbeebeareeneenesaeeas 44
25.3. Opis iStotnyCh tyTUOW MEZEIW ......ccuiiiiiiiiiiiii e s 45
25.3.1.Rezerwa na zobowiazania z tytutu emisji gazow cieplarnianych (EUA)..........ccoovviiiiiciinnn, 45

25.3.2.Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotdéw i koszty likwidacji srodkdéw trwatych ............... 45



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

25.3.3.Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane z dziatalno$cia gOrnicza..........cccovvvinvriiiininecicnennene, 45
25.3.4.Rezerwa na umorzenie §wiadectw pochodzenia energii.........ccoovviviiiiiiniiiniii, 45

25.3.5.Rezerwa na zwrot darmowych uprawnief do emisji CO, z tytutu zaniechania inwestycji
w bloki 3 i 4 0raz blok gazowo — PArOWY .........ccccceiiiiiiiiii i 45
25.3.6. 1NN TBZEIWY ..ottt e et et e et e e s bt e et e e s st e e e be e e s bt e s nbeennbeeanbeennnes 46
26. Prawa do emisji dWULIENKU WEEIA .....cccvviiiiiiiiiiiciee s 46
27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe.................... 47

28.

29.
30.
31.

32.

33.

34.
35.

27.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiagzania finansowe (krotkoterminowe)... 47
27.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiagzania finansowe (dtugoterminowe) .... 47

27.3. Pozostate zobowigzania NICTINANSOWE .........cciviiiiiiiieiiie ittt se e bee s 48
27.4. Pochodne inStrumenty fINANSOWE ..........cociiiiiiiieiee et 48
27.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow (dtugoterminowe) ..........ccoovevvenveiiiiinicnienens 48
27.6. Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodow (Krotkoterminowe) ..........cccovvvnenesiniveieniennene, 49
Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw SadoOWYCh ........coceviiiiiiieiiiie e 49
28.1. Wplyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw................... 49
28.2.  SPIrAWY SBAOWE ....veiieeieeiieeie sttt st et e et s e st s b e e s bt e s b e e eeaae e aRe e ab e e b e e bt e s b e as e e s beesheesbeenbeenneenneaneenneenneen 50
28.3. ROZIICZENIA POUBLKOWE ..ottt bbbttt b e et b bbb 53
28.4. Zobowiazania warunkowe zwigzane z likwidacja eleKtrowni ..........cccocveiiriiiiiiien i 55
Zabezpieczenia Splaty ZODOWIGZAMN ........cceiiiiiriiieiiieie st 55
Otrzymane gWarancje I POTECZEIIA ......vveueeurerrerrirrertearesseastesresseasesseasesseassessensearesbeaseaseass e sesseanesbearesseensenesnennes 56
Informacje 0 podmiotach POWIGZANYCH .......ccviiviiiiiiiiiic s 56
31.1. Pozyczka udzielona cztonkoWi Zarzadu...........cceeoveriiiiniiiiiiicice s 57
31.2. Inne transakcje z udzialem cztonKOW Zarzadu ..........ccoocveiiiiiiiiiiienieneeee e 57
31.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej GIUpPY .......cocvcvrviieiininenesiseciese e 57
31.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady NAUZOICZE] GIUDY .....cviviuiiieiiiiiete st 57
31.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gldownej kadry kierowniczej....... 58
Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem fINANSOWYIM.......cccueieiiieiiiiieniesie ettt nneen 58
32.1. RyzyYKO StOPY PrOCENMIOWE].......cuviiiiiiiiiiiiic bbb 58
32.2. RYZYKO WAIULOWE .....ooiiiiiiiie ettt bbb bbbttt sbe e 61
32.3. RYZYKO KIBUYLOWE ......veiieceie ettt ettt te et e et e e st e s bt esta e beesteesaessaesteesteesaeeneeanseansesreenseens 63
32.4. Ryzyko Zwigzane Z PIYNNOSCIA .....eeuvevirriiriiiiitiseci ettt 63
INSEFUMENLY FINANSOWE .......cviitiiitiite ettt b bbb bbbt bbbt ebesb et ebesre e ebenre e 66
33.1. Wartos$¢ bilansowa i warto$¢ godziwa poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych .................. 66
33.2. RYZYKO SLOPY PrOCENTOWE].....cuviiuiiitieitieti et eie s e teeste e ste st et esta e te e beebeasaessaesteesteesaeenseenseeneesreenseens 68
R I B 114 o1 T Tov4=] L - PSS 68
Zarzadzanie KapItalem .........c.ooiiiiii e 70

Zdarzenia nastepujace PO dNill DIlANSOWYIN......ciueiiiiiiiiiiiie et 71



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalnoSci
operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy (obciazenie
podatkowe)

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana

Zyskl/(strata) za rok obrotowy z
dziatalnosci zaniechane;j

Zyskl(strata) netto za okres
Zysk/(strata) przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zysk/(strata) przypadajacy
akcjonariuszom niekontrolujagcym

Nota

12.1
12.6

12.2
12.6

12.6
12.3

12.4

125

131

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

2157 170 751 140 1623 410 640 570
(1951 059) (662 564) (1564 308) (622 369)
206 111 88576 59 102 18 201

13 205 127 5890 1724

(3 397) (714) (3 009) (967)

(81 002) (25 749) (92 168) (27 376)

(6 872) (539) (3 436) (566)

128 045 61 701 (33 621) (8 984)

13 163 5105 6176 646

(20 479) (7 449) (29 642) (4 154)
120 729 59 357 (57 087) (12 492)
(48 990) (24 315) (5 639) 1778
71739 35 042 (62 726) (10 714)
71739 35042 (62 726) (10 714)

72 501 34 680 (62 087) (10 830)
(852) 362 (639) 116

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zysk/(strata) na jedng akcje (w zlotych):
Nota

Podstawowy/rozwodniony za okres
obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Okres 9 miesigecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

14 1,43

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

0,68

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

(1,22)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

(0,21)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Nota
Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw 131

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajgce
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace
rezerw na $wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw 131

Inne catkowite dochody netto nie
podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto
Calkowity dochéd za okres

Catkowity dochdd przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Catkowity dochdd przypadajacy
akcjonariuszom niekontrolujacym

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
71739 35042 (62 726) (10 714)

568 - 2247 687

(108) - (427) (130)

460 - 1820 557

(1411) (544) (1372) (856)

268 103 261 163

(1143) (441) (1111) (693)

(683) (441) 709 (136)

71 056 34601 (62 017) (10 850)

71908 34 239 (61 378) (10 966)

(852) 362 (639) 116

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Kroétkoterminowe aktywa niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa)
Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

15
16

17
18
19.1
19.2
13.2

17
20
21

274
19.1

19.2

12.7
22

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

2622015 2791141
57 558 -
2256 2365
3021 3773
75301 80 326
3439 4748
4064 3873

93 864 81817
2861518 2 968 043
6599 66 817

99 415 109 239
256 459 354 183
5377 1544
3216 19

- 36 679

47 233 24039
5352 5 066
381929 304 658
805 580 902 244

- 1010

3667 098 3871297

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Zysk (strata) netto

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Kapital wlasny ogélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania finansowe dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu dlugoterminowe
Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
dhugoterminowe

Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe
(zobowiagzania)

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe

Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodow
krétkoterminowe

Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow
dlugoterminowych

Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

24

27.2

275

25
13.2

271

24
274

27.3

27.6

12.7

25

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

101 647 101 647
1124 376 1124 376
- (460)

3472 3472

391 926 915 020
72 501 (460 196)
1694 012 1683 859
2436 3288

1 696 448 1687 147
38 562 59 424
44705 45 555

7 847 11 468

46 452 -
41 880 43007
447 438 450 033
416 586 364 652
1043 470 974 139
153 377 154 890
4497 -

162 260 360 955

- 921

64 279 95 960
1072 21

10 464 5 445
1502 1502
3289 2482
526 440 587 835
927 180 1210011
1970 650 2184 150
3667 098 3871297

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Okres zakonczony Ofkres zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku

Nota . 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto 120729 (57 087)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 143 297 145 055
Odsetki i udziaty w zyskach 3796 14 481
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych 1808 197
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (390) (3231)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 11738 (98 016)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (3303) (13 709)
évg(ig}lzze;r;igg(iz}tzgg szenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 32821 (35 124)
sZ\:/r:;&(llncaZ :;ag?azzz\zi\;/c,zr;czﬁiczeﬁ miedzyokresowych oraz 429 036 344 245
Podatek dochodowy zaptacony (11 725) 3568
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO, (443 789) (37 281)
Pozostate 407 1790
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 284 425 264 888
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci

inwestycyjnej

Ei;;rrznz(tl:rzi ;Izr:e;é(])wych aktywow trwatych i warto$ci 12 593 5470
Nabycie _rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci (24 982) (56 745)
niematerialnych

;?r’]};(:]z;tcl)(\;v ; ma}ywy zwigzane z pozostatymi aktywami 33767 499
Dywidendy otrzymane 49 93
Odsetki otrzymane - 2
Pozostate 11 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 21438 (50 681)
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 004) (1 190)
:V?rz\sz}ifoz‘;}}:g}lfu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow 4853 35 569
‘S).v;;ﬁ?é g:g};tng, pozyczek i dtuznych papierow (222 408) (212 399)
Dywidendy wyptacone - (30 494)
Odsetki zaptacone (8691) (16 699)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (227 250) (225 213)
Tt ) st s rodhén e 1%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 303 316 322 570
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 22 381929 311 564

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Korekta dotyczaca MSSF 16

Dane przeksztalcone na
1 stycznia 2019 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochéd za okres
Podziat zyskow z lat ubiegtych

Pozostate zmiany

Stan na 30 wrzesnia 2019 roku

Zyski

. . Kapitat z wyceny Pozostate Kapitaly .
Nota pold?tg i/f/ocl)lwy zéﬁg éijy instrumentow kapitaty ZS};%T?;Z Razem akcjonariuszy Razsvi;ziczp itat
zabezpieczajgcych rezerwowe straty niekontrolujgcych Y
101 647 1124376 (460) 3472 454 824 1683 859 3288 1687 147
51 - - - - (61 754) (61 754) - (61 754)
101 647 1124 376 (460) 3472 393070 1622 105 3288 1625 393
- - - - 72591 72591 (852) 71739
- - 460 - (1143) (683) - (683)
- - 460 - 71448 71908 (852) 71056
- - - - 1) 1) - 1)
101 647 1124376 - 3472 464 517 1694 012 2436 1696 448

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Kapital Kapital quitalz wyceny Pozo.staie Zyski N kKapitqu Razem kapital
odstawowy zapasowy instrumentow kapitaly zatrzymane/Nie Razem akcjonariuszy wiasny
P zabezpieczajgcych rezerwowe pokryte straty niekontrolujgcych
Stan na 1 stycznia 2018 roku 101 647 1094 493 (2678) 3472 1067 338 2264272 - 2264272
Korekta btedu - - - - (36 783) (36 783) - (36 783)
Korekta dotyczaca MSSF 91 15 - - - - (4 338) (4 338) - (4 338)
Dane przeksztalcone na dzien 101 647 1094 493 (2678) 3472 1026 217 2223151 ; 2223151
1 stycznia 2018 roku
(Strata)/zysk netto za okres - - - - (62 087) (62 087) (639) (62 726)
Inne catkowite dochody razem - - 13820 - (1111) 709 - 709
Calkowity dochéd za okres - - 1820 - (63 198) (61 378) (639) (62 017)
Podzial zyskéw z lat ubieghlych - 29 649 - - (29 649) - - -
Dywidenda za lata poprzednie - - - - (60 988) (60 988) - (60 988)
Podziat zyskow z lat ubiegtych ) . . ) )
na ZFSS (86) (86) (86)
Efekt rozliczenia opcji put na ) B _ _ -
udziatach niekontrolujacych (639) (639) 639
Pozostate zmiany - 205 - - (194) 11 - 11
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 101 647 1124 347 (858) 3472 871 463 2100071 - 2100 071

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoviczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA (,,Grupa”, Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa ZE PAK
SA”) sklada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spoétka”, ,,ZE PAK
SA”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
oraz dane na dzien 31 grudnia 2018 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz dodatkowe noty objasniajace przedstawiaja dodatkowo
informacje finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

Poprzez osob¢ glownego akcjonariusza Grupa jest powigzana z innymi podmiotami, w ktorych znaczacy udziat
posrednio lub bezposrednio posiada Zygmunt Solorz.

12



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin SA oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnoSci Na dzien Na dzieh

30 wrzesnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) o o
_PAK SERWIS” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii

,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW

Wykonywanie rob6t

62-510 Konin ogolnobudowlanych w zakresie

ul. Kazimierska 45 obiektow inzynierskich gdzie indziej
niesklasyfikowanych

,»PAK Infrastruktura” sp. z o.0. 100,00% 100,00%

,,PAK Gérnictwo” sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
,»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . ok 0
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 97,68% 97,68%
,»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . 0 0
Adaméw” SA Warenka 23 Wydobycie wegla brunatnego 99,35% 99,35%
~Aquakon” sp. z 0.0. w likwidagji 22,00 Sompolno o siva w likwidacii 96.20%%  96,200*
Tl 00-834 Warszawa . . . 0 0
LPAK-Volt” SA ul. Patska 77/79 Sprzedaz energii elektrycznej 100,00% 100,00%
»PAK Adamow” sp. z 0.0. 62-510 Konin Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45

* Podmioty w ktorych ZE PAK SA posiada posredni udzial w kapitale.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Rok 2019 Zarzad Spoiki rozpoczat w nastepujacych sktadzie:
1) Adam Klapszta — Prezes Zarzadu,
2) Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,
3) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
4) Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu,
5) Marcin Ginel — Wiceprezes Zarzadu.

10 stycznia 2019 roku, rezygnacj¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki oraz petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan
Adam Klapszta. Cztonkiem Zarzadu Spoéiki przestata by¢ takze Pani Elzbieta Niebisz, ktoéra réwniez z dniem
10 stycznia 2019 roku ztozyla rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki. W zwiazku z zaistnialg
sytuacja na posiedzeniu odbytym w dniu 10 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza do czasu wyboru nowego Prezesa
Zarzadu Spoétki kierowanie pracami zarzadu Spotki w charakterze petnigcego obowiagzki Prezesa Zarzadu powierzyta
panu Marcinowi Ginelowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki. W trakcie tego samego posiedzenia, tj. 10 stycznia 2019
roku, Rada Nadzorcza Spoétki powotala do Zarzadu Spotki Pana Pawla Markowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Z dniem 12 kwietnia 2019 roku rezygnacj¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spoiki oraz pehlienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu petliacego obowiazki Prezesa Zarzadu ztozyl Pan Marcin Ginel. Tego samego dnia rezygnacj¢ z cztonkostwa
w Zarzadzie i funkcji Wiceprezesa ztozyla rowniez Pani Aneta Lato-Zuchowska. Na posiedzeniu odbytym w dniu
12 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki dzialajac na podstawie art. 383 § 1 Kodeksu spotek handlowych
delegowata cztonka Rady Nadzorczej Spétki — Pana Henryka Sobierajskiego na okres 3 miesiecy, do czasowego
wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu Spoétki, z powierzeniem jemu obowiazkéw Prezesa Zarzadu.
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W dniu 10 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powolata Pana Pawta Lisowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spoiki, dziatajac na podstawie art. 383 § 1 kodeksu spotek
handlowych delegowala cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Henryka Sobierajskiego na okres do 3 miesigcy, do
czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu Spotki, z powierzeniem jemu obowiazkow Prezesa Zarzadu.
Rowniez w dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sklad Zarzadu Spoétki Pana Macieja Nietopiela
powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Pan Henryk Sobierajski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spoiki.
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki w dniu 10 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Henryka
Sobierajskiego do sktadu Zarzadu powierzajac mu funkcje¢ Prezesa Zarzadu. Uchwata o powotaniu weszta w zycie z
chwila podjecia.
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji sprawozdania wchodza:

1) Henryk Sobierajski — Prezes Zarzadu,

2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,

3) Pawel Markowski — Wiceprezes Zarzadu,

4) Pawet Lisowski — Wiceprezes Zarzadu,

5) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2019
roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych i innych instrumentéw finansowych.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartos$ci godziwej,
ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sa zabezpieczane.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupg w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszitosci. Jednakze Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania
krotkoterminowe, w tym kredyty bankowe, przewyzszaja aktywa obrotowe Grupy o kwote 122 miliony ztotych.

Wozrastajace koszty dziatalno$ci, znaczace wahania poziomu uprawnien do emisji CO,, poziom zadluzenia
krotkoterminowego oraz niepewnos$¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych ceny wytwarzanej energii oraz
uzyskiwanych certyfikatow wplywaja na niepewnos$¢ realizacji planéw przyjetych przez Zarzad. W konsekwencji
Zarzad zwraca uwagg na istnienie znaczacej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Nalezy jednak podkresli¢, ze podejmowany jest szereg dziatah na poziomie
operacyjnym majacych na celu poprawe sytuacji ekonomicznej Grupy.

Zarzad dokonal szczegbétowej analizy prognoz przeptywdw pienigznych i1 potwierdza, ze analiza przeplywdw
pieni¢znych wskazuje na mozliwos$¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywow pieni¢znych co najmnie;j
w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaktada odnowienie
posiadanych limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalnosci spotek w Grupie. Zdaniem Zarzadu,
ryzyko braku odnowienia limitow kredytowych jest ograniczone.
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5.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczes$niejszym zastosowaniu
nastgpujacych opublikowanych standardoéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

o MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na réznorodng
praktyke w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowo$¢
wszystkich podmiotow, ktore zajmuja si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

o Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia
2020 roku.

o MSSF 3 ,,Polgczenia przedsigwzied”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,,przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostala zawezona 1 prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie
zakwalifikowanych jako nabycie aktywoéw. Zmiany do MSSF 3 obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

o MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie bledow”

Rada opublikowata nowa definicj¢ terminu ,,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje
istotnosci i zwigkszaja spojnos¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje si¢, ze beda miaty znaczacy wptyw na
przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

o MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalno$ci o
regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia
poréwnywalnosci z jednostkami ktdre stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym
MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrgbne;j
pozycji zardbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z
innych catkowitych dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedaiy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkami stowarzyszonymi lub wspdolnymi przedsigwzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespojnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujegcie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakc;ji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylaczeniem czg$ci
stanowiacej udziaty innych inwestoroéw.

15



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 roku Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Uni¢ Europejska.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga r6zni¢ si¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sa oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.
Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;j.

5.1. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 167), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji. MSSF 16 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2019 roku i pdznie;j.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowal aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy skladnik
aktywow ma niskag warto$¢. W dacie rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania optat leasingowych.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem rachunkowosci
leasingodawcy zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowal wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozr6zniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Pierwsze zastosowanie MSSF 16

Zgodnie z wymogami, z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing. W
konsekwencji, Grupa zmienita polityke¢ rachunkowosci dotyczaca ujmowania uméw leasingu. Zmiany polityki
rachunkowosci dokonano zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi w MSSF 16.

Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, zgodnie z
ktoérym taczny efekt pierwszego zastosowania standardu zostat ujety w zyskach zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019
roku. Dlatego tez dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaly przeksztalcone.

Definicja leasingu

Grupa dotychczas stosowata definicje leasingu okre$long zgodnie z MSR 17 i KIMSF 4. Zgodnie z MSSF 16, Grupa
ocenia czy umowa stanowi lub zawiera leasing w oparciu o definicj¢ leasingu zawartg w tym nowym Standardzie.

Grupa jako leasingobiorca

Zgodnie ze stosowanym dotychczas MSR 17 Leasing, Grupa klasyfikowata umowy leasingu jako leasing finansowy,
badz operacyjny w oparciu o oceng, czy nastgpito przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z
tytulu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w bilansie sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu dla wigkszos$ci leasingéw (niezaleznie od
ich wczesniejszej klasyfikacji).

Dla umow leasingu Kklasyfikowanych do 31 grudnia 2018 roku jako leasingi operacyjne (oraz umoéw
nieklasyfikowanych zgodnie z MSR 17 jako leasing), Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

- zobowigzanie leasingowe zostato wycenione w warto$ci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej w dniu pierwszego zastosowania,

16



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

- warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywow dla poszczegolnych umow leasingowych (odrgbnie
dla kazdej umowy) zostata ustalona w warto$ci roéwnej zobowigzaniu leasingowemu, skorygowanemu o wczesniej
rozpoznane przedptacone lub naliczone optaty leasingowe (wedtug ich wartoséci na dzien 31.12.2018).

Stosujac zmodyfikowang retrospektywna metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z praktycznych rozwigzan w
odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 polegajacych na
tym, ze:

- Grupa zastosowala wylaczenie w stosowaniu, w odniesieniu do uméw leasingu, ktérych okres konczy si¢ do 12
miesiecy od daty pierwszego zastosowania MSSF 16,

- Grupa wykorzystala wiedze zdobyta po fakcie przy okreslaniu okresu leasingu, dla umoéw zawierajacych opcje
przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Dla leasingow, ktore zostaty wczesniej sklasyfikowane jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku
zostata okreSlona jako warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu
bezposrednio sprzed tego dnia wyceniona zgodnie z MSR 17.

Stopy dyskontowe zastosowane do wyliczenia zobowigzan z tytulu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku ksztattowaly si¢ w nastepujacy sposob:

- dla leasingdéw o okresie trwania do 5 lat — stopa dyskontowa przeci¢tnie na poziomie 3,49%,
- dla leasingdw o okresie trwania od 5 do 10 lat — stopa dyskontowa na poziomie 5,07%,
- dla leasingdw o okresie trwania powyzej 10 lat — stopa dyskonta na poziomie 8,01%.

Grupa przeprowadzita kompleksowa analize¢ wptywu MSSF 16 na swoje sprawozdanie finansowe. Grupa
przeanalizowata posiadane umowy pod katem identyfikacji uméw, ktére zgodnie z MSSF 16 zawierajg leasing lub
komponent leasingowy.

Grupa ustalita, ze jest leasingobiorca w przypadku uméw na korzystanie z gruntdw, w tym praw wieczystego
uzytkowania gruntow, najmu i leasingu samochodow oraz leasingu maszyn.

Grupa skorzystata z mozliwosci uproszczonego ujecia umow zawartych na okresy krotsze niz 12 miesiecy oraz uméow,
ktore koncza si¢ w przeciagu 12 miesigcy od dnia 1 stycznia 2019 roku. Grupa nie zidentyfikowata uméw leasingu
dotyczacych niskocennych sktadnikow aktywow.

Grupa przyjeta nastepujace zatozenia dotyczace wyznaczenia okresu leasingu:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntow — okres leasingu ustalony zostat jako pozostaty okres obowigzywania
decyzji,

e umowy dzierzawy gruntOw zawarte na czas nieokre$lony lub do czasu nabycia nieruchomosci/demontazu
infrastruktury — Grupa dokona szacunku okresu leasingu zgodnie z okresem funkcjonowania danej odkrywki,

e umowy na czas okreSlony — okres leasingu ustalony zostal zgodnie z umowa z uwzglednieniem
indywidualnego rozpatrzenia opcji przedtuzenia.

Wplyw na sprawozdanie finansowe na dzien poczatkowego zastosowania przedstawia si¢ nastgpujgco:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata dodatkowo 60 830 tysigcy zlotych aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i 54 579 tysiecy zlotych zobowigzan z tytulu leasingu. Wptyw MSSF 16 na poszczegdlne pozycje
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 zostat zaprezentowany ponizej.

1 stycznia 2019 roku

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania® >4 60 830
Rzeczowe aktywa trwate® 4 (68 005)
Razem aktywa (7 175)
Zobowiazania

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego (wg MSR 17)° (2 670)
Zobowigzanie z tytutu leasingu®® 57 249
Razem zobowigzania 54 579
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Kapital wlasny
Zyski zatrzymane?

Razem kapital wlasny

(61 754)
(61 754)

YWUjecie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytulu leasingu na podstawie zidentyfikowanych

umow leasingu zgodnie z MSSF 16

Korekta z tytulu wyksiegowania efektu MSSF 1 (wycena PWUG do wartosci godziwej) wg stanu na dzieri 31.12.2018

®Przeniesienie wartosci rzeczowych aktywéw trwalych ujetych na 31.12.2018 na podstawie uméw leasingu finansowego
wg MSR 17 do pozycji Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania

*Przeniesienie wartosci PWUG ujetej na 31.12.2018 w ramach rzeczowych aktywow trwalych do pozycji Aktywo z
tytutu prawa do uzytkowania. Spétka na dzien 1 stycznia 2019 roku skorygowata efekt MSSF 1 w ksiggach sktadnika

aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wieczystego gruntu i ujeta go w zyskach zatrzymanych.

*Przeniesienie wartosci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego ujetych na 31.12.2018 do pozycji Zobowigzania

Z tytutu leasingu

W grupie nie wystgpuja zmienne sktadniki optat leasingowych.

Wplyw zastosowanie MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz

rachunek zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne
aktywa gornicze (dlugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Kroétkoterminowe aktywa niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe

(aktywa)
Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dhugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

30 wrzesnia 2019 Wplyw zastosowania 30 wrzesnia 2019
roku (niebadane) MSSF 16 roku bez MSSF 16
2622015 (67 192) 2 689 207
57 558 57 558 -
2 256 - 2 256
3021 - 3021
75301 - 75301
3439 - 3439
4064 - 4 064
93 864 222 93 642
2861518 (9 412) 2870930
6599 - 6599
99 415 - 99 415
256 459 - 256 459
5377 - 5377
3216 - 3216
47 233 - 47 233
5352 - 5352
381929 - 381929
805 580 - 805 580
3667 098 (9 412) 3676 510
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(w tysigcach ztotych)

PASYWA
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty)

Zysk (strata) netto

Kapitatl wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych
Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu dlugoterminowe
Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
dlugoterminowe

Inne rezerwy dlugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe
(zobowigzania)

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe

Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow
krétkoterminowe

Kwoty nalezne zamawiajacym z tytulu kontraktow
dlugoterminowych

Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2019 Zasgfs”;{v Vgnia 30 wrzesnia 2019 roku
roku (niebadane) MSSE 16 bez MSSF 16
101 647 - 101 647
1124 376 - 1124 376
3472 - 3472
391 926 (61 754) 453 680
72 591 1393 71 198
1 694 012 (60 361) 1754 373
2436 - 2436
1696 448 (60 361) 1 756 809
38 562 - 38 562
44 705 - 44 705
7847 - 7847
46 452 46 452 -
41 880 - 41 880
447 438 - 447 438
416 586 - 416 586
1043 470 46 452 997 018
153 377 - 153 377
4497 4 497 .
162 260 - 162 260
64 279 - 64 279
1072 - 1072
10 464 - 10 464
1502 - 1502
3289 - 3289
526 440 - 526 440
927 180 4 497 922 683
1970 650 50 949 1919 701
3667 098 (9 412) 3676510
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Rachunek zyskow i strat
Okres 9 miesigcy Zastrgf 3vv;nia Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia MSSE 16 zakonczony dnia
. 30 wrzesnia 2018
R o s
ez MSSF 16

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody z umoéw z klientami 2157 170 - 2157170
Koszt wiasny sprzedazy (1 951 059) 3797 (1 954 856)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 206 111 3797 202 314
Pozostate przychody operacyjne 13 205 - 13 205
Koszty sprzedazy (3397) - (3397)
Koszty ogdlnego zarzadu (81 002) - (81 002)
Pozostate koszty operacyjne (6 872) - (6 872)
Zysk/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 128 045 3797 124 248
Przychody finansowe 13163 - 13163
Koszty finansowe (20 479) (2 626) (17 853)
Zyskl(strata) brutto 120729 1171 119 558
Podatek dochodowy ((obcigzenie
podatkowe)/korzy$¢ podatkowa) (48 990) 222 (49.212)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 71739 1393 70 346
Dzialalno$¢ zaniechana - - -
Zysk/(strata) netto za okres 71739 1393 70 346
_Zysk/(str.ata) p.rzy.padgja(cy akcjonariuszom 72501 1393 71198
jednostki dominujacej
Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom (852) ) (852)

niekontrolujacym

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktdry rozpoczat si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku poza pozycja opisang ponizej:

Czesci zamienne

Zapasy uznane za czg$ci do strategicznych remontéw i awarii maszyn i urzadzen ujmowane sg W pozycji rzeczowe
aktywa trwale. Strategiczne czg¢$ci zamienne sg amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.
Na dzien 01 stycznia 2019 roku Grupa dokonata przeniesienia cze$ci zamiennych o wartos$ci netto 14 399 tysiecy
ztotych z pozycji zapasy do rzeczowych aktywow trwatych.

Odpis aktualizujacy tworzony jest dla materiatdw nierotujacych powyzej 3 lat. Dla czg$ci zamiennych o wartosci
powyzej 100 tysiecy ztotych odpis wynosi 100% warto$ci. Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku odpis aktualizujagcy warto$¢
zapasow wynosi 10 497 tysigce ztotych.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

7.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zakres istotnych warto$ci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku i w biezacym okresie nie ulegt zmianie, poza
pozycjami opisanymi ponizej.
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Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytutlu produkcji energii w zrodltach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa rozpoznaje
$wiadectwa pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca, w
ktorym zostaty wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia §wiadectwa pochodzenia do wartosci netto
mozliwej do uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzieh 30 wrzesnia 2019 do ceny 134,02 PLN/MWh. Dane na
temat cen pochodza z notowan na Towarowej Gieldzie Energii SA. Odpis aktualizujagcy warto$¢ swiadectw tworzony
jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego
kosztu wytworzenia. Kwota odpisu wynosi 59 tysiecy ztotych. Warto$¢ odpisu aktualizujacego zmniejsza wartosé
zapasow z tytutu $wiadectw pochodzenia i zwicksza koszt whasny sprzedazy. Zrodlem niepewnosci sa regulacje prawne
dotyczace rynku OZE.

Prawa do emisji gazow cieplarnianych i rezerwa z tego tytutu

Otrzymane nieodptatnie uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (European Union Allowances — EUA) sa ujete w
sprawozdaniu finansowym jako uprawnienia przeznaczone na wlasne potrzeby w wartosci zerowej w pozycji aktywa
niematerialne. Uprawnienia do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Grup¢ na potrzeby wilasne wykazuje si¢
jako aktywa niematerialne. Uprawnienia te wyceniane sg w warto$ci ceny nabycia. Rezerwa na zobowigzania z tytutu
emisji gazow objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji
pokazuje niedobor uprawnien do emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych na okres rozliczeniowy. Rezerwa ta
tworzona jest zgodnie z zasadg FIFO. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku zyskow i strat w
dziatalnos$ci operacyjnej oraz jest ewidencjonowany w uktadzie kalkulacyjnym w pozycji kosztu wtasnego sprzedazy,
natomiast w uktadzie poréwnawczym w pozycji podatki i optaty.

8. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu
finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkoSci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow,
ktére mialyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

9. Informacje na temat porownywalnosci danych w sprawozdaniu
finansowym

Po poglebionej analizie Grupa zidentyfikowata istotne (kluczowe dla funkcjonowania elektrowni i kopalni) czesci
zamienne, ktére dotychczas prezentowane bylty w linii zapaséw sprawozdania z sytuacji finansowej. Poczawszy od
1 stycznia 2019 roku takie czgéci zamienne prezentowane sa w linii sSrodkow trwatych tego sprawozdania. Zarzad uznat
za nieistotny wptyw takiej zmiany na dane poréwnawcze, dlatego tez nie dokonano zmiany w zaprezentowanych
danych na dzien 31 grudnia 2018 roku.

10. Sezonowos¢ dziatalnosci

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwlaszcza wsrdd konsumentow, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszato si¢ zimg (gldwnie z powodu niskich temperatur i
krotszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami otoczenia
i dtuzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energi¢ elektryczna
latem, spowodowany w gldwnej mierze rosnacg liczbg wykorzystywanych urzadzen chtodniczych i klimatyzacji.

Niezaleznie od czynnikdw opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy stajg sie¢ warunki
meteorologiczne. Kiedy$ dziatalno§¢ Grupy nie podlegata w znaczacym stopniu sezonowosci popytu, ze wzgledu na
niskie koszty praca blokow prowadzona byta w sposob ciagly (w podstawie) przez niemal caty rok. Obecnie biorgc pod
uwage rosngcy udzial oze w segmencie wytworcoOw energii, w tym przede wszystkim zrddet wiatrowych, przy
szacowaniu wielkosci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe, ze szczegdlnym
uwzglednieniem warunkow wietrznych. Statystycznie okresami o najlepszych warunkach wietrznych jest I i IV kwartat.
Nalezy bra¢ pod uwage, ze w okresach, gdy warunki wietrzne sa wyjatkowo dobre a produkcja turbin wiatrowych
wysoka, popyt na produkcje Grupy moze ulega¢ okresowym zmniejszeniom, analogicznie w okresach mniejszej
wietrznosci produkcja moze wzrastac.
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11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.

Wyodrebniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspotspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

o Zespot Elektrowni ,,Patnéow — Adamow — Konin” SA
o ,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.
o ,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.
e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA dziataja:
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” SA

e Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ushlug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos$¢ spotki Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK Serwis” sp. z 0.0.

e Segment Sprzedaz $§wiadczacy ustugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
LPAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnos$ci, ktore zostaty ujete w kolumnie ,,Pozostate”. W okresie
9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku zawiera si¢ tam dziatalno$¢ spolek Aquakon sp.z0.0. w
likwidacji, PAK Adaméw sp. z 0.0. oraz PAK Gornictwo sp. Z 0.0.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak w transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat
polaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Organem podejmujagcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad ZE PAK SA. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz
wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej oraz
EBITDA. EBITDA nalezy postrzega¢ jako dodatek, a nie zastepstwo dla wynikéw dziatalnosci przedstawionych
zgodnie z MSSF. EBITDA jest uzytecznym wskaznikiem zdolnos$ci zaciggania i obstugi zadtuzenia. Poziom EBITDA
nie jest zdefiniowana przez MSSF i moze by¢ wyliczana inaczej przez inne podmioty. Ponizej przedstawiono
uzgodnienie i definicje, jakie stosuje Grupa ZE PAK przy ustalaniu tych miernikow.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk netto bez przychodow i kosztoéw finansowych, podatku dochodowego oraz
amortyzacji i odpisow aktualizujacych.

EBITDA tqcznie dla Catej Grupy Kapitatowej ZE PAK SA

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku

(niebadane) (niebadane)

Zysk/(Strata) netto 71739 (62 726)
Przychody finansowe -13163 -6 176
Koszty finansowe +20479 +29 642
Podatek dochodowy + 48990 +5 639
Amortyzacja i odpisy aktualizujace + 144 137 +146 180
EBITDA 272182 112559

W nastepnych tabelach przedstawiono wyniki segmentow dla okresow 9 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2019
roku 30 wrzes$nia 2018 roku.
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Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Ko_rekty_ Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1597 657 6 763 57 185 493 942 1623 - 2157170
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 181739 412 028 55 223 - 161312 (810 302) -
Przychody ze sprzedazy 1779 396 418 791 112 408 493 942 162 935 (810 302) 2157170
Koszt wiasny sprzedazy (1557 606) (460 603) (102 359) (494 700) (158 614) 822 823 (1951 059)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 221790 (41812) 10 049 (758) 4321 12 521 206 111
Pozostate przychody operacyjne 5912 10 499 3095 4320 465 (11 086) 13 205
Koszty sprzedazy (1395) - - (1552) (450) - (3397)
Koszty ogdlnego zarzadu (36 932) (29 819) (7 418) (2 249) (4 584) - (81 002)
Pozostate koszty operacyjne (1133) (1036) (4 369) (3) (331) - (6 872)
Przychody finansowe 6 542 24 345 6948 33 (729) 13163
Koszty finansowe (8 495) (12 166) (361) 9) @a77) 729 (20 479)
Zyskl(strata) brutto 186 289 (74 310) 1341 6 697 (723) 1435 120729
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (60 491) 14 123 (882) (1 209) (258) (273) (48 990)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 125798 (60 187) 459 5488 (981) 1162 71739
Z_ysk/(strata)_z dzialalnoSci operacyjnej, bez operacji 188 242 (62 168) 1357 (242) (579) 1435 128 045
finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja 90 192 44 431 2672 19 4110 2999 144 423
Odpis aktualizujacy - (286) - - - (286)
EBITDA 278 434 (18 023) 4029 (223) 3531 4434 272182
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Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale konls<<;)lir§§<t:¥/jne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1157913 6 137 62 869 392 650 3841 - 1623410
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 228 669 426 784 56 228 4 179 473 (891 158) -
Przychody ze sprzedazy 1386 582 432921 119 097 392 654 183314 (891 158) 1623 410
Koszt wlasny sprzedazy (1326 296) (453 980) (112 704) (393 940) (171 654) 894 266 (1564 308)
Zysk brutto ze sprzedazy 60 286 (21 059) 6393 (1 286) 11 660 3108 59 102
Moment rozpoznania przychodéw:

-obowiazek §wiadczenia spelniany w czasie 114 988 - 119 097 - - - 234 085
O‘I’(tr’g:l“(‘)?fyeé‘l mfrif;r:a spetniany jednorazowo/ w 1271594 432 921 - 392 654 183314 (891 158) 1389 325
Pozostate przychody operacyjne 3620 557 669 1033 407 (396) 5890
Koszty sprzedazy (1 468) - - (692) (849) - (3009)
Koszty ogdlnego zarzadu (41934) (32 452) (8 785) (2914) (6 083) - (92 168)
Pozostate koszty operacyjne (732) (1108) (1 405) Q) (192) - (3436)
Przychody finansowe 6 460 205 29 185 46 (749) 6176
Koszty finansowe (17 533) (12 400) (284) 4) (170) 749 (29 642)
(Strata)/zysk brutto 8700 (66 257) (3383) (3679) 4820 2712 (57 087)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (4192) (855) 434 682 (1193) (515) (5639)
(Strata)/zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4508 (67 112) (2 949) (2997) 3627 2197 (62 726)
lﬂlsrgﬁts?vlvz;’csﬁ izp‘zz(;Zii‘;“;:éh“g’;;;%';ej’ bez operacji 19773 (54 062) (3128) (3 860) 4944 2712 (33621)
Amortyzacja 90 738 50 416 3090 52 4 357 (2 468) 146 185
Odpis aktualizujacy - (5) - - - - (5)
EBITDA 110511 (3651) (38) (3 808) 9301 244 112 559
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12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu

Przychody z tytutu kwoty rdznicy ceny i
rekompensaty finansowe

Prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii

Przychody z uméw o ustugi budowlane
Rekompensaty z tytulu rozwigzania
KDT

Przychody ze sprzedazy energii cieplne;j
Pozostate przychody ze sprzedazy
Akcyza

Przychody ze sprzedazy ogdtem

(w tysigcach ztotych)
Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019

roku (niebadane)

roku (niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

1170834 458 399 954 209 380035
742 110 221542 430 742 168 045
17720 757 - -

37 560 11 740 27674 18 480
48 189 16 651 55 808 20 408
90 718 29 593 114 988 42 486
31919 6876 24384 5557

19 665 5823 20 481 6667

(1 545) (241) (4 876) (1108)
2157 170 751 140 1623 410 640 570

12.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy uprawnien CO,
Przychody z tytutu odszkodowan

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
naleznosci

Rozliczenie dotacji

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie rezerwy na koszty i straty
oraz umorzenie zobowiazan

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogoétem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

1384 19 - -
4361 392 2287 1613
28 22 78 @)
1126 375 1133 382
418 (800) 313 (465)
4327 5 1013 1
1561 114 1060 197
13 205 127 5890 1724
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12.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Utworzenie rezerw

Odpis aktualizujacy naleznosci
Kary i odszkodowania

Szkody energetyczne
Przekazane darowizny

Koszty zwiazkéw zawodowych
Koszty niedoborow i szkdd
Inne

Pozostate koszty operacyjne ogdtem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

437 360 130 ©)
221 - 77 70
543 504 1225 806

4525 59 16 6)
120 104 179 101
166 11 228

31 7 36 8
16 - 16 -
813 (506) 1529 (413)

6872 539 3436 566

Gloéwnym sktadnikiem pozycji ,,Kary i odszkodowania” za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku sa

kary i odszkodowania

zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych w kwocie 4 308 tysigcy ztotych. Czesé

dotyczaca podwykonawcow i konsorcjantdow w kwocie 2 862 tysigce zlotych prezentowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych w pozycji przychody z tytutu odszkodowan. Na dziefn publikacji niniejszego sprawozdania
Grupa nie przewiduje dodatkowych obcigzen z tytulu ewentualnych kar i odszkodowan zwigzanych z realizacja

kontraktow budowlanych.

12.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Dywidendy
Dodatnie r6znice kursowe

Wycena instrumentéw zabezp. kurs
walutowy (forward)

Rozwigzanie odpisu na kontrakty
terminowe

Inne

Przychody finansowe ogétem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
1807 987 2627 845

49 49 93 11

93 93 184 (47)

4089 4089 1130 (515)

6 765 - - -

360 (113) 2142 352

13 163 5105 6176 646
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12.5. Koszty finansowe

Odsetki

Wycena i realizacja pochodnych
instrumentéw finansowych

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacj¢ blokow
energetycznych

Aktualizacja warto$ci inwestycji
Dyskonto rezerwy na rekultywacje
Inne

Koszty finansowe ogotem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Glownym sktadnikiem pozycji ,Inne” sg prowizje bankowe w kwocie 931 tysigcy ztotych.

12.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow
trwatych

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Zuzycie materialow

Ustugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego

Koszty emisji CO,

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow oraz sprzedanej energii
zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogotem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym
sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego
zarzadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne
potrzeby

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
8365 2978 9829 2727

870 267 1760 (702)

1010 480 4 874 (2 159)

753 200 411 137

7 464 2488 8589 2863

2017 1036 4179 1288

20 479 7449 29 642 4154

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
144 423 47 351 146 185 50 050

(286) ) ®) ©)

1110 (58) 771 660

233033 80 752 214 490 75 336

71710 28 564 75 285 29 422

122 575 37 482 114 605 38 240

430 138 168 583 338 232 172 063

310 343 95 061 325943 100 741

28 666 14 393 24 881 4711

707 202 218 146 438 178 184 860
2048914 690 272 1678 565 656 080

1951 059 662 564 1564 308 622 369

3397 714 3009 967

81 002 25749 92 168 27 376

11 476 551 15 252 2609

1980 694 3828 2759
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12.7. Umowy o ustuge budowlanag

Grupa realizuje kontrakty, ktére rozlicza w trakcie realizacji prac — wystawiajac czesciowe faktury adekwatnie do
stopnia zaawansowania robot oraz fakture koncowa po zakonczeniu realizacji prac.

Terminy ptatnosci z tytutu realizacji kontraktoéw zwykle wynosza 30 dni. W przypadku realizacji niektérych kontraktow
o duzej warto$ci Grupa ma mozliwo$¢ uzyskania zaliczki. Zaliczki sg rozliczane fakturami czeSciowymi oraz fakturg

koncows.

W przychodach III kwartatu 2019 nie zostala ujg¢ta ta czeS¢ przychodow, dla ktérych zobowigzanie do spelnienia
$wiadczenia zostaty juz ujete w poprzednich okresach sprawozdawczych

W Grupie w trakcie III kwartalu 2019 nie wystapity korekty przychodéw, ktore miatyby wpltyw na aktywa lub
zobowigzania z tytulu zawartych uméw wynikajace ze zmiany sposobu pomiaru stopnia zaawansowania badz tez

zZmiany umowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu zawartych umoéw o ustugi budowlano-montazowe

01.01.2019 Zmiana  Przychody ujete w 2019 Zmiana okresu, w 30.09.2019

wyceny roku uwzglednione W ktorym prawo do

kontaktow  saldzie zobowigzari na  wynagrodzenia staje

31.12.2018 sig bezwarunkowe
Wycena kontraktéw budowlanych 5601 5756 -5601 5756
Aktywa z tytulu umow z klientami 5601 5 756 -5601 5 756
Wycena kontraktow budowlanych 2683 2628 1592 3719
Zobowigzania z tytutu umow z 2683 2628 1592 3719

klientami

Pozostate do realizacji zobowiqzania do wykonania swiadczen

Lgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktore pozostaty ~ 30.09.2019  31.12.2018

niespetnione (lub czgsciowo niespelnione) na koniec okresu sprawozdawczego do zrealizowania:

-do 1 roku 9916 24720
- powyzej 1 roku
Razem 9916 24 720

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych
z tytulu prac wynikajacych z umowy:

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z
tytutu prac wynikajacych z umowy:

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

5352

3289

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

9391

1207
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz 30 wrzeénia

2018 roku przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Ujete w zysku lub stracie

Biezqgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku 1026
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem

L o 48 961
si¢ roznic przejsciowych

Inne zmiany (997)

Obciazenie podatkowe w

skonsolidowanym zysku lub stracie 48930

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
Podatek od zysku/(straty) netto z tytulu
aktualizacji wyceny zabezpieczen (108)
przeptywow pienigznych
Podatek dotyczacy zyskow/strat
. 268
aktuarialnych

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie
podatkowe) ujeta/e w innych 160
calkowitych dochodach

13.2. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze

Odsetki i r6znice kursowe

Instrumenty zabezpieczajace

Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane
Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

(1759)

27 107

(1033)

24 315

103

103

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

87 955
5178

2912

783
81443
3018

2183 1784
3434 (3575)
22 13

5 639 (1778)
427) (130)
261 163
(166) 33

31 grudnia 2018 roku

127 458
5105

4947
175
612

19384

2972
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Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 860 738
Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwalego 1251 8773
gc())zlll(lgjv szvlglgiiy bilansowsa a podatkowa warto$cia 10583 35
Rozrachunki z pracownikami 1039 3169
Inne 4 806 34 677
Razem 199 828 208 045
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
z(('))illl(i(;:\a; I:f;ggiiy bilansowa a podatkowa warto$cia 507 556 471 631
Naleznosci z tytutu KDT 8 046 10 961
Certyfikaty energetyczne 4848 3948
Odsetki i réznice kursowe 910 1029
Wycena niezakonczonych uméow o ushigi budowlane 1176 1103
Nabyte uprawnienia do emisji CO, - 2203
Inne 14 5
Razem 522 550 490 880
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 93 864 81817
Rezerwa: 416 586 364 652

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa ZE PAK SA wykazuje stratg podatkowa w kwocie
82 147 tysiecy ztotych. Utworzone aktywo z tytutu strat podatkowych w tym okresie wynosi 17 786 tysiecy ztotych.

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowang o S$rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych instrumentdéw kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
Okres 9 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 9 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)  roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Zyskl/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na 72 591 34 680 (62 087) (10 830)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk na dziatalnosci zaniechane;j
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki - - - -
dominujacej

Zysk/(strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje

72 591 34 680 (62 087) (10 830)
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Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyklych, zastosowana do obliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akejg (w szt.)

50 823 547

50 823 547

50 823 547

50 823 547

Tabela ponizej przedstawia zysk/(strat¢) na jedng akcje w ztotych polskich za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrze$nia 2019 roku i 30 wrzeénia 2018 roku zaprezentowany w rachunku zyskow i strat.

Podstawowy z zysku/(straty) za okres
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku/(straty) za okres
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

1,43

1,43

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

0,68

0,68

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

(1,22)

(1,22)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

(0,21)

(0,21)

W okresie mi¢dzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zmiany ilo$ci akcji zwyktych lub potencjalnych akeji zwyktych.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019
roku (dane przeksztatcone)

Zakup bezposredni

Remonty

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Wla(lrtoéc' brutto na dzien 30 wrzes$nia 2019
roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2019 roku
(dane przeksztatcone)

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
30 wrzesnia 2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019
roku (dane przeksztatcone)

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2019
roku

Grunty, w tym
prawo

- Budynki i Urzqdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate w
Wleczystegp budowle techniczne transportu trwate budowie Razem
uzytkowania
gruntow*
218 269 2033 360 4998 420 69 045 33721 176 498 7529 313
- - 4932 3150 319 12 212 20613
- - (32) - - - (32)
4198 5154 4673 - - (14 025) -
(1128) (4 104) (2 467) (1 426) (418) - (9 543)
221339 2034 410 5005 526 70 769 33622 174 685 7540 351
46 383 1223 454 3324971 46 462 22 149 131413 4794 832
2792 33992 89723 3818 1134 - 131 459
- - - - - (286) (286)
3) (3902) (2 300) (1 054) (410) - (7 669)
49 172 1253 544 3412394 49 226 22873 131127 4918 336
171 886 809 906 1673 449 22 583 11572 45 085 2734481
172 167 780 866 1593132 21543 10 749 43558 2622015

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowg
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Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018
roku (dane przeksztatcone)

Zakup bezposredni

Remonty

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 wrzes$nia 2018
roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2018 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy (zmiana stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien

30 wrzesnia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018
roku (dane przeksztalcone)

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2018
roku

Grunty, w tym

prawo wieczystego Budynki i Urzqdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwale R
. . . . azem
uzytkowania budowle techniczne transportu trwate w budowie
gruntow*
264 070 2019714 4941 958 69 440 29 741 222 654 7547 577
- - 4185 6 896 616 41 647 53 344
- - 707 - - 1435 2142
24 232 11 945 56 783 199 - (93 159) -
(2 436) (916) (4 861) (1231) (792) - (10 236)
285 866 2030743 4998 772 75 304 29 565 172 577 7592 827
11 065 1169 349 2892319 44 041 21 404 124 896 4263074
2597 31107 98 564 4969 1292 - 138529
- 23 - - - (28) (5)
(13) (785) (4 185) (942) (753) - (6 678)
13 649 1199 694 2986 698 48 068 21943 124 868 4394 920
253 005 850 365 2049 639 25399 8 337 97 758 3284503
272217 831 049 2012074 27 236 7622 47 709 3197 907

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowq
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15.1. Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitatowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikéw aktywow. W zwiazku z powyzszym Grupa
kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate wartos$ci ktoregokolwiek ze sktadnikow
aktywOw oraz ustalenia osrodké6w wypracowujacych srodki pieniezne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Czynnikami, ktore Zarzad wziat pod uwage przy ocenie koniecznosci przeprowadzenia testu byty:
e Utrzymujaca si¢ nizsza warto$¢ rynkowa aktywow netto Grupy od ich wartosci bilansowe;.
e  Okreslenie przez Ministerstwo Energii parametrow aukcji gtownej rynku mocy dla dostaw w 2024 roku.

Wskazane powyzej przestanki zostaty przeanalizowane w odniesieniu do wszystkich osrodkow generujacych niezalezne
przeptywy pieni¢zne.

Zgodnie z MSR 36 ,,0srodki wypracowujace $rodki pieni¢zne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wptywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki $wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czes¢ swojej wartosci,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego skladnika aktywow. Jesli oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywow (osrodek wypracowujacy s$rodki pienig¢zne danego
sktadnika aktywow)”.

Przy wyodrebnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezaleznosci generowania przeplywow
pieni¢znych w aspekcie funkcjonowania poszczegdlnych spotek.

Jednostka dominujgca w Grupie, tj. ZE PAK SA oprocz dziatalnoSci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za
zapewnienie okreslonego poziomu sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na
sobie rowniez istotne funkcje operacyjne i finansowe na poziomie Grupy.

Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. — drugi producent energii elektrycznej w Grupie na mocy ustawy o rozwigzaniu
kontraktéw dhugoterminowych uczestniczy w programie pokrywania kosztow osieroconych do konca 2025 roku.
Finalne rozliczenie tego programu planowane jest w 2026 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku kopalnie wegla brunatnego PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA prowadza
dziatalnos¢ gospodarcza na odkrywkach J6zwin, Tomistawice, Drzewce oraz Adaméw. PAK KWB Konin SA planuje
rozpoczecie wydobycia w odkrywce Oscistowo, kwestia pozyskiwania zgdd na odkrywke Oscistowo zostata opisana w
nocie 28.2.

W spoétkach tych, jako osrodkach wypracowujgcych zysk nie zidentyfikowano mniejszych zespotdw aktywow
generujacych niezalezne wptywy pieniezne, gdyz z wielu wzgledow generowane przez poszczegolne zespoty aktywow
wplywy sa bardzo $cisle z soba powigzane. W efekcie bowiem kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilo$¢
wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on pochodzit. W rezultacie wegiel jest dostarczany do
elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. Rowniez struktura organizacyjna i systemy ewidencji sg podporzadkowane tak
postawionemu celowi produkcyjnemu.

Powyzsze argumenty przesadzily o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA nastgpujacych osrodkow
wypracowujacych srodki pienigzne:

o aktywa trwale (wytworcze) ZE PAK SA takie jak elektrownia Patnéw I, elektrownia Konin kolektor,
elektrownia Konin blok biomasowy (,,CGU ZE PAK”),

e aktywa trwale (wytworcze) Elektrownia Patnow II sp. zo.o. takie jak elektrownia Patnow II (,,CGU
Elektrownia Patnow 117),

e aktywa trwate (wydobywcze) oraz aktywa gornicze PAK KWB Konin SA dotyczace odkrywek w Jozwinie,
Tomistawicach i Drzewcach (,,CGU PAK KWB Konin”),

e aktywa trwale (wydobywcze) oraz aktywa goérnicze PAK KWB Adamoéw SA dotyczace odkrywki w
Adamowie (,,CGU PAK KWB Adamow™).

Ponadto, dokonano wydzielenia pozostalych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostate.
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Przeprowadzajac test na utratg wartosci aktywow trwatych Grupa bazowala na modelu finansowym
odzwierciedlajacym strategiczne zatoZenia spotki dominujacej, ZE PAK SA na lata 2019-2047.

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak wptywy
te s3 w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezato je rozpatrywac tacznie jako jeden osrodek.

Przyjeto nastgpujace zalozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych segmentu
Wytwarzanie:

e  Produkcje energii elektrycznej z Patnowa I zatozono do 2030 roku, produkcje z Patnowa II zatozono do 2047
roku, produkcje z biomasy z Konina zatozono do 2047 roku.

e  Produkcje ciepta zatozono do 2047 roku w zwiazku z zalozona do tego roku eksploatacja bloku biomasowego,
z ktorego wytwarzane jest ciepto do miasta Konin.

e Zatozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego dla segmentu
Wytwarzanie.

e Przyjeto wplywy z rynku mocy w latach 2021-2023 w oparciu o wyniki aukcji; dodatkowo zatozono
uczestnictwo w aukcji na rok 2024, zatozono takze udziat we wtérnym rynku mocy.

e Ceny sprzedazy energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych prognoz z podziatem na BASE, PEAK i
OFFPEAK przygotowanych dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewngtrznego doradce, uwzgledniajac
szacunki wlasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e Ceny sprzedazy ciepta przyjeto na podstawie aktualnie realizowanych dostaw wraz z prognozowanym
réwnomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Prognozy cen uprawnien do emisji CO,, przyjeto na podstawie zatozen z dokumentu Ministerstwa Energii —
»Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (Projekt — w. 3.1 z 4 stycznia 2019 roku),
uwzgledniajac szacunki wlasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e  Koszty zakupu wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i
cen uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujgtymi w projekcjach finansowych spolek

wydobywczych.

e  Koszty zakupu biomasy ustalono na poziomie zakontraktowanych cen dla 2019 roku wraz z prognozowanym
rownomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Prognoza marzy na bloku biomasowym zostala oszacowana przy zatozeniu mechanizméw wsparcia. Spotka
zatozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO, w wysokos$ci wynikajacej z art. 10a dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku.

o  Uwzgledniono efekty optymalizacji kosztow pracy, wynikajace ze zrealizowanej polityki etatyzacji,
e Przyjeto sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 6,57%.

o W zakresie konkluzji BAT w przypadku ZE PAK SA, zalozono otrzymanie odstepstw od wymaganych
granicznych wielkosci emisyjnych z uwagi na zaktadany krotki okres zywotnosci aktywow wytworczych,
natomiast w przypadku Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0., zatozono okresowe zwolnienie do 2024 roku, aby
zrealizowac inwestycje w ramach zaplanowanego na ten rok remontu generalnego.

e W przypadku Elektrowni Patnéw II sp. Z 0.0. przyjeto uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania
kosztow osieroconych (KDT).

Podstawg testow dla spotek segmentu Wydobycia sa dlugoterminowe projekcje finansowe obejmujace okresy
funkcjonowania (zycia) obu kopaln i ich poszczegdlnych odkrywek, ktore zostaty uzgodnione z zatozeniami przyjetymi
do modelu spotek segmentu Wytwarzania.

Projekcje finansowe spotek z segmentu Wydobycia, zostaty zbudowane z uwzglgednieniem nastgpujacych parametrow:

e  Wolumen produkcji (wydobycia wegla) i przychodow ustalono w oparciu o prognozy gtownych odbiorcow
wegla, tj. ZE PAK SA i Elektrowni Patnow II sp. z o0.0. i przewidywane $ciezki cenowe dla wegla w oparciu o
porozumienie w zakresie finansowania odkrywek. Planowane wydobycie wegla brunatnego na poszczegdlnych
odkrywkach jest nastgpujace :

o odkrywka Adaméw — 4,39 min ton do 2023 roku,
o odkrywka Tomistawice — 27,04 min ton do 2030 roku,
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o odkrywka Jozwin — 4,40 min ton do 2021 roku,
o odkrywka Drzewce — 4,47 min ton do 2021 roku,
o odkrywka Oscistowo — 31,32 ton od 2024 roku do 2036 roku.

e Przyjeto poziom nakltadow inwestycyjnych umozliwiajacych budowe nowej odkrywki Oscistowo
zapewniajace] zaopatrzenie elektrowni i utrzymywanie okreslonych zdolnosci produkcyjnych w trakcie ich
funkcjonowania.

o  Uwzgledniono efekty proceséow restrukturyzacyjnych zatrudnienia.
o  Uwzgledniono koszty takich zdarzen, jak:
o koszty rekultywacji odkrywek,
o rezerwy emertytalne,
o dlaPAK KWB Adaméw SA koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych,
o dlaPAK KWB Adaméw SA przychody ze sprzedazy majatku po zakonczeniu eksploatacji odkrywki,
o zawarto wydhluzenie koncesji w PAK KWB Adamow SA dla ztoza O/Adamow.

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji dla PAK KWB
Adaméw SA na poziomie 6,93% a dla PAK KWB Konin SA na poziomie 7,08%, wyzsza stopa dyskontowa
odzwierciedla wyzsze ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem PAK KWB Konin SA w dluzszym okresie
(dluzszy horyzont prognozy), w szczegdlnosci w odniesieniu do dziatan inwestycyjnych zwigzanych z
zagospodarowaniem nowych zt6z wegla brunatnego.

Warto$¢ odzyskiwalng poszczegdlnych CGU oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych na podstawie sporzadzonych projekceji finansowych.
Testy wykonano na dzien 30 wrze$nia 2019 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy nie stwierdzono konieczno$ci rozpoznania odpisow aktualizujacych wartosé
rzeczowego majatku trwatego dla osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne Grupy ZE PAK SA.

16. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania obejmujg aktywa uzytkowane na podstawie umow dzierzawy gruntéw, prawa
wieczystego uzytkowania gruntow oraz leasingu finansowego w PAK KWB Konin SA, PAK KWB Adaméw SA oraz
ZE PAK SA.

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 65 803
Umorzenie na 1 stycznia (3103)
Warto$¢ netto na 1 stycznia 62 700
Amortyzacja za okres (5 142)
Stan na koniec okresu 57 558
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17. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zmniejszenia

Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia
2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia
2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

umifi?g;;';'e do Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa Razem

emisji CO, (EUA) licencje komputerowe niematerialne
- 22 333 2133 417 24 883
- - (®) - ®)
- 245 - - 245
- 22578 2128 417 25123
- 18 734 2015 361 21110
- 894 100 3 997
- - (5) - (%)
- 19 628 2110 364 22102
- 3599 118 56 3773
- 2950 18 53 3021
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Transfer EUA*
Zmniejszenia

Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 wrze$nia 2018 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2018 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 30 wrze$nia
2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2018 roku

* przeniesienie do czesci krotkoterminowej

Jednostki Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa
uprawniajqce do licencje komputerowe niematerialne Razem
emisji CO, (EUA)
2266 21 886 1981 428 26 561
(2 266) - - - (2 266)
- (11) Q) (16) (32)
- 40 24 - 64
- 21915 2000 412 24 327
- 17 561 1958 363 19 882
- 885 47 13 945
- (11) () (16) (32)
- 18 435 2000 360 20795
2266 4323 23 65 6679
- 3480 - 52 3532
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Kroétkoterminowe aktywa niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zakup

Zmniejszenia

Umorzenie EUA

Transfer EUA

Wartos$¢ brutto na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wartos$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku
Jednostki Jednostki

poswiadczonej poswiadczonej redukcji

redukcji emisji emisji
(EUA)(niebadane) (EUA)(niebadane)

66 817 261 654

443 789 37 280

(11 940) -

(492 067) (290 205)

- 2 266

6 599 10 995

66 817 261 654

6 599 10 995

18. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywoéw gorniczych
obejmuje aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu oraz inne aktywa gornicze PAK KWB Konin SA

w kwocie 75 301 tysiecy ztotych.

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Zwigkszenie
Amortyzacja za okres

Stan na 30 wrzes$nia 2019 roku

dhugoterminowe
krétkoterminowe

19. Pozostale aktywa

19.1. Pozostale aktywa finansowe

Srodki na obstuge kosztow zadhizenia
Lokaty i depozyty FLZG*

Udziaty

Inne

Pozostate aktywa finansowe ogétem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

*FLZG — fundusz likwidacji zaktadu gorniczego

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

80 326 72 536

1 800 16 369
(6 825) (8579)
75 301 80 326
75 301 80 326

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

31 grudnia 2018 roku

- 36 679
2893 4203
352 352
194 193
3439 41 427
- 36 679
3439 4748
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19.2. Pozostale aktywa niefinansowe

30 wrzesnia 2019 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu VAT 22 465 18 378
Kwota roznicy ceny _od Zarzadcy Rozliczen z tytulu 18 085 )
ustawy o "zamrozeniu cen"

Ubezpieczenia 378 1516
Pozostate naleznosci budzetowe 228 1842
Inne aktywa niefinansowe 1449 2682
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4994 2149
Zaliczki na dostawy 30 66
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2287 751
Inne 1381 528
Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem 51297 27912
krotkoterminowe 47 233 24 039
dtugoterminowe 4064 3873

Najwickszymi sktadnikami pozycji ,,Inne” sa rozliczenia dotyczace ZFSS w kwocie 1 042 tysiace ztotych.

20. Zapasy
30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane)

Paliwo produkcyjne 10 453 7131
Pozo_stah: materialy wykorzystywane do biezacych prac 60576 75 205
serwisowych

Swiadectwa pochodzenia energii 28 379 26 897
Towary 7 6

Zapasy ogotem wedhlug nizszej z dwdch warto$ci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 99 415 109 239
mozliwej do uzyskania

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodlach odnawialnych, gazowych oraz wysokosprawnej
kogeneracji uyymowane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaly wyprodukowane.
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 926 150 765
NaleZn.osm z tytutu rekompensaty w zwiazku 42 347 57 691
z rozwigzaniem KDT

Naleansm z t.ytu%u zabezpieczenia zakupow energii na 16 111 14 761
rynku bilansujacym

NaleZnos'ci. z t.ytuiu. zabezpi.e.:czenia transakcji na 43516 121 797
Towarowej Gieldzie Energii

Pozostate naleznosci 10 559 9169
Naleznosci netto 256 459 354 183
Odpis aktualizujacy naleznosci 42 640 42110
Naleznosci brutto 299 099 396 293

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzi¢ki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym
nie$ciggalne nalezno$ci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne
i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 381 929 tysiecy ztotych (na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:
312 804 tysigce ztotych). Grupa lokuje $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokatach w bankach o dobrej
kondycji finansowej, w zwiazku z czym nie dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow finansowych w postaci
srodkoéw pienigznych. Ratingi przyznane bankom, w ktorych Grupa posiada $rodki pienig¢zne znajduja sie w nocie 32.3.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

Struktura srodkow pieni¢inych
30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i kasie 106 644 303 153
Lokaty krotkoterminowe 275 285 9651
Razem saldo s_rodko_w pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 381 929 312 804
wykazane w bilanse:

Roznice kursowe - (1 240)
Razem saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow 381 929 311 564

pieni¢znych:
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23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

ZE PAK SA nie wyptacita ani nie deklarowata dywidendy w okresie 9 miesiecy 2019 roku.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 240 000
tysiecy EUR, oprocentowany wedtug stopy EURIBOR
3M + marza banku (Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.)
Kredyt w rachunku biezacym w Santander Bank
Polska SA w kwocie 40 000 tysiecy PLN,
oprocentowany wedlug stopy WIBOR 1M + marza
banku (PAK KWB Konin SA)

Kredyt w rachunku biezacym w Alior Banku SA w
kwaocie 66 700 tysiecy PLN, oprocentowany wedtug
stopy WIBOR 1M + marza banku

Kredyt nieodnawialny w Alior Banku SA w kwocie 66
700 tysigcy PLN, oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 3M + marza banku

(PAK KWB Konin SA)

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 577 000
tysigcy PLN (Kredyt A), oprocentowany wedhug stopy
WIBOR 3M + marza banku (ZE PAK SA)

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 90 000
tysiecy PLN (Kredyt B), oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 3M + marza banku (ZE PAK SA)

Kredyt w rachunku biezacym w mBank SA w kwocie
10 000 tysiecy PLN, oprocentowany wedhug stopy
WIBOR 1M + marza banku (PAK Serwis sp. z 0.0.)

Kredyt w rachunku biezacym w Pekao SA w kwocie
10 000 tysiecy PLN, oprocentowany wedhug stopy
WIBOR 1M + marza banku (PAK Serwis sp. z 0.0.)

RAZEM

Dlugoterminowe

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 577 000
tysiecy PLN (Kredyt A), oprocentowany wedhug stopy
WIBOR 3M + marza banku (ZE PAK SA)

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 90 000
tysiecy PLN (Kredyt B), oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 3M + marza banku (ZE PAK SA)

Kredyt nieodnawialny w Alior Banku SA w kwocie 66
700 tysiecy PLN, oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 3M + marza banku

(PAK KWB Konin SA)

RAZEM

Termin Splaty

23.04.2019

30.06.2020

26.07.2019

15.12.2021

20.03.2020

20.03.2020

29.05.2020

30.11.2019

Termin Splaty

20.03.2020

20.03.2020

15.12.2021

30 wrzesnia
2019 roku
(niebadane)

32755

26 138

54 702

43 821

3750

1094

162 260

30 wrzesnia 2019

roku (niebadane)

38 562

38 562

31 grudnia 2018
roku

108 200

38998

58 448

139 188

11 683

4438

360 955

31 grudnia 2018
roku

190 447

39977

59 424
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25. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

25.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 18 066 25 545
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 118 38
Badanie sprawozdania finansowego - 264
Inne 14 247 1545
Razem 32431 27 392
krotkoterminowe 32431 27 392
dlugoterminowe - -

Gloéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” sg optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska w kwocie 13 048 tysiecy
ztotych oraz rezerwa na karg za przekroczenie iloéci pytu wprowadzonego do powietrza w 2015 roku w kwocie 1 190
tysiecy ztotych. Grupa odwolata sie od tej decyzji do Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Poznaniu.
Sprawa zostata skierowana do Glownego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zakonczono procedure zbierania i analizowania dokumentéw dotyczacych Elektrowni
Adamoéw. Obecnie Grupa oczekuje na decyzje.
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25.2. Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na zwrot Rezerwa na Rezerwana — p trat umorzenie Rezerwy na
. koszty likwidacji  rekultywacje ezerwa na siratg o rekultywacje
umorzenie darmowych irodiow skladowisk na kontrakcie Swiadectw terencw Inne Razem
EUA uprawnien do heh ol diugoterminowym pochodzenia Srmiczveh
emISjI COZ trwa yC p0p10 ow energii go”mczyc
f;akﬁ na 1 stycznia 2019 492 104 30 640 17 391 63 656 65 21919 358 718 25 983 1010476
zwickszenia 429 356 221 599 154 136 218 4912 6514 442 110
zmniejszenia (491 285) ; ; (88) (104) (9 725) (9 051) (886) (511 139)
Stan na 30 wrzeSnia 2019 430175 30861 17 990 63722 97 12412 354579 31611 941 447
roku (niebadane)
Dlugoterminowe - 30861 17 990 63504 - - 330 284 4709 447 438
Krotkoterminowe 430175 ; ; 128 97 12412 24 295 26 902 494 009
Stan na 1 stycznia 2018 289 942 - 16593 57 649 370 8522 362 416 24754 760 246
roku (dane przeksztalcone)
zwickszenia 492 104 30640 798 6223 290 14 201 13 559 15174 572 989
zmniejszenia (289 942) ; ; (216) (595) (804) (17 257) (13 945) (322 759)
f;f‘(ﬂ na 31 grudnia 2018 492 104 30640 17 391 63 656 65 21919 358 718 25 983 1010476
Dlugoterminowe - 30640 17 391 63 440 - - 333 005 5557 450 033
Krotkoterminowe 492 104 ; ; 216 65 21919 25713 20 426 560 443
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25.3. Opis istotnych tytuléow rezerw

25.3.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych. W okresie 9 miesigcy 2019 roku
spotki w Grupie ZE PAK SA, tj. ZE PAK SA i Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., wyemitowaly 4 462 496 ton dwutlenku
wegla. W zwiazku z powyzszym na dzien 30 wrzesnia 2019 roku utworzono rezerwe¢ na niedobor uprawnien do emisji
(EUA) w wysokosci 430 175 tysigey zlotych.

25.3.2.  Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw i koszty likwidacji srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszle koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowigzek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych”. Podstawg szacowania wielkosci rezerwy sa dane przygotowywane przez stuzby wewnetrzne. Wartos¢
rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie oszacowanych kosztéw do poniesienia
w przysztosci oraz dyskonta. Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku utworzona rezerwa wynosita 63 722 tysiace ztotych. Opis
dotyczacy zobowigzan warunkowych zwigzanych z likwidacjg elektrowni znajduje si¢ w nocie 28.4.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerw¢ na przewidywane przyszte koszty, ktore beda niezbedne do poniesienia dla wypeknienia tego obowigzku. Na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku rezerwa z tego tytulu wynosita 17 990 tysigcy ztotych.

25.3.3.  Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gorniczq

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adamoéw SA s3 zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i
geologiczne do dokonania rekultywacji terendw, na ktérych prowadzone byty prace wydobywcze. W zwiazku z tym
Grupa tworzy rezerwe zard6wno na koszty rekultywacji terenu zwiazanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w
poszczegolnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztéw
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazdg date sprawozdawcza weryfikowana jest wielkos$¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adamow SA w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzane sg do
przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zakladu gorniczego. W zwigzku z
tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych
porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sa
na kazda date sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow 1 rekultywacje terendow gorniczych oraz z tytulu przygotowania terendw
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku
wyniosta 354 579 tysiecy ztotych i zmniejszyta si¢ w porownaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku o
4 139 tysigcy ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastgpujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie 3,0%,
poziom inflacji na poziomie 2,5%. Kwota dyskonta odniesiona w koszty finansowe wynosi 7 464 tysiace ztotych.

25.3.4.  Rezerwa na umorzenie Swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej
liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gazowych 1 kogeneracji.
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 12 412 tysiecy zlotych.

25.3.5. Rezerwa na zwrot darmowych uprawnien do emisji CO; z tytutu zaniechania inwestycji w bloki 3 i 4
oraz blok gazowo - parowy

Rezerwa ta opisana jest w nocie 26.

45



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

25.3.6.  Innerezerwy

Gloéwnymi pozycjami pozostatych rezerw na 30 wrzesnia 2019 roku s3 w PAK KWB Konin SA: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 3 865 tysiecy ztotych, rezerwy na toczace si¢ postgpowania sgdowe w kwocie 527 tysigcy ztotych,
rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze W kwocie 2 514 tysiecy ztotych, rezerwa na optaty eksploatacyjne
w kwocie 3 126 tysiecy ztotych. W PAK KWB Adaméw SA: rezerwy z tytutu trwatego wytaczenia z produkcji pod
koncowy zbiornik po odkrywce Adaméw w kwocie 15 828 tysigcy ztotych, rezerwa na szkody gornicze w kwocie
3 383 tysigce ztotych, rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 524 tysigce ztotych.

26. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy dotyczacy uprawnien do emisji, ktory zakonczy si¢
31 grudnia 2020 roku. Zatozeniem tego okresu jest nicodptatne przyznanie uprawnien do emisji (EUA) wynikajacych z
produkcji energii cieplnej na podstawie art. 10a Dyrektywy 2009/29/WE), aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo
objeta mozliwosécig derogacji. Derogacja wynikajaca z art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE polega na przyznaniu
dodatkowych nieodplatnych uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na
inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI) i przedstawienie sprawozdania rzeczowo-finansowego
z ich realizacji.

W lutym 2019 roku ZE PAK SA zostaly przyznane EUA zwigzane z wytwarzana energig cieplna za 2019 rok,
wynikajace z art. 10a, w ilosci 37 081 ton.

W 2019 roku, podobnie jak w roku poprzednim, spotki z Grupy ZE PAK SA nie wystapily o przyznanie EUA
wynikajacych z art. 10c Dyrektywy 2009/29/WE.

Wolumeny emisji dwutlenku wegla oraz zmiany stanu posiadania uprawnien do emisji za okres
9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

(w tonach) Zeslj; llE’;(;,Ii‘t)i_'oKvgzti' :théw- Elektro:;fi;z cl)‘.’g.tno'w 17
Emisja CO,* 2717195 1745 301
Saldo na poczatek okresu 1062 113 820 908
Nabyte 3744 000 1714 000
EUA Przyznane nieodptatnie 37081 -
Umorzone (4 780 925) (2 454 232)
Saldo na koniec okresu 62 269 80676

Wolumeny emisji dwutlenku wegla oraz zmiany stanu posiadania uprawnien do emisji za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

(w tonach) Zes;;lo'; :;"lleélxlztl)(vgtrl]ti' rf’ggo'w- Elektro:;fi;l :.’g.tnéw i
Emisja CO,* 3639 057 1845 708
Saldo na poczatek okresu 7051715 2724 344
Nabyte 1412 000 -
EUA Przyznane nieodptatnie 69 066 -
Umorzone (8 260 668) (2 605 436)
Saldo na koniec okresu 272113 118 908

Zwrot przyznanych uprawnien do emisji dwutlenku wegla w zwiqzku z zaniechaniem inwestycji w bloki 3
i 4 w Elektrowni Pqgtnéw oraz ryzyko zwrotu przyznanych uprawnien zwigzanych z inwestycjg w blok
gazowo-parowy w Elektrowni Konin

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza podj¢ta decyzj¢ o zaprzestaniu realizacji modernizacji blokow nr 3
i 4 w Elektrowni Patnow oraz wyrazita zgode na dokonanie zwrotu rdwnowartoséci przyznanych ZE PAK SA uprawnien
do emisji na te inwestycje. Zgodnie z wymaganiami ustawowymi, ZE PAK SA powiadomita o tym fakcie Ministerstwo

46



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)
Srodowiska. ZE PAK SA oczekuje na wydanie decyzji przez Ministerstwo Srodowiska o kwocie do zwrotu.
Szacunkowa warto$¢ zwrotu przyznanych ZE PAK SA nieodptatnie EUA wynosi okoto 25 milionéw ztotych.

Zarzad Spoiki przewidziat, Ze istnieje ryzyko potencjalnego zwrotu przyznanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO,
zwigzanych z inwestycja w bloki 3 i 4 oraz blok gazowo-parowy i w zwiazku z powyzszym w 2018 roku zostata
utworzona z tego tytutu rezerwa. Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku wynosi ona 30 861 tysigcy zlotych. (w tym 24 452
tysiace ztotych na bloki 3 i 4 oraz 6 409 tysiecy ztotych na blok gazowo-parowy).

W przypadku bloku gazowo-parowego w Elektrowni Konin w pazdzierniku 2019 roku ZE PAK SA poinformowata
Ministerstwo Srodowiska, ze trwaja jeszcze analizy majace na celu jednoznaczne okreslenie optacalnosci inwestycji. W
przypadku niedokonczenia budowy, zwrot roOwnowartosci uprawnien do emisji nastapi w poézniejszym terminie.
Najprawdopodobniej, zwrot stanie si¢ wymagalny z chwilg przygotowywania przez Rzeczpospolita Polska do Komisji
Europejskiej koncowego sprawozdania z realizacji KPI, co bedzie miato miejsce w 2020 roku.

27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

27.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
30 wrzesnia 2019 roku .
(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug: 130 592 123 339
Zobowiazania inwestycyjne 2517 9 468
Zobow1qzan1'a wobec pracownikow z tytutu 15799 16 313
wynagrodzen

Inne zobowiazania 4 469 5770
Razem 153 377 154 890

W linii inne zobowigzania na dzien 30 wrze$nia 2019 roku Grupa prezentuje glownie zobowigzania dotyczace
rozrachunkéw z pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 1 667 tysiecy zlotych, tytutu wadiow w kwocie 709
tysiecy ztotych, z tytutu leasingu w kwocie 1 301 tysigcy ztotych.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.
Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesi¢cznych badz kwartalnych w ciggu calego
roku obrotowego.

27.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe
(dlugoterminowe)

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 441 1389
Zobow. z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jedn. -

. 5317 8017
powyzej 12 m-cy
Zobowigzania inwestycyjne 2000 2000
Inne 89 62
Razem 7847 11 468
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27.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 40 031 35817
Zobowiazania z tytutu optat sSrodowiskowych 290 15832
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 682 2 660
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 18 262 21714
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4096 5244
Pozostate zobowigzania budzetowe 341 6 092
Zaliczki na dostawy - 94
Optata eksploatacyjna - 7517
Inne 577 990
Razem 64 279 95 960

Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadéw oraz
pobor wod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikaja z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

27.4. Pochodne instrumenty finansowe

30 wrzesnia 2019 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2018 roku

Instrumenty zabezpieczajace zmienno$¢é stop

procentowych (SWAP) i 921
Instrumenty zabezpieczajace kurs walutowy (forward) - -
Razem - 921
krotkoterminowe - 921

dlugoterminowe - -

27.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéow (dlugoterminowe)

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Dotacje dlugoterminowe 38876 40003
Pozostate 3004 3004
Razem 41880 43007

Glowny skiadnik pozycji ,,.Dotacje dlugoterminowe”: Zaprezentowane na dzien 30 wrze$nia 2019 roku dotacje w
kwocie 38 501 tysiecy zlotych powstaty na skutek wyceny otrzymanej z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
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Gospodarki Wodnej pozyczki, tak jakby zostala ona udzielona na warunkach rynkowych. Dotacja rozliczana jest
zgodnie z okresem uzytecznosci $srodkoéw trwatych wchodzacych w sktad bloku 464 MW w Elektrowni Patnow II.

Gloéwnym sktadnikiem pozycji ,,Pozostate” sa otrzymane nieodptatnie od Starostwa Powiatowego oraz Gminy grunty w
kwocie 2 852 tysigce ztotych.

27.6. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (kréotkoterminowe)

30 wrzesnia 2019 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2018 roku

Dotacje krotkoterminowe 1501 1501
Pozostate 1 1
Razem 1502 1502

28. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w notach 28.1, 29 i 30 Grupa na dzien 30 wrze$nia 2019 roku nie posiadata innych
zobowigzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz poreczen.

28.1. Wplyw Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszta w zycie Ustawa z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektorych innych ustaw (,,Ustawa”) (Dz.U. z 2018 roku poz. 2538 z p6zn. zm.). Ustawa w
kluczowych kwestiach odsyta do Rozporzadzenia Ministra Energii z dnia 19 lipca 2019 roku w sprawie sposobu
obliczenia kwoty réznicy ceny i rekompensaty finansowej oraz sposobu wyznaczania cen odniesienia
(,,Rozporzadzenie”) (Dz.U. z 2019 roku poz. 1369), ktore weszto w zycie 14 sierpnia 2019 roku oraz Obwieszczenia
Ministra Energii z dnia 28 sierpnia 2019 roku w sprawie pozostalych kosztéw jednostkowych oraz stawki
dofinansowania (,,Obwieszczenie”) (M.P. z 2019 roku poz. 775).

Ustawa wprowadzita migdzy innymi:
1) obnizenie stawki akcyzy na energi¢ elektryczng z 20 zlotych do 5 zt za megawatogodzing (MWh),

2) obnizenie o 95% wysokosci stawek oplaty przejsciowej placonej co miesigc przez odbiorcéw energii
elektrycznej w rachunkach za dystrybucje,

3) dla przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig
elektryczng obowigzek okreslenia cen i stawek optat za energi¢ elektryczng dla odbiorcow koncowych na
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku w wysoko$ci nie wyzszej niz ceny i stawki optat za energi¢
elektryczna stosowane w dniu 30 czerwca 2018 roku,

4) system rekompensat na pokrycie réznicy:

e pomigdzy Sredniowazong ceng energii elektrycznej na rynku hurtowym za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku, powiekszona o pozostale koszty jednostkowe, a cena energii elektrycznej netto
dla odbiorcy koncowego, o ktorym mowa w art. 5 Ustawy, stosowana w dniu 30 czerwca 2018 roku,
zawierajaca stawke akcyzy na energi¢ elektryczng rozliczang przez przedsigbiorstwo obrotu w 2018 roku
(kwota réznicy ceny) oraz

e pomigdzy Sredniowazong ceng energii elektrycznej na rynku hurtowym obowiazujaca w miesigcu dostaw
(dla dostaw od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku), powiekszong o pozostate koszty jednostkowe,
a ceng energii elektrycznej netto dla odbiorcy koncowego, o ktorym mowa w art. 5 ust. la Ustawy,
stosowang w dniu 30 czerwca 2018 roku, zawierajaca stawke akcyzy na energi¢ elektryczng rozliczana
przez przedsigbiorstwo obrotu w 2018 roku (rekompensata finansowa).
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Ustawa wymaga od przedsigbiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energia
elektryczng obnizenia cen w umowach z odbiorcami koncowymi, ale jednocze$nie poprzez wprowadzenie sytemu
rekompensat zaktada rownowazenie interesoOw przedsigbiorstw energetycznych wykonujacych dziatalno$é gospodarcza
w zakresie obrotu energia elektryczng i odbiorcow koncowych energii elektryczne;j.

Wplyw Ustawy na okres 9 miesiecy 2019 roku

Grupa oszacowala potencjalne skutki finansowe Ustawy na PAK-Volt SA, spotke w Grupie wykonujaca dziatalnosé
gospodarcza w zakresie obrotu energia elektryczna. Dokonujac szacunkow przyjeto nastgpujace zatozenia:

a) stan prawny na dzien publikacji sprawozdania,

b) w odniesieniu do ustalenia kosztow wykonania $wiadczenia, przyjeto wysokos¢ kosztow zgodnie z
Rozporzadzeniem i Obwieszczeniem Ministra Energii,

c) wielko$¢ wolumenu sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2019 roku przyjeto zgodnie z zawartymi umowami przez
PAK-Volt SA, tj. w wysokosci 288 tys. MWh.

Na podstawie przyjetych zatozen otrzymano:

a) przychody w segmencie sprzedazy energii elektrycznej ulegly zmniejszeniu o 28 930 tysigcy ztotych (jest to
kwota, ktorg PAK-Volt SA zobowigzana jest zwrédci¢ odbiorcom koncowym zgodnie z Ustawa),

b) kwota roznicy cen i rekompensata finansowa, ktorg PAK-Volt SA powinna otrzymac¢ od Zarzadcy Rozliczen
SA wyniesie 17 720 tysigcy ztotych.

Dodatkowo beneficjentami Ustawy sg spotki PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA 1 PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Konin SA, ktére nabywajg energi¢ elektryczng na potrzeby wydobycia wegla brunatnego od podmiotu
spoza Grupy a zaliczaja si¢ do odbiorcow koncowych, innych niz okresleni w art. 5 ust. la Ustawy. Dla tych spotek za
okres dostaw od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku miaty zastosowanie ceny energii obowigzujace w dniu
30 czerwca 2018 roku. W zwigzku z powyzszym za okres 9 miesigcy 2019 roku ujg¢to obnizenie kosztow zuzycia
energii elektrycznej w tacznej wysokosci 13 841 tysigey zlotych.

Wplyw Ustawy na kolejne okresy sprawozdawcze

Grupa dokonata oceny wptywu Ustawy na wyniki w IV kwartale 2019 roku, pod katem zapisow MSR 37 , Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, czy jest zobowigzana do utworzenia rezerw na tzw. umowy rodzace
obcigzenia. Z MSR 37 wynika, ze je$li jednostka jest strong umowy rodzacej obcigzenia, obecny obowigzek wynikajacy
Z Uumowy ujmuje si¢ i wycenia jako rezerwe. Z przeprowadzonych kalkulacji otrzymano, ze wplyw Ustawy na wyniki
finansowe Grupy w IV kwartale 2019 roku bedzie nieistotny. W zwiagzku z powyzszym w sprawozdaniu za okres 9
miesi¢cy 2019 roku nie ujgto rezerwy na umowy rodzace obcigzenia.

28.2. Sprawy sadowe

Zaskarzenie indywidualnej interpretacji przepisow prawa podatkowego w zakresie zwrotéw do Zarzqgdcy
Rozliczen SA ujemnych korekt wynikajqgcych z ustawy o KDT

W dniu 7 lipca 2017 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. ztozyta do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu (za posrednictwem Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej) skarge na indywidualng interpretacje
przepisow prawa podatkowego, wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 20 kwietnia 2017 roku
w zakresie splaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, na podstawie zawartego przez strony porozumienia, zobowigzan
tytutem zwrotu ujemnej korekty kosztow osieroconych za rok 2008 oraz innych przysztych sptat (ujemnych korekt) od
Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktérych zasadno$¢ bedzie wynikata z ustawy z dnia 29
czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym
rozwiagzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2017 roku, poz. 569 ze zm.;
dalej: ,,ustawa o KDT”).

Dnia 10 sierpnia 2017 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej przestat do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu odpowiedzi na ww. skarge.

W opinii Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy
Rozliczen SA wynikajace z ustawy o KDT stanowia koszty uzyskania przychodéw w momencie faktycznego
dokonania tych sptat. Spotka ma prawo uwzglednia¢ te koszty w rozliczeniu za rok podatkowy, w ktorym
nastapila/nastapi zaptata na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA. Przesadza o tym uregulowanie zawarte w art. 42 ust. 4
ustawy o KDT.
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Powyzsza opinia spoiki jest rowniez zgodna z szerokim orzecznictwem w tym zakresie.

Odmiennego zdania jest Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, ktory wydajac indywidualng interpretacje uznat
stanowisko spoltki za nieprawidlowe i stwierdzil, Ze sptaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA na podstawie zawartego
porozumienia w latach 2014-2017 (w zakresie dokonanych sptat), w roku 2017 (w zakresie przysztych jeszcze nie
dokonanych sptat) oraz inne sptaty od spotki na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktérych zasadnos¢ bedzie wynikata z
ustawy o KDT stanowia/stanowi¢ beda koszty uzyskania przychodéw w dniu ich poniesienia, tj. zaksiegowania w
ksiggach rachunkowych.

W dniu 18 stycznia 2018 roku spotka wygrata przed Sadem Apelacyjnym w Poznaniu spér z Dyrektorem Krajowej
Informacji Skarbowej w ww. sprawie. Wyrok sadu oznacza, ze spotka w prawidlowy sposob rozpoznawata koszty
uzyskania przychodu z ww. tytutu.

W marcu 2018 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej odwotat si¢ od wyroku sadu.

Sprawa jest w toku.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowiazujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez
dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wcze$niejszy etap
obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek podatkowy
powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktdry nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

W zwigzku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z pdzniejszymi zmianami) zlozyta wnioski o
stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty 2009 roku na taczna kwote
okoto 626 min zlotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisOw prawa obowigzujacego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadow Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci
nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na szczeblach: Urzedu
Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a takze Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Z uwagi na stanowisko judykatury przedstawione w trakcie prowadzonych
postepowan sadowych, wysoko$¢ nadptaty, o zwrot ktérej wnosi Spotka, ulegta ostatecznie zmniejszeniu do kwoty
poniesionego uszczerbku, wynikajacego ze sporzadzonych analiz ekonomicznych, tj. do kwoty okoto 108 min ztotych.

Ponadto, w zwiazku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego oraz uchwatg I GPS 1/11 Naczelnego Sagdu Administracyjnego z dnia 22 czerwca
2011 roku (gdzie NSA uznal, Zze przeniesienie ci¢zaru podatku w cenie wylacza mozliwos¢ zwrotu nadplaty),
niezaleznie od toczacego si¢ postepowania administracyjnego, w dniu 10 lutego 2012 roku Spotka zainicjowata
postepowanie na drodze cywilnoprawnej, sktadajac do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie zawezwanie Skarbu
Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysigcy ztotych. Do zawarcia ugody nie doszlto, gdyz na rozprawie w
dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugode.

Rownolegle, oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o nadplate
Spoétka ztozyta na piSmie w dniu 14 wrzes$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci
wynikow szczegdtowej analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwigzany
z zaptatg podatku akcyzowego, do ktorego nie byta zobowigzana. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokande
NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie sprawy zarowno przed sadami jak i organami
podatkowymi zostaty juz zakonczone. Doprecyzowujac:

e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku - na rozprawach przeprowadzonych w dniach 10 i 11
kwietnia 2018 roku NSA oddalit skargi kasacyjne Spotki w ww. 22 sprawach;

e postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011
roku;

e postepowanie za lipiec 2008 roku -na rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna
Spolki i wskazat, ze w pelni podziela stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktorego zostata
ztozona skarga kasacyjna,;
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e 14 postepowan za okresy grudzien 2007 — luty 2009 — pismami z dnia 15 pazdziernika 2019 roku Spotka
wycofala skargi kasacyjne w ww. 14 sprawach, albowiem z uwagi na uksztaltowana negatywna lini¢
orzeczniczg NSA, Spotka nie widziata szans na uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia. Tym samym, kierujac
si¢ racjonalnoscig, Spotka skierowata wnioski o wycofanie wczeéniej ztozonych skarg, odzyskujac w ten
sposob uiszczone wpisy sadowe w kwocie ok. 200 tys. ztotych.

Niezaleznie od powyzszych postegpowan ZE PAK SA zlozyla skarge na dziatanie polskich organéw do Komisji
Europejskiej (dalej: KE) w trybie art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W wydanej opinii KE, mogta
zobligowac¢ polskie organy podatkowe do wydania korzystnego dla ZE PAK SA rozstrzygniecia. W dniu 21 marca 2017
roku do ZE PAK SA dotart "preclosure letter" z KE, w ktorym to pi$mie wstgpnie odmoéwiono stusznosci stanowisku
ZE PAK SA, dajac jednoczesnie prawo do ponownego wypowiedzenia si¢ w sprawie, z czego ZE PAK SA skorzystata.
W dniu 9 czerwca 2017 roku do KE ponownie zostato wystane pismo podsumowujace argumentacj¢ ZE PAK SA w
kwestii zwrotu nadptaconej akcyzy. W dniu 4 marca 2019 roku Komisja Europejska zajeta ostateczne stanowisko, z
ktorego wynikalo, iz nie znajduje ona podstaw do zakwestionowania dziatan polskich organow podatkowych i sadow.

Tym samym, odpadla ostatnia przestanka, ktéra miata przyczyni¢ si¢ do uzyskania przez Spoétke pozytywnych
rozstrzygnig¢ przed NSA.

W przypadku Elektrowni Patnow II sp. zZ 0.0. postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa), po negatywnej dla
spotki Decyzji Dyrektora IC, trafilo na wokande WSA. Wspomniana spotka nie dysponuje analizami poréwnawczymi
poniesienia uszczerbku. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyta si¢ rozprawa. Dnia 18 listopada 2015
roku zostal ogloszony negatywny wyrok, od ktorego spotka w dniu 8 lutego 2016 roku ztozyla skarge kasacyjng do
NSA. NSA oddalit skarge kasacyjna Spotki na rozprawie przeprowadzonej w dniu 11 kwietnia 2018 roku.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postgpowan administracyjnych dotyczacych decyzji $§rodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku woéjt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala zaskarzona przez
dziewig¢ o0so6b fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia
przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odméwito uchylenia decyzji
srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymalo swoje wczeéniejsze orzeczenie. Powodowie
po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji Srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja $rodowiskowa, na podstawie ktorej zostata udzielona koncesja na
wydobycie wegla brunatnego ze zloza Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze zlozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu
oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewazno$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacjg przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia
2013 roku PAK KWB Konin SA ztozyla skarge kasacyjng od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewoddzkiego Sagdu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzje¢ Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewazno$ci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwiazanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznosci decyzji
srodowiskowej wrocita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 18 stycznia 2019 roku
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze w Koninie wydalo decyzj¢ odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji
srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zwiagzanej z eksploatacja
odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Decyzja Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie oznacza tym samym, ze decyzja srodowiskowa wydana
przez Wojta Gminy Wierzbinek caty czas pozostaje w obrocie prawnym. Decyzja nie jest ostateczna. Zostat ztozony
whniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.
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Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego w Oscistowie

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu (,,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie miata charakteru ostatecznej. PAK KWB Konin SA zlozyla od wydanej decyzji stosowne
odwolanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie (GDOS w Warszawie). W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w catosci i okreslenie uwarunkowan $rodowiskowych dla realizacji ww.
przedsigwzigcia. 30 listopada 2017 roku GDOS w Warszawie podjeta decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej przez
PAK KWB Konin SA decyzji RDOS w Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia srodowiskowych
uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie weggla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki
Oscistowo™ i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez RDOS w Poznaniu. PAK KWB Konin SA pismem
z dnia 18 grudnia 2017 roku wniosta sprzeciw od ww. decyzji GDOS w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie (WSA). W ocenie PAK KWB Konin S.A. istniaty podstawy do wydania przez GDOS
w Warszawie orzeczenia reformatoryjnego, czyli zmiany zaskarzonej decyzji RDOS w Poznaniu i merytorycznego
rozstrzygnigcia w tej sprawie, a nie skierowania sprawy do ponownego rozpatrzenia. Rowniez uczestnik postgpowania
przeciwny budowie odkrywki Oscistowo wniést sprzeciw do WSA od decyzji GDOS w Warszawie. Oba sprzeciwy
zostaty oddalone przez WSA. Wyrok zapadt 1 marca 2018 roku. Dnia 12 kwietnia 2018 roku PAK KWB Konin SA
zlozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od wyroku WSA w Warszawie z dnia 1
marca 2018 roku. Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 25 wrzes$nia 2018 roku uchylit
zaskarzony wyrok i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania Wojewddzkiemu Sadowi Administracyjnemu w
Warszawie. WSA wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2018 roku uchylit zaskarzong decyzje z 30 listopada 2017 roku
wydang przez GDOS w Warszawie. Obecnie sprawa jest ponownie rozpatrywana przez GDOS w Warszawie a
ogloszony termin zalatwienia sprawy wyznaczono na 31 grudnia 2019 roku.

Postgpowanie w sprawie wydania decyzji sSrodowiskowej zostato wszczete 16 wrzesnia 2015 roku.

Istotne postepowania podatkowe zostaty opisane w nocie 28.3.

28.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktdre uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdéznice W opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Organy skarbowe moga dokona¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktorym ztozono deklaracj¢ podatkows i natozy¢ dodatkowe obciazenia podatkowe, wraz z
odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spoéiki nie jest §wiadomy istnienia zadnych okoliczno$ci, ktore mogtyby
prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzuja postanowienia Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,,GAAR”),
ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
zaplaty podatku w Polsce. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czgste rdznice w interpretacji przepisow
podatkowych przez organy administracji skarbowej, powoduja brak stabilnosci systemu podatkowego oraz trudnosci w
precyzyjnym przewidywaniu skutkow podatkowych w dtuzszej perspektywie czasu.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Wszczecie postepowania podatkowego wobec Elektrowni Pgtnow I sp. z o.0. w sprawie rozliczenia podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2016

W 2017 roku miata miejsce kontrola podatku dochodowego od oséb prawnych w spdice Elektrownia Patnéw 11
Sp. z 0.0. za 2016 rok. W opinii Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnow II
Sp. Z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczenh SA wynikajace z ustawy KDT stanowig koszty uzyskania przychodow w
momencie faktycznego dokonania tych sptlat. Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. ma prawo uwzglednia¢ te koszty w
rozliczeniu za rok podatkowy, w ktorym nastgpita/nastapi zapltata na rzecz Zarzadcy Rozliczen. Przesgdza o tym
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uregulowanie zawarte w art. 42 ust.4 ustawy KDT. Powyzsza opinia spolki jest rdwniez zgodna z szerokim
orzecznictwem sgdowym w tym zakresie.

Odmiennego zdania byt Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, ktory wydajac indywidualng interpretacj¢ uznat
stanowisko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. za nieprawidlowe i stwierdzil, ze sptaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA na
podstawie zawartego porozumienia w latach 2014-2017 (w zakresie dokonanych sptat), w roku 2017 (w zakresie
przysztych jeszcze nie dokonanych sptat) oraz inne sptaty od Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy
Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ bedzie wynikata z ustawy o KDT stanowia/stanowi¢ beda koszty uzyskania
przychodéw w dniu ich poniesienia, tj. zaksiggowania w ksiggach rachunkowych.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu w odpowiedzi na ww. skarge Elektrowni
Patnow I1 sp. z 0.0., wydat wyrok uchylajacy zaskarzong Interpretacje Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia
20 kwietnia 2017 roku. W uzasadnieniu wyroku, WSA podzielit stanowisko Elektrowni Patnéw II sp. zo.0., iz w
niniejszej sprawie wbrew stanowisku organu podatkowego nie mozna stosowaé ogdlnych regut okreslajacych dzien
poniesienia kosztow uzyskania przychodu, ktore zostaty okreslone w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych (dalej u.p.d.o.p.), a w szczegdlnosci w art. 15. W niniejszej sprawie nalezy zastosowac przepis art. 42 ust.4
ustawy o KDT jako lex specialis do przepisow u.p.d.o.p.

Wyrok WSA w Poznaniu potwierdzit, iz Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. postepowata i postepuje poprawnie, zaliczajac
wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA wynikajace z ustawy KDT
do kosztéw uzyskania przychodéw w momencie faktycznego dokonania tych sptat.

Dla Elektrowni Patnéw II sp.zo.0. powyzszy wyrok oznacza obnizenie ryzyka podatkowego i potwierdzenie
poprawnego rozliczenia aktywa podatkowego za lata 2014-2016. Powyzszy wyrok WSA, stanowi jednocze$nie
zabezpieczenie stanowiska Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0., ktora nie zgodzita si¢ z wynikiem kontroli podatkowej za
2016 rok, przeprowadzonej w 2017 roku, na gruncie podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

W protokole z kontroli z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, Naczelnik Drugiego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w
Kaliszu, podzielit bowiem stanowisko wyrazone przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej w interpretacji z dnia
20 kwietnia 2017 roku.

W dniu 14 listopada 2017 roku, Elektrownia Pgtnéw II sp. Z 0.0. wniosla zastrzezenia do ww. protokotu kontroli
podatkowej i nie zgodzita si¢ ze stanowiskiem organdéw podatkowych, w zakresie zakwestionowania przez Urzad
Skarbowy, sposobu ujecia jako kosztow uzyskania przychodu, wydatkow z tytutu zwrotu Zarzadcy Rozliczen SA
srodkow na pokrycie kosztow osieroconych. Jednoczesnie Elektrownia Patnow II sp. zo.o. wskazata, iz
najzasadniejszym rozwigzaniem, bedzie wstrzymanie si¢ z wszelkimi dziataniami w tej sprawie, do czasu uzyskania
rozstrzygnigcia sadowego w sprawie skargi na indywidualng interpretacje przepisow prawa podatkowego, wydang
przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 20 kwietnia 2017 roku.

W dniu 27 marca 2018 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej ztozyt skarge kasacyjna od Wyroku WSA w
Poznaniu z 18 stycznia 2018 roku.

W nawigzaniu do powyzszego w dniu 17 kwietnia 2018 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. otrzymata postanowienie
Naczelnika Drugiego Wielkopolskiego Urzgdu Skarbowego w Kaliszu o wszczeciu postgpowania podatkowego w
sprawie rozliczenia podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2016 rok.

25 czerwca 2018 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego w Kaliszu o zawieszeniu, wszczetego w kwietniu 2018 roku, postgpowania podatkowego w
sprawie rozliczenia podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2016 rok do czasu rozstrzygnigcia zagadnienia przez
Naczelny Sad Administracyjny. Grupa nie rozpoznaje ryzyka zwiazanego z kontrola podatkowa. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony ani innej rezerwy.

Wszczecie postepowania podatkowego wobec ZE PAK SA w sprawie rozliczenia podatku dochodowego od
0s6b prawnych za rok 2014 z uwzglednieniem cen transferowych

Dnia 13 kwietnia 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu wszczal z urzedu postgpowanie
podatkowe wobec ZE PAK SA w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczenia podatku dochodowego od o0séb prawnych za rok podatkowy 2014, z uwzglednieniem zagadnienia cen
transferowych. W dniu 11 czerwca 2019 roku organ podatkowy zakonczyt kontrolg podatkowa.

W dniu 22 lipca 2019 roku Spoétka dokonata korekty podatku dochodowego od osob prawnych za 2014 rok zgodnie z
ustaleniami  wynikajacymi z protokotu. Korekta spowodowata przesunigcie rozpoznania kosztu podatkowego
zwiazanego z zakupem prawa do emisji CO, w poszczegolnych okresach.

W roku 2014 wystgpito zobowigzanie podatkowe do zaptaty w kwocie 1 954 tysigcy ztotych wraz z naleznymi
odsetkami 646 tysigcy ztotych. Jednakze spotka dodatkowo skorygowata deklaracje CITS8 za lata 2013, 2015-2018 co
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spowodowato nadptate w podatku dochodowym od 0so6b prawnych w kwocie 3 809 tysiecy zlotych. Ostatecznie Urzad
Skarbowy rozliczyt zobowiagzanie za 2014 rok i nalezne odsetki. Korekty te spowodowaly powstanie strat
podatkowych, ktore przedstawiono ponize;j:

— 2015rok 24 149 tysigcy zlotych,
— 2016 rok 22 990 tysigcy zlotych,
— 2017 rok 37 586 tysigcy ztotych,
— 2018 rok 248 114 tysiecy ztotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka utworzyta aktywo na podatek odroczony z tytulu straty podatkowej w
wysokosci 68 806 tysiecy ztotych.

28.4. Zobowigzania warunkowe zwigzane z likwidacjq elektrowni

Obowiazek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adaméw nalezacych do ZE PAK SA oraz elektrowni
Patnow II nalezacej do Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. Na wyzej wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia
dzialalnosci ciazy obowiazek do przeprowadzenia likwidacji wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z
wymaganiami wynikajacymi z przepisow prawa budowlanego. Teren instalacji po ich likwidacji winien by¢
zagospodarowany wedtug ustalen dokonanych z organem samorzadowym. W szczeg6lnos$ci nalezy sporzadzi¢ projekt
likwidacji obiektow i urzadzen uwzglgdniajacy wymagania ochrony srodowiska, gtéwnie w odniesieniu do gospodarki
odpadami.

W zwigzku z powyzszym aby wiarygodnie oszacowaé koszty likwidacji obiektow i urzadzen niezbegdne jest
sporzadzenie projektu uwzgledniajacego szereg wymogdéw (np. budowlanych, BHP, $rodowiskowych) natomiast
wymogi te bedg w pelni zalezne od ustalen dokonanych z organem samorzadowym, poniewaz to z nim nalezy ustali¢
sposob zagospodarowania terenu. Na dzien dzisiejszy nie znamy terminu zakonczenia dziatalnosci, nie znamy ustalen
jakie beda musiaty zosta¢ wypracowane z organem samorzadowym co do sposobu zagospodarowania terenu, tym
samym nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kosztow likwidacji.

29. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia splaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza
hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa posiadata nastgpujace zobowigzania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostate zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku

30 wrzesnia 2019 .
(niebadane) 31 grudnia 2018
Waluta Waluta
. . . Kwota Kwota
Umowa Rodzaj zabezpieczenia . . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia

Umowa kredytu Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy

konsorcjalnego z dnia  zactaw rejestrowy na rachunkach
13 marca 2014 roku na bankowych

kwote 667 mln ztotych .
dla ZE PAK SA Hipoteka umowna tagczna ustanowiona

na nieruchomosciach

do kwoty 2 040 000 PLN do kwoty 2 040 000 PLN

Umowa kredytu

konsorcjalnego z dnia . .
1alneg Hipoteka umowna faczna ustanowiona

14 stycznia 2011 roku na nieruchomodciach Elektrowni do kwoty 400 000 EUR do kwoty 400 000 EUR
na kwote 240 mln euro cruens do kwoty 339750 PLN do kwoty 339 750 PLN
. ; Patnow Il i PAK Infrastruktura
dla Elektrowni Patnow
Il sp.zo.0.*
* Kredyt dla Elektrowni Pgtnow II zostal catkowicie sptacony w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Elektrownia Pgtnow II jest w

trakcie procedury zwalniania zabezpieczen — na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zabezpieczenia byly jeszcze aktywne.
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Pozostale zabezpieczenia sptaty zobowiqzarn
Udzielone gwarancje
30 Wrze.”gadmw roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane) Waluta Waluta
Rodzaj gwarancji Kwota zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 17459 PLN 19255 PLN
Gwarancje usuni¢cia wad 1 usterek 3624 PLN 43l7 PLN
waraneje usunigera wad 1u 593 EUR 438 EUR
Gwarancje platnosci 30818 PLN 219 PLN
Gwarancje zwrotu zaliczki 42 PLN 148 PLN
Ponadto Grupa stosuje jako zabezpieczenia splaty zobowigzan cesje z umoéw sprzedazy, cesje z polis
ubezpieczeniowych, pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji.
Ponizsza tabela pokazuje sumg udzielonych porgczen.
30 wrzesnia
2019 Waluta 31 grudnia 2018 Waluta
(niebadane)
Porgczenia wewnatrzgrupowe 120 700 PLN 126 700 PLN
Poreczenia udzielone podmiotom spoza Grupy 16 259 PLN - PLN
Razem udzielone poreczenia 136 959 PLN 126 700 PLN
30. Otrzymane gwarancje i poreczenia
30 wrzesnia 2019 .
(niebadane) 31 grudnia 2018
Waluta Waluta
. . Kwota Kwota
Rodzaj gwarancji - . - .
zabezpieczenia zabezpieczenia
Gwarancje dobrego wykonania umowy 9 946 PLN 13909 PLN
G . e di usterek 3472 PLN 3344 PLN
warancje usunigcia wad 1 ustere _ EUR 18 EUR
Gwarancje ptatnosci 6233 PLN 22689 PLN
1°p ' - EUR - EUR
Gwarancje zwrotu zaliczki - PLN - PLN

Grupa posiada poreczenia otrzymane, sa to tylko poreczenia wewnatrzgrupowe.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2019 roku i 30 wrze$nia 2018 roku oraz naleznos$ci i zobowigzan na dzieh 30
wrzesnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2018 roku. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg realizowane na zasadach

rynkowych.
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Podmiot powigzany

(w tysigcach zlotych)
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od ZOb\‘/’V‘glb‘!ei‘mm
rzecz podmiotow podmiotow podmiotow o
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotow
powigzanych

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane) (niebadane)

Elektrim SA Il kwartaty 2019 - 90 - -
111 kwartaty 2018 - 60 - -
Megadex Serwis sp. z 0.0.  IIT kwartaty 2019 2 25508 - -
III kwartaty 2018 - 25497 - -
Polkomtel sp. z 0.0. III kwartaty 2019 129 616 10 435 18 165 2375
III kwartaty 2018 141 502 1601 19 587 571
Laris Investments sp. z 0.0. IIT kwartaty 2019 543 299 240 -
III kwartaty 2018 363 621 287 -
CPE sp.zo.0. 11T kwartaty 2019 - 77 - 21
11T kwartaty 2018 - 4 - -
Plus Flota sp. z 0.0. 11T kwartaty 2019 - 220 - 76
I kwartaty 2018 - 237 - 14
Razem III kwartaty 2019 130 161 36 629 18 405 2472
III kwartaty 2018 141 865 28 020 19874 585

Elektrim SA jest jednostka dominujaca w stosunku do Grupy ZE PAK SA. Pozostale spoitki sg spotkami zaleznymi lub
powigzanymi z Elektrim SA.

31.1. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Zarébwno w okresie 9 miesiecy konczacym sie dnia 30 wrze$nia 2019 roku jak i w okresie 9 miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzesénia 2018 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

31.2.

Zaréwno w okresie 9 miesiecy konczacym sie dnia 30 wrze$nia 2019 roku jak i w okresie 9 miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrze$nia 2018 roku nie mialy miejsca transakcje z udziatem osob wchodzgcych w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych.

Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

31.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

31.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Zarzad jednostki dominujacej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane)

1661
65

834

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane)

2029

824
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Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1700 2 300
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 25 -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze - 1
Razem 4285 5154

31.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane) (niebadane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8438 9490
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 216 183
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej kadrze 8 654 9673

kierowniczej (za wyjatkiem cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

32. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od
jednostek powigzanych i innych instytucji, §rodki pieni¢zne oraz lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentdéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty stuzgce
ograniczeniu ryzyka wynikajgcego ze zmian kurséw walutowych (forwardy na walute EUR). Celem tych transakcji jest
zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nia
kontraktow handlowych.

Zasada stosowang przez Grup¢ obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych. Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gldwnie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu
zmiennym.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

W analizie wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownoleglte przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiang referencyjnych stoép procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celow
analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostala oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF opcji na stope procentowa kwotowanych na rynku mi¢dzybankowym dla walut, dla
ktorych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;.
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30 wrzesnia 2019 roku . e g . .
(niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2019 roku
WIBOR EURIBOR
Kl"?f instrumentow WIBOR + 49pb WIBOR - 49pb EURIBOR + 18,38ph EURIBOR - 18,38pb
inansowych
wartosé na:i:l;;lotflcna Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite Wynik ca llkn:ji »
bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody

f_ozosta}e aktywa 3439 2893 14 B (14) ~ _ _ _

Inansowe
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostale 256 459 - - - - - - - -
naleznosci

P_ochodne instrumenty 3916 ) ) ) B _ i} ; ;
finansowe
Srodki pienigzne i ich 381 929 381 929 1865 . (1 865) - 2 - 0
ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i (200 822) (200 822) (984) - 984 - - - -
pozyczki
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz (161 224) ) ) _ _ _ _ . _
pozostate zobowiazania
finansowe

Pochodne instrumenty ) ) _ R R R - - -
finansowe

Razem 282997 184 000 895 - (895) - 2 - 2)

pb — punkty bazowe
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30 wrzesnia 2018 roku

Analiza wraZliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2018 roku

WIBOR EURIBOR
K"’?’ instrumentow WIBOR + 47pb WIBOR - 47pb EURIBOR + 15,69pb EURIBOR - 15,69pb
inansowych
wartosé na:::l;otzzcna Wynik Inne catkowite Wynik ca lll?:rit » Wynik ca llll;];:l re Wynik ca l'::}il »
bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 43 416 24 268 29 - (29) 29 - (29) -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 330 815 - - - - - - - -
naleznosci
Pochodne instrumenty 305 ) ) ) . . ) ) )
finansowe
Srodki pienigzne i ich 312 804 312 804 1371 - (1371) 33 - 33) -
ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i (484 187) (484 187) (1 608) : 1608 (223) i 223 :
pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale (184 591) - - - - - - - -
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty (1537) (1537) ) ) . . 72 ) 72)
finansowe
Razem 17 045 (148 652) (208) - 208 (161) 72 161 (72)

pb — punkty bazowe
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32.2. Ryzyko walutowe

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku dwie spotki Grupy stosowaly instrumenty sluzace ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kursow walutowych. ZE PAK S.A.
i Elektrownia Patndéw II sp. z 0.0. zabezpieczyty kurs euro dla czegéci przeptywow zwigzanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. ZE PAK S.A. do
zabezpieczenia kursu zastosowat transakcje typu forward z rozliczeniem w marcu 2020 roku. Elektrownia Patnéw II do zabezpieczenia kursu zastosowala transakcje typu
forward z rozliczeniem w grudniu 2019 roku. Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji
walutowych kwotowanych na rynku migdzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowej.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentéow finansowych, ktore sa narazone na ryzyko

zmiany kursow walutowych.

30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Analiza wragliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2019 roku

EUR/PLN
Klasy instrumentow finansowych kurs EUR/PLN +5,175% kurs EUR/PLN - 5,175%
4,5999 4,1473
Cr s wartos¢ naraiona na g Inne catkowite e Inne catkowite
wartos¢ bilansowa Wynik finansowy dochody Wynik finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 3439 - - - -

Nale‘znorsc_l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 256 459 2478 128 ) (128)

naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe 3216 - - - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 381929 1357 70 - (70)

Oprocentowane kredyty i pozyczki (200 822) - - - -

Zobowigzania z t.ytuhl. dostaw i ushug oraz (161 224) (668) (35) ) 35

pozostate zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Razem 282 997 3167 163 - (163)
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Klasy instrumentow finansowych

30 wrzesnia 2018 roku

wartos¢ bilansowa

wartos¢ narazZona na

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2018 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 5,338%
4,4994

Inne catkowite

kurs EUR/PLN - 5,338%
4,0434

Inne catkowite

Wynik finansowy Wynik finansowy

ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 43 416 18 203 972 - 972) -
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate ) )
naleznodci 330 815 5165 276 (276)

Pochodne instrumenty finansowe 325 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 312 804 21156 1129 - (1 129) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (484 187) (142 041) (7 582) - 7582 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz ) )
pozostale zobowigzania finansowe (184 591) (2 052) (110) 110

Pochodne instrumenty finansowe (1537) - - - - -
Razem 17 045 (99 569) (5315) - 5315 -
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32.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastepujacych
czynnikdw: niewyptacalnosci kontrahenta, czgsciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzicki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Monitoringowi podlega kwestia koncentracji naleznosci w odniesieniu do kluczowych odbiorcow energii elektryczne;j
Grupy. Glownymi odbiorcami energii elektrycznej sa spotki o istotnej pozycji w sektorze obrotu energia elektryczna
takie jak Energa Obroét, GetEntra, Tauron Polska Energia oraz PSE Operator. Transakcje dokonywane na gietdzie
rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke Towarowa Gietda Energii SA, co minimalizuje ryzyko kredytowe. Duzy
udzial sprzedazy na gietdzie energii oraz dobieranie do portfela sprzedazowego Grupy renomowanych firm o dobrej
zdolnosci kredytowej sprawia, iz pomimo faktu wystgpowania w tym portfelu podmiotow o relatywnie duzym udziale
wynoszacym ponad 5% udzialu w portfelu, poziom koncentracji nie jest identyfikowany jako znaczacy. W Swietle
powyzszego Grupa nie stosuje dodatkowych zabezpieczen wynikajacych z samego tylko zjawiska koncentracji,
stosowanie zabezpieczen uzaleznione jest kazdorazowo od kondycji finansowej kontrahenta.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

Grupa analizuje i1 redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pieni¢znych poprzez biezacy monitoring
rating6w instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkow pienigznych w jednej instytucji
finansowe;j, wykorzystujac do tego wewngetrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem.

Dhugoterminowe ratingi przyznane bankom w ktérych Grupa posiada srodki pieni¢zne:

Rating przyznany przez Agencje Ratingowg
Nazwa banku
Fitch S&P Moody's
PEKAO SA BBB+ BBB+ A2
PKO BP - - A2
BGK A- - -
mBank BBB - -
Bank Millennium - - Baal
Santander Bank Polska BBB+ - A3
Alior Bank BB BB -
BNP Paribas Bank Polska - - Baal

32.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnoéci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, dlugoterminowe kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabele na kolejnej stronie przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz
31 grudnia 2018 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2018 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Ponizej 3 miesigcy 0d 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
40 962 117 625 38 562 - 197 149
149 406 3970 7847 - 161 223
64 611 79312 - - 143923
254979 200907 46 409 - 502 295
Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
75524 285051 61738 - 422 313
137 478 17 412 11 468 - 166 358
69 450 421 - - 69 871
282 452 302 884 73206 - 658 542

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych platnosci. Jednak, kontrakty te mogg by¢
rozliczone w warto$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych warto$ci do wartosci bilansowych instrumentow pochodnych. Na dzien 30
wrzesnia 2019 roku w Grupie nie wystgpowal instrument pochodny stopy procentowej Interest Rate Swap ze wzgledu na jego catkowite rozliczenie wraz z przedterminowa
sptatg kredytu konsorcjalnego Elektrowni Patnow II w dniu 23 kwietnia 2019 roku.
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30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) Na zqgdanie Ponizej 3 miesigcy 02232@1/2 Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Wplywy - - - - - -
Wyplywy - - - - - -
Kwoty netto - - - - - -
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich ) ) ) ) ) )
stop miedzybankowych

. . . L Od 3do 12 ..

31 grudnia 2018 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wplywy - (43) (40) - - (83)
Wyplywy - 416 421 - - 837
Kwoty netto - (459) (461) - - (920)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich ) (459) (462) ) ) (921)

stop miedzybankowych
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33. Instrumenty finansowe

33.1. Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa poszczegolnych klas instrumentow
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wykaz instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i
kategorie aktywow i zobowigzan zgodnie z MSSF 9.

Aktywa finansowe Kategoria zgodnie 30 wrzesnia 2019 roku _
zMSSF 9 (niebadane) 31 grudnia 2018 roku
Pozostate aktywa finansowe AFwgZK 3439 41 427
Naleznosci z tytuiu.dos'ta.w i ushug AFWgZK 256 459 354 183
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 3216 19
Srodki pienigzne i ich AFwgZK 381 929 304 658
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
_Oprgcentqwane kredyty bankowe 200 822 420 379
i pozyczki, w tym:
Dhugoterminowe PZFwgzZK 38 562 59 424
Krétkoterminowe PZFwgzZK 162 260 360 955
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale PZFwgzZK 161 224 166 358
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 921
Uzyte skroty:
WwWGpWF — Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy / kapitaty
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
AFwgzK — Aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu
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Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku, Grupa posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne
o - - 3216 -
zabezpieczajace aktywa
Instrumenty pochodne ) ) ) )
zabezpieczajace zobowigzania
31 grudnia 2018 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne
N - - 19 -
zabezpieczajace aktywa
Instrumenty pochodne i ) 921 i

zabezpieczajace zobowigzania

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci
bilansowych, z uwagi glownie na fakt iz dla instrumentéw krétkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje sa zawierane na
warunkach rynkowych; z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentéw zostala zaprezentowana w wysokosci wartosci bilansowe;j.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytdow po poczatkowym ujeciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac umowne koszty zwigzane z
uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane premie.

W okresie zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, nie mialy miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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33.2. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz
koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania.

Wartos¢ bilansowa na dzien Wartos¢ bilansowa na dzien
Rodzaj _ 30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
oprocentowania (niebadane)
Aktywa finansowe narazone na ryzyko Stala ) )
stopy procentowej -PLN
Zmienna 383 466 192 891
Aktywa finansowe narazone na ryzyko
. Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 1357 134 310
Zobowigzania finansowe narazone na
. Stata - -
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 200 822 312179
Zobow1qzanla finansowe _narazone na Stata _ 53 756
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty
Zmienna - 54 444
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna 182 644 (119 288)
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata - (53 756)
Zmienna 1357 79 866

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sa state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci / wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

33.2.1. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa zabezpieczata ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciggnietym kredytem
konsorcjalnym denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy
wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycj¢ na ryzyko stopy procentowej byta
transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonywala zamiany strumienia platnosci odsetkowych
opartych o zmienng stopg procentowa EURIBOR 3M na platnosci o statej stopie procentowej w wysokosci 3,1050%.
Grupa wyznaczata desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych i uymowata je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie nie wystepowat instrument pochodny stopy procentowej Interest Rate Swap

ze wzgledu na jego catkowite rozliczenie wraz z przedterminowg splata kredytu konsorcjalnego Elektrowni Patnoéw 11 w
dniu 23 kwietnia 2019 roku.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na instrumenty
zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pienigzne z tytulu zabezpieczen przeplywow
pienieznych oraz w ktérych wplyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa w polskich ztotych na dzien
30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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. Wartosc nominalna w Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu walucie transakcji Warto$é¢ godziwa w PLN - 3
zabezpieczenia
[euro]*

30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Transakcja typu IRS - - 23 kwietnia 2019 roku

* nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty kredytu

Wartos¢ nominalna w . L ..
Oczekiwany okres realizacji pozycji

Typ instrumentu walucie transakcji Wartosc godziwa w PLN - -
zabezpieczenia
[euro]*
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2018 roku
Transakcja typu IRS 12 501 (921)

23 kwietnia 2019 roku

* nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty kredytu

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeplywdw pienieznych odnoszona na kapital wlasny zostala przedstawiona
ponizej:

Okres 9 miesigcy Rok zakohczony
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Bilans otwarcia (568) (3307)
Efekty\_zvna gzqéé zyskow/strat na instrumencie 950 4413
zabezpieczajacym

Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: 382 1675
-korekta kosztow odsetkowych 382 1675
-korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamknigcia - (569)
Akt_ywo z tytutu _pod_qtku odroczonego - rozpoznany w ) 108
kapitale z aktualizacji wyceny

Bilans zamknigcia z uwzglednieniem podatku odroczonego - (460)

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku dwie spotki Grupy stosowaty instrumenty stuzace ograniczaniu ryzyka wynikajacego
ze zmian kursow walutowych. ZE PAK S.A. i Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. zabezpieczyly kurs euro dla czgsci
przeptywoéw zwigzanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. ZE PAK SA do zabezpieczenia kursu
zastosowat transakcje typu forward z rozliczeniem w marcu 2020 roku. Elektrownia Patnéw II sp. z o.0. do
zabezpieczenia kursu zastosowata transakcje typu forward z rozliczeniem w grudniu 2019 roku.

Kwota transakcji (wartosé¢ Wartos¢ rynkowa netto (wartosé

Rodzai zawartveh transakcii Para nominalna w tys. EUR) godziwa w tys. PLN) Termin
! Y ) walutowa 30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2019 roku zapadalnosci
(niebadane) (niebadane)
Transakcje terminowe kupna
waluty EUR (forward) (EUR/PLN) 18 400 1917 Marzec 2020
Transakcje terminowe kupna Grudzien
waluty EUR (forward) (EUR/PLN) 15000 1299 2019
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Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na zakup
uprawnien na wilasne potrzeby. W ponizszej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na 30 wrzes$nia 2019 roku
transakcji terminowych.

30 wrzesnia 2019 (niebadane)

1los¢ zakupionych Lgczny nominat Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
(niebadane) (niebadane)
Transakcje forward 6 679 000 140 580 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 3155000 81763 EUR Powyzej 1 roku
30 wrzesnia 2018 (niebadane)
1lo$¢ zakupionych Lgczny nominat Waluta Termin
Rodzaj zawartych transakcji uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
(niebadane) (niebadane)
Transakcje forward 6 142 000 97 829 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 3645 000 76 038 EUR Powyzej 1 roku

34. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i1 bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
okresie zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celoéw, zasad i procesOw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowiazania z tytutu dostaw i ushug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow
pieni¢znych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane) 31 grudnia 2018 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 200 822 420 379
Pochodne instrumenty finansowe (zobowiazania) - 921
Z_obow1a,zan1a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 161 224 166 358
finansowe

Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 381929 304 658
Zadluzenie netto (19 883) 283 000
Kapitat wiasny 1696 448 1687 147
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajgcych - (460)
Kapitat razem 1696 448 1 686 687
Kapital i zadluzenie netto 1676 565 1969 687
Wskaznik dzwigni (1,19%) 14,37%
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35. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza opisanymi w dodatkowych notach objasniajacych, po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego
$roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2019 roku, nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

PODPISY:

Henryk Sobierajski
Prezes ZarzadU

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadl e e

Pawet Markowski
Wiceprezes Zarzadl e

Pawet Lisowski
Wiceprezes Zarzadl e e

Maciej Nietopiel
Wiceprezes ZarzadU e re e

Aneta Desecka
GIOWNY KSIGZOWY e e

71



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 ROKU

14 listopada 2019



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

SPIS TRESCI

L I N1 TR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) ....
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....oiiiiiiiiiiiiie sttt stte e stve e stae e st e e stae et e e staeestneesnneesnaeesnneesnnes
INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 9 MIESIECY ........ 83
1. INFORMACJIE OGOLNE O SPOLCE......ccittiitteiteeiiteesteesitesaisessitesssessisssassesastesasesssssssnsessssessnsessssesensesssssssnsessnes 83
2. WSKAZANIE 1 OBJASNIENIE ROZNIC UTAWNIONYCH DANYCH ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH

PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI POMIEDZY SPRAWOZDANIEM | DANYMI
POROWNYWALNYMI, A SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE ZOSTALY SPORZADZONE
WG VIS ..ottt et e e e e s hb e e eate e shbe e et beeebbe e sabeeaabe e st beeaabeesabeesabeeeabeeeabeeaabeesabeeaareeeareen 83
ZALOZENIE KONTYNUACI DZIALALNOSCI GOSPODARCZED .. vviicvieiiveeiteeesteeesteesstveesseesstneesseesstneenseeessneenseessens 85
POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH ...uvviiiiiiitiesiiteesteessteeeiteessteessseessteesseessseesnsessssessnsessssesssessnsessnsessnsessnsenans
PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM ZA OKRES
123 12727 X @ PR
KOREKTA BLEDU
8. KWOTA I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL, WEASNY,

WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,

WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC .. utvtitte ittt eitee s iteesitee s staeastessstaeasseeastesaseeasteessessssssaseeessseensesssssssnsessssesensensnes 86
9. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO

UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU ...uvveiuvieiieestreesneessteesseesssesssssesssesssessssessssesssseesssesssnes 87
10. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH

AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW ......uiiiiitiieeiiiiieeeetieeeeetteeesstteeaestreeessataeesssbaeaesstteeeensssesssnnens 87
11. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW .
12. INFORMACJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO.........ccve..ne.. 88
13. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ORAZ O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH... 88
14. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN

UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN

NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO .....uveeiuvieiieesreeiseesneesseessessssesssesssssssssessnsessnsesans 88
15. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU

TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ

RYINKOWE ... iutieeeettee e e ettt e e e ettt e e eeteeeesstbeeeeasteeeesbseaesebbeeeaassseeeaasseeessbeaesasseeeesassaaesstbeeeaasteseesnbaeaesnsbeeesssaeeeanses 88
16. INFORMACJA O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH

W WARTOSCI GODZIWEJ ... utteeeiitieeeeettteeestteeesitteeeaatteeeesbeeaeaatteeeaastaseesabasaesasbeeeaastsseeaabsaaestbaeesasseesesnsenaesasrenean
17. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
18. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH 1 KAPITALOWYCH PAPIEROW

ook w

~

WARTOSCIOWY CH ...uvteiuveeitieeiteesiteeenteeaitesassessteeasesastseasesastssasessssssansessssessnsessssssansesssssensessssssensessssesansenssnns 88
19. ZDARZENIA OKRESU OBROTOWEGO NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ..... 89
20.  ZDARZENIA LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ....ciiiiiiiiieiiieiieesiessniesssiessssessssessnseeans 89
21. INFORMACIJE O ZMIANACH SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI, KTORE

MAJA ISTOTNY WPELYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ

CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)
22.  POZOSTALE INFORMAC IE.....ctttittteetteasteeastseaaseeastsesssessssssansesassesansessssssansesssessnsesssssssnsessnsessnsesssssssssessssessnsenans

73



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
Aktywa
30 wrzesnia 30 czerwca  3lgrudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2019 roku 2019 roku 2018 roku 2018 roku 2018 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A. Aktywa trwale 1 654 025 1685 404 1745 389 1808 071 1821 655
I.  WartoS$ci niematerialne i prawne 2 387 2621 45 055 11 415 11629
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - - -
2. Warto$¢ firmy - - - - -
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 2 387 2621 45 055 11 415 11629
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 589 754 597 745 614 649 629 106 638 308
1. Srodki trwate 540 031 549 653 566 398 575 243 581 810
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 1278 1279 1281 1282 1284
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej
i wodnej 164 543 167 282 171029 173911 174013
C) urzadzenia techniczne i maszyny 372932 379 448 392 116 398 109 404 538
d) $rodki transportu 377 675 848 925 887
e) inne $rodki trwate 901 969 1124 1016 1088
2. Srodki trwate w budowie 48 186 48 092 48 251 53 863 56 498
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1537 - - - -
I11. Naleznosci dlugoterminowe - - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - - - -
3. Od pozostatych jednostek ) _ _ ) _
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1054 533 1077 635 1077 881 1159 827 1163 943
1. Nieruchomosci - - - - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne - - - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1054 533 1077635 1077 881 1159 827 1163943
a) w jednostkach powiazanych 1054 381 1077 483 1077729 1159 675 1163791
— udzialy lub akcje 1 049 381 1049 381 1049 381 1128 740 1128 740
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - 23102 23348 30935 31551
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5000 5000 5000 - 3500
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - - - - -
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery wartoSciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - -
c) w pozostatych jednostkach 152 152 152 152 152
— udzialy lub akcje 152 152 152 152 152
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7351 7403 7804 7723 7775
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - -
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 7351 7403 7 804 7723 7775
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS (cd.)
B. Aktywa obrotowe 450 265 242 329 406 608 417 815 384 816
l. Zapasy 63 505 63 879 56 084 60 321 54 764
1. Materialty 38515 41919 35094 42 259 45 067
2. Polprodukty i produkty w toku - - - - -
3. Produkty gotowe - - - - -
4. Towary 24990 21960 20989 18 062 9 669
5. Zaliczki na dostawy - - 1 - 28
I1.  Naleznosci krétkoterminowe 248 456 145 621 175393 227 393 186 950
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 180 456 80291 65 833 139 196 136 306
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 54 546 48 699 53 986 43981 41091
— do 12 miesigcy 54 546 48 699 53 986 43981 41091
— powyzej 12 miesiecy - - - - -
b) inne 125910 31592 11 847 95 215 95215
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w - - -
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale - -
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - - - - -
— do 12 miesigcy - - - - -
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) inne - - - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 68 000 65 330 109 560 88 197 50 644
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 35 252 34 522 44210 26 706 20404
— do 12 miesigcy 35252 34522 44 210 26 706 20 404
— powyzej 12 miesiecy - - - -
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, 6 855 7508 6 189 5146 3747
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 25893 23300 59 161 56 345 26 493
d) dochodzone na drodze sadowej - - - - -
1. Inwestycje krotkoterminowe 137 541 31525 174 807 129 288 141726
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 137 541 31525 174 807 129 288 141 726
a) w jednostkach powiazanych 49 867 25403 25438 22 880 19585
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki 47 867 23403 23438 15 880 16 085
— inne krétkoterminowe aktywa 2000 2000 2000 7000 3500
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 1917 - 19 325 840
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery warto$ciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne krétkoterminowe aktywa 1917 - 19 325 840
finansowe
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 85 757 6122 149 350 106 083 121 301
— $rodki pienigzne w kasie i na 85 757 6122 149 350 106 083 121 001
rachunkach
— inne $rodki pieni¢zne - - - - 300
— inne aktywa pieni¢zne - - - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 763 1304 324 813 1376
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - - - -
Aktywa razem 2104 290 1927733 2151997 2 225 886 2206471
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

BILANS (cd.)
Pasywa

A. Kapital wlasny

V.
VI.
VIL

Kapital (fundusz) podstawowy
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng
udziatow (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:

— z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
tym:

— tworzone zgodnie z umows (statutem)

spotki

— na udzialy (akcje) whasne
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
— dlugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
— dlugoterminowe
— krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych
) inne zobowiazania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne

30 wrzesnia 30 czerwca 31l grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2019 roku 2019 roku 2018 roku 2018 roku 2018 roku
(niebadane (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1464 425 1362 345 1338 387 1463579 1496 473
101 647 101 647 101 647 101 647 101 647
1124377 1124377 1124377 1124347 1124347
380 030 380 030 380 030 380030 380 030
227 466 227 466 227 466 227 496 227 496
3472 3472 3472 3472 3472
(118575)  (118575) (54 059) (54 059) (54 059)
126 038 23958 (64 516) 60676 93570
639 865 565 388 813610 762 307 709 998
447 454 335 687 505 037 393350 284 165
51273 42 838 37 523 66 510 74 100
11121 11401 19 855 13076 14 041
7972 7950 7 905 9436 9360
3149 3451 11950 3640 4681

385 060 281 448 447 659 313764 196 024
112 445 112 246 111 471 78 104 77 967
272 615 169 202 336 188 235 660 118 057
2209 2433 61 392 96 907 132 450
2209 2433 61 392 96 907 132 450

- - 58 900 94 398 129 937

209 433 492 509 513

2 000 2 000 2 000 2 000 2 000

180 048 220545 245412 260 118 285 868
12 794 11 206 11428 28 355 51 380
12791 11102 10743 12 407 18 043
12791 11102 10743 12 407 18 043

3 104 685 15948 33337
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach ztotych)

BILANS (cd.)

2. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - - - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: - - - -
— do 12 miesigcy - - - -
— powyzej 12 miesigcy - - - -

b) inne - - - - -
3. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek 162 067 205 093 229 850 227 183 229 406
a) kredyty i pozyczki 97 474 134 162 148 773 149 987 151 187
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych - - - - -
C) inne zobowigzania finansowe 71 209 364 391 326
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 31659 33541 35113 33510 25850
— do 12 miesigey 31659 33541 35113 33510 25850
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - - - -
f) zobowigzania wekslowe - - - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutldw publicznoprawnych 26 031 28 843 38 141 21983 14 970
h) z tytulu wynagrodzen 3859 3235 3299 3262 3325
i) inne 2973 5103 4160 18 050 33748
4. Fundusze specjalne 5187 4 246 4134 4580 5082
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 154 6723 1769 11932 7515
1. Ujemna wartos$¢ firmy - - - - -
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 154 6723 1769 11932 7515
— dhugoterminowe 375 387 410 422 433
— krotkoterminowe 9779 6 336 1359 11510 7082
Pasywa razem 2104 290 1927 733 2 151997 2 225 886 2206471

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia
2019 roku roku roku 2018 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane, (niebadane)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialow, w tym: 1070575 376 087 851 632 351 645
— od jednostek powigzanych 240 015 82 009 293 416 101 573
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 882 732 324 476 726 673 290 613
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 187 843 51611 124 959 61 032
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw,
w tym: 963 150 331992 887 117 377 624
— jednostkom powigzanym 247 271 95 628 370303 144 048
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 804 461 283 449 770291 315 605
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 158 689 48543 116 826 62 019
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 107 425 44 095 (35 485) (25 979)
D. Koszty sprzedazy 1048 254 1445 501
E. Koszty ogdlnego zarzadu 32254 11187 37 025 11 065
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 74123 32 654 (73 955) (37 545)
G. Pozostate przychody operacyjne 6242 2175 2418 1803
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1088 - 4 -
Il. Dotacje 35 12 35 12
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - 59 - -
IV. Inne przychody operacyjne 5119 2104 2379 1791
H. Pozostate koszty operacyjne 15682 2938 1859 911
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 231 - -
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1654 - 771 660
I11. Inne koszty operacyjne 14 028 2 707 1088 251
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G—H) 64 683 31891 (73 396) (36 653)
J.  Przychody finansowe 82514 79 435 132 034 89 290
I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 78 868 77 038 127774 90 000
a) od jednostek powigzanych, w tym: 78 830 77 000 127 692 90 000
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale 78 830 77000 127 692 90 000
b) od jednostek pozostatych, w tym: 38 38 82 -
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - - - -
1. Odsetki, w tym: 610 219 1709 652
— od jednostek powigzanych 323 110 320 108
I, Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: - - - -
— w jednostkach powiazanych - - - -
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 2 656 2143 2161 (1 443)
V. Inne 380 35 390 81
K. Koszty finansowe 9 255 3683 10 651 3019
. Odsetki, w tym: 7951 3418 9235 2 796
— dla jednostek powigzanych - - - -
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - - - -
— w jednostkach powiazanych - - - -
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - -
V. Inne 1304 265 1416 223
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 137 942 108 669 47987 49 618
M. Podatek dochodowy 11 904 6 589 (12 689) (7577)
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - - - -
O. Zysk netto (L-M-N) 126 038 102 080 60 676 57 195

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda po$rednia)

Okres 9 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

A. Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych
10. Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1£l1)

NGO R WD R

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek
dhugoterminowych
— odsetki

inne wpltywy z aktywow finansowych
4. Inne wpiywy inwestycyjne
Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (1-11)

zakonczony dnia
30 wrzesnia
2019 roku
(niebadane)

126 038
(92 801)
28 940
(753)
(73 013)
(1552)
277131
(7 420)
(6 063)

(13119)
9451
(306 403)

33237

25192

13 324

11 868
11 830
38

38

19 664

30 wrzesnia
2019 roku
(niebadane)

102 080
15 704
9619
(1003)
(75 722)
(122)
111768
375

(27 665)

(4 614)
4965
(1897)

117784

1841

@7)

1868
1830
38

38

242

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 roku 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
60 676 54 984

37 566 799

28 901 9631
(1031) 928
(118 890) (87 313)
(1134) 514
221 897 112 251
(18 704) (5 557)
6 266 (40 528)

(42 959) 6 702
513 4171

(37 293) -
98 242 55 783
32563 82

4 -

32559 82
32477 -

82 82

82 82

22 097 908
21909 909
188 (1)

188 1)

10 466 (826)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)(cd.)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
finansowej
. Wplywy - - - -
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji
akcji) 1 innych instrumentoéw kapitalowych
oraz doptat do kapitalu - - - -
2. Kredyty i pozyczki - - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - - -
. Wydatki 116 489 38 391 175170 95 060
1. Nabycie akcji wlasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz

wiascicieli - - 55 466 55 466
3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wlascicieli,

wydatki z tytutu podziatu zysku - - - 95 060
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 111 408 37136 111 408 37 136

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - - - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw
leasingu finansowego 112 28 138 51
8. Odsetki 4969 1227 8158 2 407
9. Inne wydatki finansowe - - - -
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci

finansowej (1-11) (116 489) (38 391) (175 170) (95 060)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem

(A.1T1EB.HIEC.HT) (63 588) 79 635 (66 462) (40103)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym (63593) 79 635 (66 462) (40 103)

— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu roéznic
kursowych (5) - - -
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 149 345 6122 172 546 146 187
G. SrodKi pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 85 757 85 757 106 084 106 084
— 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 3443 - 3496 97

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2019 roku 2019 roku 2018 roku 2018 roku 2018 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1338 387 1338 387 1488 863 1488 863 1488 863

— zmiany zasad rachunkowosci - - - - -

— korekty btedow - - - - -
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 1338 387 1338387 1488 863 1488 863 1488 863

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647 101 647 101 647

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - - - -

a) zwigkszenie - - - - -

b) zmniejszenie - - - - -

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647 101 647 101 647

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1124377 1124377 1028 647 1094 493 1094 697

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego - - 29 650 29 650 29 650

a) zwiekszenie - - 29 650 29 650 29 650

— emisji akcji - - - - -

— Z podziatu zysku - - 29 649 29 649 29 649

— zbycia $rodkow trwatych - - 31 1 1

— przejecia spotki - - - - -

b) zmniejszenie - - - - -
— umorzenia akcji - - - - -
— pokrycia straty - - - - -
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec
okresu 1124 377 1124377 1124 377 1124 347 1124 347
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
— zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci 227 497 227 497 227498 227 497 227 497
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - (31) (€h) (1)
a) zwiekszenie - - - - -
b) zmniejszenie - - 31 1 1
— zbycia $rodkow trwatych - - 31 1 1
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 227 496 227 496 227 467 227 496 227 496
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3472 3472 3472 3472 3472

4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych - - - - -
a) zwickszenie - - - - -
b) zmniejszenie - - - - -
— pokrycia straty - - - - -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 3472 3472 3472 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (118 575) (118 575) 61 550 61 550 61 550
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - 115 609 115 609 115 609
— zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
— korekty btedow - - - - -

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach - - 115 609 115 609 115 609

a) zwigkszenie - - - - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - - - - -

b) zmniejszenie - - 115 609 115 609 115 609
— podzialu zysku na kapitat zapasowy - - 29 649 29 649 29 649
— wyptaty dywidendy - - 85 960 85 960 85 960

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cd.)

5.4. (Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
5.5. (Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu,
po korektach
a) zwiekszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b) zmniejszenie
— pokrycie straty kapitatem zapasowym
i rezerwowym
5.6. (Strata) z lat ubiegltych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)
I1I. Kapital wlasny po uwzgle¢dnieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku

(118 575)

(118 575)

(118 575)

(118 575)
126 038
126 038

1464 425

1464 425

(118 575)

(118 575)

(118 575)

(118 575)
23958
23958

1362 345

1362 345

(54 059)

(54 059)

(54 059)

(54 059)
(64 516)
(64 516)

1338387

1338 387

(54 059)

(54 059)

(54 059)

(54 059)
60 676
60 676

1480021

1480 021

(54 059)

(54 059)

(54 059)

(54 059)
93570
93570

1496 473

1496 473
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 9 MIESIECY

1. Informacje ogélne o Spotce

Zespdt Elektrowni Pgtnéw — Adamdw — Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spolka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patndw — Adamoéw — Konin SA (,,Grupa”,
,,Grupa Kapitatlowa”, Grupa ZE PAK SA”).

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostato sporzadzone w oparciu o regulacje Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757). Format, podstawa oraz zakres sporzadzonego
sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poré6wnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE (,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF.

Ponizej prezentowane sa glowne potencjalne réznice miedzy MSSF a Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351
tj.) (UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przej$cia na MSSF Grupy
ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne roznice pomi¢dzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszardow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny Srodkow
trwalych do wartosci godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te¢ datg. Spotka ustalita
zakladany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

W zwigzku z roznicami w wycenie rzeczowych aktywow trwatych wedlug Ustawy o rachunkowosci
oraz wg MSSF, ro6zna jest takze wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych
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Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przewidujg wyodrgbnienie w ramach $rodkow
trwatych komponentow o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzyteczno$ci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowiag remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztéw remontéw oraz dokonata amortyzacji komponentéw w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze
koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

€) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa
do uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek
dokonywania opftat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartoéci srodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciaggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéw MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych roéznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowiag one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonalaby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego od zobowigzan
o charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkow trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoétka skapitalizowataby koszty
finansowania zewngtrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktoére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaly zaciggni¢te w walucie funkcjonalnej, tj. ztotych.

Opisane obszary roznic pomiedzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF
w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydala nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sa przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje mozliwos$¢, ze
standardy, wedlug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie, bedg si¢ roéznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej réznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienig¢znych, a takze
dane poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawiaé pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spoiki, wynikow
jej dziatalnosci i przeplywdéw pieni¢znych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ rézni¢. Roznice w prezentacji
nie beda miaty wptywu na kapital wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegbdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedlug UOR i MSSF moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (dane niebadane):

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 589 754 607 790 18 036
Kapitat wlasny 1464 425 1404 942 (59 483)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 51273 111793 60 520
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Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

30 wrzesnia 2019

(niebadane)

Zysk netto UOR 126 038
Korekta rzeczowego majatku trwatego (3070)
Korekta MSR 19 — Zyski (straty) aktuarialne 822
Korekta MSR 9 — Utrata warto$ci aktywow finansowych 1278

30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Kapitat UOR 1464 425
Korekta rzeczowego majatku trwatego (58 600)
Korekta MSR 9 - Utrata warto$ci aktywow finansowych (883)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Jednakze Zarzad Spotki zwraca uwage, ze na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania
i rezerwy krétkoterminowe, w tym kredyty bankowe i rezerwy zwigzane z uprawnieniami do emisji CO, przewyzszaja
aktywa obrotowe i warto$¢ nabytych uprawnien do emisji CO2 o kwote 15 milionéw ztotych.

Wozrastajace koszty dziatalnosci, znaczace wahania poziomu cen uprawnien do emisji COj, poziom zadluzenia
krotkoterminowego oraz niepewnos$¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych ceny wytwarzanej energii oraz
uzyskiwanych certyfikatow, wptywaja na niepewno$¢ realizacji plandow przyjetych przez Zarzad. W konsekwencji
Zarzad zwraca uwagg na istnienie znaczacej niepewnosci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalno$ci. Nalezy jednak podkresli¢, ze podejmowany jest szereg dzialan na poziomie
operacyjnym majacych na celu poprawe sytuacji ekonomicznej Spotki.

Zarzad dokonat szczegdtowej analizy prognoz przeptywdéw pienigznych i1 potwierdza, ze analiza przeptywow
pieni¢znych Spotki wskazuje na mozliwos¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywow pienigznych co
najmniej

w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaklada odnowienie
posiadanych limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalnosci Spotki. Zdaniem Zarzadu, ryzyko
braku odnowienia limitow kredytowych jest ograniczone.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie polaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyla réwniez zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Zespolu
Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku opublikowanym w dniu
30 kwietnia 2019 roku.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowos$ci, w zwigzku z czym nie miata obowigzku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy. Dane prezentowane na dzien 31 grudnia 2018 roku sa
spdjne z koncoworocznym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018, natomiast dane za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2018 nie sa spdjne ze skréoconym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spoiki
prezentowanym za okres zakonczony 30 wrze$nia 2018 roku. Korekta ta zostata opisana w sprawozdaniu za 2018 rok.
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekty opisanej w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 roku na pozycje sprawozdania finansowego na dzien 30 wrze$nia 2018 roku. Jednocze$nie
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zaprezentowano takze zmiany danych porownawczych w zwiazku ze zmiang zasad prezentacji rozliczen
mi¢dzyokresowych.

Dane Dane Korekta Korekta
opublikowane  przeksztalcone bledu prezentacji
w zwiqzku
ze zmiang
przepisow
30 wrzesnia 2018
Aktywa
A. Aktywa trwale 1817997 1808 071 3668 (13594)
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1173 269 1159 827 - (13594)
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1173421 1159 827 - (13594)
a) w jednostkach powigzanych 1173269 1159 675 - (13594)
— udzialy lub akcje 1142334 1128 740 - (13594)
V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 055 7723 3668 -
2. Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 4 055 7723 3668 -
Pasywa
A. Kapital wlasny 1480 021 1463579 (16 442) -
V. Zysk (strata) z lat ubieglych (37 617) (54 059) (16 442) -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 755 791 762 307 20 110 (13594)
I.  Rezerwy na zobowigzania 370 236 393 350 20 110 3004
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 10072 13076 - 3004
— krétkoterminowa 636 3640 - 3004
3. Pozostale rezerwy 293 654 313764 20110 -
— dlugoterminowe 57 994 78 104 20110 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 530 11932 - (16 598)
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 28530 11932 - (16 598)
— dlugoterminowe 14 016 422 - (13 594)
— krétkoterminowe 14 514 11510 - (3004)

7. Korekta bltedu

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledoéw, ktore mogltyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos$¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy

8. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktdre sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapital wlasny,
wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktore byly nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czgstotliwosc.
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9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisu aktualizujacego
zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 wrzesnia
2018 roku 2019 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 11 233 4 469 - 6 669 9033

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostala wyprodukowana energia w zrodtach
odnawialnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku Grupa posiadata lacznie wedhug ewidencji 44 862,741 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow wyprodukowanej i zweryfikowanej przez URE zielonej energii. Od 1 stycznia 2019 do dnia
30 wrze$nia 2019 roku Grupa otrzymata 257 056,668 MWh certyfikatow za produkcje we wrzesniu, pazdzierniku
i listopadzie 2018 oraz za produkcj¢ od stycznia do maja 2019 roku. W tym okresie ztozony zostat wniosek o wydanie
285 611,687 MWh za produkcje w listopadzie i grudniu 2018 roku oraz za produkcje od stycznia do lipca 2019.
Do 30 wrzesnia 2019 roku sprzedano 233 391,901 MWh na TGE SA

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow
W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisow aktualizujacych,
a w szczegolnoscei:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 wrzesnia
2018 roku 2019 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1279 - - - 1279
Rzeczowe aktywa trwate 1567173 - - 162 1567 011
Aktywa finansowe 107 608 - - - 107 608
Naleznosci 35120 521 - - 35641

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkow przyszitych zobowigzan,
a w szczegolnoscei:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 30 wrzesnia
2018 roku 2019 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 19 855 2700 9187 2 247 11121
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne i posmiertne 8 695 1889 - 2247 8 337
— rezerwa na premi¢ roczng 9027 - 9027 - -
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2133 811 160 - 2784
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 334782 271227 334712 - 271297
Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2 30 640 221 - - 30 861
Rezerwa na rekultywacje 63 656 154 - 88 63 722
Rezerwa na likwidacje 17 391 599 - - 17 990
Rezerwa na oplaty 1190 - - - 1190
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutow: 1265 9 855 1357 158 9 605
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska 345 9 545 345 158 9387
— obowiazek umorzenia praw majatkowych 815 310 907 - 218
— rezerwa na koszty biezacego roku 105 - 105 - -
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 504 120 75 - 549
Razem 469 283 284 876 345331 2493 406 335
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12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nastgpita zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, tj.:

— zmiana stanu aktywOw zwigkszajaca obcigzenia podatkowe w wysokosci 4 199 tysiecy ziotych,

— zmiana stanu rezerw zwigkszajaca obciazenie podatkowe w wysokosci 3 799 tysiecy ztotych.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Spétka:

— nabyta lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2 115 tysigcy ztotych,
—  sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 296 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zobowiazania Spotki z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwalych wynosza
2 037 tysigcy ztotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kkredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dokonywata sptat kredytdéw zgodnie z postanowieniami umow
kredytowych. Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2019 roku Spoétka speniata kowenanty zgodnie z umowa kredytowa
z dnia 13 marca 2014 roku.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespdt Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraty w okresie 9 miesiecy 2019 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spélki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpita zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentoéw finansowych wedtug wartosci godziwe;j.

17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych
i kapitalowych papierow wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.
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19. Zdarzenia okresu obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat

W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 14 listopada
2019 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.

20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakofczony 30 wrzesnia 2019 roku, to jest do dnia
14 listopada 2019 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegltych, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego w Oscistowie

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie miata charakteru ostatecznej. PAK KWB Konin SA ztozyta od wydanej decyzji stosowne
odwotanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie (GDOS w Warszawie). W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygniecia w calosci i okre$lenie uwarunkowan $rodowiskowych dla realizacji
ww. przedsiewzigcia. 30 listopada 2017 roku GDOS w Warszawie podjeta decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej
przez PAK KWB Konin SA decyzji RDOS w Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsiewziecia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych
z Odkrywki Oscistowo” i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez RDOS w Poznaniu.

PAK KWB Konin SA pismem z dnia 18 grudnia 2017 roku wniosta sprzeciw od ww. decyzji GDOS w Warszawie
do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA). W ocenie PAK KWB Konin S.A. istniaty podstawy
do wydania przez GDOS w Warszawie orzeczenia reformatoryjnego, czyli zmiany zaskarzonej decyzji RDOS
w Poznaniu i merytorycznego rozstrzygnigcia w tej sprawie, a nie skierowania sprawy do ponownego rozpatrzenia.
Roéwniez uczestnik postgpowania przeciwny budowie odkrywki Oscistowo wniost sprzeciw do WSA od decyzji GDOS
w Warszawie. Oba sprzeciwy zostaty oddalone przez WSA. Wyrok zapadt 1 marca 2018. Dnia 12 kwietnia 2018 roku
PAK KWB Konin SA ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie od wyroku WSA
w Warszawie z dnia 1 marca 2018 roku. Skarga ta zostata uwzgledniona, a sprawa wrocita do ponownego rozpoznania
do WSA w Warszawie, ktory wyrokiem z dnia 18 pazdziernika 2018 roku uchylit decyzje GDOS, ktory ponownie
bedzie musiat rozpozna¢ odwotania wniesione w przedmiotowej sprawie.

Obecnie sprawa jest ponownie rozpatrywana przez GDOS w Warszawie, ktory pismem z dnia 6 marca 2019 roku
wezwal PAK KWB Konin SA do ztozenia wyjasnien i uzupetnienia materiatu dowodowego w terminie dwoch miesiecy
od otrzymania wezwania. Pismem z dnia 12 kwietnia 2019 roku PAK KWB Konin SA wniosta o wydluzenie terminu
do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. W zwigzku z powyzszym, Generalny Dyrektor Ochrony Srodowiska wyznaczyt nowy
termin zatatwienia sprawy na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Postgpowanie w sprawie wydania decyzji sSrodowiskowej zostato wszczete 16 wrzesnia 2015 roku

22. Pozostale informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
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emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (sssf), w tym:

— objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
(punkt 10 sssf),

— informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (punkt 28.2 sssf),

— informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktoére nastapity od czasu
zakoniczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 28.4, 29 i 30 sssf),

— informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 23 sssf).

Konin, dnia 14 listopada 2019 roku

PODPISY:

Henryk Sobierajski
Prezes Zarzadu

Zygmunt Artwik
Wiceprezes ZarzadU e

Pawel Markowski
Wiceprezes ZarzadU e

Pawet Lisowski
Wiceprezes ZarzadU e s

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadl e

Aneta Desecka
GIowny KSIGZOWY
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