Ocena Rady Nadzorczej Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamdéw-Konin S.A.
(,,Spotka” lub ,,ZE PAK S.A.”) dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci Spétki, sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A., jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A.,
sporzadzonych za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018 roku,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Prezentowana ocena Rady Nadzorczej wynika z obowigzkdw okreslonych w § 70 ust. 1 punkt 14) oraz
§ 71 ust. 1 punkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757) oraz art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
Spétek Handlowych (t.j. Dz.U.2019.505 ze zm. — ,KSH").

I. Ocena Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza ZE PAK S.A. ocenia, ze:

e sprawozdanie z dziatalnosci Spotki,

e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A.,

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A.,

sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, sg zgodne z ksiegami, dokumentami
oraz ze stanem faktycznym.

Il. Uzasadnienie

Ocena wyzej wymienionych sprawozdan sporzgdzonych za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2018 roku zostata dokonana przez Rade Nadzorczg na podstawie:

e tre$ci ww. sprawozdan oraz sprawozdan niezaleznego biegtego rewidenta z firmy
audytorskiej PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k. z badania przedmiotowych sprawozdan, ktére zawierajg opinie biegtego rewidenta
o przedmiotowych sprawozdaniach wydane bez zastrzezen;

e informacji posiadanych przez Rade Nadzorczg uzyskanych w ramach wykonania uprawnien
przystugujacych Radzie Nadzorczej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i Statutem Spotki,
w szczegblnosci zgodnie z przepisem art. 382 § 4 KSH w zakresie dostepu do dokumentow
i ksigg finansowych Spétki;

e zapoznania sie przez Rade Nadzorczg z informacjami przedstawionymi przez Komitet Audytu
w ramach wykonywania przez Komitet Audytu swoich zadan przewidzianych
w obowigzujacych przepisach;

o informacji ze spotkan z biegtym rewidentem oraz przedstawicielami firmy audytorskiej
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
przeprowadzajgcej badanie ustawowe ww. sprawozdan;

e informacji i danych przekazywanych Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spotki
i pracownikéw Spofki.



Rada Nadzorcza podkresla, ze zgodnie z opiniami biegtego rewidenta zawartymi w sprawozdaniu

z badania:

1)

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spodtki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe]j Spétki przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki i Grupy Kapitatowej oraz wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2018, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami dotyczacymi rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Spétki sg zgodne co do formy i tresci z przepisami prawa i Statutem Spoétki;
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U.2019.351 ze zm.).

Rada Nadzorcza ZE PAK S.A. zwraca jednoczesnie uwage na informacje zawarte w sprawozdaniach

dotyczace zatozen kontynuacji dziatalnosci przez Spétke i Grupe Kapitatowa.

Reasumujac powyzisze, w ocenie Rady Nadzorczej ZE PAK S.A., potwierdzone] opiniami biegtego

rewidenta, prawidtowo$¢ ww. sprawozdan sporzadzonych za rok obrotowy 2018 nie budzi

zastrzezen. Wobec powyzszego Rada Nadzorcza ZE PAK S.A. wydata pozytywng ocene.

1) Wojciech Piskorz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Wiestaw Walendziak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

3) Tomasz Szelag — Sekretarz,

4) Henryk Sobierajski,

5) Stawomir Sykucki,

6) Leszek Wystocki,

7) Stawomir Zakrzewski,

8) Piotr Stepniak,

9) Grzegorz Krystek,



