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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Zespolu Elektrowni Pgtnéw — Adaméw —
Konin S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnow —
Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa Kapitatowa™), w ktérej jednostka dominujaca jest Zespot Elektrowni
Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Koninie, ul. Kazimierska 45, obejmujgcego
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, skonsolidlowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spétki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
Jfinansowe

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spoétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm.,

¢ Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
mieksztalcenia powstalego na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejécie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegltego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyraZenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak rowniez ocene ogo6lnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spéiki obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa iregulacji, wyrazane s3
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej uchwala Rady Nadzorczej z dnia 19 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoniczonego
dnia 31 grudnia 2002 roku; to jest przez okres 16 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztaicenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebne;j opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwalych

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawg
badania

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych
Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnéw
— Adaméw - Konin S.A. na dzien 31 grudnia
2017 roku wyniosta 3 281 milionéw ztotych,
przy czym wysokos$¢ skumulowanych odpiséw
aktualizujacych warto$é¢ rzeczowych aktywow
trwalych osrodka generujacego $rodki pienigzne
ZE PAK S.A. rozpoznanych w latach ubieglych
wyniosia na ten dzien 1 880 milionéw zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki
zidentyfikowal wystepowanie przestanek utraty
wartosci aktywow, w szczegdlnosci wartosé
ksiegowa aktywow netto Grupy przewyzszala
jej kapitalizacje rynkowa. W zwiazku z tym,
Zarzad Spolki przeprowadzit testy na utrate
wartosci w odniesieniu do osrodkéw
generujacych srodki pienigzne. Testy na utrate
wartosci zostaly sporzadzone na podstawie
prognozowanych zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych, przygotowanych

w oparciu m.in. o dlugoterminowe zalozenia
$ciezek cenowych energii elektrycznej,
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych

i systemow wsparcia odnawialnych zZrédet
energii, z uwzglednieniem innych kluczowych
zatozen dotyczacych parametréw operacyjnych,
w tym wplywu wprowadzenia rynku mocy w
Polsce. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw
trwalych zostala uznana za kluczowa sprawe
badania z uwagi na skale oraz obszar istotnych
szacunk6w Zarzadu Spotki.

Podejscie do badania

W ramach badania przeanalizowali$my
dziatanie mechanizméw kontroli wewnetrznych
majacych na celu identyfikacje przestanek
utraty warto$ci i zrozumienie procesu
przeprowadzenia testow na utrate wartosci oraz
ocenili$my sposdb identyfikacji o$rodkéw
generujgcych srodki pieniezne, jak réwniez
dokonali$my przegladu testow. Nasze
procedury obejmowaly ocene modelu utraty
wartosci oraz jego zatozen, przy wsparciu
specjalistow z zakresu wycen, ze zwrdceniem
szczegodlnej uwagi na:

e ocene racjonalnosci przyjetych przez
Zarzad Spoiki prognoz finansowych, w tym
poprzez poréwnanie aktualnych wynikéw
do wczesniejszych prognoz oraz
dostepnych informacji rynkowych, a takze
prognoz stosowanych dla innych celéw;

e pordéwnanie kluczowych zatozen
makroekonomicznych w modelu
(obejmujacych stopy dyskontowe i
prognozowane stopy wzrostu) do danych
rynkowych oraz dostepnych zewngtrznych
danych;

e sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

e ocene adekwatnoscei i kompletnosci
ujawnien w zakresie testOw na utrate
wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym oceng przygotowanej
przez Zarzad Spoéiki analizy wrazliwosci.

/)
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Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy Kapitalowej dotyczace
przeprowadzonych testow na utrat¢ wartosci
aktywow zostaly zamieszczone w nocie 5
,Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osadzie i szacunkach” oraz nocie 19.1. ,, Testy
na utrate wartosci rzeczowych aktywéow
trwatych” zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rekompensaty z tytulu rozwigzania uméw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (KDT)

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

W oparciu o zapisy ustawy z dnia 29 czerwca
2007 roku, jednostka zalezna Elektrownia
Patnéw II sp. z o0.0. (,,Elektrownia Patnéw II
sp. Z 0.0.”) uczestniczy w systemie pokrywania
kosztow osieroconych. Elektrownia Patnow II
sp. Z 0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie
kosztéw osieroconych z tytutu rozwigzania
umow dlugoterminowych sprzedazy mocy

i energii elektrycznej (KDT) w formie zaliczek
kwartalnych, korygowanych o odpowiednie
korekty roczne, natomiast po catym okresie na
jaki zostala zawarta umowa KDT, dokonywana
jest korekta koficowa. Przychody ze sprzedazy
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku wyniosty 2 433 milionéw zlotych,
w tym przychody z rekompensat KDT

w jednostce zaleznej Elektrownia Patnéw I1

sp. z 0.0. wyniosty 181 milionéw zlotych.

Warto$¢ przychodéw z tytutu korekt rocznych
oraz oczekiwana korekta koncowa ustalana jest
na podstawie kompleksowego modelu
finansowego przygotowanego przez Zarzad
Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. w oparciu

Podejscie do badania

W ramach badania dokonali$my analizy i oceny
polityki rachunkowosci w zakresie uyjmowania
przychodéw z tytulu rekompensat oraz
wdrozonych przez Zarzad Elektrowni Patnow II
sp. z 0.0. metod i technik dotyczacych
rozpoznawania tych przychodéw. Ponadto
udokumentowali$my zrozumienie procesu oraz
zidentyfikowalismy mechanizmy kontroli
wewnetrznej dotyczace ujecia rekompensat w
ksiegach rachunkowych, w tym rekompensat
rocznych, korekty koficowej oraz zwrotu
rekompensat dokonanych w latach poprzednich.
Nasze procedury obejmowaly réwniez m.in.:

analize realizacji wartosci szacunkowych
rozpoznanych w poprzednich okresach;

e oceng kluczowych zatozen przyjetych dla
potrzeb przygotowania modelu
finansowego wykorzystywanego do
kalkulacji korekty koficowej, w tym
poprzez poréwnanie aktualnych wynikéw
do wczesniejszych prognoz oraz analize
dostepnych informacji rynkowych;

e ocene poprawnosci arytmetycznej
wskazanego wyzej modelu;

e analize poprawnogci kalkulacji korekty
rocznej za 2017 rok w oparciu o dane
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o szacunki odnosnie wynikéw dziatalnosci
operacyjnej Elektrowni Patnow II sp. z 0.0.

w okresie uczestnictwa w systemie pokrywania
kosztow osieroconych tj. do 2026 roku.

Z uwagi na skale transakcji, a takze z uwagi na
fakt, Ze s3 one obszarem istotnych szacunkéw,
kwestia rekompensat z tytutu rozwiazania
uméw dlugoterminowych zostata uznana za
kluczowa sprawe badania.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia dotyczace przychoddéw z tytutu
rekompensat z tytutu KDT zostaly
zamieszczone w nocie 5 ,.Istotne wartosci
oparte na profesjonalnym osadzie

i szacunkach”, nocie 9 ,,Zmiana szacunkéw”,
nocie 10.28.4 ,,Przychody z tytulu rekompensat
na pokrycie kosztéw osieroconych”, nocie 13
,.Przychody i koszty” oraz nocie 34.1. ,,Sprawy
sadowe™ zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

pochodzace z ewidencji ksiggowej
Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0.;

e ocene adekwatnosci i kompletnosci
ujawnien dotyczacych przychodéw
z rekompensat w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwy na koszty rekultywacji i inne
zwigzane z dzialalnoscia gérnicza

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

W ramach prowadzonej dziatalnosci zwigzanej
z wydobyciem wegla brunatnego w
posiadanych kopalniach odkrywkowych w
jednostkach zaleznych PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego ,,Konin” S.A. oraz PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego ,,Adaméw” S.A., Grupa
Kapitalowa zobowigzana jest do przywrécenia
stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen
terenéw gémiczych spowodowanych ruchem
zakladu gérniczego. Wartosé rezerw na koszty
rekultywagji i inne zwigzane z dziatalnoscia
gornicza wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 362

Podejscie do badania

W ramach badania dokonalis$my analizy i oceny
polityki rachunkowosci w zakresie rezerw na
koszty rekultywacji i innych zwiazanych

z dzialalnoscig gornicza oraz wdrozonych przez
Zarzad PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
,.Konin” S.A. oraz Zarzad PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego ,,Adaméw” S.A. metod

i technik dotyczacych rozpoznania i wyceny
tych rezerw. Procedury badania obejmowaty
procedury takie jak:

e zrozumienie i analize procesu szacowania
rezerw oraz zwigzanych z nimi
zaprojektowanych i wdrozonych
mechanizméw kontroli wewnetrzne;;

e oceng arytmetycznej poprawnosci
kalkulacji sporzadzonych w celach
okreslenia wysokosci rezerw;
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milionéw zlotych. Rezerwy szacowane sg na

koszty rekultywacji terenu zwigzanego z o analizg przyjetych przez Zarzad PAK

biezagcym wydobyciem wegla w posiadanych Kopalnia Wegla Brunatnego ,,Konin” S.A.

kopalniach odkrywkowych, jak réwniez na oraz Zarzad PAK Kopalnia Wegla

koszty rekultywacji wyrobisk koncowych w Brunatnego ,,Adaméw” S.A. zalozen

odniesieniu do stopnia wydobycia wegla na w zakresie sposobu przeprowadzania

dany dzieni bilansowy. rekultywacji, czasu realizacji i szacunku
przewidywanych kosztéw do poniesienia,

Kwestia oszacowania rezerwy na koszty w tym analize raportéw zewnetrznych

rekultywacji i inne zwiazane z dziatalno$cig niezaleznych ekspertéw, ktdrych

gornicza zostala rozpoznana jako kluczowa niezalezmos$é oraz kwalifikacje ocenilismy,

sprawa badania z uwagi na warto$¢ wskazanych sporzadzonych na zlecenie obu Zarzadow;

powyzej rezerw, ktora jest istotna dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego | ®  oceng kluczowych zalozen przyjetych do

oraz fakt, iz szacunki przyszlych kosztow oszacowania zdyskontowanej wartosci
wymagajg profesjonalnego osadu oraz istotnych przysztych kosztéw, w tym wskaznika
zalozen w zakresie przeprowadzania prac inflacji oraz stopy dyskontowej, poprzez
rekultywacyjnych, czasu ich realizacji, migdzy innymi poréwnanie do dostgpnych
wysokosci przewidywanych do poniesienia danych rynkowych;

kosztéw, w tym o charakterze . .
publiczno-prawnym, oraz stop dyskontowych | ® 0¢ene adekwatnosci i kompletnosci

i wskaznikéw inflacji. Okreslajac wysoko$é ujawnie dotyczacych rezerw na koszty
rezerw, korzystano z ustug zewnetrznych rekultywacji i inne .zwiqzane z dziatalnoscia
specjalistow, w szczegdlnosci w zakresie gornicza w s.konsohdowanym

oszacowania kosztéw rekultywacji oraz sprawozdaniu finansowym.
zagospodarowania wyrobisk i terenow

poeksploatacyjnych.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia dotyczace rezerw na koszty
rekultywacji i inne zwigzane z dziatalnoscia
gorniczg zostaly zamieszczone w nocie 5
,Istotne wartosci oparte na profesjonalnym
osadzie i szacunkach”, nocie 9 ,,Zmiana
szacunkéw”, nocie 10.26 ,,Rezerwy” oraz nocie
31.3.3 , Rezerwy rekultywacyjne i inne
zwigzane z dzialalnoscia gornicza” zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

¢ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

s jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg Kapitatowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby

sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem tresci punktu ,,O$wiadczenie Zarzadu
Spotki na temat informacji finansowej za 2017 rok dla Grupy Kapitalowe;j”, zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotnych
znieksztatcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowiazany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrgbniong czeéé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finans6w
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka sporzadzita o$wiadczenie
na temat informacji niefinansowych, 6 ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci jako
wyodrebniong cz¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

Nie wykonaliémy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2018 roku
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