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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Spétka™)
zsiedziba w Koninie, ul. Kazimierska 45, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Format zafaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z pézn. zm. — ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
zpén. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidtowy. '

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

s rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w' zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych
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1 stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dziefi 31 grudnia
2013 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spokki.

5. ZapoznaliSmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident
-l L—*
Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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ZESPQL ELEKTROWNI
PATNOW - ADAMOW - KONIN S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU



Zespot Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Zesbé} Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym 2z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spélki miesci sie w Koninie,
ul. Kazimierska 45.

W dniu 21 czerwca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374,

Spotka posiada numer NIP 665-00-01-645 nadany w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbol
REGON: 310186795 nadany w dniu 14 grudnia 2000 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw —
Konin S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spdtek,
w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie glosow
w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w notach II.12, III.13 oraz IIL.14
dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 101.647.094,00 ztotych.
Kapitat wlasny Spétki na ten dzien wynosit 2.825.877.533,30 ztotych.

Zgodnie z informacjg zamieszczona w nocie II1.6.¢ zalgczonego zbadanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spotki
byta nastepujaca:

Wartosé Udziat
Tlos¢ akeji  Ilos¢ glosow nominalna w kapitale

akeji podstawowym

Zygmunt Solorz - Zak
b fhaatins 3 ‘_

(teaposmania: paftednia) popezes 26.200.867  26.200.867 52.401.734 51,55%
Elektrim S.A., Embud sp. z 0.0,
Polsat Media B.V., ZE PAK S.A.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.069.361 5.069.361 10.138.722 9,97%
Pozostali 19.553.319 19.553.319 39.106.638 38,48%
Razem 50.823.547 50.823.547 101.647.094 100,00%
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
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W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce
nastepujgce zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spétki:

Nabycie
- - i umorzenie Nabycie/
Ios¢ akeji kel (Zbycie) Razem
wlasnych*
Zygmunt Solorz - Zak
b 3 i0 i posredni :
(bezposrednio  posrednio ) poprzez 26.200.867  (1.202.453) ; 26.200.867
Elektrim S.A., Embud sp. z 0.0.,
Polsat Media B.V., ZE PAK S.A.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.069.361 - (530.639) 5.069.361
Pozostali _ 19.553.319 - 530.639 19.553.319
Razem 50.823.547 (1.202.453) - 50.823.547

* W dniu 21 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale
0 umorzeniu nabytych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku akcji wilasnych.
W wyniku tego procesu nastapito umorzenie 1.202.453 akcji Spotki odpowiadajacych
1.202.453 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spétki réwnoznaczne z obnizeniem kapitatu
podstawowego o 2.404.906,00 ztotych.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 18 marca 2014 roku wchodzili:

Katarzyna Muszkat - Prezes Zarzadu
Anna Strizyk - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Jarosz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w sktadzie Zarzadu Spétki.
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2. Sprawozdanie finansowe
2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 7 maja 2013 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spofki.

Ermst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2013 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato§¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajgcych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 marca 2014 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

.»Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw —
Konin S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.
(.Spotka”) zsiedzibg w Koninie, ul. Kazimierska 45, obejmujgcego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienig¢znych
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roku wynika z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2009.33.259 z pozn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych
i okresowych™).
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2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spdotki spelnialy wymagania
przewidziane wustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowo$ci”). Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Sp6iki na dzien
31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.”
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Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 4 sierpnia
2013 roku do dnia 18 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od dnia 4 sierpnia 2013 roku
do dnia 14 sierpnia 2013 roku oraz od dnia 17 lutego 2014 roku do dnia 28 lutego 2014 roku.

2.2 OSwiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 18 marca 2014 roku Zarzadu Spoiki o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po
dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostato zbadane
przez Artura Zwaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9894, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku opinie
bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 czerweca 2013 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2012 w kwocie
275.012.750,76 ztotych zostanie w catosci przekazany na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly zlozone
w dniu 5 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2012 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2013 roku.




Zespot Elektrowni Patnéw — Adamdéw — Konin S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spotki

w latach 2011

— 2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych

w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia

31 grudnia 2013 roku.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapitat wiasny
rentownos¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

plynnosé — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem

20bowigzania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci ITI

srodki pieniezne

zobowiazania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialow

2013

3.513.120.096,19
2.825.877.533,30
231.856.798,62

6,6%

8,2%

13,0%

1,35

0,43

20 dni

2012 2011

3.145.230.373,24
2.594.020.734,68
275.012.750,76

3.036.144.953,86
2.350.287.863,97
283.746.144,09

8.7% 9,3%

12,1%

10,6%

13,6% 13,6%

127" 1,73

077"

0,16'

22 dni 22 dni

e
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okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni

2013

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

szybkos$¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

trwalos¢é struktury finansowania (%)

(kapital wtasny + rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
§rednioroczny
od grudnia do grudnia

22 dni

11 dni®

85.0%

19,6%

0,9%
0.7%

2012

30 dni

10 dni®

89,3%

17,5%

3,7%
2,4%

2011

32 dni

6 dni’

85,3%

22,6%

4.3%
4,6%

' Przy kalkulacji wskaznikow plynnosci I i III nie uwzgledniono srodkéw o ograniczonej mozliwoscei

dysponowania, opisanych szerzej w nocie dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania

finansowego.

2 53 ro I3 r - - s v - . - -
“ Przy kalkulacji wskaznikow szybkosci obrotu zapasow, z wartosci zapasow wyeliminowano wartos¢ praw

majgtkowych przyznanych Spélce z tytulu produkcji energii elekirycznej ze Zrodel odnawialnych oraz

w kogeneracji.
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Rentownos¢ majatku spadla do poziomu 6,6% w 2013 roku w pordwnaniu do
8,7% w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 9,3% w 2011 roku.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego spadia do poziomu 8,2% w 2013 roku w poréwnaniu do
10,6% w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 12,1% w 2011 roku.

Rentownos$¢ netto sprzedazy spadta do poziomu 13,0% w 2013 roku w poréwnaniu do
13,6% w 2012 roku oraz w 2011 roku.

Wskaznik ptynnosci I wyniést 1,35 na dzien 31 grudnia 2013 roku i byl wyzszy
w poréwnaniu do 1,27 na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz byt nizszy w poréwnaniu do
1,73 na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wskaznik ptynnosci III wyniost 0,43 na dzien 31 grudnia 2013 roku i byl wyzszy
w porownaniu do 0,16 na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz byl nizszy w pordéwnaniu do
0,77 na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wskaznik obrotu naleznosci wyniost 20 dni w 2013 roku i byt nizszy w poréwnaniu do
22 dni w 2012 roku oraz w 2011 roku.

Wskaznik okresu splaty zobowigzan wynidst 22 dni w 2013 roku i byt nizszy
w porownaniu do 30 dni w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 32 dni w 2011 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynidst 11 dni w 2013 roku i byl wyiszy
w poréwnaniu do 10 dni w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 6 dni w 2011 roku.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania wynidst 85,0% na dzien 31 grudnia 2013 roku
1 byt nizszy w poréwnaniu do 89,3% na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz w poréwnaniu do
85,3% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Obcigzenie majatku zobowiazaniami wyniosto 19,6% na dzien 31 grudnia 2013 roku
i bylo wyzsze w poréwnaniu do 17,5% na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz nizsze
w porownaniu do 22,6% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoscei.

W nocie 1.4 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R/3
w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa
o rachunkowodci™), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

¢ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni, '

e powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spélki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spotki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowo$ci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2013 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa”) do
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku sporzadzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci®) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Emst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.

(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

*

(’—j’

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894
Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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