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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka
dominujacg jest Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Spotka™) z siedziba
w Koninie, ul. Kazimierska 45, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, obejmujacego
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (,.zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™). '

2. Zarzetelnosc i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zafgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o fachunkowos’;ci,
o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentoéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw

dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego




EY

Building a better
working world

sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cato$g.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnoéci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ~rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

W imieniu:
Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident
™

 AWRA___

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia
spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysiacach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,.Grupa Kapitatowa™)
jest Zespét Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,.Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Koninie, ul. Kazimierska 45.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UE.

W dniu 21 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374,

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 665-00-01-645 nadany w dniu 17 wrzesnia
1993 roku oraz symbol REGON: 310186795 nadany w dniu 14 grudnia 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,

» produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody).

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscig jednostki dominujacej i obejmuje nastepujace rodzaje dziatalnosci:

» wykonywanie robét i instalacji budowlanych w zakresie obiektdw inzynierskich,

» zarzadzanie nieruchomosciami,

» naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

¢ badania i analizy techniczne,

o dziatalnosé holdingowa,

» wydobycie wegla,

 ustugi zakupu i dostarczania biomasy,

o dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem.

W dniu 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit

101.647 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzien wynosit 3.782.616 tysiecy
zlotych.
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Zgodnie z informacjy zamieszczong w nocie 28 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych  not  objasniajacych  (,informacja  dodatkowa™ do  zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura wiasnosci kapitalu podstawowego
Jjednostki dominujacej byta nastepujaca:

Wartosé Udziat
[los¢ akcji Ilos¢ glosow nominalna w kapitale

akcji podstawowym

Zygmunt Solorz - Zak
b Srednio i posredni :

(bezposrednio { posrednio Jpoprzez: 500867 26200867 52401734 51,55%
Elektrim S.A., Embud sp. z 0.0.,
Polsat Media B.V., ZE PAK S.A.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.069.361 5.069.361 10.138.722 9.97%
Pozostali 19.553.319 19.553.319 39.106.638 38,48%
Razem 50.823.547 50.823.547 101.647.094 100,00%

W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce
nastgpujace zmiany w strukturze wilasnosciowej kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej:

Nabycie
S i umorzenie Nabycie/
Ilos¢ akcji el ik} Razem

wiasnych

Zygmunt Solorz - Zak
b Srednio i posredni ;

Wi Auin U POSEdnio:) peprass 26.200.867  (1.202.453) - 26.200.867
Elektrim S.A., Embud sp. z o0.0.,
Polsat Media B.V., ZE PAK S.A.
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.069.361 - (530.639) 5.069.361
Pozostali 19.553.319 - 530.639 19.553.319
Razem 50.823.547 (1.202.453) - 50.823.547

W dniu 21 lutego 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale
0 umorzeniu nabytych akcji wiasnych. W wyniku tego procesu nastgpito umorzenie
1.202.453 akeji Spotki odpowiadajacych 1.202.453 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spétki
rownoznaczne z obnizeniem kapitatu podstawowego 0 2.404.906 ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 18 marca 2014 roku wchodzili:

Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu
Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitatlowej Zespotu Elektrowni Patnéw —
Adamoéw — Konin S.A. wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
Rodzaj opinii
o sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym za rok podmiot uprawniony,

Nazwa jednostki Metqda . zakonczony dnia ktory‘przeprowadmli
konsolidacji . . badanie sprawozdania
31 grudnia 2013 roku zgodnie
finansowego
Z ustawa
o rachunkowosci/MSSF
L ) Ernst & Young Audyt
Freedsichinming Remonlowe konsolidacja pelna bez zastrzezen Polska spotka

»PAK SERWIS” sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Serwisu
Automatyki i Urzadzen EL PAK
sp. Z 0.0.

..Elektrownia Patnow II” sp. z o.0.

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin S.A,

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adamoéw S.A.

»PAK Infrastruktura™ sp. z o0.0.

Elektrim-Volt S.A.

»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0.

-PAK Centrum Ustug
Informatycznych” sp. z 0.0.

,.PAK Centrum Badan
Jakodci” sp. z 0.0.

~PAK GORNICTWO" sp. z 0.0.

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja peina

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna
konsolidacja peina

konsolidacja pelna

bez zastrzezen

badanie w toku

bez zastrzezen

bez zastrzezen

badanie w toku

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowiazku badania
brak obowiazku badania

brak obowiazku badania

z ograniczona
odpowiedzialnodcia sp. k.

Emst & Young Audyt
Polska spotka
z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

Ernst & Young Audyt
Polska spdtka
Z ograniczona
odpowiedzialnoécia sp. k

Emst & Young Audyt
Polska spotka
z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k

Ernst & Young Audyt
Polska spétka
Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

Emst & Young Audyt
Polska spotka
z ograniczona
odpowiedzialnodcia sp. k

Ernst & Young Audyt
Polska spotka
z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k

Emst & Young Audyt
Polska spotka
z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k

e
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Energoinwest Serwis sp. z 0.0. konsolidacja petna

Ochrona Osob i Mienia

ASEKURACJA” sp. z 0.0, konsolidacja petna

»Aquakon” sp. z 0.0. konsolidacja petna
Eko-Surowece sp. z 0.0. konsolidacja peina
KWE sp. z 0.0. konsolidacja pelna

Centrum Zdrowia i Relaksu

”s konsolidacja peina
»Verano” sp. z 0.0. Jap

bez zastrzezen

brak obowiazku badania
brak obowiazku badania
brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

badanie w toku

Centrum Ustug
Finansowo —Ksiegowych
LAUDYTOR?” sp. z 0.0.

Emst & Young Audyt
Polska spotka
Z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k

W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byto zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

515 A
-
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej:
Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) w dniu 7 maja 2013 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ermst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej:
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2013 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 marca 2014 roku wydalismy opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujgcej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adamow
— Konin S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujgea jest Zespét Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.
(-.Spotka™) z siedziba w Koninie, ul. Kazimierska 45, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
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2. Za rzetelnod¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).
Naszym zadaniem bylo =zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2013 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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e



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach zlotych)

3.2

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalnosci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z poin. zm. — ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przeprowadziliémy w okresie od dnia 4 sierpnia
2013 roku do dnia 18 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spdtki od dnia 4 sierpnia
2013 roku do dnia 14 sierpnia 2013 roku oraz od dnia 17 lutego 2014 roku do dnia 28 lutego
2014 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 18 marca 2014 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

» kompletnym uj¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujgcej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

/ /1
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego biegtego rewidenta nr 9894,
dzialajagcego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, nr ewidencyjny 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez
Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy zostato
ztozone w dniu 5 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Lk .
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4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2011 — 2013. Wskazniki za lata 2012 — 2013 wyliczone zostaly na podstawie danych
finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniach finansowym za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2013 roku. Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku, bez uwzglednienia
wprowadzonych w biezgcym roku obrotowym korekt z tytutu zmiany polityki rachunkowosci.

2013 2012 2011

suma bilansowa 6.470.936 6.259.184 5.326.437
kapital wlasny 3.782.616 3.541.952 3.229.573
wynik finansowy netto 231.506 © 402.776 316.968
rentowno$¢ majatku (%) 3,58% 6,43% 5,95%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 6,12% 11,37% 9.81%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 8,38% 14,79% 11,79%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik pltynnosci I 1,06 0,97 1,48
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci I11 0,40 0,34 0,57
srodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
/|
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4.2

szybko$¢ obrotu naleznosci 17 dni 19 dni 19 dni

naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowigzan 19 dni 23 dni 23 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

szybko$¢ obrotu zapasow 34 dni 33 dni 26 dni

zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 83,43% 85,22% 87,35%

(kapitat whasny + zobowiazania
dtugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 41,54% 43.41% 39,37%

(suma pasywow— kapitat whasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 0,90% 3,70% 4.30%
od grudnia do grudnia 0,70% 2.,40% 4,60%
Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

Rentownos¢ majatku spadfa do poziomu 3,58% w 2013 roku w poréwnaniu do 6,43%
w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 5,95% w 2011 roku.

Rentownos¢ kapitatu wlasnego spadta do poziomu 6,12% w 2013 roku w pordwnaniu do
11,37% w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 9,81% w 2011 roku.

Rentownos¢ netto sprzedazy spadta do poziomu 8,38% w 2013 roku w poréwnaniu do
14,79% w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 11,79% w 2011 roku.

Wskaznik ptynnoéci I wyniést 1,06 na dzien 31 grudnia 2013 roku i byl wyzszy
w poréwnaniu do 0,97 na dzien 31 grudnia 2012 roku natomiast byt nizszy w poréwnaniu
do 1,48 na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wskaznik ptynnosci III wyniost 0,40 na dzien 31 grudnia 2013 roku i byt wyzszy
w poréwnaniu do 0,34 na dzief 31 grudnia 2012 roku natomiast byl nizszy w poréwnaniu
do 0,57 na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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o Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniést 17 dni w 2013 roku i byl nizszy
w porownaniu do 19 w dni w 2012 roku oraz w 2011 roku.

e Wskaznik okresu splaty zobowiazan wyniost 19 dni w 2013 roku i byl nizszy
w poréwnaniu do 23 w dni w 2012 roku oraz w 2011 roku.

e Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynidst 34 dni w 2013 roku i byl wyzszy
w porownaniu do 33 dni w 2012 roku oraz w poréwnaniu do 26 dni w 2011 roku.

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost 83,43% na dzien 31 grudnia 2013
roku i byt nizszy w poréwnaniu do 85,22% na dzien 31 grudnia2012 roku oraz
w poréwnaniu do 87,35% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

e Obcigzenie majatku zobowiazaniami wyniosto 41,54% na dzien 31 grudnia 2013 roku
1 bylo wyzsze w poréwnaniu do 43,41% na dzien 31 grudnia 2012 roku natomiast byto
wyzsze w porownaniu do 39,37% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakorczony dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazatl, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
te jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosei i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez te jednostki.
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1I.

3.1

32

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletno$é i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidfowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlno$ci obejmujgcych  wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
10 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitaléow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku nie
wystgpita wartos¢ firmy z konsolidacji.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan Kkapitaldw wilasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 0 tysiecy ztotych. Udziaty
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w notach 28, 29 i 30 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztoéw) jednostek objetych konsolidacja sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz caloSci lub czesci udzialow (akcji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci
okreslonych w Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wihasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejskg.
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10.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznalisSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009.33.259 z p6zn. zm.).

Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw oraz
umoéw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

-

N

——

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciz
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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