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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu Sro6drocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZE PAK S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ZE PAK S.A. (zwanej dalej "Jednostka dominujgca”) oraz jej jednostek zaleznych (razem
zwane dalej ,,Grupa”) obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2025 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres szeSciu miesiecy zakonczony tego dnia oraz dodatkowe
noty objasniajace (,Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.
My jestedmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oso6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrocilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone
§rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Akapit objasniajacy ze zwroceniem uwagi - znaczaca niepewnos¢ dotyczaca kontynuaciji
dzialalnosci

Zwracamy uwage na informacje opisane w nocie 4.1 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktorej wskazano, iz Grupa realizuje projekt inwestycyjny budowy elektrowni
gazowej CCGT. Posiadane przez Grupe $rodki wlasne wraz z pozyskanym dotychczas finansowaniem
pomostowym nie sg wystarczajace do sfinalizowania inwestycji oraz utrzymania pltynnosci finansowej
Grupy. Pozyskanie dalszego finansowania jest uzaleznione od decyzji bankoéw, pozostaje poza kontrola
Zarzadu ZE PAK S.A. i zostalo zidentyfikowane jako okoliczno$é stanowiacg istotng niepewno$¢, ktora
moze budzi¢ powazne watpliwos$ci co do zdolnosSci Grupy co do kontynuacji dzialalnoSci. Nasz wniosek nie
jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$ciag Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not g’r'r ied
Dokument podpfs y przez
Pawet Wesoto

Data: 2025.09. 18 17:54 CEST

Pawel Wesolowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12150

Warszawa, 30 wrzeSnia 2025 r.



		2025-09-30T18:17:54+0200




