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Podsumowanie 2014 roku @

||||||||||||||||

* Nizsza 0 4,14% [0 0,43 TWh] sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej
produkcji.
 Woyzsza o0 33,50% [0 0,86 TWh] sprzedaz energii elektrycznej z obrotu.

* Nizsza 0 8,13% [o 14,84 PLN/MWAh] uzyskana srednia cena sprzedazy energii
elektrycznej.

* Nizsze 0 3,03% [0 83,7 min PLN] przychody ze sprzedazy.

* Nizsza 0 29,11% [0 208 min PLN] EBITDA.

* Nizszy 0 66,10% [0 153 mIn PLN] zysk netto.

 Wyzsze 0 198,39% [0 306 min PLN] wydatki inwestycyjne w aktywa trwate.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII
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Dobowe zapotrzebowanie na energie elektryczna é
oraz ceny IRDN

Energia dia Ciebie

Skumulowane zapotrzebowanie dobowe
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Cena , pasma” na rok 2015
(instrument BASE_Y-15) @

Notowania instrumentu BASE_Y-15 od 01.01.2014 do 31.12.2014
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INFORMACIJE PRODUKCYIJNE
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej @

[TWh]
PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ
13,51 13,09
10,09 10,53
12M 2014 12M 2013 12M 2014 12M 2013
 Patnoéw Il m Konin ® Adaméw ® Pgtnéw | O Razem M Z produkcji wtasnej = Zobrotu [ Razem
3,35 3,46
2,80
: l
4Q 2014 4Q 2013 4Q 2014 4Q 2013



Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,

14,40
13,76 12,57 13,13

12M 2014 12M 2013 12M 2014 12M 2013
= KWBA m KWBK DO Razem Patnow Il B ZE PAK DO Razem
3,89
3,41 . 3,52

4Q 2014 4Q 2013 4Q 2014 4Q 2013



INFORMACIJE FINANSOWE
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (1/2)

[min PLN] 12M 2014 12M 2013 | 4Q 2014 4Q 2013
Przychody ze sprzedazy 2680 2764 | 709 747
Zmiana % -3,04% , -5,09%
Koszt wtasny sprzedazy -2452 -2 254 : -704 -682
Zysk brutto ze sprzedazy 228 510! 5 65
Marza % 8,51% 18,45% : 0,71% 8,70%
Pozostate przychody operacyjne 88 261 60 15
Koszty sprzedazy -4 -3 : -1 -1
Koszty ogdlnego zarzadu -149 -149 1 -36 -19
Pozostate koszty operacyjne -16 -25 : - -15
EBITDA 507 716 | 117 136
Marza % 18,92% 25,90% : 16,50% 18,21%
EBIT 147 359 | 28 46
Marza % 5,49% 12,99% | 3,95% 6,16%




Zmiany EBITDA
[mIn PLN] @

+77
716 +151
|
— Y -26 -0 >07
- 200 -12
-56 -142
EBITDA Wolumen Cenaenergii  Certyfikaty Rekompensaty Pozostate Koszty CO2 Koszty Pozostate EBITDA
12M 2013  energii ogétem elektrycznej zielone KDT przychody (1) ogdblnego koszty (2) 12M 2014
zarzadu
+103
I
136 Y
+ 46 117
I *+7
-20 I
-27 -14
EBITDA Wolumen Cenaenergii  Certyfikaty Rekompensaty Pozostate Koszty CO2 Koszty Pozostate EBITDA
4Q 2013  energii ogétem elektrycznej zielone KDT przychody ogdlnego koszty 4Q 2014
zarzadu

(1) Gtéwnymi czynnikami wyzszych pozostatych przychoddw sg wyzsze 0 90,3 min PLN przychody z ustug budowlanych
oraz rozwigzana na 45,7 min PLN rezerwa na ekwiwalent energetyczny.

(2) Gtéwnymi czynnikami wyzszych pozostatych kosztéw sg wyzsza 0 97,6 min PLN warto$¢ zakupionej energii elektrycznej do odsprzedazy
oraz negatywne saldo na 26,2 min PLN zdarzen jednorazowych zwigzanych z rezerwami w segmencie wydobycia 12
i na nagrody jubileuszowe.



Gtowne czynniki wptywajace w 2014 roku @

na EBITDA

Wyzsza 0 0,42 TWh sprzedaz energii elektrycznej.

Rozwigzanie na 45,7 min PLN rezerwy na ekwiwalent
energetyczny dla emerytéw i rencistéw.

Zmniejszenie o 28,4 min PLN rezerw na nagrody
jubileuszowe w spdtkach ZE PAK, PAK Serwis i EL PAK.

Nizsza o 14,84 PLN/MWh uzyskana $rednia cena sprzedazy
energii elektryczne;j.

Odpisy na 19,1 min PLN zmniejszajgce wartos$¢ posiadanych
zielonych certyfikatéw.

Odpisy na 81,6 min PLN zmniejszajgce wartosc
rekompensaty z tytutu KDT.

Wyzsze 0 26,3 min PLN koszty CO,.

Zwiekszenie 0 55,2 min PLN rezerw zwigzanych
z dziatalnoscig wydobywcza.
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Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat (2/2)

[min PLN] 12M 2014 12M 2013 | 4Q 2014 4Q 2013

EBIT 147 359 | 28 46
Przychody finansowe 21 191 10 1
Koszty finansowe -71 -78 : -30 -1
Zysk brutto 98 300 : 8 46
(obcazente podatiou) 20 8, 2 20
Efektywna stopa podatkowa 20,41% 22,67% : 25,00% 43,48%

Zysk netto za okres obrotowy 78 232 6 25
Marza % 2,91% 8,39% ! 0,85% 3,35%



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 12M 2014 wg segmentow

Korekty
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjne Razem

Przychody ze sprzedazy 1729,7 8,5 165,9 768,0 8,1 i 2 680,1
do klientow zewnetrznych

Zewngtrzne przychody 80,1% 1,0% 40,9% 100,0% 10,5% 100,0%

ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 431,0 870,2 240,1 - 68,8 11610,0 ;
miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy 2160,7 878,6 406,0 768,0 76,9 -1610,0 2680,1
Koszt wtasny sprzedazy -2 055,4 -845,8 -341,1 -749,9 -71,4 1611,4 -2452,2
Zysk (strata) brutto 105,3 32,8 64,9 18,1 5,6 1,3 228,0
ze sprzedazy

Marza % 4,9% 3,7% 16,0% 2,4% 7,2% 8,5%
EBITDA 378,2 70,3 53,2 13,0 5,6 -12,9 507,4

Marza % 17,5% 8,0% 13,1% 1,7% 7,3% 18,9%
EBIT 111,1 -17,7 44,8 12,9 4,0 -7,7 147,4

Marza % 51% -2,0% 11,0% 1,7% 52% 55%
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci 59,5 -26,5 36,2 10,9 1,9 -3,5 78,5
kontynuowanej

Marza % 2,8% -3,0% 8,9% 1,4% 2,5% 2,9%
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EBITDA wg segmentow (1/2) D)

[mIn PLN]
GRUPA 715,8 WYTWARZANIE WYDOBYCIE
221,5
460,2
507,4 378,2 81,7
70,3
139,8
88,0
12M 2014 12M 2013
12M 2014 12M 2013 12M 2014 12M 2013
Amortyzacja B EBIT OEBITDA Amortyzacja B EBIT OEBITDA Amortyzacja B EBIT OEBITDA
REMONTY SPRZEDAZ ENERGII POZOSTALE
53,2 13,0 5,6

3,7
12M 2014 12M 2013 12M 2014 12M 2013 12M 2014 12M 2013
Amortyzacja ®EBIT OEBITDA Amortyzacja B EBIT OEBITDA Amortyzacja B EBIT OEBITDA
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2014 wg segmentow

Korekty
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjne Razem

Przychody ze sprzedazy 453,2 2,7 41,5 208,38 2,5 i 708,7
do klientow zewnetrznych

Zewngtrzne przychody 80,4% 1,3% 32,2% 100,0% 9,6% 100,0%

ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 110,8 201,6 87,4 - 23,3 423,1 ;
miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy 564,0 204,3 128,9 208,8 25,8 -423,1 708,7
Koszt wtasny sprzedazy -536,0 -268,0 -94,0 -202,9 -23,9 421,2 -703,6
Zysk (strata) brutto 28,0 63,7 34,9 5,9 1,9 1,9 5,1
ze sprzedazy

Marza % 5,0% -31,2% 27,1% 2,8% 7,5% 0,7%
EBITDA 131,6 -48,0 31,5 4,4 1,3 -3,4 117,5

Marza % 23,3% -23,5% 24,5% 2,1% 4,9% 16,6%
EBIT 68,7 -72,5 29,9 4,4 1,2 -3,5 28,1

Marza % 12,2% -35,5% 23,2% 2,1% 4,5% 4,0%
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci -22,8 -62,4 24,0 3,7 1,1 62,4 6,0
kontynuowanej

Marza % -4,1% -30,6% 18,6% 1,8% 4,4% 0,9%
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EBITDA wg segmentéw (2/2)

[mIn PLN]
GRUPA 135,6 131,6 WYTWARZANIE WYDOBYCIE 87,5
117,5
-48,0
90,1 24,5
89,4
4Q 2013

m H 4Q 2014
4Q,2014 4Q2013

Amortyzacja B EBIT OEBITDA

REMONTY

Amortyzacja B EBIT OEBITDA

4Q 2014 4Q 2013
Amortyzacja ®EBIT OEBITDA

Amortyzacja B EBIT OEBITDA

1,3 POZOSTALE

SPRZEDAZ ENERGII
4,4
0,8
4Q 2014 4Q 2013

Amortyzacja ®EBIT OEBITDA

4Q 2014 4Q 2013
Amortyzacja ®EBIT OEBITDA
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Przychody

[mIn PLN]

(eare

1902
1690

m12M 2014
m12M 2013

Energia
elektryczna z
produkcji wtasnej

499

Energia
elektryczna z
obrotu

Prawa majgtkowe Rekompensaty z

ze Swiadectw
pochodzenia
energii

tytutu
rozwigzania KDT

Energia cieplna Przychody z Pozostate
umow o ustugi
budowlane
14Q 2014
m4Q 2013
17 34 30 14 20
|
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

2014

2013

rynek
bilansujacy
4%

najwiekszych
odbiorcéow
50%

pozostali umowy
50% dwustronne
54%

rynek S
gietdowy
42%

® wg odbiorcéow

B wg rynku

rynek
bilansujacy
7%

pieciu
najwiekszych umowy
odbiorcow dwustronne
0,
pozostali  43% 45%
57%
rynek
gietdowy
48%
= wg odbiorcéow B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii! Srednie ceny sprzedazy?  Przychody
[TWh] [PLN/MWHh] [min PLN]
+3,2%  19M 201 -8,1% -5,2%
12M 2014 1351 M 2014 167,70 12M 2014 5 265
12M 2013 13,09 12M 2013 182,54 12M 2013 2 389
-3,1% -4,4% -7,4%
4Q 2014 Y8 4Q2014 17227 4Q 2014 i
4Q 2013 3,46 4Q 2013 180,20 4Q 2013 623

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

(2)Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii podzielone przez wolumen sprzedazy.
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Koszty rodzajowe S
[min PLN] @

553 557 597 589 m12M 2014
m12M 2013

Zuzycie Amortyzacja Koszty Wartos¢ Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Pozostate
materiatow Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem COo2
pracowniczych  towardéw i podatku
materiatow akcyzowego)
oraz sprzedanej
energii
zakupionej z
obrotu
14Q 2014
14Q 2013

145

199
147 151
102 90 91 128 117 » 108 103
mll = N - ol
| . —
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Stan zatrudnienia

[etaty]
WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
5000
8 295
4000
3000
2 000
1000 -
Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
W 2014 m 2013 m 2014 m2013 2012

Zmiany zatrudnienia sg nastepstwem procesow restrukturyzacyjnych dokonywanych ze szczegdlnym
uwzglednieniem segmentu wydobycia. W ramach optymalizacji struktury zatrudnienie wydzielono z kopaln
grupy pracownikéw Swiadczgcych ustugi na ich rzecz i przeniesiono do spétek segmentu remonty i segmentu
pozostate.
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Skonsolidowany bilans

[min PLN]

31.12.2014 31.12.2013

“ Aktywa = Kapitat wtasny = Aktywa » Kapitat wtasny
trwate trwate

= Aktywa B Zobowigzania m Aktywa B Zobowigzania

obrotowe (1) diugoterm.

m Srodki ® Zobowigzania
pieniezneiich krotkoterm.
ekwiwalenty

6868
suma bilansowa

(1) Bez $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

obrotowe (1) dtugoterm.

m Srodki m Zobowigzania
pieniezneiich krotkoterm.
ekwiwalenty

6471
suma bilansowa
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN]

Dtug netto / EBITDA

31.12.2014 1,57

31.12.2013 0,80

31.12.2014 31.12.2013
1248
1099
o
797 °
571
-451 597

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

(1) Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz pozostate aktywa
krotkoterminowe finansowe
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych @)

[min PLN]| 12M 2014 12M 2013 : 4Q 2014 4Q 2013

zysk brutto 98,0 299,8 | 8,1 45,5
amortyzacja 3529 35591 83,4 90,1
wynik na dziaftalnosci inwestycyjnej i finansowej 29,8 60,0 : 6,7 9,3
zmiany kapitatu obrotowego 171,2 131,6 I 66,8 176,4
podatek dochodowy -9,9 -9,8 ] -2,8 -4,2
nabycie uprawnien do emisji CO, -228,3 -176,4 | -56,6 -59,6
inne -0,0 -2,8 : 1,7 -0,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 413,7 658,1 | 107,3 257,1
(wptywy/wydatki) inwestycyjne w rzeczowe aktywa 576,3 12952 | 1674 1322
trwate |

pozostate wptywy i wydatki 26,5 34,7 | 21,6 30,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -549,8 -260,5 : -145,7 -101,7
‘(wp’r\(wyl z/sp’fa‘ta) kredytéw, pozyczek, leasingow 116,5 2318 | 371 58,1
i papierow dtuznych I

dywidendy wyptacone -34,6 0,01 0,0 0,0
zaptacone odsetki -53,9 46,9 | 14,1 9,7
Pozostate wydatki 32,0 -0,6 : 3,0 0,3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 60,1 -279,3 § -48,2 -67,6
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow -76,0 118,41 -86,6 87,8
Stan srodkow na poczatek 431,3 312,9 I 441,9 343,5

Stan srodkéw na koniec 355,3 431,3 355,3 431,3 26



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez co,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]

B
n N

2014 2013 4Q 2014 4Q 2013 2014 2013 4Q 2014 4Q 2013

172 141

Wyzsze naktady w 2014 roku o0 410 min PLN. Wyzsze wydatki w 2014 roku o 306 min PLN.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespdt Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. (,Spotka”).
Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku

oraz sytuacji rynkowej Spétki i potencjalnych wynikédw Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w Prezentacji.

Spodtka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych
na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci
aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem
danych dotyczgcych wynikdéw finansowych Spoétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej
dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych spotki publiczne;.
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