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Podsumowanie 6M 2024

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2024 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektryczne;: 1,00 TWh -42,86%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;ji: 0,58 TWh -43,14%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,42 TWh -42,47%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznejl): 713,57 zt/MWh -35,28%
Srednia cena zakupu EUA: 401,79 zt/MWh +6,43%
Przychody ze sprzedazy: 1042 minzt -52,98%
EBITDA: 120 min zt +197,56%
Wynik netto: 106 min zt +160,57%
Nakfady inwestycyjne: 211 minzt -45,90%
Srodki pieniezne(): 497 minzt -26,59%

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Podsumowanie 2Q 2024

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2024 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektryczne;: 0,51 Twh -42,70%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;ji: 0,32 TWh -40,74%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,19 TWh -45,71%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(l): 731,10 zt/MWh -31,82%
Srednia cena zakupu EUA: 398,06 z/MWh +7,86%
Przychody ze sprzedazy: 522 minzt -50,99%
EBITDA: 93 minzt -63,53%
Wynik netto: 111 minzt -44,22%
Nakfady inwestycyjne: 201 minzt +14,20%

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.



Podsumowanie 6MM 2024 [min ]

@ZEPAK

PRZYCHODY EBITDA WYNIK NETTO
2216
120
1042
6M 2024 6M 2023
(123)
I Pozostate 6M 2024 6M 2023
M Energia elektryczna z obrotu TR EEE = EBIT 6M 2024 6M 2023

M Energia elektryczna z wiasnej produkcji

Warunki prowadzenia dziatalnos$ci ZE PAK w 2024 roku ulegty istotnej zmianie w stosunku do 2023 roku:

* w wyniku transakcji sprzedazy 50,5% udziatéw w PAK-PCE sp. z 0.0. Grupa ZE PAK nie konsoliduje juz PAK — PCE i jej spotek zaleznych oznacza to istotny spadek skali

dziatalnosci (wigzacy sie gtéwnie z brakiem produkcji energii odnawialnej oraz spadkiem wolumenu energii z obrotu),
¢ w 2024 roku pogorszeniu ulegta relacja $redniej uzyskanej ceny sprzedazy energii do sSredniej poniesionej ceny zakupu uprawnien do emisji CO2,
ubytek po stronie przychodowej jest trudny do zrekompensowania po stronie kosztowej z uwagi na duzy udziat kosztéw statych (zwtaszcza w segmencie wydobycia).

Poréwnanie wyniku EBITDA i wyniku netto za 6M 2024 do 6M 2023 jest znieksztatcone z uwagi na negatywny wptyw zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej w 2023 roku.
Skorygowanie wynikow o zdarzenia jednorazowe powoduje, ze wyniki finansowe za 6M 2024 ulegty pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. 4



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII

@ ZEPAK




Ceny energii elektrycznej (4 ZEPAK

Energia dla Ciebie
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Ceny uprawnien do emisji CO, i zielonych certyfikatow

Ceny kontraktu terminowego na dostawe EUA
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OPERACYINE

(4 ZEPAK




Potroczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej $
[Twh] 2 zEpaK

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ
W 1H 2024 zanotowano spadek wolumenu sprzedazy
p p
- 2 & 1,75 ogotem wzgledem 1H 2023 roku o 42,86%. Spadek dotyczyt
ofo a6l zaréwno sprzedazy energii wtasnej jak i zakupione;.
;3: \,D;‘Lg’q -_ § \AL: 0,73
= ' e = 1,00 o h . § .
\azA7 Na zmniejszenie produkcji wptynety przede wszystkim
112.24% — 042 4 mniej korzystne dla Grupy warunki na rynku energii.
143,14% Natomiast spadek wolumenu energii elektrycznej
134,78% zakupionej spowodowat brak wolumenu energii
6M 2024 | 6M 2023 6M 2024 ' 6M 2023 elektrycznej realizowanego w 2023 roku w PAK — Volt SA w
czesci dziatalnosci zaniechanej.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej wg kwartatéw

[TWh]

PRODUKCIJA NETTO
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Pétroczne zuzycie wegla i emisja CO, @

[min ton] 2 ZEPAK

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
119.35% 119,35%
co,
=3 =
8 S
> >
5 S
E E
6M 2024 | 6M 2023 6M 2024 6M 2023

Dane dotyczgce zuzycia wegla i emisji CO2 w okresie szesciu miesiecy 2024 roku pokazujg spadek
zuzycia wegla i mniejszg emisje co wynika z nizszych wolumenéw produkowanej energii w stosunku
do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Spadek zuzycia wegla, jak i mniejsza emisja wigzg sie
réwniez z efektywniejszym wykorzystaniem aktywoéw wytwadrczych.
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Zuzycie wegla i emisja CO, wg kwartatow

[mIn ton]
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu EUA

Cena sprzedazy energii elektrycznej (1)

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) ()

ztoty/MWh

\as28%

1102,57

ztoty/EUA

713,57

—— 16,430 —

401,79

377,52

6M 2024 6M 2023

6M 2024

6M 2023

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze
sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych) podzielone
przez wolumen sprzedazy.

(2) Srednia cena liczona jako koszty zakupu
pozwolen do emisji poniesione na
pokrycie emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu EUA wg kwartatow @Z

Cena sprzedazy energii elektrycznej
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ZATRUDNIENIE

@ ZEPAK




Stan zatrudnienia
[etaty]

WEDtUG SEGMENTOW RAZEM
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INFORMACIJE
FINANSOWE

@ ZEPAK




Przychody!!
[mIn PLN]

1216 m6M 2024
m6M 2023
o 39 10 46 38 35 38 38
I I SEaEaesssss SR
Energia Energia Przychody z rynku  Przychody ze Rekompensaty z Prawa majatkowe Energia cieplna Przychody z uméw Pozostate
elektryczna z elektryczna z mocy sprzedazy biomasy tytutu rozwigzania  ze Swiadectw o ustugi
produkcji whasnej obrotu KDT pochodzenia budowlane
energii
637
2Q 2024
2Q 2023
320
255
115 4 48 "
18 17 o 16 5 9 25 15 20 3

(1) Przychody tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

C ZEPAK
[EreroiediaClonis)

Energia dla Ciebie

Za spadek o 755,7 min zt przychoddéw ze sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej odpowiadajg nizsza ceny o
35,28% i spadek wolumenu o 42,47%, w wyniku mniej korzystnych
dla Grupy warunkdéw na rynku energii.

Na zmniejszenie o0 455,3 min zt przychoddéw z energii elektrycznej
zakupionej, obok nizszej ceny energii elektrycznej, wptyneto brak
wolumenu sprzedazy realizowanego w analogicznym okresie
ubiegtego roku przez PAK — Volt.

Za nizsze o0 1,5 min zt przychody z rynku mocy odpowiadajg nizsze
przychody zrealizowane na rynku wtérnym, pomimo wyzszej
zakontraktowanej ceny w aukcji dla 2024 roku.

Przychody ze sprzedazy biomasy wyniosty 121,6 min zt.
Zrealizowane przychody za 6M 2023 roku byty wytagczane w
ramach konsolidacji (byty realizowane wowczas do spotki, ktérej
wyniki byty w petni konsolidowane).

Nizsze 0 12,4 min zt rekompensaty KDT to efekt wyczerpania w
2024 roku puli sSrodkéw w ramach przyznanej pomocy.

Brak przychoddw z praw majatkowych w zwigzku z
nieposiadaniem jednostek, z ktérych sg wytwarzane zielone
certyfikaty.

Spadek o0 35,7 min zt przychoddw ze sprzedazy ciepta nastgpit w
efekcie spadku wolumenu sprzedazy w zwigzku z zaprzestaniem
konsolidowania sprzedazy ciepta do miasta Konin realizowanego
aktualnie przez Grupe Polsat Plus.

Wzrost o 3,2 min zt przychodéw z uméw o ustugi budowlane jest
rezultatem wiekszego zakresu realizacji w spotce PAK Serwis w
segmencie remontowym.
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Koszty rodzajowe!)
[mIn PLN]

736

Zuzycie materiatdbw  Amortyzacja i Koszty Swiadczen Wartosé Ustugi obce
odpisy pracowniczych sprzedanych
aktualizujace towardéw i
wartos¢ srodkéw materiatéw oraz
trwatych sprzedanej energii
zakupionej z
obrotu
358
76 121 94 106 104
42
4 16 15

(1) Koszty rodzajowe tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

Podatki i optaty (z Koszty emisji CO2

wytgczeniem
podatku
akcyzowego)

32

53

158 185

m6M 2024

m6M 2023
0 4 10 18
Odpisy Pozostate

aktualizujgce
wartosc¢ zapaséw

2Q 2024
2Q 2023

4 -250

@ ZEPAK
[EreroiediaClonis)

Energia dla Ciebie

Za spadek 0 171,6 min zt zuzycia materiatdw przede wszystkim
odpowiada brak kosztdw nabywanej biomasy oraz spadek ceny
kupowanej energii elektryczne;j.

Za spadek 0 22,0 mIn zt amortyzacji odpowiada brak amortyzacji,
ktdra przypisana byta do sprzedanej czesci biznesu dotyczacego oze.

Za spadek 0 21,4 min zt kosztéw $wiadczen pracowniczych
odpowiada spadek stanu zatrudnienia o0 471 etatow.

Za spadek 0 470,3 min zt wartosci zakupionej energii do odsprzedazy
i pozostatych materiatéw odpowiada przede wszystkim mniejszy
wolumen obrotu energig i nizsza cena zakupu, jak réwniez brak
wolumenu realizowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku
przez spotke PAK — Volt.

Wyzsze o0 29,6 min zt ustugi obce to rezultat wiekszego zakresu
wykorzystania ustug obcych.

Za spadek 0 102,4 min zt wysokosci podatkéw odpowiada brak
optaty na fundusz wyptaty réznicy ceny.

Nizsze 0 52,9 min zt koszty emisji sg wynikiem spadku wolumenu
emisji pomimo wzrostu ceny jednostkowej nabywanych uprawnien
do emisji.
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EBITDA 6M 2024(%)

() EBITDA ogébtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

C ZEPAK
[EreroiediaClonis)

Energia dla Ciebie

(2 EBITDA wyzsza o 243 min zt -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci nizsza o 422 min zt (-95.05%)

poréownywalna EBITDA za 6M 2024 wyniosta 22 min zt -> wartosc¢ 120 min zt uwzglednia udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci (+33) oraz efekt zmniejszenia salda rezerwy na przysztq

poréwnywalna EBITDA za 6M 2023 wyniosta 444 min zt -> wartos¢ (123) min zt to efekt zwiekszenia salda rezerwy
na przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (-511) oraz jednorazowych korekt w odniesieniu do
rozliczen z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy spétkami zaleznymi
PAK-PCE a Cyfrowym Polsatem SA kontraktow finansowych PPA na sprzedaz energii (-56)

(-688) brak optaty na fundusz wyptaty réznicy ceny, wyzsze przychody z ustug systemowych, nizszy wynik
zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej, nizsze przychody z ciepta, nizsze przychody z energii

(-53) nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT, brak przychoddéw z praw majatkowych

(+263) brak kosztow biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych paliw i
materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty chemiczne do produkgc;ji), wyzsze

(+53) nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

(+3)  przychody ze sprzedazy biomasy, nizsze koszty wynagrodzen, wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, nizsze pozostate koszty, wyzsze pozostate przychody, wyzsze pozostate podatki i optaty,

wyzsze ustugi obce, wyzsze koszty zuzycia materiatow pozostatych

22 33

Udziat w zysku
jedn. stowarz.

EBITDA

[mIn zi]
6M 2024 6M 2023
Przychody ze sprzedazy 1042 2216
Zmiana % (52,98)% 13,29%
Koszt wtasny sprzedazy (902) (1 709) rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (+65)
Zysk brutto ze sprzedazy 140 507
Marza % 13,44% 22,88%
Pozostate przychody operacyjne 38 13
Koszty sprzedazy (1) (7)
Koszty ogdlnego zarzadu (70) (90) wiasnej
Pozostate koszty operacyjne (27) (575)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 33 -
EBIT 113 (152) koszty wegla zakupionego
Marza % 10,84% (6,86)%
Amortyzacja 7 29
EBITDAY 120 (123)
Marza % 11,52% (5,55)%
Zmiany EBITDA
567 444
263 53 3
-123 -688 -53
Zdarzenia Produkcja wtasna, Paliwo, energia Pozostate
jednorazowe wynik na obrocie i pozostate materiaty
energia do produkgji
EBITDA EBITDA Wsparcie Koszty CO2
6M 2023 6M 2023 (RM, KDT, PM)

(porownywalna)

6M 2024
(porownywalna)

65 120
EBITDA
6M 2024
Zdarzenia
jednorazowe



EBITDA 6M 2024 wg segmentow!?)

[mln zt] ZEPAK
Zmiany EBITDA
567 444
65 120
6 10 3 2 22 33 [ T
-430 -13
-123
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA udziat w zysku zdarzenia EBITDA
6M 2023 jednorazowe 6M 2023 6M 2024 jedn. stowarz.  jednorazowe 6M 2024
poréwnywalna poréwnywalna
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie:
e brak optaty na fundusz wyptaty rdznicy ceny, wyzsze przychody z ustug systemowych, EBITDA
nizszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej, nizsze przychody z ciepta, 268
nizsze przychody z energii wiasnej, 197
e nizsze przychody z Rynku Mocy i przychody z KDT oraz brak przychodéw z praw
majatkowych, 9 0 0 0
*  brak kosztow biomasy, nizsze koszty wegla, nizsze koszty pozostatych paliw i ' - ' - ' 3 ' 4 '
materiatéw do produkcji )
.. . .. -106
e nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
e przychody ze sprzedazy biomasy, nizsze koszty wynagrodzen, wyzsze pozostate
przychody, wyzsze koszty zuzycia materiatéw pozostatych, wyzsze pozostate podatki i
opfaty, wyzsze ustugi obce -386
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY

Wydobycie:

¢ nizsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty energii elektrycznej, nizsze koszty
ustug obcych, nizsze koszty wynagrodzen, nizsze koszty podatkéw i optat, ale wyzsze
koszty wegla zastepczego

m6M 2024 m6M 2023

(1) EBITDA ogétem z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej.

21



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za 6M 2024 wg segmentow

ZEPAK

Energia dla Ciebie

mlin zt Wytwarzanie Wydobycie Remonty Pozostate konsoli::::zj!(r:: Razem
o Kientw seametromych % ' > ° ' 1042
Zewnetrzne przychody ze 98,00% . 69,62% 8,47% . 100,00%
sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy miedzy 20 388 24 54 (487) i
segmentami
Przychody ze sprzedazy 1002 389 79 59 (487) 1042
Koszt wiasny sprzedazy (1070) (187) (76) (56) 487 (902)
Zysk (strata) brutto (68) 202 3 3 B 140
ze sprzedazy
Marza % (6,79)% 51,93% 3,80% 5,08% = 13,44%
EBITDA (106) 197 (4) - 33 120
Marza % (10,58)% 50,64% (5,06)% - (6,78)% 11,52%
EBIT (108) 193 (5) (1) 33 113
Marza % (10,78)% 49,61% (6,33)% (1,69)% (6,78)% 10,84%
Zysk (strata) netto (122) 175 (4) (1) 58 106
Marza % (12,18)% 44,99% (5,06)% (1,69)% (11,91)% 10,17%




EBITDA 2Q 2024%)

C ZEPAK
[EreroiediaClonis)

Energia dla Ciebie

(2)  EBITDA nizsza o 162 min zt -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci nizsza o 241 min zt (-89,59%)

poréwnywalna EBITDA za 2Q 2024 wyniosta 28 min zt -> wartosc¢ 93 min zt uwzglednia udziat w zysku jednostek

stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci (+31) oraz efekt zmniejszenia salda rezerwy na przysztq

poréwnywalna EBITDA za 2Q 2023 wyniosta 269 min zt -> wartos¢ 255 min zt to efekt wykorzystania utworzonej

rezerwy na przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (+42) oraz jednorazowych korekt w
odniesieniu do rozliczen z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy
spotkami zaleznymi PAK-PCE a Cyfrowym Polsatem SA kontraktdw finansowych PPA na sprzedaz energii (-56)

(-365) brak optaty na fundusz wyptaty réznicy ceny, wyzsze przychody z ustug systemowych, nizszy wynik
zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej, nizsze przychody z ciepta, nizsze przychody z energii

(-21) nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT, brak przychoddéw z praw majgtkowych

(+110) brak kosztéw biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych paliw i
materiatdw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty chemiczne do produkg;ji), nizsze

(+26) nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

(+9)  przychody ze sprzedazy biomasy, nizsze koszty wynagrodzen, wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, nizsze pozostate koszty, wyzsze pozostate przychody, wyzsze pozostate podatki i optaty,
wyzsze ustugi obce, wyzsze koszty zuzycia materiatoéw pozostatych

28 31

Udziat w zysku
jedn. stowarz.

EBITDA

[mIn zi]
202024 202023 () EBITDA ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.
Przychody ze sprzedazy 522 1065
Zmiana % (50,99)% 9,90%
Koszt wtasny sprzedazy (438) (519) rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (+34)
Zysk brutto ze sprzedazy 84 546
Marza % 16,09% 51,75%
Pozostate przychody operacyjne 20 8
Koszty sprzedazy - (4)
Koszty ogdlnego zarzadu (41) (37) wiasnej
Pozostate koszty operacyjne (5) (275)
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 31 -
EBIT 89 239 koszty wegla zakupionego
Marza % 17,05% 22,65%
Amortyzacja 4 16
EBITDA!" 93 255
Marza % 17,82% 24,17%
Zmiany EBITDA
255 14 269 110 % 9
-365 -21
Zdarzenia Produkcja wtasna, Paliwo, energia Pozostate
jednorazowe wynik na obrocie i pozostate materiaty
energia do produkgji
EBITDA EBITDA Wsparcie Koszty CO2
2Q.2023 2Q2023 (RM, KDT, PM)

(poréwnywalna)

2Q 2024
(poréwnywalna)

34

Zdarzenia
jednorazowe
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EBITDA
202024



EBITDA 2Q 2024 wg segmentow!!)

[mIn zi]

Zmiany EBITDA
255 14 269

2 I 11

-50 -14

EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

2Q.2023 jednorazowe 2Q.2023
poréwnywalna

Gioéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:

e brak optaty na fundusz wyptaty rdznicy ceny, wyzsze przychody z ustug systemowych,
nizszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej, nizsze przychody z ciepfa,
nizsze przychody z energii wiasnej,

e nizsze przychody z Rynku Mocy i przychody z KDT oraz brak przychodéw z praw
majatkowych,

e brak kosztéw biomasy, nizsze koszty wegla, nizsze koszty pozostatych paliw i
materiatéw do produkgji

* nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

e przychody ze sprzedazy biomasy, nizsze koszty wynagrodzen, wyzsze pozostate 15
przychody, wyzsze koszty zuzycia materiatéw pozostatych, wyzsze pozostate podatki i
optaty, wyzsze ustugi obce

135

WYTWARZANIE
Wydobycie:
* nizsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty energii elektrycznej, nizsze koszty
ustug obcych, nizsze koszty wynagrodzen, nizsze koszty podatkéw i optat, ale wyzsze
koszty wegla zastepczego

(1) EBITDA ogétem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

131

72

WYDOBYCIE

16

31

ZEPAK

34

28 ——

KOREKTY EBITDA udziat w zysku zdarzenia

2Q.2024 jedn. stowarz.  jednorazowe

poréwnywalna

EBITDA

13

-11

REMONTY SPRZEDAZ

m2Q2024 m2Q 2023

93

EBITDA
2Q.2024

POZOSTALE

-15

KOREKTY

24



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za 2Q 2024 wg segmentow

ZEPAK

Energia dla Ciebie

mlin zt Wytwarzanie Wydobycie Remonty Pozostate konsoli::::zj!(r:: Razem
o Kientw seametromych s ' 2 . - 22
Zewnetrzne przychody ze 97,98% ; 75,56% 11,76% g 100,00%
sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy miedzy 10 177 11 30 (229)
segmentami
Przychody ze sprzedazy 495 178 45 34 (229) 522
Koszt wiasny sprzedazy (493) (104) (42) (29) 230 (438)
Zysk (strata) brutto 2 74 3 a 1 84
ze sprzedazy
Marza % 0,40% 41,57% 6,67% 11,76% (0,44)% 16,09%
EBITDA (15) 73 - 3 33 93
Marza % (3,03)% 41,01% - 8,82% (14,41)% 17,82%
EBIT (16) 70 (1) 3 33 89
Marza % (3,23)% 39,33% (2,22)% 8,82% (14,41)% 17,05%
Zysk (strata) netto (13) 63 - 3 57 111
Marza % (2,63)% 35,39% - 8,82% (24,89)% 21,26%



Dziatalno$¢ finansowa, podatek i wynik netto'!)

[mln zt] ZEPAK
6M 2024 6M 2023 2Q 2024 2Q 2023
EBIT 113 (152) 89 239 EBIT --> strata netto
Przychody finansowe ? 14 25 9 14
i (3) 28 90 8 55
Koszty finansowe (28) (90) (8) (55) 113 7 106
Zysk (Strata) brutto 99 (216) 91 197 (14)
Podatek dochodowy 7 41 20 1
(obciazenie podatkowe) ¥
Efektywna stopa podatkowa 7,07% 18,98% 21,98% (0,51)%
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy 106 (175) 111 199 M 3024 distalnoéd dochodowy oM 2034
finansowej
Marza % 10,17% (7,90)% 21,26% 18,69%
(1) Wartosci razem z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;. 20 111
2
(2) Za wysoko$c¢ przychoddw finansowych odpowiadajg przede wszystkim przychody odsetkowe, ktére s3 89
nizsze o 5,8 min ztotych od zrealizowanych za 6M 2023 oraz brak przychoddw z tytutu réznic kursowych,
ktore w analogicznym okresie wyniosty 5 min zt.
(3) Za wysokosc¢ kosztédw finansowych przede wszystkim odpowiadajg strata zrealizowana na sprzedazy
wierzytelnosci oraz zrealizowane ujemne réznice kursowe i odwrdcona wartosc¢ dyskonta rezerwy na
rekultywacje. W analogicznym okresie ubiegtego roku najwiekszg wartosc stanowity koszty odsetkowe,
ktore byty wyzsze 0 36,1 min zt od zrealizowanych za 6M 2024 roku, negatywna w wysokosci 29,7 min zt EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
wycena i realizacja transakcji zabezpieczajgcych cene energii elektrycznej i wysoko$¢ stép procentowych 2Q 2024 ‘::iafalnogc_i dochodowy 2Q 2024
nansowej

oraz zrealizowane ujemne réznice kursowe w wysokosci prawie 16 min zt.

(4) Na ujemng warto$¢ podatkéw w wysokosci 7 miliondw ztotych skfada sie biezacy podatek
w wysokosci 13 min zt i ujemny odroczony podatek w wysokosci 20 min zt zwigzany gtéwnie z
odwrdéceniem rdznic przejsciowych.



Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych®)

[mIn z1]

6M 2024 6M 2023 2Q 2024 2Q 2023
zysk (strata) brutto 99 (216) 91 197
amortyzacja 7 29 4 16
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j (22) 12 (36) (24)
zmiany kapitatu obrotowego ? 342 978 154 257
podatek dochodowy (27) (29) (8) (19)
nabycie uprawnieri do emisji CO, (43) (1 180) 47 (319)
inne - - - 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 356 (406) 252 109
\A{ydatki ir\west.ycyjne w(z)zeczowe aktywa trwate oraz wartosci (369) (396) (365) (212)
niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki 5 (86) (36) (85)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (364) (482) (401) (298)
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw i papierow dfuznych - 549 - 322
sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych (29) (156) (29) (21)
odsetki zaptacone - (17) - 1
pozostate - 1 - 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29) 376 (29) 304
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw (37) (511) (178) 115
Stan srodkéw na poczatek 534 1463 675 836
Stan srodkéw na koniec 497 952 497 952

(1)

()

(3)

(4)

C ZEPAK
Wszystkie pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw
pienieznych ogétem z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej.

Za mniejszg dodatnig zmiang kapitatu obrotowego odpowiada
mniejsze zmniejszenie rezerw na umorzenie

uprawnien do emisji CO2 niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Nizsze wydatki na zakup uprawnien do emisji to efekt prawie
catosci niezbednych do umorzenia uprawnien w 4Q 2023 roku.

Na wydatki inwestycyjne sktadajg sie gtéwnie wydatki
na rozwaj projektu budowy bloku gazowo-parowego w Turku
oraz projektu budowy farmy wiatrowej Opole.



INWESTYCJE

@ ZEPAK




Projekt budowy bloku gazowo-parowego (CCGT - Combined Cycle Gas @
ZE

Turbine) w Turku na obszarze terenie bytej elektrowni weglowe;
NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ZAINSTALOWANA FAZA PROJEKTU PRODUKCJA
, Blok: miasto Turek, woj. wielkopolskie .
CCGT Adamow Gazociagi: gmina Turek, gmina 562 MW ReallzaCJa 2 kw. 2027

Przykona

KLUCZOWE PARAMETRY

Jednostka jednowatowa: z jedna turbing gazowa SGT4
4000F, generatorem SGEN5-3000W, kottem odzyskowym
(HRSG), turbozespotem parowym kondensacyjnym
SST5-5000 i chtodnig wentylatorowa mokra

»  Moc zainstalowana: 562 MW 9

»  Wygrana aukcja rynku mocy: 400 390 PLN/MW/rok =
(przez 17 lat), 493 MW

»  Oczekiwany czas eksploatacji: 25 lat
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Projekt budowy bloku gazowo-parowego (CCGT - Combined Cycle Gas @
Turbine) w Turku na obszarze nieczynnej elektrowni Adamow

STATUS PRAC

_Byta elektrownia weglowa Adamow

»  We wrzesniu 2023 r. podpisany zostat
kontrakt z generalnym wykonawca -
konsorcjum Siemens/Mytilineos
na realizacje budowy w formule EPC
na kwote 2,3 mid PLN.

> W pazdzierniku 2023 r. uzyskano
pozwolenie na budowe dla czesci blokowej &
bloku CCGT a 31 pazdziernika 2023 roku 4
uzyskano postanowienie
0 rygorze natychmiastowe] wykonalnosci
dla decyzji Pozwolenia na Budowe.

> W listopadzie 2023 r. Rada Nadzorcza PAK CCGT sp. z 0.0. wyrazita
zgode na przeprowadzenie procedury uruchomienia Umowy EPC (,Notice
To Proceed”) oraz dokonanie wptaty przez PAK CCGT sp. z 0.0. zaliczki
na rzecz Konsorcjum w wysokosci 20% ceny Umowy EPC.

Plac budowy przysztej elektrowni CCGT Adaméw

e ———— e e

A\

W grudniu 2023 r. rozpoczeto prace wykonawcze.

» Oddanie elektrowni do eksploataciji przewidywane jest z poczatkiem
drugiego kwartatu 2027 roku. 30



Farma Wiatrowa Opole

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN
Wojewodztwo: opolskie
FW Opole Powiat: kedzierzyrisko- ok. 500 MW ok. 130
kozielski, prudnicki,
gtubczycki
STATUS PRAC
» Projekt zostat nabyty w czerwcu 2024 r. poprzez przejecie udziatow w spotkach
Energia Przykona sp. z 0.0. i Neo Energia Przykona X sp. z 0.0.
» W ramach projektu planowana jest budowa farm wiatrowych o tgcznej mocy ok.
500 MW, na obszarze trzech powiatow wojewodztwa opolskiego.
» Projekt posiada wazne warunki przytaczeniowe.
> Aktualnie trwajg prace deweloperskie w celu przygotowania projektu do budowy.

ETAP PROJEKTU

Dewelopment

C ZE

PRODUKCJA

2030r.

&

PAK

31



Zastrzezenie (
ZEPAK

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez ZE PAK SA (,,Spotka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$s¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki
i potencjalnych wynikow Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spdétka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spdétka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw
finansowych Spoéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej dotyczgcych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez
Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spoétki publicznej.
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