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Podsumowanie 6M 2023 @ZEPAK

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2023 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 1,75 TWh -43,73%
* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,02 TWh -42,37%
* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,73 Twh -45,52%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(l): 1102,57 zt/MWh +102,73%
Srednia cena zakupu EUA 377,52 zt/MWh +32,83%
Przychody ze sprzedazy 2216 minzt +13,29%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowane;j: (124) min zt -157,29%
EBITDA z dziatalnosci zaniechanej: (9) min zt -
EBITDA: (123) min zt -161,81%
Wynik netto z dziatalnos$ci kontynuowane;: (120) min zt -178,43%
Wynik netto z dziatalnosci zaniechane;j: (55) min zt -
Wynik netto: (175) min zt -214,38%
Naktady inwestycyjne: 390 min zt +143,75%
Zadtuzenie: 1467 minzt +43,29%
Srodki pieniezne(?: 677 minzt -26,97%
Dtug netto / EBITDA: 12,72 x -

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Podsumowanie 2Q 2023

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2023 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 0,89 TWh -40,67%
* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 0,54 TWh -35,71%
* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,35 TWwh -46,97%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 1072,39 zt/MWh +93,67%
Srednia cena zakupu EUA 369,15 zi/MWh +17,63%
Przychody ze sprzedazy 1065 minzt +10,91%
EBITDA 255 min zt +264,29%
Wynik netto 199 min zt +306,12%
Naktady inwestycyjne: 176 minzt +74,26%




Podsumowanie 6M 2023 [min z1]

PRZYCHODY

EBITDA

/@ZEPAK

WYNIK NETTO

2216
1956

6M 2023 6M 2022

[ Pozostate
M Energia elektryczna z obrotu

M Energia elektryczna z wiasnej produkcji

(123)

6M 2023

B Amortyzacja

199

6M 2022

W EBIT

6M 2023 6M 2022

Na wzrost przychoddw ze sprzedazy ogétem za 6M 2023 roku w najwiekszym stopniu wptyneto zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej za sprawg wyzszej

ceny o 102,73%, pomimo spadku o 43,73% tacznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej.

W okresie 6M 2023 roku na osiggniete wyniki finansowe negatywnie wptyneto zwiekszenie rezerwy na rekultywacje odkrywek oraz koszty zwigzane z optatami na fundusz
wyptaty réznicy ceny wprowadzonej za sprawg pakietu przepisow chronigcych odbiorcodw przed nadmiernym wzrostem cen energii w 2023 roku, a takze jednorazowe korekty

rozliczen z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecie wycen zawartych kontraktéw finansowych PPA na sprzedaz energii.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII

6 ZEPAK




Energia dla Ciebie

/@ZEPAK

Ceny energii elektrycznej
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Ceny uprawnien do emisji CO, i zielonych certyfikatow
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[TWh]
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Pétroczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej @
9
X ZEPAK

Energia dla Ciebie

W 1H 2023 zanotowano spadek wolumenu sprzedazy
ogotem wzgledem 1H 2022 roku o 43,73%. Spadek dotyczyt
zarowno sprzedazy energii wtasnej jak i zakupione;.

Do zmniejszenia produkcji przyczynita sie mniejsza ilo$é
dostepnego do wydobycia wegla w kopalniach
zaopatrujgcych Spétke. Produkcja netto w oparciu o wegiel
spadta o0 53,25%, natomiast odnotowano wzrost na
produkcji netto energii z OZE o 30,43%, gtéwnie z tytutu
pracy dwdch jednostek biomasowych w elektrowni Konin.



Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej wg kwartatéow
[TWh]
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Pétroczne zuzycie wegla i emisja CO, @

[min ton] 2 ZEPAK
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Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO2 w okresie sze$ciu miesiecy 2023 roku, pokazujg spadek
zuzycia wegla i mniejszg emisje co wynika z nizszych wolumendw produkowanej energii w stosunku
do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Spadek zuzycia wegla, jak i nizsza emisja wigzg sie
réwniez z efektywniejszym wykorzystaniem aktywow wytwdrczych OZE, gtdwnie dwdch jednostek
biomasowych w elektrowni Konin.

11



Zuzycie wegla i emisja CO, wg kwartatow
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu EUA

Cena sprzedazy energii elektrycznej (1)

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) ()

ztoty/MWh

1102,57

1102,73%

543,85

558,72

6M 2023

6M 2022

ztoty/EUA

377,52

132,83%

} 93,3

284,22

6M 2023

6M 2022

Energia dla Ciebie

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze
sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych) podzielone
przez wolumen sprzedazy.

(2) Srednia cena liczona jako koszty zakupu
pozwolen do emisji poniesione na
pokrycie emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.

13



v d

Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu EUA wg kwartatow

Cena sprzedazy energii elektrycznej
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ZATRUDNIENIE

6 ZEPAK




Stan zatrudnienia
[etaty]

@z EPAK

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
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Przychody'?)
Y Yy )

[mln PLN] & ZEPAK

1216 m6M 2023 Na wzrost 0 233,1 min zt przychodéw ze sprzedazy ogdtem energii
m6M 2022 elektrycznej w najwiekszym stopniu wptyneto zwiekszenie ceny o
102,73%, pomimo spadku o 43,73% tgcznego wolumenu
900 sprzedazy energii elektrycznej. Do zmniejszenia produkcji
795 przyczynita sie mniejsza ilos¢ dostepnego do wydobycia wegla w

kopalniach.

Za mniejsze 0 1,7 min zt przychody z rynku mocy odpowiada
mniejszy przychdd zrealizowany w ramach rynku wtérnego.

g) 84 Nizsze o 3,7 min zt rekompensaty KDT to efekt zrealizowanej
49 53 39 30 46 30 35 16 38 50 wyzszej marzy na sprzedazy energii z Bloku 9 (Patnow l).

Energia elektryczna z Energia elektrycznaz Przychody z rynku Rekompensaty z  Prawa majatkowe ze  Energia cieplna Przychody z uméw o Pozostate Wyzsze 0 8’.9 mln Zf. prZyChOdy z praw‘ maj.atITOWVCh zos‘taffy
produkcji whasnej obrotu mocy tytutu rozwigzania Swiadectw ustugi budowlane uzyskane dZIQkI Wyzsze) zreallzowanej cenie i wolumenie ich

KDT pochodzenia energii produkcji.

Wzrost 0 16,0 min zt przychoddw ze sprzedazy ciepta nastgpit w
wyniku wyzszej ceny za ciepto przy jednoczesnym spadku
wolumenu sprzedazy.

637 Wzrost 0 18,1 min zt przychoddw z umdw o ustugi budowlane
2Q 2023 zwigzany byt z realizacja projektéw o wyzszych zakresach tak
2Q 2022 rzeczowych, jak i finansowych.

417 413 Q20

320

48 40
17 35 16 10 9 11 15 12 3 23

18
(1) Przychody facznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.



Koszty rodzajowe!l)
[mIn PLN]

736 763 = 6M 2023
B 6M 2022
4 6 18
N
Zuzycie materiatdbw  Amortyzacja i Koszty Swiadczen Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty (z Koszty emisji CO2 Odpisy Pozostate
odpisy pracowniczych sprzedanych wytaczeniem aktualizujgce
aktualizujace towarow i podatku wartos¢ zapaséw
wartos¢ srodkow materiatéw oraz akcyzowego)
trwatych sprzedanej energii
zakupionej z
obrotu
2Q 2023
2Q 2022
358 371
252
185
121 106 106 103 53
16 12 15 32 33 3 2 250 35

(1) Koszty rodzajowe tgcznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

)Q ZEPAK

Za wyzsze 0 112 min zt koszty zuzycia materiatéw odpowiadaja
wyzsze koszty biomasy i wegla zastepczego oraz wyzsze koszty
zuzytej energii w kopalniach.

Wyzsza 0 6 min zt amortyzacja jest efektem amortyzowania wartosci
firmy powstatej w wyniku zrealizowanych naby¢.

Wyzsze o0 13 min zt koszty Swiadczen pracowniczych efektem
wzrostu kosztéw wynagrodzen.

Nizsza 0 27 min zt wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
zwigzana jest przede wszystkim z mniejszg iloscig zakupionej energii
elektrycznej przeznaczonej do obrotu.

Nizsze o 5 mIn zt ustugi obce to efekt mniejszego wolumenu
zakupionych swiadczen na rynku.

Za wzrost 0 103 min zt wysokosci podatkéw odpowiada
wprowadzona optata na fundusz wyptaty réznicy ceny.

Nizsze o 143 min zt koszty emisji sg wynikiem spadku wolumenu
emisji pomimo wzrostu ceny jednostkowej nabywanych uprawnien
do emisji.

Ujemna wartos¢ pozostatych kosztéw to efekt przesuniecia

268 min zt czesci rezerwy na rekultywacje utworzonej w 1Q 2023

i pierwotnie wykazanej w koszcie wtasnym sprzedazy do pozycji
pozostatych kosztow operacyjnych.

19



EBITDA 6M 2023(%)

[min zi] (4 ZEPAK
(1) EBITDA ogébtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.
6M 2023 6M 2022
Przychody ze sprzedazy 2216 1956 (2) EBITDA nizsza 0 322 mln zt -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci wyzsza o 214 min zt (+93,04%)
Zmiana % 13.29% porownywalna EBITDA za 6M 2022 wyniosta 230 min PLN -> wartos¢ 199 min PLN to efekt utworzenia rezerwy
! na nierentownym kontrakcie sprzedazy energii elektrycznej w Il pétroczu 2022 roku w zwiqzku ze wzrostem
Koszt wiasny sprzedazy (1 709) (1 746) kosztéw biomasy
Zysk brutto ze sprzedazy 507 210 poréwnywalna EBITDA za 6M 2023 wyniosta 444 min zt -> wartos¢ (123) min zf to efekt zwigkszenia salda rezerwy
na przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (-511) oraz jednorazowych korekt w odniesieniu do
Marza % 22,88% 10,74% rozliczen z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy spétkami zaleznymi
Pozostate przychody operacyjne 13 a1 PAK-PCE a Cyfrowym Polsatem SA kontraktow finansowych PPA na sprzedaz energii (-56)
. (+246) wyisze przychody z energii wtasnej, wyzszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej,
Koszty sprzedazy (7) (6) wyzsze przychody z ciepta, nizszy wynik na sprzedazy gazu, nizsze przychody z ustug systemowych,
Koszty ogélnego zarzadu (90) (62) optata na fundusz wyptaty roznicy ceny
Pozostate koszty operacyjne (575) (7) (+4)  wyizsze przychody z praw majgtkowych, nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT
EBIT (152) 176 (-195) wyizsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,
nizsze koszty pozostatych paliw i materiatow (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
Marza % (6,86)% 9,00% chemiczne do produkcji)
Amortyzacja 29 23 (+143) nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
EBITDAY (123) 199 (+16) nizsze pozostate koszty, nizsze koszty zuzycia materiatdw pozostatych, nizsze ustugi obce, wyzsze
pozostate podatki i optaty, wyzsze koszty wynagrodzen, nizsze pozostate przychody, nizszy wynik na
Marza % (5,55)% 10,17% pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zmiany EBITDA
246 4 143 16 444
199 31 20 [N e
E— -195
-567 -123
EBITDA Zdarzenia EBITDA Produkcja wiasna, Wsparcie Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
6M 2022 jednorazowe 6M 2022 wynik na obrocie (RM, KDT, PM) i pozostate materiaty 6M 2023 jednorazowe 6M 2023
(poréwnywalna) energia i gazem do produkcji (poréwnywalna) 20



EBITDA 6M 2023 wg segmentow!)

[mIn z1]

79
158 I

199 31 230 -

EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE WYDOBYCIE
6M 2022 jednorazowe 6M 2022
poréwnywalna

Gtoéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:
wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii
zakupionej, wyzsze przychody z ciepta, nizszy wynik na sprzedazy gazu, nizsze
przychody z ustug systemowych, optata na fundusz wyptaty rdznicy ceny,
nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z praw majatkowych, nizsze przychody
z Rynku Mocy,
nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate
materiaty chemiczne do produkcji), ale wyzsze koszty wegla i biomasy
nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
nizsze pozostate koszty, nizsze koszty zuzycia materiatdw pozostatych, nizsze ustugi
obce, wyzsze pozostate podatki i optaty, wyzsze koszty wynagrodzen, nizsze pozostate
przychody

Wydobycie:

wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty ustug obcych, podobne koszty
wynagrodzen, ale wyzsze koszty energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego,
wyzsze koszty podatkow i optat

Zmiany EBITDA

3 4 444

REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA
6M 2023

)Q ZEPAK

-567 -123

zdarzenia EBITDA
jednorazowe 6M 2023

poréwnywalna

EBITDA
268

134
46

-10

-386
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ

m6M 2023 m6M 2022

(1) EBITDA ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

POZOSTALE KOREKTY

21



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 6M 2023 wg segmentow!! ZEPAK

Energia dla Ciebie

min zt Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsz:z Razem

Przychody ze sprzedazy 1487 1 42 682 3 } 2216
do klientéw zewnetrznych

Zewngtrzne przychody ze 83,98% 0,21% 30,88% 100,00% 4,62% 0,00% 100,00%

sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy miedzy 281 473 94 } 62 (911) ;
segmentami
Przychody ze sprzedaiy 1769 475 136 682 65 (911) 2216
Koszt wtasny sprzedazy (1 465) (289) (121) (687) (57) 910 (1709)
Zysk (strata) brutto 303 186 15 () 8 (1) 507
ze sprzedazy

Marza % 17,22% 39,16% 11,03% (0,59)% 12,31% 0,11% 22,97%
EBITDA 269 (385) 9 (10) (4) (1) (123)

Marza % 15,28% (81,05)% 6,62% (1,47)% (6,15)% 0,11% (5,57)%
EBIT 245 (388) 8 (10) (5) (1) (152)

Marza % 13,92% (81,68)% 5,88% (1,47)% (7,69)% 0,11% (6,89)%
Zysk (strata) netto 315 (358) 5 (133) (5) - (175)

Marza % 17,90% (75,37)% 3,68% (19,50)% (7,69)% - (7,93)%

22
(1) Wszystkie wartosci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.



EBITDA 2Q 2023
[mln zt] (4 ZEPAK

Energia dla Ciebie

(1) EBITDA ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.
2Q 2023 2Q 2022
Przychody ze sprzedazy 1065 960 (2)  EBITDA wyzsza o 185 min zt -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci wyzsza o 168 min zt (+166,34%)
Zmiana % 9.90% porownywalna EBITDA za 2Q 2022 wyniosta 101 min PLN -> wartos¢ 70 min PLN to efekt utworzenia rezerwy
! na nierentownym kontrakcie sprzedazy energii elektrycznej w Il péfroczu 2022 roku w zwigzku ze wzrostem
Koszt wiasny sprzedazy (519) (887) kosztow biomasy
Zysk brutto ze sprzedazy 546 73 porownywalna EBITDA za 2Q 2023 wyniosta 269 min zt -> wartos¢ 255 min zt to efekt wykorzystania utworzonej
rezerwy na przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (+42) oraz jednorazowych korekt w
Marza % 51,75% 7,60% odniesieniu do rozliczer z tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy
Pozostate przychody operacyjne 3 18 spotkami zaleznymi PAK-PCE a Cyfrowym Polsatem SA kontraktdw finansowych PPA na sprzedaz energii (-56)
. (+145) wyizsze przychody z energii wiasnej, wyzszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej,
Koszty sprzedazy (4) (3) wyzsze przychody z ciepta, nizszy wynik na sprzedazy gazu, nizsze przychody z ustug systemowych,
Koszty ogélnego zarzadu (37) (32) optata na fundusz wyptaty roznicy ceny
Pozostate koszty operacyjne (275) 1 (-4) wyzsze przychody z praw majgtkowych, wyzsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT,
EBIT 239 58 (-70)  wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,
nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
Marza % 22,65% 5,92% chemiczne do produkcji)
Amortyzacja 16 12 (+67) nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
EBITDAY 255 70 (+30) nizsze pozostate koszty, nizsze koszty zuzycia materiatéw pozostatych, nizsze ustugi obce, wyzsze
pozostate podatki i optaty, wyzsze koszty wynagrodzen, nizsze pozostate przychody, nizszy wynik na
Marza % 24,17% 7,29% pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Zmiany EBITDA
30 269
145 67 — 255
4 — 1
31 101 -70
70 —
EBITDA Zdarzenia EBITDA Produkcja wiasna, Wsparcie Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
2Q 2022 jednorazowe 2Q.2022 wynik na obrocie (RM, KDT, PM) i pozostate materiaty 2Q.2023 jednorazowe 2Q.2023

(poréwnywalna) energia i gazem do produkcji (poréwnywalna) 23



EBITDA 2Q 2023 wg segmentow!?)

[mln zt]
Zmiany EBITDA
21 11
173 I |
-20 -2
31 101
70 1 -
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
2Q 2022 jednorazowe 2Q 2022
poréwnywalna
Giéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie:
* wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzszy wynik zrealizowany na sprzedazy energii
zakupionej, wyzsze przychody z ciepta, nizszy wynik na sprzedazy gazu, nizsze 135
131

przychody z ustug systemowych, optata na fundusz wypftaty réznicy ceny

* wyzsze przychody z praw majatkowych, wyzsze przychody z Rynku Mocy, nizsze
przychody z KDT,

* nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate
materiaty chemiczne do produkcji), ale wyzsze koszty wegla i biomasy

* nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

* nizsze pozostate koszty, nizsze koszty zuzycia materiatow pozostatych, nizsze ustugi
obce, wyzsze pozostate podatki i optaty, wyzsze koszty wynagrodzen, nizsze pozostate
przychody, nizszy wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej

Wydobycie:
* wyisze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty ustug obcych, podobne koszty

wynagrodzen, ale wyzsze koszty energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego,
wyzsze koszty podatkdw i optat

(1) EBITDA ogétem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j.

WYTWARZANIE

WYDOBYCIE

ZEPAK

Energia dla Ciebie

I 269
-15 |
-14
KOREKTY EBITDA zdarzenia EBITDA
2Q.2023 jednorazowe 2Q 2023
poréwnywalna
EBITDA
2 9 1 3 0
' " !
-11 -15
REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY
m2Q2023 m2Q2022

24



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 2Q 2023 wg segmentow'?) ZEPAK

Energia dla Ciebie

min zt Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsz:z Razem

Przychody ze sprzedazy 737 1 20 307 ) ) 1065
do klientéw zewnetrznych

Zewnetrzne przychody ze 84,83% 0,36% 24,69% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy miedzy 130 277 61 ) 34 (502) )
segmentami
Przychody ze sprzedazy 867 278 81 307 34 (502) 1 065
Koszt wtasny sprzedazy (725) 126 (65) (315) (28) 488 (519)
Zysk (strata) brutto 143 403 16 (8) 7 (14) 546
ze sprzedazy

Marza % 16,69% 144,96% 19,75% (2,61)% 20,59% 2,79% 51,75%
EBITDA 135 131 13 (11) 1 (15) 255

Marza % 15,75% 47,12% 16,05% (3,58)% 2,94% 2,99% 24,17%
EBIT 122 129 13 (11) 1 (14) 239

Marza % 14,24% 46,40% 16,05% (3,58)% 2,94% 2,79% 22,65%
Zysk (strata) netto 217 117 9 (135) 1 (11) 199

Marza % 25,32% 42,09% 11,11% (43,97)% 2,94% 2,19% 18,86%

25
(1) Wszystkie wartosci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.



Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto() %)
[min zt] 2 ZEPAK

Energia dla Ciebie

6M 2023 6M 2022 2Q 2023 2Q 2022

EBIT (152) 176 239 58 EBIT --> strata netto
Przychody finansowe 25 30 14 14
Koszty finansowe ©) (90) (25) (55) (17)
Zysk (Strata) brutto (216) 181 197 55
Poda?tgk d.ochodowy . 41 (29) 1 (5) (152) 41
(obciazenie podatkowe) ¥ - _ (175)
Efektywna stopa podatkowa 18,98% 16,02% -0,51% 9,09% (64)
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy (175) 153 199 49 6M 2023 dalatalnodcl dochodowy M 2023
finansowej
Marsa % -7,90% 7,82% |  18,69% 5,10%

(1) Wartosci razem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;. 239

— 1 199

(2) 73 wysoko$é przychodéw finansowych odpowiadajg blisko 20-milionowe przychody odsetkowe (41)

(wyzsze o ponad 15 milionéw od zrealizowanych w 6M 2022) oraz ponad 5-milionowe przychody
z tytutu réznic kursowych.

(3) 7a wzrost kosztéw finansowych przede wszystkim odpowiadajg wyzsze o 20 min zt koszty obstugi
zaciggnietego dtugu zwigzane ze wzrostem zadtuzenia i wzrostem poziomu stop procentowych,
negatywna w wysokosci blisko 30 miIn zt wycena i realizacja transakcji zabezpieczajgcych cene

! . T, . . o EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
energii elektrycznej i wysokos$¢ stop procentowych oraz zrealizowane ujemne réznice kursowe w 2Q 2023 dziatalnosci dochodowy 202023
wysokosci prawie 16 min zt. finansowej

(4) Na ujemng warto$¢ podatkéw w wysokosci 41 miliondw ztotych sktada sie biezgcy podatek
w wysokosci 19 miliondéw ztotych i ujemny odroczony podatek w wysokosci 60 milionéw ztotych
zwigzany gtéwnie z odwrdceniem rdznic przejsciowych. 26



Zadtuzenie @

Dtug netto [min z1] Dtug netto / EBITDA
30.06.2023 12,722
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
31.12.2022 (0,91)®
1468
30.06.2022 0,26
Ll 1024
® 516
® 9 () Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej oraz pozostate aktywa
krétkoterminowe finansowe

® ( 355) ) Wysoka warto$¢ wskaznika jest wynikiem nizszej wartosci
EBITDA z powodu pojawienia sie wysokiego kosztu
(952) (932) niegotéwkowego w postaci utworzonej rezerwy na
rekultywacje odkrywek kopalnianych
(1 463) ) Wartoé¢ ujemna wynika z faktu, ze stan $rodkéw pienieznych

na koniec 2022 roku przewyzsza wartos¢ zadtuzenia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty™®

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

27



Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych?)

[mIn PLN]

6M 2023 6M 2022 2Q 2023 2Q 2022
zysk (strata) brutto (216) 181 197 55
amortyzacja 29 23 16 12
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 12 (4) (24) (3)
zmiany kapitatu obrotowego ? 978 674 257 (79)
podatek dochodowy (29) (4) (19) (2)
nabycie uprawnieri do emisji CO, ¥ (1 180) (1 296) (319) (135)
inne 0 9) 1 (4)
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (406) (435) 109 (156)
wydatki ir]west.ycyjne w(g)zeczowe aktywa trwate oraz wartosci (396) (135) (212) (91)
niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki (86) (56) (85) (44)
Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (482) (191) (298) (135)
wptywy z tytutu podwyzszenia wartosci udziatow - 479 - 479
wptywy z kredytdw, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych (6) 549 591 322 436
sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych 7 (156) (29) (21) (15)
odsetki zaptacone (17) (5) 1 (3)
pozostate 1 479 1 479
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 376 1046 304 897
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (511) 421 115 605
Stan $rodkow na poczatek 1463 507 836 322
Stan srodkéw na koniec 952 927 952 927

(1)

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7

(4 ZEPAK
Wszystkie pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw
pienieznych ogdétem z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej.

Za wyzszg dodatnig zmiane kapitatu obrotowego odpowiada
przede wszystkim wzrost rezerw na umorzenie uprawnien do
emisji CO2, a takze zmniejszenie naleznosci z tytutu spadku
poziomu depozytéw gietdowych.

Wzrost zaptaconego podatku dochodowego jest przede
wszystkim efektem zrealizowania lepszego wyniku
w segmencie wydobycia.

Nizsze wydatki na zakup uprawnien do emisji pomimo
wyzszego kosztu uprawnien wykupywanych sg

rezultatem mniejszej réznicy cenowej w grudniu 2022 roku
pomiedzy cenami wczes$niej zawartych forwardéw a cenami
ich rolowania na okres kolejnych 3-4 miesiecy, niz miato to
miejsce w grudniu 2021 roku.

Na wydatki inwestycyjne sktadajg sie przede wszystkim
wydatki na projekty OZE i projekty wodorowe.

Wptywy z kredytéw i pozyczek to przede wszystkim otrzymane
pozyczki z Cyfrowego Polsatu oraz kredyty bankowe na rozwdj
projektéw OZE.

Sptaty kredytéw i pozyczek to przede wszystkim sptacone
pozyczki od Cyfrowego Polsatu oraz kredyty bankowe
na rozwaoj projektéw OZE i finansowanie dziatalnosci biezacej

spotki PAK — Volt. )3



INWESTYCJE

6 ZEPAK




Realizacja programu inwestycyjnego

Projekty inwestycyjne OZE realizowane przez Grupe ZE PAK SA we
wspotpracy z Grupg Cyfrowy Polsat SA:

= Farma Wiatrowa w Mitostawiu (9,6 MW) — start 3 kwartat 2023 roku

= Farma Wiatrowa w Kazimierzu Biskupim (17,5 MW) — start 3 kwartat 2023 roku
= Farma Wiatrowa w Przyrowie (50,4 MW) — start 3 kwartat 2024 roku

= Farma Wiatrowa w Cztuchowie (72,6 MW) — start 2 kwartat 2024 roku

=" Farma Wiatrowa w Drzezewie ( 138,6 MW) — start 4 kwartat 2025 roku

= Farma Wiatrowa w Dobrej (7,8 MW) — start 3 kwartat 2025 roku

= Rozbudowa farmy fotowoltaicznej w Brudzewie (12,4 MW) - start 3

0=
@ kwartat 2023 roku

= Farma fotowoltaiczna Przykona (258 MW) - start 1 kwartat 2026 roku

&k " Budowa fabryki autobuséw wodorowych w Swidniku — oddanie do uzytku Pazdziernik 2023 roku

o y = Budowa wytworni wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg na terenie elektrowni Konin —

koncowy etap realizacji

/| e = Budowa ogodlnodostepnych stacji tankowania wodorem — pierwsza stacja w Warszawie oficjalnie
:/ otwarta we wrzesniu 2023 roku




Zastrzezenie (
ZEPAK

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac¢ jako porady inwestycyjnej.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez ZE PAK SA (,,Spotka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialno$¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki
i potencjalnych wynikow Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikow
finansowych Spodtki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez
Spotke w ramach wykonywania obowigzkdéw informacyjnych spétki publiczne;j.



