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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2022 @ZEPAK

Energia dla Ciebie

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2022 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 6,03 TWh +4,87%

 sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 3,49 TWh -19,95%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 2,54 TWh +83,73%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznejL: 601,27 zt/MWh +85,53%
Srednia cena zakupu EUA 313,63 zt/MWh +92,85%
Przychody ze sprzedazy: 4200 min zt +71,35%
EBITDA: 391 min zt +60,96%
Wynik netto: 215 min zt +167,86%
Naktady inwestycyjne wraz z nabyciem spétek: 623 min zt +170,05%
Zadtuzenie: 1108 min zt +145,18%
Srodki pieniezne): 1463 min zt +188,61%
Dtug netto / EBITDA: (0,91) x

@) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2022 @

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2022 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 1,47 TWh -9,26%
 sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 0,87 TWh -31,50%
 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,60 TWh +71,43%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej2: 628,84 zt/MWh +52,34%
Srednia cena zakupu EUA 391,71 zt/MWh +51,14%
Przychody ze sprzedazy: 1107 mlin zt +30,67%
EBITDA: (34) min zt -159,21%
Wynik netto: (73) min zt +82,81%
Naktady inwestycyjne wraz z nabyciem spétek: 374 min zt +525,10%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2022

PRZYCHODY

EBITDA

@z EPAK

Energia dla Ciebie

WYNIK NETTO

4200

2451

2022 2021

[1Pozostate
M Energia elektryczna z obrotu

M Energia elektryczna z wtasnej produkcji

391

2022 2021

m Amortyzacja m EBIT
i odpisy aktualizujace

2022 2021

Na wzrost przychoddéw ze sprzedazy ogdétem w najwiekszym stopniu wptyneto zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej, gtdwnie za sprawg wyzszej ceny
0 85,53%, jak i wiekszego o 4,87% tacznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej.

Wyzszy wynik na poziomie EBITDA i zysku netto to zastuga zdecydowanie lepszej relacji cen sprzedazy energii do cen nabycia uprawnien do emisji dwutlenku wegla niz miato
to miejsce w 2021 roku. W 2022 roku odnotowano spadek w przychodach uzyskiwanych z gtéwnych zrédet wsparcia (KDT, rynek mocy i zielone certyfikaty) w poréwnaniu do

2021 roku w wysokosci 100 milionéw ztotych.
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WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII
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Ceny energii elektrycznej
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Ceny uprawnien do emisji CO, i zielonych certyfikatow @

2 ZEPAK

Energia dla Ciebie

euro/EUA
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh]

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ
Grupa
6.03 I 4,870/0
3.49 119,95% 436 A
2.54 183,73%
<= [ 0
= = N
= 12,88%
1 19,95%
2022 2021 2022 2021
500 M Bloki1,2,5 MBlok9 M Konin Biomasa Brudzew B Z produkcji wtasnej Z obrotu
400 -
300 - \/\/ /\/\
200 -
100 -
0
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru

Produkcja razem 2021 Produkcja razem 2022

Energia dla Ciebie

)@ZEPAK

Spadek produkcji obserwowany w 2022 roku
w porownaniu do 2021 roku dotyczyt okresu
od maja do grudnia.

Produkcja w okresie od maja do pazdziernika

2022 roku ksztattowata sie na podobnym poziomie
w kolejnych miesigcach jednak byt to poziom
nizszy niz w tym samym okresie w roku
poprzednim. Gtéwna przyczyna to nizsze dostawy
wegla z wtasnych odkrywek.



Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh]

PRODUKCIJA NETTO
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Zuzycie wegla i emisja CO, %>

Il el 2{ ZEPAK

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
5.23
129,57% 4.87
e co,
§ §, 343
2022 | 2021 2022 | 2021

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO2 zarowno w okresie dwunastu miesiecy 2022 roku, jak i
samym 4Q 2022 pokazuja spadek zuzycia wegla i mniejszg emisje co wynika z nizszych wolumendéw
produkowanej energii w stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Spadek zuzycia
wegla, jak i mniejsza emisja wigzg sie rowniez z efektywniejszym wykorzystaniem aktywéw
wytwoérczych. W okresie dwunastu miesiecy 2022 roku w wiekszym stopniu wykorzystywana byta
najefektywniejsza jednostka wytwdrcza czyli blok o mocy 474 MW.
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Kwartalne zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
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Energia dla Ciebie
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu EUA

Cena sprzedazy energii elektrycznej

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

ztoty/MWh

277,18

ztoty/EUA

601.27 1 85,53%

} 150,00

324.09 313.63 192,85%

163.63

2022 2021 2022 2021

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy energii
(wtasnej, z obrotu oraz ustug
systemowych) podzielone przez
wolumen sprzedazy.

2) Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres podzielone
przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.

13



Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu EUA w ujeciu kwartalnym @z

Cena sprzedazy energii elektrycznej

ztoty/MWh
—
N
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412.78
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Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA)
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391.71
313.81 301.15
259.15 150,14% 260.90

1Q 2022 2Q 2022 3Q 2022 4Q 2022 4Q 2021
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ZATRUDNIENIE




Stan zatrudnienia .
[etaty] e.

WEDtLUG SEGMENTOW RAZEM
2000
3963
3492
1000 —
0 -
Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
m31-12-2022 ®31-12-2021  31-12-2020 W 31-12-2022 m31-12-2021 31-12-2020
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INFORMACIJE FINANSOWE




Przychody
[min PLN] 6 ZEPAK

Energia dla Ciebie

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy ogétem energii elektrycznej

w2022 m 2021 2rost Preyenocow ze sprzedazy ogotem eners yeenel
1943 w najwiekszym stopniu wptyneto zwiekszenie ceny o 85,53%,
jak i wiekszego o 4,87% tacznego wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej. Przy czym w przypadku sprzedazy energii
elektrycznej z wtasnej produkcji zanotowano spadek wolumenu
0 19,95%, natomiast sprzedaz energii zakupionej wzrosta
0 83,73%. Do zmniejszenia produkcji przyczynita sie mniejsza ilos¢
dostepnego do wydobycia wegla w kopalniach.

Za mniejsze przychody z rynku mocy odpowiada nizsza cena
49 11 106 45 zakontraktowana dla 2022 roku, jak i mniejszy przychéd

55
— zrealizowany w ramach rynku wtérnego.

Energia elektryczna z Energia elektryczna z  Przychody z rynku Rekompensatyz Prawa majatkowe ze Energia cieplna  Przychodyz umdw o Pozostate Nizsze rekompensaty KDT w efekcie zrealizowa nej wyiszej ma riy
produ kcji wtasnej obrotu mocy tytutu rozwigzania Swiadectw ustugi budowlane

KDT P — na sprzedazy energii z Bloku 9 (Patnow lI).

Do spadku przychoddéw z praw majgtkowych przyczynito sie
obnizenie wycen produkcji Swiadectw z powodu nizszych
kwotowan na rynku w poréwnaniu do analogicznego okresie
ubiegtego roku, a takze mniejszy wolumen ich produkcji.

548 556 4Q 2022 Wzrost przychoddw ze sprzedazy ciepta nastgpit w wyniku wyzszej
4Q 2021 ceny za ciepto przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy.

378 Wzrost przychoddw z uméw o ustugi budowlane zwigzany byt
z realizacjg projektow o wyzszych zakresach tak rzeczowych,
jak i finansowych.

Wzrost pozostatych przychoddw zwigzany jest przede wszystkim

38 46 ze wzrostem przychoddw z obrotu gazem.
49 59 4. 37 33 13 15 g 31 11

112
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Koszty rodzajowe

[mIn PLN]

Zuzycie materiatbw  Amortyzacjai
odpisy
aktualizujgce
wartos¢ srodkoéw
trwatych

248

80

654

1528

Kos zty Swiadczen Wartos$¢ Ustugi obce
pracowniczych sprzedanych
towardéw i

materiatdéw oraz
sprzedanegj energii
zakupionej z
obrotu

370

160
97 9% 58 33

Podatkii optaty (z Koszty emisji CO2

wytaczeniem
podatku
akcyzowego)

38 48

312

363

m 2022 m 2021

7 13 18 25
Od pisy Pozostate
aktualizujgce
wartos¢ zapasow
4Q 2022
4Q 2021
o 13 8

)@ZEPAK

Energia dla Ciebie

Za wyzsze koszty zuzycia materiatéw odpowiadajg wyzsze koszty
biomasy i wyzsze koszty zuzytej energii w kopalniach.

Nizsza amortyzacja jest efektem dokonanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych na koniec 2021 roku.

Wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem wzrostu
wynagrodzen.

Wyzsza wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw zwigzana jest
przede wszystkim z wiekszg iloscig zakupionej energii elektrycznej
przeznaczonej do obrotu.

Wyzsze ustugi obce to efekt wzrostu kosztow Swiadczen
na rynku.

Nizsze podatki to efekt nizszych podatkéw od nieruchomosci i optat
za wytgczenia gruntéw z produkcji rolnej lub lesnej w kopalniach.

Wyzsze koszty emisji CO, spowodowane wzrostem ceny za EUA.
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EBITDA 2022
[mIn PLN] @ ZEPAK

Energia dla Ciebie

2022 2021 (1) EBITDA wyzsza o 148 min PLN (+60,96%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci wyzsza o 104 min PLN

2 451 (+38,66%)
porownywalna EBITDA za 2022 wyniosta 373 min PLN -> wartos¢ 391 min PLN to efekt dokonania odpisow

Przychody ze sprzedazy 4200

H 0, 0, 0,
Zmiana % 71,36% 11,06% aktualizujgcych wartos¢ zapasow oraz zrealizowania dodatkowych przychodow z rozbiorki elektrowni Adamow
Koszt wtasny sprzedazy (3713) (2893) poréwnywalna EBITDA za 2021 wyniosta 269 min PLN -> wartosé¢ 243 min PLN to rezultat skrécenia eksploatacji

Zysk brutto ze sprzedazy 487 (442) akt.ywow Weglowych i wytworczy'ch w zwiqgzku z czym dokgnano Odpl.?OW aktualizujgcych wartos¢ zapasow, jak rowniez
zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej i rezerwy na sktadowisko odpadow

> 0, 0, 0,
Marza % 11,60% (18,03)% (+702) wyisze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych, wyzszy wynik

Pozostate przychody operacyjne 42 65 zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej i gazu, wyzsze przychody z ciepfa, nizsze przychody
z praw majgtkowych, nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT

Koszty sprzedazy (14) (6)
) (-258) wyisze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,
Koszty ogolnego zarzadu (152) (120) wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
Pozostate koszty operacyjne (11) (9) chemiczne do produkcji)
EBITDA(l) 391 243 (‘282) Wyisze kOSZty em|SJ| COZ
Marsa % 9,31% 9,91% (-58) wyzsze pozostate przychody, nizsze koszty‘zuzyua matena’fow pozosta’rych,ﬂmzsze pqdatk| i optaty, .
wyzsze koszty wynagrodzen, wyzsze ustugi obce, nizsze pozostate koszty, nizszy wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej
Zmiany EBITDA
702
-258
373 18 391
243 26 269 -282 58
EBITDA Zdarzenia EBITDA RM, KDT, PM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
2021 jednorazowe 2021 produkcja wtasna, i pozostate materiaty 2022 jednorazowe 2022
(poréwnywalna) wynik na obrocie do produkgji (poréwnywalna)

energig i gazem



EBITDA 2022 wg segmentow

[mln PLN] ZEPAK

Energia dla Ciebie

Zmiany EBITDA

18 391

62 373 E——
72

38 ]
% 269 ] R 5

243 [ -52 11

EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA zdarzenia EBITDA
2021 jednorazowe 2021 2022 jednorazowe 2022
poréwnywalna poréwnywalna

Giowne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie: 599 EBITDA

* wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych, wyzszy
wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej i gazu, wyzsze przychody z ciepta,
nizsze przychody z praw majatkowych, nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze
przychody z KDT

* wyzsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty pozostatych paliw i
materiatow (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty chemiczne do
produkciji) : :

e wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla 4 -

* wyzsze przychody pozostate, nizsze koszty pozostatych materiatéw i ustug obcych, 62

nizsze koszty podatkéw i optat, wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizszy wynik WYTWARZAN IE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDA?Z POZOSTAtE KOREKTY
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

. 18 34

Wydobycie:

* wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty podatkdéw i opfat, nizsze pozostate
koszty, mniejsze przychody ze sprzedazy niewykorzystywanego majatku, wyzsze koszty
energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego, wyzsze koszty Swiadczen 21
pracowniczych, wyzsze koszty ustug obcych

m2022 m2021



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 2022 wg segmentow ZEPAK

Energia dla Ciebie

Korekt
min PLN Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjn: Razem
i Nientim semneanvch 2 & : - 4200
Zewngtrzne przychody ze 88,91% 0,38% 32,66% 99,93% 4,35% 0,00% 100,00%
sprzedazy %
Przychody Z(.E sprzedazy miedzy 346 505 134 1 132 (1138) |
segmentami
Przychody ze sprzedazy 3119 527 199 1355 138 (1138) 4200
Koszt wtasny sprzedazy (2 761) (485) (183) (1 308) (123) 1145 3713
Zysk (strata) brutto 358 43 16 47 16 7 487
ze sprzedazy
Marza % 11,48% 8,16% 8,04% 3,47% 11,59% (0,62%) 11,60%
EBITDA 299 50 7 34 1 - 391
Marza % 9,59% 9,49% 3,52% 2,51% 0,72% 0,00% 9,31%
EBIT 274 38 5 34 (2) 2 351
Marza % 8,78% 7,21% 2,51% 2,51% (1,45%) (0,18%) 8,36%
Zysk (strata) netto 169 24 4 24 (4) (2) 215
Marza % 5,42% 4,55% 2,01% 1,77% (2,90%) 0,18% 5,12%




EBITDA 4Q 2022
[mIn PLN]

éff:-ﬁa ZEPAK

Energia dla Ciebie

4Q 2022 4Q 2021
Przychody ze sprzedazy 1107 847
Zmiana % 30,70% 40,70%
Koszt wtasny sprzedazy (1 068) (1423)
Zysk brutto ze sprzedazy 39 (576)
Marza % 3,52% (68,00)%
Pozostate przychody operacyjne (28) 20
Koszty sprzedazy (4) (3)
Koszty ogdlnego zarzadu (55) (42)
Pozostate koszty operacyjne 6 3
EBITDA® (34) 58
Marza % (3,07)% 6,85%
26 84 >3
58
EBITDA Zdarzenia EBITDA RM, KDT, PM,
4Q 2021 jednorazowe 4Q 2021 produkcja wtasna

(poréwnywalna)

wynik na obrocie
energig i gazem

(1) EBITDA nizsza 0 92 min PLN (-159,21%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci nizsza o0 120 min PLN
(-142,86%)

porownywalna EBITDA za 4Q 2022 wyniosta minus (52) min PLN -> wartosc¢ minus (34) min PLN to to efekt dokonania
odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow oraz zrealizowania dodatkowych przychodow z rozbiorki elektrowni Adamow
i skonsumowania rezerwy na nierentownym kontrakcie sprzedazy energii elektrycznej w Il potroczu 2022 roku w zwigzku
ze wzrostem kosztow biomasy

porownywalna EBITDA za 4Q 2021 wyniosta 84 min PLN -> wartosé 58 min PLN to rezultat skrécenia eksploatacji .
aktywow weglowych i wytwdrczych w zwiqzku z czym dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow, jak rowniez
zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej i rezerwy na sktadowisko odpadow

(+33) nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych, wyzszy wynik
zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej i gazu, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z
praw majgtkowych, nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze przychody z KDT,

(-140) wyisze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,

wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatdéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
chemiczne do produkgji),

(+51) wyizsze koszty emisji CO,,

(-81) wyisze pozostate przychody, wyzsze koszty zuzycia materiatdw pozostatych, nizsze podatki i optaty,
wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych, wyzsze ustugi obce, nizsze pozostate koszty, nizszy wynik na
pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j.

Zmiany EBITDA
52
18
-140 -
-81 -52 34
Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
i pozostate materiaty 4Q 2022 jednorazowe 4Q 2022
do produkgcji (poréwnywalna)



EBITDA 4Q 2022 wg segmentow
[min PLN]

Zmiany EBITDA
26 84
58 I
-102
2 9
-107 -1
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
4Q 2021 jednorazowe 4Q 2021

poréwnywalna

Giéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:
nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych, wyzszy
wynik zrealizowany na sprzedazy energii zakupionej i gazu, wyzsze przychody z ciepta,
nizsze przychody z praw majatkowych, nizsze przychody z Rynku Mocy, nizsze
przychody z KDT,
wyzsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty pozostatych paliw
i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty chemiczne
do produkgji) 24
wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
wyzsze przychody pozostate, nizsze koszty pozostatych materiatéw i ustug obcych,
nizsze koszty podatkéw i optat, wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizszy wynik
na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej WYTWARZAN IE WYDOBYCIE

Wydobycie:

wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty podatkdw i opfat, nizsze pozostate
koszty, mniejsze przychody ze sprzedazy niewykorzystywanego majatku, wyzsze koszty
energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego, wyzsze koszty Swiadczen
pracowniczych, wyzsze koszty ustug obcych

6 ZEPAK

Energia dla Ciebie

63 L 34
KOREKTY EBITDA zdarzenia EBITDA
4Q 2022 jednorazowe 4Q 2022
poréwnywalna
EBITDA
4 3 2 3 4
T I T T
-6
-59
REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY
H4Q2022 m4Q2021
24



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2022 wg segmentéw

ZEPAK

Energia dla Ciebie

Korekt
min PLN Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjn: Razem
ooty e sty ) S o 0w
Zewngtrzne przychody ze 79,88% 0,00% 32,81% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
sprzedazy %
Przychody Z(.E sprzedazy miedzy 170 117 43 1 36 (367)
segmentami
Przychody ze sprzedazy 845 118 64 411 36 (367) 1107
Koszt wtasny sprzedazy (805) (148) (55) (404) (29) 371 6 358
Zysk (strata) brutto 40 (30) 9 7 3 a 39
ze sprzedazy
Marza % 4,73% (25,42%) 14,06% 1,70% 22,22% (1,09%) 3,52%
EBITDA (23) (25) 7 3 2 2 (34)
Marza % (2,72%) (21,19%) 10,94% 0,73% 5,56% (0,54%) (3,07%)
EBIT (23) (33) 6 3 2 3 (42)
Marza % (2,72%) (27,97%) 9,38% 0,73% 5,56% (0,82%) (3,79%)
Zysk (strata) netto (40) (37) 5 - - (3) (73)
Marza % (4,73%) (31,36%) 7,81% 0,00% 0,00% 0,82% (6,59%)




Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

[min PLN] ZEPAK

Energia dla Ciebie

2022 2021 4Q 2022 4Q 2021
EBIT 351 (513) (42) (597) EBIT --> zysk netto
Przychody finansowe 57 12 (8) (38)
Koszty finansowe (90) (18) (29) 39 351
Zysk (Strata) brutto 318 (519) (78) (596) (33) )15
Podatek dochodowy (103)
(obciazenie podatkowe) ) (103) 201 61 1720
Efektywna stopa podatkowa 32,39% 38,73% 7,69% 28,86%
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy 215 (317) (73) (423) 2022 dziatalnosci dochodowy 2022
finansowej
Marza % 5,12% (12,93)% (6,59)% (50,06)%
(1) Za wzrost przychodéw finansowych przede wszystkim odpowiada pozytywna wycena (42)
instrumentéw zabezpieczajgcych wzrost stép procentowych, wyzsze wptywy odsetkowe
oraz dodatnie rdznice kursowe. 6
(2) Za wzrost kosztow finansowych przede wszystkim odpowiadajg wyzsze koszty obstugi (37) (73)
zaciggnietego dtugu zwigzane ze wzrostem zadtuzenia i wzrostem poziomu stép procentowych
oraz wyzsze dyskonto rezerwy na rekultywacje. EBIT Mvynikcnag Podatek Zysk netto
8)  Na warto$¢ podatkéw w wysokosci 103 milionéw ztotych sktada sie biezgcy podatek 4Q.2022 ?f;gfig:jg dochodowy g2

w wysokosci 121 milionéw ztotych (przede wszystkim zrealizowany na sprzedazy ZCP Konin)
i ujemny odroczony podatek zwigzany z odwrdceniem réznic przejsciowych w wysokosci
18 miliondw ztotych.



Zadtuzenie @ ZEPAK

Energia dla Ciebie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.12.2022 (0,91)
31.12.2022 31.12.2021
31.12.2021 (0,24)
1108
452
® (55) () Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
® (355) (507) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej oraz pozostate aktywa
krétkoterminowe finansowe

(1463)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

27



Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

[mIn PLN]

2022 2021 4Q 2022 4Q 2021
zysk (strata) brutto 318 (519) (78) (596)
amortyzacja 49 119 17 19
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 20 (25) 19 -
zmiany kapitatu obrotowego ! 1561 444 820 109
podatek dochodowy (122) 15 (13) -
nabycie uprawnien do emisji CO, ! (1 320) (639) - -
odpis aktualizujgcy wartosc rzeczowych aktywow trwatych i 620 i 620
i aktywow gorniczych
inne (4) (9) (5) (11)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 503 7 759 140
\A{ydatki il_'\west.ycyjne w(z)zeczowe aktywa trwate oraz wartosci (602) (410) (321) (37)
niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki (49) 18 30 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (651) (391) (291) (32)
wplywy z tytutu podwyzszenia wartoéci udziatow 479 - - -
wptywy z kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych © 946 493 337 53
sptaty kredytow, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych (291) (95) (270) (16)
odsetki zaptacone (30) (4) (8) (3)
pozostate 1 0 (1) (0)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1104 393 58 34
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 956 9 525 143
Stan srodkéw na poczatek 507 498 937 364
Stan srodkéw na koniec 1463 507 1463 507

(1

()

3)

(4)

(5)

(6)

(4 ZEPAK

Energia dla Ciebie

Za dodatnig zmiane kapitatu obrotowego odpowiada
przede wszystkim zmniejszenie naleznosci z tytutu
spadku poziomu depozytoéw gietdowych oraz wzrost
rezerw na umorzenie uprawnien do emisji CO,

W?zrost zaptaconego podatku dochodowego jest przede
wszystkim efektem zrealizowania wyniku podatkowego
zwigzanego ze sprzedazg ZCP Konin

Wyzsze wydatki na zakup uprawnien do emisji sg
rezultatem wyzszego kosztu ich nabycia w 2022 roku
oraz operacji finansowych zwigzanych z ich rozliczeniem

Na wydatki inwestycyjne sktada sie przede wszystkim
CAPEX na projekty OZE, ale rowniez na budowe bloku
biomasowego oraz wykupy gruntéow pod odkrywke

Wptywy z tytutu podwyzszenia wartosci udziatéw
dotyczg objecia udziatow przez Cyfrowy Polsat
w spofce PAK — PCE Biopaliwa i Wodor

Wptywy z kredytdw i pozyczek to przede wszystkim
otrzymane pozyczki z Cyfrowego Polsatu na rozwdj
projektow OZE i finansowanie obrotowe spotki
PAK-Volt oraz uruchomione transze kredytéw
inwestycyjnych na budowe bloku biomasowego



INWESTYCJE




Inwestycje [min PLN]

NAKLADY

WYDATKI

623

363

374

602

410

321

68

2022 2021

4Q 2022

37

4Q 2021 2022 2021 4Q 2022

4Q 2021
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STRATEGICZNE PROJEKTY
W ODNAWIALNE ZRODtA ENERGII

Stan na kwiecien 2023 roku

@ ZEPAK

lllllllllllllll



Zielony wodor - portfel projektow H, @ ZEPAK

NAZWA PROJEKTU FAZA PROJEKTU STATUS PRAC

Wytwoérnia wodoru il .
w Elektrowni Konin ealizacja

YT
v"

Zakonczono prace zwigzane z posadowieniem konteneréw procesowego,

zasilajacego i sprezarkowni wraz z nalewakiem.

= Zakonczono montaz zasilan oraz orurowania pomiedzy kontenerami,
zakonczono montaz uktadow chtodzenia na sprezarkowni i elektrolizerni oraz
instalacji tzw. niskiego i wysokiego wodoru.

= Zakonczono montaz prefabrykowanego budynku elektrycznego wraz z
wyposazeniem.

= Wykonano stanowiska tankowania trailerow.

= Przeprowadzono tzw. ,zimny rozruch” elektrolizera.

= Zawarto umowe z NEL Hydrogen Dania na dostawe urzadzen
technologicznych do dwoch stacji tankowania wodoru.

é_»‘“ %‘K/ "¢

Stacja tankowania wodoru = Uzyskano pozwolenie na budowe.

w Warszawie - ul. Tango Realizacja =  Prace budowlane i montazowe sg na ukonczeniu. W drugim kwartale br.
planowane jest przeprowadzenie wszelkich odbiorow UDT, TDT, PSP,
PINB.

F’» . ‘ /ualn]bﬂqﬂ\ =

F-) =) ji==
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Zielony wodor - portfel projektow H,

NAZWA PROJEKTU FAZA PROJEKTU STATUS PRAC
Stacje tankowania wodoru Projektowanie / = Zawarto umowy na projektowanie stacji tankowania wodoru. Proces
w 5 lokalizacjach: Gdansk, Budowa projektowania w toku.
Gdyr.ua, Wroctaw, Rybnik, = Zawarto umowy na dostawe, montaz i uruchomienie oraz serwis
Lublin dla 5 stacji tankowania wodoru z terminami dostaw sukcesywnie
w 2023 roku.
= Uzyskano pozwolenia na budowe dla dwdch pierwszych stacji tankowania.
= Rozpoczeto budowe pierwszej z pieciu stacji tankowania wodoru.
Mobilne stacje tankowania Dostawy = Zawarto dwie umowy na dostawe mobilnych stacji tankowania wodoru.
wodoru .

Pierwsza ze stacji zostata dostarczona i uruchomiona w styczniu 2023
roku.



Polski Autobus Wodorowy -
Neso Bus i fabryka autobusow wodorowych

NAZWA PROJEKTU STATUS PRAC
Polski Autobus = Zakoniczono prace nad prototypem.
Wodorowy = Uzyskano homologacje UE — autobus miejski.

= 30 maja 2022 roku odbyta sie oficjalna premiera i prezentacja autobusu oraz uruchomiona zostata strona
internetowa www.nesobus.pl.

= 23 sierpnia 2022 roku Spétka uzyskata prawomocne pozwolenie na budowe zaktadu w Swidniku —
planowana budowa fabryki autobuséw wodorowych to lipiec 2023 roku.

Fabryka autobuséw
wodorowych

» Powierzchnia uzytkowa: 11 800 m2

- Hala produkcyjna — 10 434 m2
- Biurowiec - 1366 m2

e Zdolnosci - 100 autobusow
rocznie

Wizualizacja fabryki autobusow wodorowych
ul. Nadllesna 23, 21-040 Swidnik
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http://www.nesobus.pl/

Farma Fotowoltaiczna Cambria (
ZEPAK

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ETAP PROJEKTU PRODUKCJA

2o Wojewddztwo: wielkopolskie
@ PV Cambria Powiat: turecki 12,4 MW Realizacja 3 kw. 2023
Gmina: Brudzew

STATUS PRAC

= Zakonczono proces akwizycji projektu - nowobudowana farma fotowoltaiczna
bedzie przylegata do eksploatowanej farmy fotowoltaicznej Brudzew 70 MWp.

= W grudniu 2022 roku podpisano z ENERGA Operator aneks do Umowy

Przytaczeniowe).
= W styczniu uprawomocnity sie wszystkie pozwolenia na budowe. 9
= Rozpoczeto prace budowlane — prace realizujg Esoleo i PAK SERWIS. =

= W pierwszym kwartale zapewniono finansowanie bankowe dla realizacji projektu.
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Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi @

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC  ILOSCTURBIN ETAPPROJEKTU  PRODUKCJA
) &= . Wojewddztwo:
fjf\ A L il o s 17,5 MW 7 Realizacja 3 kw. 2023
— Biskupi Powiat: konifiski

Gmina: Kazimierz Biskupi

STATUS PRAC

= Zakonczono montaz wszystkich turbin wiatrowych.

= Zakonczono prace instalacyjne w stacji GPO, uzyskano
pozwolenie na uzytkowanie dla stacji GPO oraz linii
kablowych SN.

= Uzyskano pozwolenie EON oraz przeprowadzono energetyzacije
parku wiatrowego, nastepnie prowadzone bedg prace nad
wstepnym uruchomieniem i testowaniem farmy wiatrowe;.

= W trzecim kwartale 2022 roku podpisano umowe kredytowg na
finansowanie projektu.




Farma Wiatrowa Mitostaw

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN  ETAP PROJEKTU PRODUKCJA
/g\_ Wojewodztwo:
J FW Mitostaw wielkopolskie 9,6 MW 4 Realizacja 3 kw. 2023

Powiat: wrzesinski
Gmina: Mitostaw

STATUS PRAC

= Zakonczono montaz wszystkich turbin wiatrowych.

=  Prowadzone sg prace w GPZ Mitostaw w celu podania napiecia
dla farmy wiatrowej.

= W kwietniu 2023 roku podpisano umowe kredytowg
na finansowanie projektu.




Farma Wiatrowa Cziuchow

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN  ETAP PROJEKTU PRODUKCJA
/Q%_ Wojewodztwo: pomorskie
J FW Cztuchow Powiat: cztuchowski 72,6 MW 33 Realizacja 2 kw. 2024

Gmina: Cztuchdéw

STATUS PRAC

= Wykonano wigkszos¢ prac budowlanych w zakresie
fundamentow (wybudowano wszystkie) oraz drog dojazdowych.

=  Trwajg prace nad budowag placow pod turbiny wiatrowe, stacji
elektroenergetycznej GPO oraz linii kablowych.
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Farma Wiatrowa Przyrow @

2 ZEPAK
NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN  ETAP PROJEKTU PRODUKCJA
Av_ Wojewodztwo: $laskie
J FW Przyrow Powiat: czestochowski 50,4 MW 14 Realizacja 3 kw. 2024

Gmina: Przyrow

STATUS PRAC

= Zakonczono negocjacje z dostawcg turbin wiatrowych (Nordex),
podpisano umowe na dostawe 14 turbin N117.

= Podpisano Umowe na Generalne Wykonawstwo (BoP) z firmg
PAK-SERWIS.

= W styczniu 2023 roku rozpoczeto prace budowlane.
= Dostarczono kosze kotwigce na teren budowy.




Farma Wiatrowa Drzezewo IV (
ZEPAK

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN  ETAP PROJEKTU PRODUKCJA
Wojewodztwo: pomorskie

FW Drzezewo IV Powiat: stupski 50,6 MW 23 Realizacja 1 kw. 2025
Gmina: Potegowo

STATUS PRAC

= Podpisano umowe na wykonanie prac budowlanych (Onde). g
= Spotka jest w fazie negocjacji umowy na dostawe turbin.
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Farma Wiatrowa Dobra @ 2 EPAK

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ILOSC TURBIN  ETAP PROJEKTU PRODUKCJA
Wojewodztwo: wielkopolskie
FW Dobra Powiat: turecki 7,8 MW 2 Realizacja 1 kw. 2025
Gmina: Dobra
STATUS PRAC

= Projekt zakupiony w grudniu 2022 roku.
=  Trwajg przygotowania do zawarcia umowy na dostawe turbin.
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Zastrzezenie (
ZEPAK

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Prezentacja zostata sporzgdzona przez ZE PAK SA (,,Spotka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki
i potencjalnych wynikow Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot =zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujacych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zZrédtem danych dotyczgcych wynikéw
finansowych Spotki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez
Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki publiczne;j.



