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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2021

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2021 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 5,75 TWh -14,43%
 sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 4,36 TWh -10,10%
 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 1,39 TWh -25,67%
Uzyskana érednia cena sprzedazy energii elektrycznej®): 324,09 zt/MWh 16,93%
Srednia cena zakupu EUA 162,63 zt/MWh 39,92%
Przychody ze sprzedazy: 2451 minzt 11,06%
EBITDA: 243 mln zt 64,19%
Wynik netto: (317) min zt -40,27%
Naktady inwestycyjne: 366 mln zt 351,85%
Zadtuzenie: 447 min zt -
Srodki pieniezne(®): 507 miln zt 1,81%
Dtug netto / EBITDA: (0,24) x 91,87%

(1 Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2021

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2021 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 1,61 TWh -12,97%
* sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkgji: 1,26 TWh -0,79%
* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,35 TWh -39,66%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej®): 412,78 zt/MWh 47,14%
Srednia cena zakupu EUA 260,90 zt/MWh 117,33%
Przychody ze sprzedazy: 847 min zt 40,70%
EBITDA: 58 mln zt 222,22%
Wynik netto: (423) min zt -
Naktady inwestycyjne: 72 min zt 28,57%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2021

PRZYCHODY EBITDA

2451 EBITDA = 243

-1 }1\.06% M Pozostate

1 69,86%

EBITDA = 148 ® Amortyzacja
+ odpisy

M Energia aktualizujgce
elektryczna srodki trwate
z obrotu ®EBIT

M Energia
elektryczna
z wilasnej
produkgcji

12M 2021 12M 2020 12M 2021 12M 2020

W 2021 roku Grupa ZE PAK pomimo spadku wolumenu sprzedazy energii odnotowata wyzszy poziom przychodéw w stosunku
do roku poprzedniego. Zdecydowata o tym gtéwnie wyzsza cena sprzedazy energii oraz przychody z rynku mocy.

Polepszenie wynikdw na poziomie EBITDA wynika gtéwnie wyzszych przychoddw uzyskiwanych ze zrédet wsparcia.
W 2021 roku odnotowano w sumie ponad 160 min zt dodatniej réznicy w przychodach ze Zzrédet wsparcia (KDT, rynek mocy,
zielone certyfikaty, ustugi systemowe) w poréwnaniu do roku poprzedniego. 4
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Ceny energii elektrycznej @ ZEPAK

Energia dla Ciebie

Na Rynku Dnia Nastepnego na TGE SA w 2021 roku
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Ceny uprawnien do emisji CO2 i zielonych certyfikatow 6 S EPA

Energia dla Ciebie

W trakcie 2021 roku ceny uprawnien do emisji dynamicznie

90
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finansowych aktywnych na rynku uprawnien do emisji. .
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INFORMACIJE OPERACYINE

@Z EPAK




Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej — 12M 2021

[TWh]

@Z EPA

Energia dla Ciebie

PRODUKCIJA NETTO SPRZEDAZ

Spadek produkcji obserwowany w

TWh

TWh

110,10%

116,24%

125,67%

okresie dwunastu miesiecy 2021 roku
dotyczyt gtéwnie okresu styczen —
6,72 kwiecien i spowodowany byt

odstawieniem do postoju
remontowego bloku o mocy 474 MW
(marzec oraz pierwsza dekada
kwietnia), réwniez problemy z
optymalnym poziomem dostaw
wegla w pierwszym kwartale

12M 2021

12M 2021

12M 2020
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12M 2020

Od maja poziom produkgji nie
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zesztorocznych.

400 -

200 -

sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz

Produkcja razem 2020 Produkcja razem 2021
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Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
S €,

[TWh] EPA

Energia dla Ciebie
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Zuzycie wegla i emisja CO, — 12M 2021

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA

EMISJA CO,

5,23 112,25% 5,96

miliony ton

112,25%

12M 2021 12M 2020
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Dane dotyczgce zuzycia wegla i emisji
CO, zaréwno w okresie dwunastu
miesiecy 2021 roku, jak i samym 4Q
2021 pokazujg spadek zuzycia wegla i
mniejszg emisje co wynika z nizszych
wolumendw produkowanej energii w
stosunku do analogicznych okreséw
roku poprzedniego.

Grupa niemal wszystkie uprawnienia do
emisji nabywa na rynku. llos¢
bezptatnych uprawnien wykorzystanych
zarowno w Il kwartale 2021 jak i 2020
roku nie przekraczata 1% ogdlnej ilosci
uprawnien.
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Kwartalne zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu COz -12M 2021 [min ton]

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1) Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

<= <<

= =R

= g '

> 2

116,98% ™.
324,09 162,63 139,92%
116,23
277,17
12M 2021 12M 2020 12M 2021 12M 2020

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy energii
(wtasnej, z obrotu oraz ustug
systemowych) podzielone przez
wolumen sprzedazy.

2) Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres podzielone
przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO, w ujeciu kwartalnym [min ton]

Cena sprzedazy energii elektrycznej

<
=
E 316,04
g 266,30 280,97 ’ 412,78 1 47,14%
B 280,54
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Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA)
<
jom]
2
2 13421 260,90
o
S 102,69 116,11 1117,33%
120,05
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne [bez cO,]

)@z EPA

Energia dla Ciebie

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [mIn PLN]

366 410

72
56

12M 2021 12M 2020 4Q 2021 4Q 2020 12M 2021 12M 2020 4Q 2021 4Q 2020

W 2021 roku Grupa ZE PAK SA kontynuowata realizacje dwdch duzych projektow inwestycyjnych, jakimi sg przystosowanie kotta weglowego K-7 w elektrowni Konin
do wytgcznego spalania biomasy wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng oraz budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 70 MWp na terenie gminy Brudzew.

Ponadto, aktywnosc¢ inwestycyjna skupita sie na uruchomieniu projektédw zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg wodoru a takze pracach przygotowawczych do

realizacji kolejnych odnawialnych Zrédet energii oraz niezbednych zadan stuzgcych zapewnieniu utrzymania biezgcej sprawnosci i efektywniejszego wykorzystania
posiadanych aktywéw wydobywczych i wytwdrczych.
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Przychody
[mIn PLN]

m12M 2021
m12M 2020

— I —

Przychody zuméw o Przychody z rynku
ustugi budowlane

Energia elektryczna z Energia elektryczna z Prawa majatkowe ze
produkcji wtasnej

Rekompensaty z
tytutu rozwigzania

Energia cieplna

pochodzenia energii

)Q

Wyzsze taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

w 12M 2021:

* wiekszy wolumen sprzedazy energii z wtasnej produkgji,

* nizszy wolumen sprzedazy z obrotu,

* wyzsza uzyskana cena sprzedazy energii elektryczne;j.

W samym 4Q 2021 o wyzszych przychodach ze sprzedazy energii
zdecydowata wyzsza cena, pomimo spadku wolumenu energii

z obrotu.

Wyisze przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze swiadectw
pochodzenia energii, podobnie jak w ubiegtym roku wynikaja ze
zrealizowania wyzszej ceny przy podobnym wolumenie produkcji.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT w 2021 roku
w rezultacie lepszego wyniku finansowego zrealizowanego
na pracy bloku nr 9 (dawna elektrownia Pgtnow ll).

Wzrost przychoddw ze sprzedazy ciepta na skutek wyzszego
wolumenu i ceny sprzedazy.

Wzrost przychodéw z uméw o ustugi budowlane zwigzany byt
z realizacjg projektdw o wyzszych zakresach tak rzeczowych
jak i finansowych wykonywanych na terenie Niemiec

oraz kontraktéw dotyczacych budowy farmy fotowoltaicznej

w Brudzewie i modernizacji instalacji biomasowej w elektrowni
Konin.

W 2021 roku pojawita sie nowa kategoria przychoddw w postaci

przychoddéw z Rynku Mocy za gotowos¢ do dostarczania energii
do sieci.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

756

104 107

Zuzycie materiatdbw  Amortyzacja i Koszty Swiadczen Wartosé Ustugi obce
odpisy pracowniczych sprzedanych
aktualizujace towarow i
wartos$¢ srodkéw materiatéw oraz
trwatych sprzedanej energii
zakupionej z
obrotu
654
160 163
80 65 96 90
28 33 42

161 164

48 51

792

363

671

Podatki i optaty (z Koszty emisji CO2
wytaczeniem
podatku
akcyzowego)

203

m12M 2021
m12M 2020

Odpisy
aktualizujgce
wartos¢ zapaséw

13 25

Pozostate

4Q 2021
4Q 2020

11

22

Energia dla Ciebie

Wyisze koszty zuzycia materiatéw to wyzsze koszty wegla
zakupionego i wyzsze koszty materiatéw zuzytych do remontoéw.

Nizsza amortyzacja jako efekt dokonanych w potowie 2020 roku
odpiséw aktualizujgcych. Jednoczesnie duzo wyzsze w 2021 roku
odpisy aktualizujace bedace rezultatem skrécenia okresu
eksploatacji aktywdéw weglowych i wytwoérczych do korica 2024
roku.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem nizszego Sredniego
zatrudnienia — najwiekszy spadek notowany jest w spétkach
weglowych i spotce swiadczacej im wsparcie.

Nizsza warto$¢é sprzedanych towardw i materiatéw zwigzana
z mniejszg iloScig zakupionej energii elektrycznej przeznaczonej
do obrotu.

W podatkach niewielkie zmniejszenie dotyczy gtdwnie optaty
eksploatacyjnej, optat sSrodowiskowych i PFRON.

Wyizsze koszty emisji CO, spowodowane wzrostem wartosci EUA.

Odpisy wartosci zapaséw dotyczyty czesci zamiennych, ktére
w zwigzku ze skréceniem okresu eksploatacji mogg by¢
niewykorzystane.
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EBITDA 12M 2021
[mIn PLN]

CZEPAK
[Energia dia Ciebie]

12M 2021 12M 2020

Przychody ze sprzedazy 2451 2207
Zmiana % 11,06% -

Koszt wtasny sprzedazy (2 893) (2 447)
Zysk brutto ze sprzedaiy (442) (240)
Marza % (18,03)% (10,87)%
Pozostate przychody operacyjne 65 85
Koszty sprzedazy (6) (4)
Koszty ogdlnego zarzadu (120) (115)
Pozostate koszty operacyjne (9) (18)
EBITDA® 243 148
Marza % 9.91% 6,71%

EBIT (513) (291)
Marza % (20,93)% (13,19)%

148 6 142
EBITDA zdarzenia EBITDA RM, KDT, PM,

12M 2020 jednorazowe 12M 2020 produkcja wiasna

(porownywalna)

wynik na energii
zakupionej

Energia dla Ciebie

(1) EBITDA wyzsza o0 101 mIn PLN (+71,13%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
wyzsza 0 127 min PLN (+89,44%)

poréwnywalna EBITDA za 12M 2020 wyniosta 142 min PLN -> wartosc 148 min PLN to efekt odpiséw
aktualizujgcych wartosc zapasow a takze przychoddw uzyskanych z tytutu tarczy i rozbiorki elektrowni
Adamow

poréownywalna EBITDA za 12M 2021 wyniosta 269 min PLN -> wartos¢ 243 min PLN to rezultat skrocenia
eksploatacji aktywow weglowych i wytwdrczych w zwiqzku z czym dokonano odpisow aktualizujgcych
wartosc zapasow, jak rdwniez zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej i rezerwy na sktadowisko odpaddéw

(+251) przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z Praw
Majatkowych, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z ustug systemowych, nizsze przychody z
KDT, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupionej

(-29) wyizsze koszty wegla zakupionego, wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej
opatowy, sorbent), wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach)

(-121) wyizsze koszty emisji CO,

(+26) nizsze koszty wynagrodzen, wyzsze przychody budowlane i pozostate przychody, nizszy wynik na
pozostate]j dziatalnosci operacyjnej, wyzsze materiaty pozostate, nizsze ustugi obce, wyzsze pozostate
koszty, wyzszy wynik na sprzedazy pozostatych materiatéw

Zmiany EBITDA
|
-29
26 269 243
-121 -26
Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostafe EBITDA zdarzenia EBITDA
i pozostafe materiaty 12M 2021 jednorazowe 12m 2021
do produkcji (porownywalna)



EBITDA 12M 2021 wg segmentow

[mIn PLN]

6

148

EBITDA
12M 2020

zdarzenia
jednorazowe

Giéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:

112

142 -

EBITDA
12M 2020
{porownywalna)

WYTWARZANIE

69

WYDOBYCIE

10

REMONTY

SPRZEDAZ

e przychody z Rynku Mocy (od 2021), wyzsze przychody z energii wiasnej, wyzsze

przychody z praw majatkowych, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z ustug
systemowych, nizsze przychody z KDT, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupione;j

* nizsze koszty wegla, wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej
opatowy, sorbent), wyzsze koszty biomasy,
* wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

* nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty podatkéw, wyzsze koszty
pozostatych materiatow i ustug obcych, mniejszy pozytywny wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej

Wydobycie:

* sprzedaz gruntow pod projekty OZE, sprzedaz zbednego majatku, nizsze koszty

Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty ustug obcych, nizsze koszty energii elektrycznej,

nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty wegla zastepczego

=5

POZOSTALE

-62

KOREKTY

205

WYTWARZANIE

EBITDA
12m 2021
(poréwnywalna)

|
-26

zdarzenia

jednorazowe

WYDOBYCIE

243

ZEPAK

EBITDA
12Mm 2021
EBITDA
18 7 6 19
, —
-4 -6
REMONTY SPRZEDAZ POZOSTAE

m12M 2021 m12M 2020
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 12M 2021 wg segmentow ZEPA

Energia dla Ciebie

min PLN Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli:::eu!:z Razem

Przychody ze sprzedazy 2125 7 57 256 7 - 2451
do klientéw zewnetrznych

Zewngtrzne przychody ze 94,61% 1,45% 30,00% 100,00% 4,73% 0,00% 100,00%

sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy miedzy 121 477 133 } 141 (873) i
segmentami
Przychody ze sprzedazy 2 246 484 190 256 148 (873) 2451
Koszt wtasny sprzedazy (2 651) (541) (165) (256) (137) 858 (2 893)
Zysk (strata) brutto (405) (57) 25 - 11 (15) (442)
ze sprzedazy

Marza % (18,03)% (11,78)% 13,16% 0,00% 7,43% 1,72% (18,03)%
EBITDA 205 80 18 (4) 6 (62) 243

Marza % 9,13% 16,53% 9,47% (1,56)% 4,05% 7,10% 9,91%
EBIT (444) (9) 15 (4) 2 (74) (513)

Marza % (19,77)% (1,86)% 7,89% (1,56)% 1,35% 8,48% (20,93)%
Zysk (strata) netto (170) (92) 12 (4) = (64) (317)

Marza % (7,57)% (19,01)% 6,32% (1,56)% 0,00% 7,33% (12,93)%
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EBITDA 4Q 2021
[mIn PLN]

2

2 ZEPAK

Energia dla Ciebie

4Q 2021 4Q 2020 (1) EBITDA wyzsza 0 40 mln PLN (+222,22%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Przychody ze sprzedazy 847 602 wyzsza 0 65 min PLN (+342,11%)
Zmiana % 40.70% ; poréwnywalna EBITDA za 4Q 2020 wyniosta 19 min PLN -> wartosc 18 min PLN to efekt odpiséw
’ aktualizujgcych wartosc¢ zapasow a takze przychoddw uzyskanych z tytutu tarczy i rozbiorki elektrowni
Koszt wtasny sprzedazy (4 363) (622) Adaméw
Zysk brutto ze sprzedazy (576) (20) poréwnywalna EBITDA za 4Q 2021 wyniosta 84 min PLN -> wartosc¢ 58 min PLN to to rezultat skrécenia
o o 0 eksploatacji aktywow weglowych i wytwdrczych w zwiqzku z czym dokonano odpisow aktualizujgcych
Marza % (68,00)% (3.32)% wartosc zapasow, jak rdwniez zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej i rezerwy na sktadowisko odpaddéw
Pozostate przychody operacyjne 20 22 (+245) wyizsze przychody z energii wtasnej, przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z praw
Koszty sprzedazy (3) (1) majatkowych, wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z ustug
) systemowych, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupione;j
Koszty ogdlnego zarzadu (412) (32)
) (-10) wyzsze koszty wegla zakupionego, wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej
Pozostate koszty operacyjne 3 20 opatowy, sorbent), wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach)
EBITDAY 58 18 (-160) wyzsze koszty emisji CO,
Marza % 6,85% 2,99% (-11) nizsze ustugi obce, nizsze materiaty pozostate, wyzsze przychody budowlane, nizsze pozostate
EBIT (597) (11) przychody, wyzsze koszty wynagrodzen, wyzsze pozostate koszty, nizszy wynik na sprzedazy
pozostatych materiatéw, nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Marza % (70,48)% (1,83)%
Zmiany EBITDA
.|
-10
—— 84
-159 11 ] 58
18 | 19 26
EBITDA zdarzenia EBITDA RM, KDT, PM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostale EBITDA zdarzenia EBITDA
40 2020 jednorazowe 40 2020 produkcja wiasna i pozostate materiaty 402021 jednorazowe 40 2021
(pordwnywalna) wynik na energii do produkcji (porownywalna)
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EBITDA 4Q 2021 wg segmentow
[mIn PLN]

92 0
-5
48
[ | -1 |
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ
4Q 2020 jednorazowe 40 2020

{porownywalna)

Giéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:

* wyzsze przychody z energii wiasnej, przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z praw
majatkowych, wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z

ustug systemowych, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupionej
* nizsze koszty wegla, wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej
opatowy, sorbent), wyzsze koszty biomasy

* wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

* wyzsze ustugi obce, nizsze koszty wynagrodzen, nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej

Wydobycie:
* sprzedaz gruntow pod projekty OZE, sprzedaz zbednego majatku, nizsze koszty

Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty ustug obcych, nizsze koszty energii elektrycznej,

nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty wegla zastepczego

-12

POZOSTALE

84

KOREKTY EBITDA
40 2021
(poréwnywalna)

55

WYTWARZANIE

-26

zdarzenia
jednorazowe

60

-33
WYDOBYCIE

58

EBITDA
402021

EBITDA

REMONTY

m4Q2021 m4Q 2020

ZEPAK

24

- |

SPRZEDAZ

POZOSTALE
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 4Q 2021 wg segmentow

ZEPA

Energia dla Ciebie

min PLN Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli::£$;(:: Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 754 -5 15 81 3 0 847
Zewnetrzne przychody ze
sprzedazy % 96,05% (3,73)% 35,71% 100,00% 7,32% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami 31 139 27 - 38 (237)
Przychody ze sprzedazy 785 134 42 81 a1 (237) 847
Koszt wiasny sprzedazy (1283) (205) (36) (86) (36) 225 (4 363)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (498) (71) 6 (5) 5 (12) (576)
Marza % (63,44)% (52,99)% 14,29% (6,17)% 12,20% 5,06% (68,00)%
EBITDA 55 60 4 (7) 3 (58) 58
Marza % 7,01% 44,78% 9,52% (8,64)% 7,32% 24,47% 6,85%
EBIT (509) (18) 3 (7) 2 (69) (597)
Marza % (64,84)% (13,43)% 7,14% (8,64)% 4,88% 29,11% (70,48)%
Zysk (strata) netto (264) (91) 3 (6) 1 (67) (423)
Marza % (33,63)% (67,91)% 7,14% (7,41)% 2,44% 28,27% (49,94)%

24



Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

[min PLN]

12M 2021 12M 2020 4Q 2021 4Q 2020
EBIT (513) (291) (597) (11)
Przychody finansowe 12 6 (38) (1)
Koszty finansowe (18) (18) 39 (3)
Zysk (Strata) brutto (519) (303) (596) (15)
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe) ! 201 77 1720 391
Efektywna stopa podatkowa 38,79% 25,41% 28,93% 260,00%
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy (317) (226) (423) 24
Marza % (12,93)% (10,24)% (49,94)% 3,99%

(1) Ujemna warto$¢ podatku jest rezultatem obnizenia rezerwy na podatek dochodowy

i zmniejszenia podatku odroczonego.

EBIT --> zysk netto

—-ﬁ—-

Wynik na
dziatalnosci
finansowej

1

Wynik na
dziatalnosci
finansowej

Podatek
dochodowy

Podatek
dochodowy

Zysk netto
12mM 2021

Zysk netto
40 2021
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Stan zatrudnienia
[etaty] @Z PAK

WEDtLUG SEGMENTOW RAZEM
2000
4550
3963
1000 —
0 -
Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
W 30-12-2021 W 31-12-2020 30-12-2019

W 30-12-2021 m31-12-2020 30-12-2019
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 -0,24
31.12.2020 -3,00
447
I T 55 1
® (59) (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz pozostate aktywa
krotkoterminowe finansowe

(507) (498)

® (443)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych
[min PLN] 6 ZEPA

Energia dla Ciebie

12M 2021 12M 2020 4Q 2021 4Q 2020

1) Wyzsze wydatki zwigzane z rozliczeniem

zysk (strata) brutto (519) (303) (596) (15) kontraktdw na zakup uprawnier do emisji CO,
amortyzacja 119 153 19 32 2} Na wydatki inwestycyjne sktada sie przede
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (25) 1 - 3 wszystkim CAPEX w budowe bloku

. . biomasowego i farmy fotowoltaicznej, ale
zmiany kapitatu obrotowego 444 555 109 93 rowniez wydatki w projekty oze, tj, Farme
podatek dochodowy 15 21 - (10) Wiatrowa Kazimierz Biskupi i Polski Autobus
nabycie uprawnieri do emisji CO, M (639) (528) - (3) Weodorowy fwykupy gruntow pod odkrywk
odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i ® Wptywy z kredytéw to przede wszystkim

. L uruchomione kredyty inwestycyjne na budowe
aktywow gormCZyCh 620 282 620 (5) bloku biomasowego i farme fotowoltaiczng,
inne (9) (15) (11) (11) w tym na finansowanie VAT oraz kredyt
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 166 140 85 na finansowanie akwizycji w oze.
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate oraz 4 Spfaty kredytow zwigzane s3 w gtéwnej mierze
wartoséci niematerialne i prawne (410) (63) (37) (26) 2 akoniczeniem finansowania PAK KWB Konin
) ] przez banki komercyjne.
pozostate wptywy i wydatki 18 6 5 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (391) (58) (31) (26)
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingow
i papieréw dtuznych 493 9 53 9
, . . , . ., . (4)

sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych (95) (32) (16) (5)
odsetki zaptacone (4) (3) (3) (1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 393 (25) 34 3
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 9 83 143 62
Stan srodkow na poczatek 498 415 364 435
Stan srodkow na koniec 507 498 507 498
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STRATEGICZNE PROJEKTY
W ODNAWIALNE ZRODtA ENERGI|

@Z EPAK




Zielona energia i ciepto —
Blok biomasowy nr 2 w Elektrowni Konin (K7/TG5)

Gidwne parametry techniczne i dane finansowe:

Znamionowa moc elektryczna: 50 MW
Sprawnos¢ cieplna kotta przy 100% WMT: > 88,8%
Moc cieplna uktadu w wodzie sieciowej: >80 MWt

Gwarantowane parametry emisyjne spalin:

stezenie SO, < 70 mg/Nm?3 NO, < 180 mg/Nm3
stezenie CO < 160 mg/Nm3 pytu < 12 mg/Nm?3
stezenie HCl < 9 mg/Nm3 HF <1 mg/Nm3
stezenie Hg < 5 pg/Nm3 NH; < 15 mg/Nm3
Budzet inwestycyjny projektu: 212,8 min zt
Zaawansowanie finansowe ok. 99 %

(stan na 26.04.2022):
Zakonczono Ruch Prébny bloku K7/TG5  15.04.2022

Termin zakonczenia inwestycji: kwiecien 2022

Nowa wieza przesypowa i rurociqgi podawania biomasy
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Energia ze stonca -
Farma fotowoltaiczna ,,Brudzew” 70MWp @ZEPA

Energia dla Ciebie

Gtowne dane techniczne i finansowe

Uzyskanie zgody EON:
15 wrzes$nia 2021

Moc znamionowa: 70 MWp Uzyskanie zgody ION:
Wspétczynnik produktywnosci: 26 pazdziernika 2021
-  WYMAGANY > 80,50 % Termin rozpoczecia produkcji
- OSIAGNIETY 90,92 % energii elektrycznej:
Zajmowana powierzchnia: > 100 ha 27 paidziernika 2021
Moc pojedynczego modutu: 450 Wp Termin przekazania zadania do
eksploatacji
10 grudnia 2021
llos¢ modutow: 155 554 szt. Farma ,Brudzew” —
llo$¢ inwerteréw: 306 szt. pazdziernik 2021
llos¢ stacji transformatorowych: 31 szt.
Budzet projektu: 188,9 min zt
Zaawansowanie finansowe: ok. 100 %
Zaawansowanie rzeczowe: 100 %
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Zielony wodor

Zadania wodorowe realizowane w Grupie ZE PAK

Wytwornia wodoru w Elektrowni Konin

Kwiecien 2020:

Sierpien 2021:

Marzec 2022:
Marzec 2022:

W ramach | etapu budowy zostanie uruchomiona wytwadrnia o wydajnosci
1 tony H2/dobe, oparta na elektrolizerze Hydrogenics serii HyLYZER 500-30.

Zawarto umowe z Hydrogenics Europe Belgia na
dostawe technologii wodorowej — elektrolizer HyLYZER,
uktadu zasilajgcego, stacji sprezarek i uktadu zatadunku
magazynow mobilnych.

Uzyskano ostateczng decyzje Srodowiskowg dla
wytwarni o wydajnosci 20 ton H2 na dobe.

Rozpoczeto procedure zakupu transformatora SN/SN

Zmiana typu elektrolizera z serii HyLYZER 1000-30 na
HyLYZER 500-30 — trwa proces podpisywania aneksu do
umowy.

o

Przyktadowy elektrolizer HyLYZER 500-30 bar

Mobilny magazyn wodoru

Styczen 2021: Zawarto umowe z Wystrach

Stacja tankowania wodoru w Warszawie

Pazdziernik 2020:

Zawarto umowe z NEL Hydrogen Dania na dostawe
urzadzen technologicznych do dwdch stacji tankowania
wodoru. Dostarczono zbiorniki magazynowe wodoru.

Zakoniczono procedure srodowiskowg, opracowano projekt budowlany.
Ztozono wniosek o uzyskanie pozwolenia na budowe.
Trwa opracowywanie projektdw wykonawczych infrastruktury stacji.

Niemcy na dostawe mobilnego
magazynu wodoru.
Dostarczono mobilny magazyn wodoru.

Wodorowozy o pojemnosci 1024 kg H2

Grudzien 2021 Zawarto umowe z Wystrach

Niemcy na dostawe 2 sztuk
wodorowozéw z terminem
dostawy 6 miesiecy.




Polski autobus wodorowy

C/[‘/‘]/‘{_’

= Energia 9 & STATUS PROJEKTU:
mam | i E 3, Etap 5 — Listopad 2021 — Marzec 2022
7ER! ™~ Homologacja i testy

*  Proby drogowe

* Testy uktadu hamulcowego

* Badanie hatasu i przechytu

*  Optymalizacja bilansu energetycznego
* Uzyskanie VIN i homologacji

Lokalizacja Zatozenia Projektowanie Konstrukcja Zabudowa - Homologacja Prezentacja
i rekrutacja projektu i szkieletu kluczowe i testy Autobusu
i design dokumentacja komponenty

33



Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi C ZEPA

Gféwne dane techniczne farmy wiatrowej: Lokalizacja farmy:

llo$€ turbin wiatrowych: 7 o _ . 9
_ Wojewodztwo: wielkopolskie

Moc projektu: 17,5 MW Powiat: koniriski

Srednia produkcja roczna: 59 GWh Gmina: Kazimierz Biskupi

Status realizacji projektu

» Wybrano gtdwnego wykonawce prac

Koomor caodolonia

» Rozpoczeto prace terenowe w zakresie drog i placéw
serwisowych.

» Prowadzone sg prace nad projektami wykonawczymi oraz
uzgodnieniami dla projektu.

Arrelen o

» Rozpoczecie produkcji planowane jest na 3 kwartat 2023 roku

Mieswiastcw
Mie swiaston

Bochlews Flerwsze
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Farma Wiatrowa Mitostaw

Nazwa projektu Lokalizacja Moc

Wojewddztwo wielkopolskie

FW Mitostaw Powiat: wrzesiniski 9,6 MW

A\

Gmina: Mirostaw

Status prac

W grudniu zakonczono akwizycje projektu — podpisano umowy nabycia aktywow
jak rdwniez umowy na wykonawstwo, zarzadzania farma wiatrowa oraz zakupu
turbin wiatrowych.

Trwajg postepowania przetargowe na wybdr podwykonawcdw.
Prowadzone sg prace nad przygotowaniem zaplecza budowy.
Planowane rozpoczecie prac terenowych to 2 kwartat 2023.

Faza projektu

Realizacja

Produkcja

3 kw. 2023
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Zastrzezenie 6
ZEPA

Energia dla Ciebie

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac¢ jako porady inwestycyjnej.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez ZE PAK S.A. (,,Spdtka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki
i potencjalnych wynikow Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani  zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikow
finansowych Spotki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez
Spoétke w ramach wykonywania obowigzkdéw informacyjnych spétki publiczne;j.
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