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Grupa ZE PAK SA — Podsumowanie 1Q 2021

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 1Q 2021 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 1,24 TWh -18,42%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 0,80 TWh -28,57%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,44 TWh +10,00%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(®): 266,30 zt/MWh -5,19%
Srednia cena zakupu EUA 102,69 zt/EUA -13,88%
Przychody ze sprzedazy: 462 min zt -11,83%
EBITDA: 26 min zt -23,53%
Wynik netto: (8) min zt +27,27%
Naktady inwestycyjne: 58 min zt -
Zadtuzenie: 198 min zt +19,28%
Srodki pieniezne?): 56 min zt -82,45%
Dtug netto / EBITDA: 0,69 x razy -

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.

(2) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 1Q 2021 @p
[min PLN]

Przychody EBITDA Wynik netto

462 111,83% 524

136,46%

123,53%
127,27%
| «0,00%
130,41%
1Q 2021 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2020
Kolumnal
[ Pozostate B Amortyzacja
M Energia elektryczna z obrotu W EBIT

Gtéwng przyczyng nizszych przychodéw oraz stabszych wynikéw finansowych w | kwartale 2021 roku byta nizsza produkcja energii
elektrycznej. Sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji spadta w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku o ponad 28%. Spadek produkcji
w wiekszej mierze dotyczyt bloku 474 MW (dana elektrownia Patnéw 1), ktéry w marcu zostat odstawiony do planowanego remontu.
Dodatkowo w styczniu i na poczatku lutego wydobycie wegla w kopalniach zaopatrujacych Spétke byto nizsze od planowanego, co
uniemozliwito optymalne wykorzystanie zrédet wytwdrczych.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

W pierwszym kwartale 2021 roku na rynku dnia
nastepnego TGE S.A. cena energii elektrycznej
kontynuowata trend wzrostowy, zapoczgtkowany
jeszcze w 2020 roku. Kluczowym czynnikiem
wptywajgcym na wzrost cen energii byt dynamiczny
wzrosty cen uprawnien do emisji CO2. Wzrostom
sprzyjat réwniez istotny spadek generacji wiatrowej
(blisko 30% w poréwnaniu do 2020) oraz dtuzszy okres
z nizszymi temperaturami w stosunku do poprzednich
lat. Srednia wazona cena (TGeBASE) w pierwszym
kwartale 2021 roku uksztattowata sie na poziomie
271,28 zt/MWh, co oznacza wzrost w odniesieniu do
pierwszego kwartatu 2020 roku o0 96,49 zt/MWh ( tj. o
55,20% ).

Pierwszy kwartat 2021 roku na rynku terminowym
energii elektrycznej Towarowej Gietdy Energii S.A.,
podobnie jak energia na rynku dnia nastepnego,
charakteryzowat sie trendem wzrostowym. Srednia
arytmetyczna z dziennych kurséw rozliczeniowych dla
referencyjnego kontraktu terminowego BASE_Y-22
uksztattowata sie na poziomie 276,13 zt/MWh.
(najwyzsza cena 304,03zt/MWh 18 marca 2021 roku).
Czynnikami decydujgcymi o poziomie notowanych cen
na rynku terminowym, tak jak w przypadku ceny na
Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego TGE S.A. byty
przede wszystkim silne wzrosty cen uprawnien do
emisji CO2.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Ceny uprawnien do emisji w kolejnych miesigcach
pierwszego kwartatu notowaty coraz wyzsze poziomy. Na
rynku dominowata bardzo duza zmiennos¢ , ktérg mozna
jedynie poréwnaé¢ do marcowe] z ubiegtego roku, kiedy
rozpoczeta sie pandemia COVID-19. Kierunek notowan cen
uprawnien do emisji wyznaczaty m.in. informacje o
zwiekszeniu aktywnosci inwestoréow finansowych, ceny
gazu, prognozy dotyczace niskich temperatur oraz nastroje
panujace na $wiatowych rynkach finansowych. W marcu
ceny uprawnien trwale uksztattowaly sie powyzej
psychologicznego poziomu 40 EUR osiggajgc wartosci
bliskie 43 euro. Do wzrostu popytu przyczyniat sie réwniez
zblizajgcy termin rocznego rozliczenia emisji za 2020 r.
uptywajacy w dniu 30 kwietnia. Srednia arytmetyczna z
notowan EUA w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosta
37,49 euro, natomiast , w pierwszym kwartale 2020 ta
wartos¢ wyniosta 22,87 euro.

Na rynku praw majgtkowych (zielonych certyfikatéw) juz
od niemal roku zakres wahan utrzymuje sie pomiedzy
poziomem 130 a 150 zt. Srednia wazona cena zielonych
certyfikatbow w  pierwszym  kwartale 2021 roku
uksztattowata sie na poziomie 144,33 zt/MWh i byta nizsza
od $redniej za pierwszy kwartat 2020 roku o 3,38 zt/MWh
(tj.2,29%). W 2020 roku cze$¢ podmiotdéw zakonczyta
udziat w systemie s$wiadectw pochodzenia z uwagi na
zakonczenie 15—letniego okresu wsparcia, natomiast czes¢
instalacji w efekcie wygranych w aukcjach migracyjnych
zrezygnowata z wystepowania o zielone certyfikaty.
Dodatkowo stabilny powolny wzrostowy trend cenowy
wspierany jest przez utrzymanie w 2021 obowigzku
umorzenia w wysokosci 19,5% (ten sam poziom co w roku
2020).
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @pm(

PRODUKCIJA NETTO SPRZEDAZ
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Zuzycie rzeczywiste wegla i emisja CO, @)

[min ton]
ZUZYCIE RZECZYWISTE WEGLA EMISJA CO,
1,04 122,39% 1,34
................................. 093 125,00% .
Moz L e »
g 5 T 144,44% ’
>, s 0,30
g S
2 S p—
E 16,67% g 110,00%
1Q 2021 1Q 2020 1Q 2021 1Q 2020
mBloki1,2i5 (PatnéwI) = Blok 9 (Patnéw II) mBloki1,2i5 (Patnéw I) Blok 9 (Patnéw II)



Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej ) Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2)

ztoty/MWh

266,30 15,19% 280,88

ztoty/EUA

119,24
102,69
113,88%

1Q 2021 1Q 2020

1Q 2021 1Q 2020

1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii

2) Srednia cena liczona jako koszty zakupu EUA za dany okres
(wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez podzielone przez wolumen emisji CO2.
wolumen sprzedazy.
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ZATRUDNIENIE
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Stan zatrudnienia @
X A

[etaty]
WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
2000
4 446
3833 3963
1000 - |

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
N 31-03-2021 = 31-12-2020 31-03-2020

W 31-03-2021 m31-12-2020 31-03-2020
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Przychody i koszty rodzajowe
[mIn PLN] @

Przychody
m1Q 2021

319 = 1Q 2020 Nizsze tgczne przychody ze sprzedazy energii

elektryczne;j:
* nizszy wolumen sprzedazy energii,
* nizsza cena sprzedazy energii.

Nizsze przychody z tytutu KDT spowodowane nizszg

109 109 korektg za sprawg uzyskanych przychodéw z Rynku Mocy.

Nizsze przychody ze Swiadectw pochodzenia energii
spowodowane nizszym wolumenem produkcji energii
zielonej oraz nizszg ceng prawa majgtkowego.

Energia Energia Rekompensaty Energia cieplna  Przychody z Prawa Przychody z Pozostate
elektrycznaz  elektrycznaz z tytutu umoéw majatkowe ze  Rynku Mocy
produkcji obrotu rozwigzania KDT o ustugi Swiadectw
wtasnej budowlane pochodzenia
energii

Wzrost przychodow ze sprzedazy ciepta w wyniku
wyzszego wolumenu i ceny sprzedazy.

0Od 2021 roku realizowane sg przychody z tytutu Rynku
Mocy.

166 m1Q 2021
m1Q 2020 Koszty

123

Wyizsza wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
zwigzana z wiekszg iloscig zakupionej energii elektrycznej
przeznaczonej do obrotu.

Nizsze koszty emisji CO2 spowodowane mniejszym
wolumenem emisji oraz zrealizowang nizszg ceng za EUA.
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& 6 9 N F P = ‘& BB = Q

2 2z¢2 w®T 2 k= 5 3 S = o= o zakupionego i wyzsze koszty materiatéw zuzytych do
952 358 5 2 T 5 3 = & § a .

S 8% © 239 > = € =) > 0 o3 remontow.

S 383 28 g v 58 z

P28 > 3 S a5 = s . . .
2] ° 5 5 © o ) N © Nizsze ustugi obce to efekt wiekszego wykorzystania
£ ES £z > 3 3

g - o o N & podmiotéw powigzanych.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem nizszego
$redniego zatrudnienia.
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EBITDA 1Q 2021

@pAl(

[mIn PLN]
102021  1Q 2020 (1 EBITDA nizsza o 8 min PLN (-23,53%)
Przychody ze sprzedazy 462 524 (-74)  przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z energii
Zmiana % (11,83%) (24,60%) wiasnej, nizsze przychody z ustug systemowych, nizsze przychody z KDT, nizsze
. przychody z praw majgtkowych; nizszy wynik zrealizowany na energii zakupionej
Koszt wtasny sprzedazy (449) (522)
i (-3) wyzsze koszty wegla zakupionego, nizsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w
Zysk brutto ze sprzedazy 14 2 kopalniach), wyisze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy,
Marza % 3,03% 4,01% sorbent)
. (+71) nizsze koszty emisji CO,
Pozostate przychody operacyjne 8 25 (-2) nizsze koszty wynagrodzen, nizsze ustugi obce, nizsze podatki, nizszy wynik na
Koszty sprzedazy (2) (1) pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wyzsze materiaty pozostate, wyzsze pozostate
i przychody i nizsze pozostate koszty
Koszty ogdlnego zarzadu (27) (29)
Pozostate koszty operacyjne (1) (20)
EBITDA!" 26 34
Marza % 5,63% 6,49%
EBIT (8) (4)
Marza % (1,73%) (4,39%)
Zmiany EBITDA
40
_—
20 34 26
0
-20
—40 _3_
-60
EBITDA RM, KDT, PM Paliwo, energia i inne Koszty CO2 Pozostate EBITDA
1Q 2020 produkcja wtasna, 1Q 2021

obrét energia
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EBITDA 1Q 2021 wg segmentow
[mIn PLN] @p

Energia dia Cisbie

Zmiany EBITDA
+11 WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
+4 +1
m +4
+5 m
o w w > N w —
8 = o c S I £ S
~ < P o o = w ~
ot & o s ™ 8 & ot
w [a % N N4
5 2 : = 7 2 5
= S =
& = &
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie: EBITDA
* przychody z Rynku Mocy (od 2021), wyzsze przychody z ciepta, nizsze 55 44
przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z
certyfikatow, nizszy wynik na energii zakupione;j
* nizsze koszty wegla, nizsze koszty biomasy, wyzsze koszty pozostatych 0 4 1
paliw i materiatéw (mazut, olej, sorbent itp.) ' (1) ' ' I
* nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla (3) 3 (7)
* pozytywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, nizsze koszty -33
Swiadczen pracowniczych, WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

H1Q2021 m1Q2020
Wydobycie:
* nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty wegla zakupionego, nizsze
koszty ustug obcych, nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty
energii elektrycznej,
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 1Q 2021 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 395 2 6 58 1 0 462
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 92,94% 2,27% 13,04% 100,00% 2,86% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 30 86 40 - 34 (190) -
Przychody ze sprzedazy 425 88 46 58 35 (190) 462
Koszt wiasny sprzedazy (393) (114) (41) (55) (37) 191 (449)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 33 (26) 6 3 (2) 1 14
Marza % 7,76% (29,55)% 13,04% 517% (5,71)% (0,53)% 3,03%
EBITDA 55 (33) a 1 (3) 1 26
Marza % 12,94% (37,50)% 8,70% 1,72% (8,57)% (0,53)% 5,63%
EBIT 26 (37) 4 1 (4) 1 (8)
Marza % 6,12% (42,05)% 8,70% 1,72% (11,43)% (0,53)% (1,73)%
Zysk (strata) netto 32 (41) 3 1 (4) 1 (8)
Marza % 7,53% (46,59)% 6,52% 1,72% (11,43)% (0,53)% (1,73)%
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Dziatalnosc finansowa, podatek i wynik netto @
22X Paac

[mIn PLN]
1Q2021 1Q2020
EBIT (8) (4) () Ujemna warto$é podatku jest rezultatem obnizenia rezerwy
Przychody finansowe ) 3 na podatek dochodowy i zmniejszenia podatku
odroczonego.
Koszty finansowe (4) (5)
Zysk brutto (10) (6)
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe)™) 2 (5)
Zysk netto za okres obrotowy (8) (11)
Marza % (1,73) (2,10)
EBIT -> Strata netto
-8 -8
EBIT Wynik na Podatek Strata netto
dziatalnosci dochodowy
finansowe;j
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021 0,69

® % 31.12.2020 (3,00)

151 55 166 31.03.2020 (0,43)

(55) (498) (319)
(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
® (154) ze skons,.gli.dowanegf) sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
@® (443)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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Struktura zadtuzenia finansowego

. . 70 . -
Struktura zadtuzenia wg Spotek Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
60
50 -
> 40 -
-
a
c 30 -
€
20 -
m ZE PAK 10 A
1 PAK PCE Fotowoltaika 0 -
B PAK KWB Konin 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

W strukturze zadtuzenia dominuje zadtuzenie zwigzane z finansowaniem nowych projektéw w obszarze oze. W przypadku ZE PAK jest to
projekt przebudowy kotta biomasowego o docelowej mocy 50 MW, w przypadku PAK PCE Fotowoltaika chodzi o farme w Brudzewie o mocy
70 MWp. Zadtuzenie w PAK KWB Konin jest krétkoterminowym zadtuzeniem bankowym z terminami sptaty w 2021 roku.



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

o

[mIn PLN]
1Q 2021 1Q 2020

zysk (strata) brutto (10) (6)
Amortyzacja 33 37
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (1) (4)
zmiany kapitatu obrotowego 164 139
podatek dochodowy™ (1) 23
nabycie uprawnier do emisji CO,"? (619) (372)
inne 3 (2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (431) (185)
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate

oraz wartosci niematerialne i prawne® (110) (2)
pozostate wptywy i wydatki 2 4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (107) 2
\é\;ﬁ’;ynwyzhzmljredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw 104 94
sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw

dtuznych (8) (8)
odsetki zaptacone (0) (1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 96 85
izg(l\i,?\j,:::tlgf,;o‘jkow pienieznych (442) (97)
Stan $rodkdéw na poczatek 498 415
Stan $rodkow na koniec 56 318

1

(2)

(3)

(4)

Zwrot podatku w rezultacie dokonanych
korekt podatku za lata ubiegte w zwigzku

ze zmiang momentu uznania za koszt
podatkowy wydatkdéw na zakup uprawnien do
emisji CO,

Wyizsze wydatki zwigzane z rozliczeniem
prawie wszystkich transakcji terminowych na
zakup uprawnien 2020 roku w 1Q 2021 -

rok wczesniej znaczna czesc¢ transakgji

na zakup uprawnien 2019 roku zostata
rozliczona w 2Q 2020

Istotny wzrost wydatkéw inwestycyjnych
zwigzany z przebudowg kotta weglowego K7
na biomasowy i z budowg farmy
fotowoltaicznej 70 MWp w Brudzewie

Wptywy kredytowe: kredyty obrotowe do
finansowania biezgcych potrzeb
ptynnosciowych (47 min zt), kredyty
inwestycyjne (57 min zt), z tego na

biomase (31 min zt) i fotowoltaike (26 min zt)
w ubiegtym roku cata wartos¢ dotyczyta
kredytéw obrotowych



STRATEGICZNE PROJEKTY
W ODNAWIALNE ZRODtA ENERGII

Stan na 28 maja 2021
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Zielona energia i ciepto -
Blok biomasowy nr 2 w Elektrowni Konin (K7/TG5)

Gidwne parametry techniczne i dane finansowe:

Znamionowa moc elektryczna: 50 MW
Sprawnos¢ cieplna kotta przy 100% WMT: > 88,8%
Moc cieplna uktadu w wodzie sieciowej: >80 MWt

Gwarantowane parametry emisyjne spalin:
stezenie SO, < 70 mg/Nm3  NO, < 180 mg/Nm3
stezenie CO <160 mg/Nm3 pytu <12 mg/Nm?3
stezenie HCl < 9 mg/Nm?3 HF <1 mg/Nm3
stezenie Hg < 5 pg/Nm3 NH; < 15 mg/Nm3

Budzet inwestycyjny projektu: 212,8 min zt
Zaawansowanie finansowe: 59 %
Termin zakonczenia inwestycji: Pazdziernik 2021

Nowe obiekty uktadu podawania biomasy
do kotta K7 — wieza przesypowa i rurociqg
podawania biomasy do kotta.
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Blok biomasowy nr 2 w Elektrowni Konin (K7/TG5) - €
nowa wieza przesypowa i rurociaggi biomasy S Eals

S, - -
L LT
v v ‘\;
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Blok biomasowy nr 2 w Elektrowni Konin (K7/TG5) —

modernizowany elektrofiltr

24207
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Energia ze stonca -
Farma fotowoltaiczna ,,Brudzew” 70MWp

Gtowne dane techniczne i finansowe

Moc znamionowa: 70 MWp llos¢ modutow: 155 554 szt.

Wspotczynnik produktywnosci: >80,4 % llos¢ inwerterdéw: 306 szt.

Zajmowana powierzchnia: > 100 ha llos¢ stacji transformatorowych: 31 szt.

Moc pojedynczego modutu: 450 Wp Budzet projektu: 188,9 min zt
Zaawansowanie finansowe: ok. 70 %
Zaawansowanie rzeczowe: ok. 80%

Przewidywany termin
uruchomienia elektrowni:
Pazdziernik 2021

Farma , Brudzew” —maj 2021
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Farma ,,Brudzew” 70 MWp -
transformator 110/20/20 kV

7

Energia dia Cisbie
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Farma ,,Brudzew” 70 MWp -
jedna z 31 szt. stacji transformatorowych 0,8/20kV

Energia dia Cisbie
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Farma ,,Brudzew” 70 MWp -
zamontowane moduty fotowoltaiczne




Zielony wodor

Zadania wodorowe realizowane w Grupie ZE PAK

Wytwornia wodoru w Elektrowni Konin

W ramach | etapu budowy zostanie uruchomiona wytwadrnia
o wydajnosci 1 tony H2/dobe. Docelowo wytwdrnia ma
zostac rozbudowana do wydajnosci 20 ton H2/dobe —
sukcesywnie do zwiekszania sie zapotrzebowania na wodar.

Kwiecien 2020:

Zawarto umowe z Hydrogenics Europe Belgia na dostawe
technologii wodorowej — elektrolizer HyLYZER, uktadu
zasilajgcego, stacji sprezarek i uktadu zasilania magazynéw
mobilnych.

T

Planowany termin uzyskania decyzji $rodowiskowej — Przyktadowy elektrolizer HyLYZER 1000-30 bar

czerwiec 2021. Trwajg prace projektowe.

Stacja tankowania wodoru w Koninie i w Warszawie Mobilny magazyn wodoru

Pazdziernik 2020: Styczen 2021:

Zawarto umowe z NEL Hydrogen Dania na dostawe Zawarto umowe z Wystrach Niemcy na
urzadzen technologicznych do dwdch stacji dostawe mobilnego magazynu wodoru.

tankowania wodoru. Trwa przygotowanie do procesu certyfikacji,

Trwa proces projektowania infrastruktury stacji. rejestracji i odbioru mobilnego magazynu.
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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