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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2021

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2021 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,61 TWh -16,61%

» sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,86 TWh -19,48%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,75 TWh -8,54%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej(): 273,78 zt/MWh -1,19%
Srednia cena zakupu EUA 110,16 zt/EUA -5,66%
Przychody ze sprzedazy: 986 mln zt -6,10%
EBITDA: 83 min zt 36,07%
Wynik netto: 20 min zt -
Naktady inwestycyjne: 214 min zt 3466%
Zadtuzenie: 260 min zt 237,66%
Srodki pieniezne?): 85 min zt -55,03%
Dtug netto / EBITDA: 1,03 x -

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
@ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2Q 2021

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2021 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 1,37 TWh -14,38%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,06 TWh -10,17%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,31 TWh -26,19%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 280,97 zt/MWh 2,74%
Srednia cena zakupu EUA 116,11 zt/EUA 1,32%
Przychody ze sprzedazy: 523 min zt -0,57%
EBITDA: 57 min zt 83,87%
Wynik netto: 28 min zt -
Naktady inwestycyjne: 156 min zt 3020%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2021
[mIn PLN] @p’"‘

Przychody EBITDA Wynik netto

83 136,07% 61

986 16,10% 1050

148,09%

119,29%

6M 2021 6M 2020 6M 2021 6M 2020
[ Pozostate
B Energia elektryczna z obrotu I Amortyzacja+odpis aktualizujacy .EBIT
B Energia elektryczna z wiasnej produkdji 6M 2021 6M 2020

Przychody uzyskiwane ze sprzedazy energii zaréwno z produkcji wtasnej, jak i z obrotu byty w pierwszej potowie 2021 roku nizsze niz w
pierwszym poétroczu 2020 roku, gtdwnie z powodu nizszego wolumenu produkcji energii. Za istotny wzrost przychodéw w kategorii
,pozostate” odpowiadajg przychody z rynku mocy (92 min w skali pierwszego pétrocza 2021 roku), ktorych nie notowano w pierwszym
potroczu 2020 roku.

W pierwszym potroczu 2021 roku odnotowano istotng poprawe wynikéw na poziomie EBITDA i zysku netto, jednak nalezy pamietaé, ze
wyniki pierwszego po6trocza 2020 obcigzone byty odpisami zwigzanymi ze zmiang kierunkow strategii Grupy (skrocenie okresu eksploatacji
aktywow wytworczych i rezygnacja z eksploatacji ztoza Oscistowo).

Czynnikiem negatywnie wptywajgcym na wyniki finansowe w pierwszym poétroczu 2021 roku byt nizszy wolumen sprzedazy energii.
Pozytywnie zadziatat przede wszystkim nowy strumien przychodéw w postaci ptatnosci z rynku mocy , dodatkowo polepszyta sie nieco

relacja pomiedzy ceng sprzedazy energii a kosztem zakupu uprawnien do emisji w pierwszym pétroczu 2021 w stosunku do pierwszego 4
poétrocza 2020 roku.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej @
D

P K

W pierwszej potowie 2021 roku na rynku dnia

nastepnego TGE S.A. kontynuowany byt trend
350 1 wzrostowy notowan energii, zapoczatkowany w 2020
I roku. Czynnikami wptywajgcymi na wzrost cen energii

sg przede wszystkim: duzy wzrost zapotrzebowania na
310,05 . . ..
I I maks. €nersie na rynku krajowym i innych rynkach
|y e ;;I],zs I " europejskich, rosnace ceny CO2, rosnace dynamicznie
I I A 250,24 ceny surowcéw energetycznych (wegla, gazu).
’ min. Ponadto, proces tworzenia wspdlnego
’ 7’ . . .. .
12d 10 ogdlnoeuropejskiego rynku energii elektrycznej, w
’ ramach ktorego taczony jest rowniez polski rynek
energii, zarowno w ramach rynku dnia nastepnego jak
i rynku dnia biezgcego, powoduje, ze cena energii na
50 . . . . . . TGE S.A. podatna jest na zmiane zdolnosci

1Q 2020 2Q 2020 3Q 2020 4Q 2020 1Q 2021 2Q 2021 importowych i cene energii na rynkach osciennych.
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Na rynku terminowym energii elektrycznej na
370 Towarowej Gietdzie Energii S.A. w drugim kwartale
33045 T\ A A e e e,
330 / = nadal znajdowat sie w trendzie wzrostowym. Srednia
310 arytmetyczna z dziennych kurséw rozliczeniowych dla

M—l referencyjnego kontraktu terminowego BASE_Y-22
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Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Pierwsze potrocze 2021 roku charakteryzowato sie
duza dynamikg wzrostu cen uprawnien do emisji.

Do kwietnia popyt na jednostki EUA wspierany byt
gtdwnie przez instalacje z EU ETS zobowigzane do
rozliczenia swoich emisji za 2020 rok, wysokie ceny
osiggane na aukcjach, utrzymujacg sie hosse na
rynkach akcji i surowcéw, oraz zmiany w otoczeniu
regulacyjnych, a wsrdd nich przyjecie europejskiego

_________ oo ————— _‘7_;‘___,./_\&_,-_/'_’_ ___ prawa klimatycznego przez Parlament Europejski i

Rade, co bedzie skutkowato podwyzszeniem celu
redukcyjnego w UE do 55% spadku emisji w roku
2030 w stosunku do roku 1990. W maju ceny
uprawnien EUA przetamaty psychologiczny poziom
50 EUR a czerwiec zakonczyty na poziomie 56,25
euro.

W pierwszym poétroczu 2021 roku ceny zielonych
certyfikatow utrzymywat sie wzrostowy trend
cenowy. Srednia wazona cena zielonych certyfikatow

w transakcjach sesyjnych na TGE S.A. w pierwszym

potroczu 2021 roku uksztattowata sie na poziomie
150,22 zt/MWh, co oznacza wzrost 0 12,42 zt/MWh
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w stosunku do ceny | pdtrocza 2020. Do wzrostow
cen prawdopodobnie przyczynia sie fakt spadku ich
podazy na rynku, gdyz w 2020 roku czes¢
podmiotéw zakonczyta udziat w systemie Swiadectw
pochodzenia z uwagi na zakonczenie 15—-letniego
okresu wsparcia, natomiast cze$¢ instalacji w efekcie
wygranych w aukcjach migracyjnych zrezygnowata z
wystepowania o zielone certyfikaty.
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Pétroczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]

PRODUKCIJA NETTO

SPRZEDAZ

2,61 116,61% 3,13

=
E 18,54%

119,48%

6M 2021 6M 2020 6M 2021 6M 2020
mBloki 1,25 (Patnéw I) ® Blok9 (Patnéw II) = Konin ® Z produkcji wiasnej  ®Z obrotu
500 -
400 -
<
= 300 | \
G
200 -
100 -
0
sty lut mar kwi maj cze

Produkcja razem 2020

Produkcja razem 2021

Spadek produkcji obserwowany w
pierwszym pétroczu 2021 roku
spowodowany byt odstawieniem
do postoju remontowego bloku o
mocy 474 MW (marzec oraz
pierwsza dekada kwietnia),
réwniez problemy z optymalnym
poziomem dostaw wegla w
pierwszym kwartale przyczynity sie
do nizszej produkgji.

W maju i czerwcu poziom produkcji
nie odstawat juz istotnie od

poziomdw zesztorocznych.



Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii
elektrycznej [Twh]

PRODUKCIJA NETTO
0,80 1,06 110,17% 1,18
o
=
F
<
; ..........................................
|_
119,64%
Qi 21 2Q 2021 202020
HBloki 1,25 (Patnéw 1) mBlok 9 (Patnéw Il) = Konin EmBloki 1,2i5 (Patnéw I) m Blok9 (Patnéw II) = Konin
SPRZEDAZ
1,37 114,38% 1,60
124 )
..................... 02
£ 0,31 12619% .
0,44 E ....................
e
= 110,17%
|_

Qi 21 2Q 2021 2Q 2020

B Z produkcji wtasnej Z obrotu = Z produkcji whasnej 7 obrot
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Zuzycie wegla i emisja CO, >
2

[min ton] ==

A\ <

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji

CO, zaréwno w | pétroczu 2021 roku,
jak i samym 2Q 2021 pokazujg spadek
zuzycia wegla i mniejszg emisje co
wynika z nizszych wolumendéw
2,26 120,42% 2,84 2,09 121,13% 2,65 produkowanej energii w stosunku do
___________ analogicznych okreséw roku
................................. poprzedniego.

126,72% Grupa niemal wszystkie uprawnienia
do emisji nabywa na rynku. llos¢
bezptatnych uprawnien
wykorzystanych zaréwno w | pétroczu
2021 jak i 2020 roku nie przekraczata
1% ogdlnej ilosci uprawnien.

125,20% 123

0,92 0,85

116,77%

116,78%

miliony ton
miliony ton

6M 2021 6M 2020 6M 2021 6M 2020
Blok 9 (Patnéw II) mBloki 1,215 (Patnéw I) Blok 9 (Patnow Il) Razem
1,23 118,00% 1,50
..................... 1,16 117,73% 1,41
""""""""""" 0,65
o ) = N ——
g 1,04 S 0.59 19,23% S 0,93 s 19.84% 0,61
IS 2 > > 0ss T .
2 o : - : N
= 0 = = '
E = 2471% g € 123,75%
1Q 2021 2Q 2021 2Q 2020 1Q 2021 2Q2021 2Q.2020
Blok 9 (Patnéw II) Razem Blok9 (Patnéw II) mBloki 1,215 (Patndow I) mBloki 1,21 5 (Patnow I) Blok 9 (Patnow Il)

Blok 9 (Patnéw II) Razem
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

(e

Cena sprzedazy energii elektrycznej ¥

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy energii
(wtasnej, z obrotu oraz ustug
systemowych) podzielone przez
wolumen sprzedazy.

2) Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwoler do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres podzielone
przez wolumen wyemitowanych
uprawnien.

116,11 114,60
11,32%

= <
= o)
= 2
> 273,78 11,19% 277,08 % 110,16 116,77
° N 15,66%
N
6M 2021 6M 2020 6M 2021 6M 2020
< = <
2 = < g
= S 28097 273,47 = =
266,30 12,74% ’ >~
= E‘ > 102,69 kS
S N o
N
1Q 2021 2Q 2021 2Q 2020 1Q 2021

2Q 2021 2Q 2020



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez CO,)

NAKLADY [mIn PLN] WYDATKI [min PLN]

266
214

156
156

19 17

6M 2021 6M 2020 2Q 2021 2Q 2020 6M 2021 6M 2020 2Q 2021 2Q 2020

W | pétroczu 2021 roku Grupa ZE PAK SA kontynuowata realizacje dwdch duzych projektéw inwestycyjnych, jakimi sg
przystosowanie kotta weglowego K-7 w elektrowni Konin do wytgcznego spalania biomasy wraz z niezbedng infrastrukturg
techniczng oraz budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 70 MWp na terenie gminy Brudzew. Ponadto, aktywno$¢ inwestycyjna

skupita sie na uruchomieniu projektédw zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg wodoru a takze pracach przygotowawczych do
realizacji kolejnych odnawialnych Zzrédet energii.
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Przychody S
[mIn PLN] @p
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Nizsze tgczne przychody ze sprzedazy energii

647 elektrycznej:
m6M 2021 * mniejszy wolumen sprzedazy energii
tasnej produkji,
m6M 2020 zw
523

* nizszy wolumen sprzedazy z obrotu,
* nizsza uzyskana cena sprzedazy energii
elektrycznej

Wyisze przychody ze sprzedazy praw
majgtkowych ze Swiadectw pochodzenia energii
spowodowane wyzszym wolumenem produkgji
energii zielonej a takze wyzszej Sredniej ceny praw
majgtkowych.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT
spowodowana przede wszystkim nizszg korektg o

Energia Energia Prawa majgtkowe Rekompensatyz Energia cieplha Przychodyz Przychodyz rynku Pozostate 38% oraz zaliczka nizszg o 4% w poréwnaniu do
elektryczna z elektryczna z ze $wiad ectw tytutu umow o ustugi mocy analogicznego okresu roku ubiegtego Taki poziom
produkcji wtasnej obrotu pochodzenia  rozwigzania KDT bud owlane korekty jest wynikiem osiagniecia wyzszego, w
energii

poréwnaniu z | pétroczem 2020 roku wyniku

operacyjnego, gtéwnie z powodu uzyskania po raz

pierwszy w 2021 roku przychoddw ze $wiadczenia

ustug mocy na rynku pierwotnym i wtérnym,

nizszych kosztéw operacyjnych w wyniku

wyprodukowania nizszego wolumenu energii z
2Q 2021 powodu 40 dniowego remontu $redniego.

Natomiast poziom zaliczki wynika wprost z ustawy

301 328 2Q 2020 KDT i w 2021 roku zatozono jej nieznaczny spadek
w stosunku do 2020 roku.

82 110 Wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta na skutek

18 9 36 49 11 10 15 11 49 11 10 wyzszego wolumenu i ceny sprzedazy.

Nowa pozycja przychoddéw z Rynku Mocy od 2021
roku.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Koszty
m6M 2021 Wyzsze koszty zuzycia materiatéw to wyzsze koszty wegla
370 zakupionego i wyzsze koszty materiatéw zuzytych do
309 m6M 2020 remontow.

Nizsza amortyzacja jest efektem dokonanych w
poprzednich okresach odpiséw aktualizujgcych. W 2020
w pozycji wystapity odpisy aktualizujace Srodki trwate w
wyniku utraty wartosci stwierdzonej przeprowadzonymi
testami.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem nizszego
Sredniego zatrudnienia.

Zuzycie Amortyzacjai Kos zty Warto§¢ Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Od pisy Pozostate Nizsza wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
materiaté w odpisy $wiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cco2 aktualizujace zwigzana z mniejszg iloscig zakupionej energii elektrycznej
aktualizujgce pracowniczych  towardéw i podatku wartosé przeznaczonej do obrotu.

wartos¢ materiatdéw akcyzowego) zapaséw

Srodkow oraz sprzedanej Nizsze koszty emisji CO, spowodowane mniejszym

trwatych energii wolumenem emisji.

zakupionej z
obrotu
m2Q 2021
331 m 2Q 20202
162

82 6a 97 105 99

e 2 HEEEE =220 2 131
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EBITDA 6M 2021

[mIn PLN]

@ PAR

Energia dia Ciebie

6M 2021  6M 2020 (1) EBITDA wyisza 0 22 min PLN (+36,07%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 986 1 050 poréwnywalnosci wyzsza o 7 min PLN (+9,21%)
Zmiana % (6,10)% porowrzywa'lna EBITDA za ?M %020 wyniosta 76 min PLN -> warto_sc 61 I:nln f’LN to efek?
zdarzen zwigzanych ze skréceniem okresu eksploatacji elektrowni Pqtndw | i elektrowni
Koszt wtasny sprzedazy (931) (1 306) Pqtndw Il oraz wydobycia wegla w PAK KWB Adamdw oraz utworzenia odpisu
. aktualizujgcego na poniesione naktady na budowe odkrywki Oscistowo
Zysk brutto ze sprzedazy 55 (255)
. (-67)  przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z praw majgtkowych; wyzsze przychody z
Marza % 5,58% (24,29)% ciepta, nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych,
Pozostate przychody operacyjne 28 36 nizsze przychody z KDT, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupionej
Koszty sprzedazy (3) (2) (-14)  wyzsze koszty wegla zakupionego, wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w
kopalniach), wyzsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy,
Koszty ogdlnego zarzadu (53) (52) sorbent)
Pozostate koszty operacyjne (12) (36) (+79)  nizsze koszty emisji CO;
(1) (+9)  nizsze koszty wynagrodzen, nizsze ustugi obce, nizsze podatki, wyzszy wynik na
EBITDA 83 61 pozostate]j dziatalnosci operacyjnej, wyzsze materiaty pozostate, nizsze pozostate
Marza % 8,42% 5,81% przychody i nizsze pozostate koszty
EBIT 16 (309)
Marza % 1,62%  (29,43)%

EBITDA 6M 2020 zdarzenia
jednorazowe

EBITDA 6M 2020
(poréwnywalna)

Zmiany EBITDA

KDT, ORM, Paliwo, energia
produkcja wtasna iinne

79
-67 ] .
14

Pozostate EBITDA 6M 2021
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EBITDA 6M 2021 wg segmentow

[mIn PLN]

Zmiany EBITDA

11
—
_

EBITDA 6M 2020 zdarzenia EBITDA 6M 2020 WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

jednorazowe  (poréwnywalna)

Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie:

* przychody z Rynku Mocy (od 2021), wyzsze przychody z certyfikatow,
wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze
przychody z KDT,

* nizsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty
pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej, sorbent itp.)

* nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla

* pozytywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, nizsze koszty
Swiadczen pracowniczych,

Wydobycie:

* nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty wegla
zastepczego, nizsze koszty ustug obcych, nizsze koszty Swiadczen
pracowniczych, nizsze koszty energii elektrycznej,

[ |
9
KOREKTY EBITDA 6M 2021
101 EBITDA
22
1y 3 .

- - —

-6 -11

-26
WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

m6M 2021 m6M 2020
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za 6M 2021 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli:ta):;j!:: Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 837 7 25 114 3 0 986
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 93,21% 3,35% 24,75% 100,00% 4,11% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 61 202 76 - 70 (409) -
Przychody ze sprzedazy 898 209 101 114 73 (409) 986
Koszt wtasny sprzedazy (839) (229) (87) (109) (71) 403 (931)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 60 (20) 14 4 2 (6) 55
Marza % 6,68% (9,57)% 13,86% 3,51% 2,74% 1,47% 5,58%
EBITDA 101 (26) 11 3 - (6) 83
Marza % 11,25% (12,44)% 10,89% 2,63% 0,00% 1,47% 8,42%
EBIT a4 (33) 10 3 (2) (7) 16
Marza % 4,90% (15,79)% 9,90% 2,63% (2,74)% 1,71% 1,62%
Zysk (strata) netto 50 (40) 7 2 (2) 2 20
Marza % 557% (19,14)% 6,93% 1,75% (2,74)% (0,49)% 2,03%
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EBITDA 2Q 2021
[mIn PLN]

(e

A\ <

2Q2021  2Q 2020 (1) EBITDA wyzsza o 26 min PLN (+83,87%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 523 526 poréwnywalnosci wyzsza o 11 min PLN (+23,91%)
Zmiana % (0,57)% (26,02)% poréownywalna EBITDA za 2Q 2020 wyniosta 46 min PLN -> wartosc¢ 11 min PLN to efekt
’ ’ zdarzen zwigzanych ze skréceniem okresu eksploatacji elektrowni Pqtnow | i elektrowni
Koszt wtasny sprzedazy (482) (802) Pgtnéw Il oraz wydobycia wegla w PAK KWB Adamédw oraz utworzenia odpisu
. aktualizujgcego na poniesione naktady na budowe odkrywki Oscistowo
Zysk brutto ze sprzedaiy 41 (276)
. (+7)  przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z praw majgtkowych; wyzsze przychody
Marza % 7,84% (52,47)% z ciepta, nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych,
Pozostate przychody operacyjne 21 15 nizsze przychody z KDT, nizszy wynik zrealizowany na energii zakupione;j
Koszty sprzedazy (1) (1) (-11)  wyzsze koszty wegla zakupionego, wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii
(w kopalniach), nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy,
Koszty ogdlnego zarzadu (26) (23) sorbent)
Pozostate koszty operacyjne (11) (16) (+8)  nizsze koszty emisji CO,
EBITDAY 57 31 (+7)  nizsze koszty wynagrodzen, wyzsze ustugi obce, wyzsze podatki, wyzszy wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wyzsze materiaty pozostate, wyzsze pozostate
Marza % 10,90% 5,89% przychody i wyzsze pozostate koszty
EBIT 24 (300)
Marza % 4,59% (57,03)%
Zmiany EBITDA
7 7 57
TR 11
EBITDA 2Q 2020 zdarzenia EBITDA 2Q 2020 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 2Q 2021
jednorazowe (poréwnywalna) produkcja wtasna iinne
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:EmBl:]'l;ILJIG 2Q 2021 wg segmentow € n

Zmiany EBITDA

6
. 6
I
-31

15

T

EBITDA 6M 2020 zdarzenia EBITDA 6M 2020 WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA 6M 2021
jednorazowe  (poréwnywalna)

Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

Wytwarzanie: 46 EBITDA

przychody z Rynku Mocy (od 2021), wyzsze przychody z praw

majatkowych; wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z energii 23
wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych, nizsze przychody z KDT, 9
nizszy wynik zrealizowany na energii zakupionej 1 2 3

nizsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty pozostatych T —
paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent) A

wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,
pozytywny wynik na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej, nizsze koszty WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

Swiadczen pracowniczych
m2Q2021 m2Q2020

Wydobycie:

nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty wegla zastepczego,
wyzsze koszty energii elektrycznej, nizsze koszty ustug obcych, nizsze
koszty swiadczen pracowniczych
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za 2Q 2021 wg segmentow

Korek
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidta)c;jr:: Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 442 5 19 56 2 0 523
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 93,45% 4,13% 34,55% 100,00% 5,26% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 31 116 36 - 36 (219)
Przychody ze sprzedazy 473 121 55 56 38 (219) 523
Koszt wtasny sprzedazy (446) (115) (46) (54) (34) 212 (482)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 27 6 8 1 4 (7) 41
Marza % 571% 4,96% 14,55% 1,79% 10,53% 3,20% 7,82%
EBITDA 46 7 7 2 3 (7) 57
Marza % 9,73% 5,79% 12,73% 3,57% 7,89% 3,20% 10,88%
EBIT 18 4 6 2 2 (8) 24
Marza % 3,81% 3,31% 10,91% 3,57% 5,26% 3,65% 4,58%
Zysk (strata) netto 18 1 4 1 2 1 28
Marza % 3,81% 0,83% 7,27% 1,79% 5,26% (0,46)% 5,34%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto ,
[min PLN] @"A"

6M 2021 6M2020| 2Q2021 2Q 2020

EBIT 16 (309) 24 (300) 1) Ujemna wartos¢ podatku jest rezultatem
obnizenia rezerwy na podatek dochodowy

Przychody finansowe 1 6 (1) (2) i zmniejszenia podatku odroczonego.
Koszty finansowe (6) (12) (3) (7)

Zysk (Strata) brutto 10 (314) 20 (309)

Podatek dochodowy

(obcigzenie podatkowe)® 10 >4 8 >9

Efektywna stopa podatkowa (100,00)% 17,20% | (40,00)% 19,09%

Zysk (Strata) netto za okres 20 (261) 28 (250)

obrotowy

Marza % 2,03% (24,86)% 5,34%  (47,53)%

EBIT --> zysk netto

EBIT Wynik na Podatek Strata netto EBIT Wynik na Podatek Strata netto
6M 2021 dziatalnosci dochodowy 6M 2021 2Q 2021 dziatalnosci dochodowy 2Q 2021
finansowe;j finansowe;j
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Stan zatrudnienia
[etaty]

Eea

WEDtUG SEGMENTOW

RAZEM

2000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZAN IE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

M 30-06-2021 m31-12-2020 30-06-2020

4341

3963

W 30-06-2021 ®31-12-2020 = 30-06-2020
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Zadtuzenie @)
X o

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021 1,03
31.12.2020 (3,00)
® 175 30.06.2020 (0,39)
260 55 77 . o .
| | | | (M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
(85) (498) (189) skonsolidowanego sprawozdania z
® (112) sytuacji finansowej oraz pozostate

aktywa krétkoterminowe finansowe

® (443)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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Struktura zadtuzenia finansowego

Struktura zadtuzenia wg Spotek 160

140 - Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach

120

100

80

min

60

B ZE PAK 40

I PAK PCE Fotowoltaika 20
H PAK KWB Konin

m PAK Polska Czysta Energia 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

W strukturze zadtuzenia dominuje zadtuzenie zwigzane z finansowaniem nowych projektéw w obszarze oze. W przypadku ZE PAK jest to
projekt przebudowy kotta biomasowego o docelowej mocy 50 MW, w przypadku PAK PCE Fotowoltaika chodzi o farme w Brudzewie o mocy
70 MWp. Kredyt uzyskany przez PAK Polska Czysta Energia stuzy realizacji projektow z zakresu odnawialnych zrédet energii. Zadtuzenie w
PAK KWB Konin jest krétkoterminowym zadtuzeniem bankowym z terminami sptaty w 2021 roku.



Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

[mIn PLN]
6M 2021 6M 2020 | 2Q 2021 2Q 2020
zysk (strata) brutto 10 (314) 20 (309)
amortyzacja 67 79 34 41
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (9) (5) (8) (1)
zmiany kapitatu obrotowego 203 237 38 98
podatek dochodowy 1 33 2 10
nabycie uprawnier do emisji CO, ? (634) (526) (15) (153)
odpis aktualizujgcy warto$é rzeczowych aktywow
. . e - 289 - 289
trwatych i aktywow goérniczych
inne (3) 0 (6) 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (364) (207) 67 (22)
wydatki mvye_st\_/cyjne w rzec_zowe aktywa trwate (266) (19) (156) (17)
oraz wartosci niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki 12 4 10 0
.Srodkl ple.me.zne netto z dziatalnosci (254) (15) (146) (17)
inwestycyjnej
va’fy\_/vy,z kredytow, %())zyczek, leasingéw 272 13 168 (81)
i papierow dtuznych
sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
e Pory gowipap (65) (16) (58) (8)
dtuznych
odsetki zaptacone (2) (1) (1) (1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 205 (4) 109 (90)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (413) (226) 29 (129)
Stan srodkéw na poczatek 498 415 56 318
Stan srodkéw na koniec 85 189 85 189

@)

@

©)

4)

(e

A\ <

Zwrot podatku w rezultacie
dokonanych korekt podatku za lata
ubiegte w zwigzku ze zmiang
momentu uznania za koszt
podatkowy wydatkéw na zakup
uprawnien do emisji CO,

Wyizsze wydatki zwigzane
z rozliczeniem kontraktéw na zakup
uprawnien do emisji CO,

Wptywy z kredytow to uruchomione
kredyty inwestycyjne na budowe
bloku biomasowego (86,7 mPLN)

i farme fotowoltaiczng, w tym

na finansowanie VAT (106,6 mPLN),
pozostata czes$¢ dotyczy
finansowania obrotowego.

Sptaty kredytow zwigzane sg

w gtdwnej mierze z koficzeniem
finansowania PAK KWB Konin
przez banki komercyjne.
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STRATEGICZNE PROJEKTY
W ODNAWIALNE ZRODtA ENERGII

Stan na 24 wrzesnia 2021

&

ia dla Ciebie

EEEEE
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Zielona energia i ciepto —
Blok biomasowy nr 2 w Elektrowni Konin (K7/TG5)

Gtowne parametry techniczne i dane finansowe:

Znamionowa moc elektryczna: 50 MW
Sprawnos$c¢ cieplna kotta przy 100% WMT: > 88,8%
Moc cieplna uktadu w wodzie sieciowej: >80 MWt

Gwarantowane parametry emisyjne spalin:
stezenie SO, < 70 mg/Nm3  NO, < 180 mg/Nm3
stezenie CO < 160 mg/Nm3 pytu <12 mg/Nm?3
stezenie HCl < 9 mg/Nm3 HF <1 mg/Nm3
stezenie Hg < 5 pg/Nm?3 NH;3 < 15 mg/Nm3

Budzet inwestycyjny projektu: 212,8 min zt
Zaawansowanie finansowe: 59 %
Termin zakonczenia inwestycji: Pazdziernik 2021

Nowe obiekty uktadu podawania biomasy
do kotta K7 — wieza przesypowa i rurociqg
podawania biomasy do kotta.
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Energia ze stonca -
Farma fotowoltaiczna ,,Brudzew” 70MWp

Gtowne dane techniczne i finansowe

Moc znamionowa: 70 MWp llos¢ modutow: 155 554 szt.

Wspotczynnik produktywnosci:  >80,4 % llos¢ inwerteréw: 306 szt.

Zajmowana powierzchnia: > 100 ha llos¢ stacji transformatorowych: 31 szt.

Moc pojedynczego modutu: 450 Wp Budzet projektu: 188,9 min zt
Zaawansowanie finansowe: ok. 70 %
Zaawansowanie rzeczowe: ok. 80%

Przewidywany termin
uruchomienia elektrowni:
Pazdziernik 2021

Farma ,,Brudzew” — maj 2021
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Zielony wodor

Zadania wodorowe realizowane w Grupie ZE PAK

Wytwornia wodoru w Elektrowni Konin

W ramach | etapu budowy zostanie uruchomiona wytwérnia
o wydajnosci 1 tony H2/dobe. Docelowo wytwdrnia ma
zostac rozbudowana do wydajnosci 20 ton H2/dobe —
sukcesywnie do zwiekszania sie zapotrzebowania na woddr.

Kwiecien 2020:

Zawarto umowe z Hydrogenics Europe Belgia na dostawe
technologii wodorowej — elektrolizer HyLYZER, uktadu
zasilajacego, stacji sprezarek i uktadu zasilania magazyndow
mobilnych.

Przyktadowy elektrolizer HyLYZER 1000-30 bar

Planowany termin uzyskania decyzji Srodowiskowej —
czerwiec 2021. Trwajg prace projektowe.

Stacja tankowania wodoru w Koninie i w Warszawie Mobilny magazyn wodoru

Pazdziernik 2020: Styczen 2021:

Zawarto umowe z NEL Hydrogen Dania na dostawe Zawarto umowe z Wystrach Niemcy na
urzadzen technologicznych do dwéch stacji dostawe mobilnego magazynu wodoru.
tankowania wodoru. Trwa przygotowanie do procesu certyfikacji,
Trwa proces projektowania infrastruktury stacji. rejestracji i odbioru mobilnego magazynu.
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Polski Autobus Wodorowy

Wrzesien 2021 — ETAP 4
Rok temu rozpoczety sie prace nad projektem
budowy prototypu autobusu wodorowego.

Obecnie znajdujemy sie w 4 etapie — zabudowa
zewnetrzna i wewnetrzna kluczowych komponentow.

Listopad 2021 - ETAP 5
Rozpoczecie procesu homologacyjnego pojazdu

Kwiecien 2022 — ETAP 6
Autobus gotowy do komercjalizacji.

ETAP-0

Lokalizacja
i rekrutacja

- 7
cZ lﬁ E //g/: 0:7 ﬁ’b (5

(ITY CENTER

Zatozenia
projektu
i design

Projektowanie
i
dokumentacja

Konstrukcja
szkieletu

Zabudowa -
kluczowe
komponenty

Homologacja Prezentacja
i testy Autobusu
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Zastrzezenie @
X Panc

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjnej.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pgtnédw-Adamdw-Konin S.A. (,,Spotka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spdtki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spodtka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spdotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikdw finansowych Spéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publiczne;.
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