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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 9M 2020

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 9M 2020 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 4,87 TWh -31,31%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgcji: 3,58 TWh -12,90%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 1,29 TWh -56,71%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 275,89 zt/MWh 2,42%
Przychody ze sprzedazy: 1 605 min zt -25,59%
EBITDA: 130 min zt -52,21%
Wynik netto: (251) min zt -
Naktady inwestycyjne: 25 min zt 19,05%
Zadtuzenie: 53 min zt -73,89%
Srodki pieniezne(2): 436 min zt 14,14%
Dtug netto / EBITDA: -1,53 x 111,94%

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2020

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 3Q 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 1,75 TWh -28,86%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgcji: 1,27 TWh -20,63%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,48 TWh -44,19%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 273,75 zt/MWh -1,06%
Przychody ze sprzedazy: 555 min zt -26,10%
EBITDA: 69 min zi -36,70%
Wynik netto: 10 min zt -71,43%
Naktady inwestycyjne: 19 min zt 533,33%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2020
[mln PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto
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M Energia elektryczna z obrotu

Nizsze przychody Grupy ZE PAK SA w Il kwartale 2020 roku w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wynikaty gtdwnie ze
spadku wolumenu sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wtasnej i z obrotu. Na wynik finansowy podobnie jak w poprzednich kwartatach
biezgcego roku, nadal negatywnie wptywaty ograniczenia naktadane na gospodarke wynikajgce ze stanu pandemii, a takze gorsze relacje
miedzy notowanymi cen energii elektrycznej i uprawnien do emisji dwutlenku wegla. Jednak kazdy kolejny kwartat w biezgcym roku jest jak
dotychczas lepszy od poprzedniego zardwno pod wzgledem operacyjnym jak i notowanych wynikéw finansowych, zgodnie z tg tendencjg il
kwartat byt w obu kategoriach najlepszym dotychczas kwartatem w biezgcym roku.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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Spadek cen energii elektrycznej na rynku dnia
nastepnego TGE SA pogtebit sie w efekcie pandemii
COVID-19, ktérej skutki widoczne byty na wszystkich
rynkach towarowych i finansowych od dnia 16 marca
2020 roku (w tym na rynkach energii elektrycznej i
rynkach uprawnien do emisji CO2).Trzeci kwartat 2020
roku na rynku dnia nastepnego Towarowej Gietdy
Energii SA charakteryzowat sie wzrostowa tendencjg
cenowa, ktérg mozna wigzaé ze stopniowym
luzowaniem obostrzen naktadanych na gospodarke, w
efekcie poprawa dynamiki PKB i zapotrzebowania na
energie.

Srednia wazona cena (IRDN) w trzecim kwartale 2020
roku uksztattowata sie na poziomie 233,09
ztotych/MWh, czyli nizej o0 17,17 ztotych, tj. o 6,86 %
niz w trzecim kwartale 2019 roku.

Na rynku terminowym energii elektrycznej Towarowej
Gietdy Energii SA ceny na referencyjnym kontrakcie
terminowy BASE_Y-21 spadty dynamicznie wraz z
koricem | kwartatu 2020 roku, co mozna powigzac z
pandemig COVID19. Przez wiekszg czes¢ drugiego
kwartatu zmiany cen kontraktu nie byty znaczace,
dopiero w czerwcu zarysowata sie wyrazna tendencja
wzrostowa. Z kolei trzeci kwartat 2020 roku
charakteryzowat sie lekkim spadkiem w lipcu oraz
stabilizacja w sierpniu i wrzeéniu. Srednia
arytmetyczna z dziennych kurséw rozliczeniowych dla
kontraktu BASE_Y-21 w okresie dziewieciu miesiecy
2020 roku uksztattowata sie kolejno w | kwartale na
poziomie 241,61 ztotych/MWh, w drugim kwartale
226,48 ztotych/MWh, natomiast w Il kwartale 234,43
ztote/MWh.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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11l kwartat 2020 roku rozpoczat sie od bardzo mocnych
wzrostéw cen uprawnien EUA. Kluczowym wydarzeniem dla
rynku uprawniert EUA we wrzesniu byto ogtoszenie nowego
celu redukcyjnego UE dla 2030 roku w wysokosci 55%
spadku emisji w stosunku do roku 1990. Dlatego tez ceny
uprawnienn EUA w krétkim czasie wzrosty z ok. 27 euro do
rekordowych poziomoéw — ok. 30,5 euro. Pézniej jednak, w
wyniku realizacji zyskéw przez inwestoréw oraz obaw o
druga fale pandemii, ceny wrécity do poziomu 27 euro.
Srednia arytmetyczna z notowan EUA w ciggu dziewieciu
miesiecy 2020 roku wyniosta 23,85 euro, natomiast
analogicznie w dziewieciu miesigcach 2019 roku 24,84 euro,
co oznacza spadek o 0,99 euro.

Spadek cen zielonych certyfikatéw w | kwartale 2020
spowodowany byt obnizong aktywnoscig gospodarki oraz
rozchwianiem rynku w wyniku pandemii. W okresie letnim
sytuacja gospodarcza zwigzana z pandemia nieco sie
ustabilizowata i od sierpnia ceny zaczety stopniowo
wzrastaé. Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw w
transakcjach sesyjnych na TGE SA w trzecim kwartale 2020
roku uksztattowata sie na poziomie 136,48 zt/MWh, co
oznacza wzrost 0 5,24 ztote/MWHh, tj. 0 3,99% w stosunku do
11l kwartatu 2019 roku i wzrost w stosunku do drugiego
kwartatu 2020. W 2020 roku zwigkszyt sie obowigzek
umorzen zielonych certyfikatéw z 18,5% w 2019 roku do
19,5% w 2020 roku. Obowigzek ten utrzyma sie wg projektu
rozporzadzenia réwniez na tym samym poziomie w roku
2021. Dodatkowym czynnikiem ksztattujgcym poziom cen
jest utrzymujaca sie ogromna nadpodaz, siegajaca na koniec
pierwszego potrocza 2020 roku az 21,7 TWh. Poza tym na
wzrost cen zielonych certyfikatéw na Towarowej Gietdzie
Energii, moze wptynac¢ brak mozliwosci realizacji tego
obowiazku przez zobowigzane podmioty poprzez tzw. optate
zastepczg (informacja Prezesa URE 10/2020).



INFORMACIJE OPERACYINE

(ga

ia dla Ciebie

EEEEE



Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @p

PRODUKCIJA NETTO SPRZEDAZ
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Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii
elektrycznej [Twh]

PRODUKCJA NETTO
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Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji
CO, zaréwno w dziewigciu miesigcach
2020 roku, jak i samym 3Q 2020
116,08% pokazujg spadek zuzycia wegla i
_____ mniejszg emisje co wynika z nizszych
............................................................. wolumendw produkowanej energii w
oo . 444 1 2,86% 1,75 stosunku do analogicznych okreséw
80 . roku poprzedniego.

............................ Grupa niemal wszystkie uprawnienia
"""" do emisji nabywa na rynku. llo$¢
bezptatnych uprawnien
wykorzystanych zaréwno w 3Q 2020
jak i 2019 roku nie przekraczata 1%
ogdlnej ilosci uprawnien.
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1)

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2!

ztoty/MWh

275,89 12,42% 269,36

ztoty/MWh

9M 2020 9M 2019

280,88 273,47

ztoty/MWh

273,75

11,06%

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy energii
(wtasnej, z obrotu oraz ustug
......... systemowych) podzielone przez
........................... wolumen sprzedazy.
2) Srednia cena liczona jako
114,91 129,52% koszty zakupu pozwoleri do
88,72 emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres podzielone
przez wolumen wyemitowanych

zloty/EUA

: , uprawnien.
9M 2020 9M 2019

276,67

zoty/EUA

119,24 114,60 1 24,39%

ztoty/EUA

111,45
89,60

1Q 2020 2Q 2020

3Q 2020

3Q2019 1Q 2020 2Q 2020 3Q 2020 3Q2019



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez c0,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]
119,05% 1 533,33% 1 48,00% 1 350,00%
37

19 18

9M 2020 9M 2019 3Q 2020 3Q 2019 9M 2020 9M 2019 3Q 2020 3Q 2019

W 2020 roku Grupa ZE PAK SA rozpoczeta realizacje dwdch duzych projektéw inwestycyjnych, jakimi sg: (1) przystosowanie
kotta weglowego K-7 w elektrowni Konin do wyfacznego spalania biomasy wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng oraz (2)
budowa farmy fotowoltaicznej o mocy znamionowej ok. 70MWp na terenie gminy Brudzew. Ponadto, aktywnosc

inwestycyjna skupita sie rdwniez na realizacji niezbednych zadan stuzgcych zapewnieniu utrzymania biezgcej sprawnosci i
efektywniejszego wykorzystania posiadanych aktywéw wydobywczych i wytwérczych.
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Przychody
[mIn PLN]

@pAl(

1169 m9M 2020
m9M 2019
141
1 48
34 32 23 22 19
I
Energia Energia Rekompensaty za Prawa majgtkowe Rekompensaty z Energia cieplna Przychody z Pozostate
elektryczna z elektrycznaz  zamrozenie cen  ze Swiadectw tytutu umow o ustugi
produkcji wtasnej obrotu energii pochodzenia  rozwigzania KDT budowlane
elektrycznej energii
458
3Q 2020
350
3Q 2019
222
128

o 1 15 12 * 30

Nizsze tgczne przychody ze sprzedazy energii
elektryczne;j:
* mniejszy wolumen sprzedazy energii
z wtasnej produkcji
* nizszy wolumen sprzedazy z obrotu.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy praw
majgtkowych ze swiadectw pochodzenia
energii w wyniku zrealizowania wyzszego
wolumenu produkcji energii zielonej oraz
wyzszej ceny certyfikatow.

Wyisze przychody z tytutu KDT w
spowodowane sg pogorszeniem sytuacji
rynkowe]j w zakresie relacji cen energii i
uprawnien do emisji oraz nizszego zysku na
obrocie energig elektryczna.

Wzrost przychodow ze sprzedazy ciepta
pomimo spadku wolumenu sprzedazy za
sprawg wyzszej ceny za ciepto.

Spadek przychoddéw z uméw o ustugi
budowlane w analizowanym okresie
zwigzany byt z realizacja projektéw o
mniejszych zakresach rzeczowych i
finansowych na rzecz odbiorcow
zewnetrznych przez spétke z segmentu
remontowego.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

707 Nizsze koszty zuzycia materiatow sg efektem

H9M 2020 nizszego wolumenu sprzedazy energii wtasnej,
a sktadajg sie na nie nizsze zuzycie materiatéw i
paliwa zuzytego do produkcji energii.

m9M 2019

Nizsza wartos¢ amortyzacji w rezultacie
dokonanych na koniec 2019 roku i potowe 2020
roku odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow
trwatych plus odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych bedace rezultatem
przeprowadzonych testow na 30 czerwca 2020.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem
nizszego sredniego zatrudnienia.

Zuzycie Amortyzacja i Koszty Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate
materiatow idpisy Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem co2 aktualizujgce Nizsza wartos¢ sprzedanych towardw i
aktualizu’j:flce pracowniczych towar:éV\l/i podatku warto?c’ materiatéw — spowodowana mniejsza iloécig
wartosé materiatow akcyzowego) zapasow . . .. . .
— ) zakupionej energii elektrycznej przeznaczonej
Srodkow oraz sprzedane;j
trwatych energii do obrotu.
zakupionej z .. - . .
obpmtuj Nizsze podatki i optaty sg gtdwnie rezultatem

mniejszych optat poniesionych w kopalniach
za uzytkowanie gruntéw wytgczonych
3Q 2020 z produkgji rolnej i lesne;j.

3Q 2019 Wysisze koszty emisji CO2 spowodowane
rezultatem wzrostu sredniej ceny za EUA.

218
159 169 Nizsze pozostate koszty wynikajg z mniejszych

90 95 132 wypftat z tytutu szkéd gérniczych.

70 81
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EBITDA 9M 2020
[mIn PLN]

9M 2020 9M 2019
Przychody ze sprzedazy 1 605 2157
Zmiana % (25,59)%
Koszt wtasny sprzedazy (1 825) (1951)
Zysk brutto ze sprzedazy (220) 206
Marza % (13,71)% 9,55%
Pozostate przychody operacyjne 63 13
Koszty sprzedazy (3) (3)
Koszty ogdlnego zarzadu (84) (81)
Pozostate koszty operacyjne (38) (7)
EBITDA™ 130 272
Marza % 8,10% 12,61%
EBIT (280) 128
Marza % (17,45)% 5,93%
+13

(e

F o <

() EBITDA nizsza 0 142 min PLN (-52,21%) -> po doprowadzeniu do
poréwnywalnosci nizsza o 123 min PLN (-54,78%)
porownywalna EBITDA za 9M 2020 wyniosta 123 min PLN -> wartos¢ 130 min PLN to efekt
zdarzen zwigzanych ze skréceniem okresu eksploatacji elektrowni Pgtnéw | i elektrowni

Pgtndw Il oraz wydobycia wegla w PAK KWB Adamdw a takze przychodow uzyskanych z tytutu
tarczy i rozbiorki elektrowni Adamow

(-186) nizszy wynik zrealizowany na obrocie, nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze
przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy, wyzsze przychody z KDT , wyzsze
przychody z certyfikatow, wyzsze przychody z ciepta

(+13) nizsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
paliw i materiatow (mazut, olej opatowy, sorbent), nizsze koszty wegla zastepczego

(-37)  wyisze koszty emisji CO,

(+61) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, nizsze koszty pozostatych materiatéw i ustug
obcych, mniejsze wyptaty z tytutu szkdd gorniczych, nizsze koszty podatkow i optat,
nizsze pozostate koszty nizsze przychody z ustug budowlanych, nizszy wynik na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Zmiany EBITDA

B -7 o

EBITDA 9M 2019

KDT, ORM,
produkcja wtasna

Paliwo, energia

iinne

Koszty CO2

Pozostate

WZROST EBITDA

EBITDA 9M 2020
(poréwnywalna)

m SPADEK EBITDA

+7
zdarzenia EBITDA 9M 2020
jednorazowe
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EBITDA 9M 2020 wg segmentow
[mIn PLN] @p
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Zmiany EBITDA
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Gtoéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie: 278 EBITDA
- nizszy wynik zrealizowany na obrocie, nizsze przychody z energii
wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy,
wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z certyfikatow, wyzsze
przychody z ciepta 3 4 - 3
- nizsze koszty wegla i biomasy, nizsze koszty pozostatych paliw i T T T 1
materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent) -18 -5 -5
- wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,
- wyzszy wynik na pozostate]j dziatalnosci operacyjnej, wyzsze koszty WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDA? POZOSTALE

Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty pozostatych materiatéw i

ustug obcych, podobne koszty podatkow i optat mOM 2020 m9M 2019

Wydobycie:
- nizsze przychody ze sprzedazy wegla
- wyzsze koszty energii elektrycznej

- nizsze koszty swiadczen pracowniczych, mniejsze wypftaty z tytutu szkdd gérniczych, nizsze 18
podatki i optaty, nizsze koszty materiatéw oraz nizsze pozostate koszty



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 9M 2020 wg segmentow

Korekty
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjne Razem
Praychody ze sprzedazy 1274 4 32 292 3 : 1605
do klientow zewnetrznych
Zewngtrzne przychody 95,29% 1,02% 31,07% 100,00% 2,38% 0,00%  100,00%
ze sprzedazy %
Pr'zychody ze sprzec!azy 63 390 71 - 123 (647) -
miedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy 1337 394 103 292 126 (647) 1 605
Koszt wtasny sprzedazy (1451) (496) (93) (297) (137) 650 (1 825)
Zysk (strata) brutto
¢ spraedaty (114) (102) 10 (5) (12) 3 (220)
Marza % (8,53)% (25,89)% 9,71% (1,71)% (9,52)% (0,46)% (13,71)%
EBITDA 91 41 3 (6) (5) 5 130
Marza % 6,81% 10,41% 2,91% (2,05)% (3,97)% (0,77)% 8,10%
EBIT (139) (131) 1 (6) (8) 3 (280)
Marza % (10,40)% (33,25)% 0,97% (2,05)% (6,35)% (0,46)% (17,45)%
Zysk (strata) netto (99) (141) 2 (7) (12) 7 (251)
Marza % (7,40)% (35,79)% 1,94% (2,40)% (9,52)% (1,08)% (15,64)%
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EBITDA 3Q 2020
[mIn PLN]

(e

F o <

3Q 2020 3Q 2019 (1) EBITDA nizsza o 40 min PLN (-36,70%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 555 751 poréwnywalnosci nizsza o 62 min PLN (-56,88%)
) poréwnywalna EBITDA za 3Q 2020 wyniosta 47 min PLN -> wartos$¢ 69 min PLN to efekt
Zmiana % (26,10)% przychoddw uzyskanych z tytutu tarczy i rozbiorki elektrowni Adaméw
Koszt wtasny sprzedazy (519) (663) (-101) wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z certyfikatow, wyzsze przychody z ciepta,
Zysk brutto ze sprzedazy 36 89 nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
) mocy, oraz nizszy wynik zrealizowany na obrocie
Marza % 6,49% 11,85%
) (-6) wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty
Pozostate przychody operacyjne 27 - pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent), nizsze koszty wegla
Koszty sprzedazy (1) (1) zastepczego
Koszty ogdlnego zarzadu (32) (26) (+11)  nizsze koszty emisji CO,
. (+34) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, nizsze ustugi obce i pozostate materiaty,
Pozostate koszty operacyjne (2) (1) mniejsze wyptaty z tytutu szkdd goérniczych, nizsze koszty podatkdw i optat, nizsze
EBITDAY 69 109 przychody z ustug budowlanych i pozostate, dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci
i operacyjnej
Marza % 12,43% 14,51%
EBIT 28 62
Marza % 5,05% 8,26%
Zmiany EBITDA

WZROST EBITDA  m SPADEK EBITDA

+22

+34 m

EBITDA 3Q 2019 KDT, ORM,

-6 . +11
Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 3Q 2020 zdarzenia EBITDA 3Q 2020
produkcja wtasna iinne (poréwnywalna) jednorazowe
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EBITDA 3Q 2020 wg segmentow
[mIn PLN] @p

F o <

Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA  m SPADEK EBITDA

+22

WYDOBYCIE
REMONTY
SPRZEDAZ

POZOSTALE

KOREKTY
zdarzenia

jednorazowe

WYTWARZANIE E
&
.|
=
|
ha
.I
[y
|
&
=

EBITDA 3Q 2020
(poréwnywalna)
EBITDA 3Q 2020

Gtoéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:

EBITDA

Wytwarzanie:

- nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug
systemowych i rezerwy mocy, nizszy wynik zrealizowany na obrocie,
wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z certyfikatow oraz
wyzsze przychody z ciepta

- nizsze koszty wegla, nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw 1
(mazut, olej opatowy, sorbent), wyzsze koszty biomasy

- nizsze koszty uprawnien do emisji CO,

. podobne koszty éwiadczer pracowniczych, podobne koszty WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

podatkdw i optat, wyzsze ustugi obce
H3Q2020 m3Q2019
Wydobycie:

- nizsze przychody ze sprzedazy wegla
- wyzsze koszty energii elektrycznej

- nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, mniejsze wyptaty z tytutu szkéd
gorniczych, nizsze podatki i optaty, podobne koszty pozostatych materiatéw 21



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat @
za 3Q 2020 wg segmentow X' eaac

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoligzzsj!(:z Razem
Co Kientow sewmetrznych s ! G 100 ! - 2
f:"s"géteféz zefyp;:y chody 95,70% 0,72% 24,24% 100,00% 2,44% 0,00%  100,00%
iy st 20 137 2% - 4 (223) -
Przychody ze sprzedazy 465 138 33 100 41 (223) 555
Koszt wtasny sprzedazy (458) (114) (28) (101) (42) 224 (519)
Zysk (strat:i\) brutto 2 )4 5 (1) (1) ) 36
ze sprzedazy
Marza % 1,51% 17,39% 15,15% (1,00)% (2,44)% (0,90)% 6,49%
EBITDA 38 19 2 1 6 2 69
Marza % 8,17% 13,77% 6,06% 1,00% 14,63% (0,90)% 12,43%
EBIT 9 10 2 1 5 2 28
Marza % 1,94% 7,25% 6,06% 1,00% 12,20% (0,90)% 5,05%
Zysk (strata) netto 2 3 1 (2) 1 5 10
Marza % 0,43% 2,17% 3,03% (2,00)% 2,44% (2,24)% 1,80%
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Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]

9M 2020 9M2019| 3Q2020 3Q2019
EBIT (280) 128 28 62
Przychody finansowe 7 13 1 5
Koszty finansowe (15) (20) (3) (7)
Zysk (Strata) brutto (288) 121 26 59
Podatek dochodowy
(obcigzenie podatkowe) 38 (49) (16) (24)
Efektywna stopa podatkowa 13,19% 40,50% 61,54% 40,68%
Zysk (Strata) netto za okres (251) 7 10 35
obrotowy
Marza % -15,64% 3,34% 1,80% 4,66%

EBIT --> zysk netto
, , 9) . 38 . ,
28
(280) (251) 10
T m— () T 1
(16)
EBIT Wynik na Podatek Strata netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
9M 2020 dziatalnosci dochodowy 9M 2020 3Q 2020 dziatalnosci dochodowy 3Q 2020
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia @
X o

[etaty]
WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
3000
4550 4671
2000
1000 -+ —
0 u
Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

H 30-09-2020 = 31-12-2019 30-09-2019
H30-09-2020 m31-12-2019 30-09-2019
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020 -1,53
31.12.2019 -0,86
703 30.09.2019 -0,72
53 77 e .
| T (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
® (179)
(436) (415)
(382)
® (338)
@ (383)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

9M 2020 9M 2019 | 3Q2020 3Q2019
zysk (strata) brutto (288) 121 26 59
amortyzacja ! 121 143 42 47
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j (2) 5 3 4
zmiany kapitatu obrotowego 462 470 225 203
podatek dochodowy 31 (12) (2) (3)
nabycie uprawnien do emisji CO, (526) (444) - (12)
odpis akt_uallzu1a1,cy w:flrtc?sc rze(cgz)owych aktywow 287 0 2) 0
trwatych i aktywéw gdérniczych
inne (4) 0 (4) (3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81 284 288 296
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
orz;z wartosci n\i/eﬁaterialne i ! (37) (25) (18) )

prawne

pozostate wptywy i wydatki 5 46 1 7
.Srodkl ple.me.zne netto z dziatalnosci (32) 21 (17) 3
inwestycyjnej
Wpfyyvy ,z kredytow, pozyczek, leasingdw i 5 (13) (7)
i papierow dtuznych
sptaty kredytow, pozyczek, leasingdw i papieréow
dtuznych (27) (223) (11) (35)
odsetki zaptacone (2) (9) (0) (6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (28) (227) (24) (48)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw 21 79 246 251
Stan $rodkéw na poczatek 415 303 189 130
Stan srodkéw na koniec 435 382 435 382

(1)

2

3)

(4)

eax

Nizsza amortyzacja w rezultacie
dokonanych na koniec 2019 roku i
potowe 2020 roku odpisow z tytutu
utraty wartosci Srodkow trwatych

Wzrost podatku odroczonego
w rezultacie nie tworzenia aktywa
z tytutu strat podatkowych

Korekta niegotowkowej kwoty netto
odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow
w wyniku przeprowadzonych testéw
na dzien 30 czerwca 2020 roku

Niewielkie raty kredytowe s3

rezultatem sptacenia w 2019 roku
wszystkich kredytéw inwestycyjnych
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Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pagtndw-Adamow-Konin S.A. (,,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$é za witasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentac;ji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych
dotyczacych wynikow finansowych Spéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publicznej.
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