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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 9,36 TWh 0,32%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 5,66 TWh -6,45%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 3,70 TWh 12,80%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 269,61 zt/MWh 27,43%
Przychody ze sprzedazy: 2878 min zt 24,86%
EBITDA: 393 mln zt 336,67%
Wynik netto: -446 mlin zt 3,88%
Naktady inwestycyjne: 31 min zt -57,53%
Zadtuzenie: 77 min zt -81,84%
Srodki pieniezne(?): 415 min zt 21,70%
Dtug netto / EBITDA: -0,72 x

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2019 Zmiana r/r

Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,26 TWh -12,40%
* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,55 TWh 5,44%
» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,71 TWh -36,04%

Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 262,54 zt/MWh 14,34%

Przychody ze sprzedazy: 721 min zt 5,87%

EBITDA: 121 min zt

Wynik netto: -518 min zt

Naktady inwestycyjne: 11 min zt -35,29%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2019

[mIn PLN]
Przychody EBITDA
2878  12486% 3¢ 203 1303,33%

| 1856%
136,94%

122,70%

12M 2019 12M 2018

[ Pozostate
B Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wlasnej produkcji

12M 2019 12M 2018

B Amortyzacja+odpisy aktualizujace $rodki trwate

W EBIT

12M 2019 12M 2018

" zdarzenia jednorazowe

B skorygowany wynik netto

Wyzsze faczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej to gtdwnie efekt wyzszej uzyskanej ceny. Wolumen sprzedazy energii
byt w obu latach zblizony, przy czym w 2019 zmniejszyta sie ilo$¢ sprzedanej energii z produkcji wtasnej a zwiekszyt wolumen

energii z obrotu.

Znaczacy wptyw na wyniki netto w obu latach miaty odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw. Rdznice sytuacji w obu latach
najlepiej obrazuje wynik EBITDA, na ktéry nie wptywajg odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw. O poprawie sytuacji w 2019 roku
w duzej mierze zdecydowata odmienna strategia zabezpieczania cen sprzedazy energii i cen zakupu uprawnien do emisji oraz
oszczednosci kosztowe. Na trzecim wykresie przedstawiono wynik netto oraz wynik netto oczyszczony o zdarzenia jednorazowe

w obu latach.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

2019 charakteryzowat sie wyzszymi cenami energii
elektrycznej w poréwnaniu z latami ubiegtymi. W
odniesieniu do poszczegdlnych kwartatéw, podobnie jak w
roku 2018 najwyzsze ceny notowano w 3Q. Istotnymi
czynnikami, ktére znaczaco wptywaty na ceny w minionym
roku byty: wyzsze temperatury w stosunku do $rednich z
lat ubiegtych, wysoka wietrznos¢ i zwigzana z nig wysoka
generacja energii z turbin wiatrowych oraz zamieszanie
towarzyszgce wprowadzaniu przepisOw ,,zamrazajacych”
ceny energii dla odbiorcéw korncowych oraz brak aktow
wykonawczych dotyczgcych tego zagadnienia. IVQ'2019
charakteryzowat sie najnizszymi srednimi cenami w
minionym roku. W koncéwce roku wyraznie dawaty zna¢ o
sobie trzy czynniki —zmniejszajace sie zuzycie energii
zwigzane z nizszg dynamika wzrostu gospodarczego,
rosnacy import energii oraz nizsze ceny uprawnien do
emisji CO2 w stosunku do wczesniejszych okresow.
Srednia wazona cena na Rynku Dnia Nastepnego na
Towarowej Gietdzie Energii (TGE) dla 2019 roku
uksztattowata sie na poziomie 229,62 ztotych/MWh co
oznacza nieznaczny wzrost w odniesieniu do 2018 roku o
4,91 ztotych/MWh tj. o okoto 2,19%.

Na rynku terminowym najbardziej ptynny instrument,
roczny kontrakt BASE_Y-2020, wykazywat nieregularny
trend. Po tendencji spadkowej w pierwszym kwartale 2019
roku, zanotowat trend wzrostowy w drugim i trzecim
kwartale. W ostatnim kwartale 2019 roku kontrakt znalazt
sie w trendzie spadkowym, a swoje minimum osiggnat w
grudniu, spadajgc do poziomu 242,14 zt/MWh. Czynniki
decydujgce o tendencji na rynku terminowym byty
podobne jak na rynku spot (RDN), zatem wysoka
wietrznosc i niskie zapotrzebowanie na produkcje przez
zrédta konwencjonalne pociggaty za sobg spadki cen
notowanego kontraktu, natomiast wysokie temperatury
powietrza w Il kwartale réwniez znalazty odzwierciedlenie
w notowaniach na rynku terminowym.



Ceny uprawnien do emisji CO,

i zielonych certyfikatow
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W 2019 roku cena EUA byta dosc stabilna w poréwnaniu do
zmiennosci cen w 2018 roku, gdy mozna byto obserwowa¢é
wzrost cen przekraczajacy 200%. Na poczatku 2019 roku cena
EUA wynosita niecate 25 EUR, a na koncu roku 24,20 EUR. W
marcu 2019 roku ceny EUA bardzo mocno spadty do
najnizszej wartosci rocznej tj. 18,7 EUR. Prawdopodobna
przyczyna ponad 9% spadkdw cen na przestrzeni miesigca
marca byta niepewnos¢ inwestorow w zwigzku z
nierozwigzang kwestig Brexitu oraz wysokim poziomem
produkcji energii z OZE. W lipcu 2019 roku wartos¢ uprawnien
systematycznie rosta, po drodze osiggajac nienotowane od
ponad 11 lat poziomy cenowe (15 lipca - poziom 29 EUR).
Przyczyna lipcowych wzrostéw mogty by¢ wysokie ceny
energii (wywotane wysokimi temperaturami w Europie oraz
wstrzymaniem pracy w niektorych elektrowniach atomowych
we Francji na skutek utrzymujacych sie wysokich temperatur),
gazu i paliw, wypowiedzi niemieckiej Minister Srodowiska
sugerujgce gotowos¢ do umarzania uprawnien w zwigzku z
zamykaniem elektrowni w Niemczech, a takze wypowiedzi
o6wczesnej kandydatki na Przewodniczgcg KE (Ursuli Von der
Leyen) na temat jej planu zwigkszenia celu redukcyjnego UE
na 2030 rok, z obecnych 40% do 50%. Srednia arytmetyczna z
notowan EUA 2019 roku wyniosta 24,84 euro, co oznacza
wzrost o blisko 56 % w stosunku do sredniej arytmetycznej za
2018 rok.

Na poczatku roku ceny swiadectw pochodzenia energii
(zielonych certyfikatéw) wykazywaty sie duzg zmiennoscia.
Powodem wahan byta bardzo wysoka generacja wiatrowa,
prace nad nowelizacja ustawy OZE gdzie w trakcie kolejnych
wersji pojawiaty sie i znikaty zapisy prébujgce dokonaé zmian
w zakresie wielko$ci optaty zastepczej, jednak po porzuceniu
tych zmian nastgpita stabilizacja poziomu cen praw
majatkowych i od kwietnia niemal do korica trzeciego
kwartatu ceny oscylowaty w okolicach 130 ztotych. W
czwartym kwartale odbyty sie aukcje OZE, przeprowadzone w
Swietle znowelizowanej Ustawy o odnawialnych zrédtach
energii. Oczekiwanie na rozstrzygniecia aukcji i jej ostateczne
wyniki (nierozstrzygnieta aukcja dla najwiekszych zrédet OZE-
opartych na biomasie) stanowity przyczynek dla wzrostu
poziomu notowanych cen zielonych certyfikatow. Srednia
wazona cena zielonych certyfikatéw w 2019 roku
uksztattowata sie na poziomie 132,19 ztotych/MWh, co
oznacza wzrost o 28,37 ztotych/MWh w stosunku do $redniej
wazonej ceny z 2018 tj. 0 27,33%.
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Roczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @F’AK

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ

9,36 10,32% 9,33

5,66 16,45% 6,05

—1882% : 3,70 3,28
112,80%

1131%
Spadek produkcji dotyczyt gtdéwnie

elektrowni Pgtnow | i miat miejsce
zwtaszcza w pierwszych miesigcach
minionego roku, kiedy to na skutek
wyzszych niz przecietnie temperatur i
12M 2019 12M 2018 12M 2019 12M 2018 lepszych warunkéw wietrznych (wysoka
generacja z turbin wiatrowych) relacje
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Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii @
elektrycznej [Twh]

PRODUKCIJA NETTO

1,55 15,44% 1,47

112,50%
120,00%

Q119 Q219 Q319 Q419 Q4 18
H Patnéw | ®Patndw I Konin B Patndéw | H Patnéw I Konin
SPRZEDAZ
2,31 2,33 2,46 112,40%
2,26 2,58
13604%
1,15 0,97 bEe 0,71 o 1,11

15,44%

Q119 Q219 Q319 Q4 2019 Q4 2018
B Z produkcji wtasnej Z obrotu B Z produkgcji wtasnej Z obrotu 10



Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,

7,03 18,22% 7,66 6,61 18,58% 7,23

0.89 T 717727,,66% -

« 0,00% 2,45

2,45

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO,
za12M 2019i w 4Q 2019 roku s3
pochodng wolumendéw produkowane;j
energii. Dodatkowym czynnikiem
decydujgcym o wielkosci zuzycia wegla i

12M 2019 12M 2018 12M 2019 12M 2018 emisji CO,, a wiec o efektywnosci procesu

produkcji, s3 parametry jakosciowe wegla

0,
110,3% 112,97%

oraz charakterystyka pracy

PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin Patnow Il m ZE PAK poszczegdlnych urzadzen.

1,38 10,53% 1,87 1,76  10,57%
= 0,00% 021 -
0,70 1 14,75% 0,61

1 0,60% 17,02%

4Q 2019 4Q 2018 4Q 2019 4Q 2018
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1)

€2

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

=
=
=
~
%‘ 269,61 127,43%
< 211,57
12M 2019 12M 2017

=

=

= 114,34%

S 262,54

° ’ 229,61
N

4Q2019 4Q2018

<
jan)
[Sa)]
g 88,88
9 129,79% 68,48
N
12M 2019 12M 2018
<
jan)
[Sa]
~
g 89,30 10,62% 88,75
<
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1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy
energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych)
podzielone przez wolumen
sprzedazy.

2) Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
nabytych uprawnien.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

(eare

12M 2019 12M 2018
rynek rynek
bilansujacy bilansujacy
4,4% 4,8%

m umowy m
~ najwigkszych dwustronne o \.
odbiorcow 35 8% najwiekszych umowy
29,0% o0 odbiorcéw dwustronne
' 34,0% 42,1%
. pozostali
pozostali 66,0%
71,0%
rynek
rynek gietdowy
gietdowy 53,1%
59,8%
 wg odbiorcow ® wg rynku ® wg odbiorcéow B wg rynku
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

157,53% 135,29%

17
11

12M 2019 12M 2018 4Q 2019 4Q 2018
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Przychody
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

1600 m12M 2019 Wyisze taczne przychody ze sprzedazy energii
m12M 2018 elektrycznej:
1296 *  Mniejszy wolumen sprzedazy energii z wiasnej
produkcji

*  Wyzszy wolumen sprzedazy z obrotu
e Wyzsza uzyskana cena sprzedazy energii
elektrycznej

Wozrost przychodow ze sprzedazy praw
majatkowych ze swiadectw pochodzenia energii,
wynika ze zrealizowania wiekszego wolumenu
wytworzonych praw pomimo nizszych cen niz w
poprzednim roku.

Energia Energia Rekompensaty za Prawa majatkowe Rekompensaty z Energia cieplna Przychody z Pozostate hod " i ia KD b
elektryczna z elektrycznaz  zamrozenie cen  ze Swiadectw tytutu umoéw o ustugi Przychody z .tytu. u rozw@zan’la KDT - w obu
produkcji wtasnej obrotu energii pochodzenia  rozwigzania KDT budowlane okr(.esac.h zaliczki l?yly na porownywalnym
(pomniejszone o elektrycznej energii poziomie, wystgpita réznica w wysokosci korekt,
podatek w 2019 roku byta nizsza, czego powodem byto
akcyzowy) osiggniecie przez Elektrownie Patnéw Il sp. z 0.0.
wyzszych przychodoéw, za uzyskaniem ktdrych
stata wysoka cena sprzedazy energii w 2019 roku.
431 4Q 2019 Wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej
347 spowodowane wyzszg zrealizowang cena.
4Q 2018 . ) .
Nizsze przychody z umoéw o ustugi budowlane
243 . . .
zwigzane byty z realizacjg mniej kosztochtonnych
181 s L
faz projektéow na rzecz odbiorcéw zewnetrznych
53 przez spotke z segmentu remontowego
1 17 21 38 14 12 13 15 7 s
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

879

817

744 m12M 2019

587 = 12M 2018

177 174

Zuzycie Amortyzacja i Koszty Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate
materiatow odpisy Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem c0o2 aktualizujace
aktualizujace pracowniczych  towardw i podatku wartosc
wartosé materiatow akcyzowego) zapasow
Srodkow oraz sprzedanej
trwatych energii
zakupionej z
obrotu
m4Q 2019
m4Q 2018

157 154

e e

673
421
306
172
81 9% 98
29 31 24 54 9

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Znaczacy udziat odpiséw wartosci rzeczowych aktywow
trwatych w strukturze kosztéw - dokonanych w
nastepstwie uwzglednienia wynikéw testow na utrate
wartosci aktywdw zgodnie z wymogami MSR 36.
Dodatkowo w zwigzku z dezaktualizacjg dokumentacji
projektowej oraz utratg waznosci decyzji Srodowiskowej i
pozwolenia na budowe, dotyczacej inwestycji w blok
gazowo-parowy w elektrowni Konin dokonano odpisu
wartosci poniesionych naktadéw w kwocie 16 min ztotych.

Zwiekszyta sie wartos¢ zakupionej do sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu jako nastepstwo wyzszych cen
energii na rynku oraz wiekszego wolumenu obrotu.

W zwigzku ze zmniejszeniem zatrudnienia w 2019 roku
obnizyty sie koszty Swiadczen pracowniczych.

Z powodu wyzszych cen uprawnien do emisji wzrosty
koszty emisji CO2.

Pozycje kosztowe zwigzane z ustugami obcymi oraz
podatki i optaty pozostaty na podobnych poziomach jak w
roku ubiegtym.

17



EBITDA 2019
[mIn PLN]

e

A, <

2019 2018 (1 EBITDA wyzsza o 303 mIn PLN (+336,67%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 2 878 2 305 poréwnywalnosci wyzsza o 262 min PLN (+200,00%)
Zmiana % 24,86% poréwnywalna EBITDA za 2018 rok wyniosta 131 min PLN -> warto$¢ 90 min PLN to efekt
Koszt wia sny sprze d aiy ( 3 186) (2 628) zdarzen zw:qza'nych z odplsem aktqa{:zwqcy{n. Wartosc zapasow (-9), re_'zerwq na zwrot
otrzymanych nieodptatnie uprawnieri do emisji dwutlenku wegla (-31) i rezerwgq na
Zysk brutto ze sprzedazy (308) (323) rekultywacje sktadowisk (-1)
Marza % (10,70)% (14,01)%
. (+373) wyizsze przychody z energii wiasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Pozostate przychody operacyjne 13 11 mocy, wyzsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z certyfikatéw, dodatkowe
Koszty sprzedazy (4) (4) przychody z tytutu kwoty réznicy ceny i rekompensaty finansowej, wyzszy wynik
zrealizowany na obrocie oraz nizsze przychody z KDT
Koszty ogdlnego zarzadu 117 124
yos g 3 ( ) ( ) (-41)  wyzsze koszty zakupionego paliwa, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty
Pozostate koszty operacyjne (8) (37) pozostatych paliw i materiatéw
EBITDAY 393 90 (-95) wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
. (+25) wyzsze koszty pozostatych materiatéw i ustug obcych, wyzsze koszty szkdd gdrniczych,
Marza % 13,66% 30,90% wyzsze podatki i opfaty, nizsze przychody budowlane,
EBIT (424) (477) nizsze koszty swiadczen pracowniczych, wyzsze saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw oraz lepszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Marza % (14,73)% (20,69)%
Zmiany EBITDA
N -21
+373
WZROST EBITDA m SPADEK EBITDA m
EBITDA 2018 zdarzenia EBITDA 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 2018
jednorazowe (poréwnywalna) produkcja wtasna iinne

18



EBITDA 2019 wg segmentow
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA
+5 +9 —_-11— +8
+88
+179 m
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Gtoéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie: 329 EBITDA
* wyzsze przychody z energii wiasnej, wyzsze przychody z ustug
systemowych i rezerwy mocy, wyzsze przychody z ciepta, wyzsze
przychody z certyfikatow, dodatkowe przychody z tytutu kwoty réznicy
ceny i rekompensaty finansowej, wyzszy wynik zrealizowany na obrocie 9 4 3 14
oraz nizsze przychody z KDT T T T 1
* wyizsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty pozostatych -26 -2 -11
paliw i materiatow (mazut, olej, sorbent itp.)
*  wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
* wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych, wyzsze koszty ustug obcych
oraz pozostate m 2019 m2018

Wydobycie:
* wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty ustug obcych, nizsze
koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty energii elektrycznej,
* wyizsze koszty szkdd gorniczych, wyzsze podatki i optaty, wyzsze koszty
pozostatych materiatéw oraz wyzsze pozostate koszty 19



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 2019 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 2 140 10 75 651 2 - 2878
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 89,80% 1,57% 49,67% 100,00% 0,94% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 243 626 76 - 211 (1156) -
Przychody ze sprzedazy 2383 636 151 651 213 (1 156) 2878
Koszt wiasny sprzedazy (2722) (631) (136) (649) (208) 1160 (3 186)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (338) 5 16 1 4 4 (308)
Marza % (14,18)% 0,79% 10,60% 0,15% 1,88% (0,35)% (10,70)%
EBITDA 330 63 9 (2) 3 (9) 393
Marza % 13,85% 9,91% 5,96% (0,31)% 1,41% 0,78% 13,66%
EBIT (388) (24) 6 (2) (3) (12) (424)
Marza % (16,28)% (3,77)% 3,97% (0,31)% (1,41)% 1,04% (14,73)%
Zysk (strata) netto (407) (34) 4 3 (3) (10) (446)
Marza % (17,08)% (5,35)% 2,65% 0,46% (1,41)% 0,87% (15,50)%
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EBITDA 4Q 2019
[mIn PLN]

@pAl(

4Q2019 4Q2018 (1) EBITDA wyzsza 0 144 mln PLN -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Przychody ze sprzedazy 721 682 wyisza 0 103 min PLN (+572,22%)
Zmiana % 5,72% poréwnywalna EBITDA za 4Q 2018 rok wyniosta 18 min PLN -> wartos¢ (23) min PLN to efekt
. darzen zwigzanych z odpisem aktualizujgcym wartos¢ zapasow (-9), rezerwgq na zwrot
4 V4
Koszt wiasny sprzedazy (1235) (1064) otrzymanych nieodptatnie uprawnieri do emisji dwutlenku wegla (-31) i rezerwgq na
Zysk brutto ze sprzedazy (514) (382) rekultywacje sktadowisk (-1)
Marza % (71,29)% (56,01)%
. (+100) wyzsze przychody z energii wiasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Pozostate przychody operacyjne 0 5 mocy, wyzsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z
Koszty sprzedazy (1) (1) certyfikatéw, dodatkowe przychody z tytutu kwoty réznicy ceny i rekompensaty
finansowej, wyzszy wynik zrealizowany na obrocie
5 2
Koszty ogdlnego zarzadu (36) (32) (-15)  wyzsze koszty zakupionego paliwa, wyzsze koszty energii (w kopalniach), podobne
Pozostate koszty operacyjne (2) (34) koszty pozostatych paliw i materiatéw
EBITDAY 121 (23) (-3) wyzsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
. (+21) wyzsze koszty pozostatych materiatéw i ustug obcych, nizsze przychody budowlane,
Marza % (16,78)% (3,37)% nizsze podatki i optaty, nizsze koszty szkdd gorniczych,
EBIT (552) (443) nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, wyzsze saldo pozostatych przychodéw
i kosztow oraz lepszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Marza % (76,56)% (64,96)%
Zmiany EBITDA
N -15 . 3 +21
+41 WZROST EBITDA m SPADEK EBITDA
, N 13 , , , ,
'_-TD?A3Z- zdarzenia EBITDA 2017 Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 2018
jednorazowe (poréwnywalna) produkcja wtasna iinne
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EBITDA 4Q 2018 wg segmentow
[mIn PLN]

e
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Zmiany EBITDA
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
EBITDA
Wytwarzanie: 81
* wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z KDT, 51
wyzsze przychody z ciepta, dodatkowe przychody z tytutu kwoty
réznicy ceny i rekompensaty finansowej, wyzszy wynik zrealizowany 5 4 4
na obrocie, nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy, . . — .
nizsze przychody z certyfikatow 1 ) 7 1
* wyisze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, podobne koszty -22
pozostatych paliw i materiatow (mazut, olej, sorbent itp.) WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
* wyizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla
* wyisze koszty $wiadczen pracowniczych, wyzsze koszty ustug ®4Q 2019 m4Q 2018
obcych oraz pozostate
Wydobycie:
* wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, nizsze koszty ustug obcych, nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty energii
elektrycznej, 22

wyzsze koszty szkdd gdrniczych, wyzsze podatki i optaty, wyzsze koszty pozostatych materiatdéw oraz wyzsze pozostate koszty



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2019 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 542 3 18 157 1 - 721
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 89,74% 1,38% 46,15% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 62 214 21 - 49 (346) -
Przychody ze sprzedazy 604 217 39 157 50 (346) 721
Koszt wiasny sprzedazy (1167) (170) (33) (155) (50) 338 (1237)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (563) 47 6 2 - (8) (516)
Marza % (93,21%) 21,66% 15,38% 1,27% 0,00% 2,31% (71,57%)
EBITDA 51 81 5 (2) (1) (13) 121
Marza % 8,44% 37,33% 12,82% (1,27%) (2,00%) 3,76% 16,78%
EBIT (577) 38 4 (2) (2) (13) (552)
Marza % (95,53%) 17,51% 10,26% (1,27%) (4,00%) 3,76% (76,56%)
Zysk (strata) netto (533) 27 4 (2) (2) (11) (518)
Marza % (88,25%) 12,44% 10,26% (1,27%) (4,00%) 3,18% (71,84%)
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
12M 2019 12M 2018 4Q 2019 4Q 2018
EBIT (424) (477) (552) (443)
Przychody finansowe 11 7 (2) 1
Koszty finansowe (28) (45) (7) (16)
Zysk (Strata) brutto (440) (515) (561) (458)
Podatek dochodowy
(obcigzenie podatkowe) (6) 51 43 57
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy (446) (464) (518) (401)
EBIT --> zysk netto
EBIT 2019 Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
dziatalnoéci dochodowy 2019 4Q 2019 dziatalnosci dochodowy 4Q 2019
finansowej finansowej
-424 17 -6 _ -518
E— - 446 -552 9 43
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @p

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000

5659

5069

2000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate

WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty m31-12-2019 ®31-12-2018 = 31-12-2017

m31-12-2019 m31-12-2018 31-12-2017
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 (0,86)
31.12.2018 0,92
(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
424 skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz pozostate
® 383 aktywa krétkoterminowe finansowe
77
341
(415) (341)
® (338)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:-A

100
80
- Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
< 60
S
40 -
0 - : . 0,05 !
2020 2021 2022
Struktura zadtuzenia wg Struktura zadtuzenia wg waluty Struktura zadtuzenia wg
kredytobiorcow finansowania stopy procentowej

B ZE PAK
M stopa

zmienna

= PAK KWB
Konin

100,00%
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]
2019 2018 | 4Q2019 4Q 2018
zysk (strata) brutto (440) (515) (561) (458)
* amortyzacja 183 193 40 48
* wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 7 16 2 4
« zmiany kapitatu obrotowego ¥ 616 400 146 203
* podatek dochodowy (22) (10) (10) (13)
+ nabycie uprawnien do emisji CO, ¥ (530) (93) (87) (56)
* odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow gérniczych @ 632 373 632 373
* inne 2 4 2 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 448 367 164 102
* wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (2) (70) 23 (14)
* pozostate wptywy i wydatki 21 10 (25) 4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19 (61) (2) (10)
* wptywy z kredytdw, pozyczek, leasingéw
i papieréw dtuznych 67 43 62 8
» spfaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych ¥ (412) (286) (189) (73)
* odsetki zaptacone (10) (21) (2) (5)
* dywidendy wyptacone - (61) - (30)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j* (356) (325) (129) (100)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 111 (19) 33 (8)
Stan $rodkdéw na poczatek 303 323 382 312
Stan srodkéw na koniec 415 303 415 303

(1)

()

3)

(4)

Istotny wzrost rezerwy na zakup
uprawnien do emisji dwutlenku wegla
zdecydowat o znaczaco wyzszej zmianie
kapitatu obrotowego zaréwno w 4Q 2019,
jak i catym 2019 roku. Dodatkowo na
zwiekszenie tej pozycji wptyneto
zmniejszenie poziomu naleznosci z tytutu
depozytédw zabezpieczajacych transakcje
na TGE w zwigzku z mniejszg zmiennoscig
cen na rynku.

W 2019 roku wyzszy poziom wydatkéw
zwigzany jest z finalnym rozliczeniem w
miesigcach marzec-kwiecien kontraktéw
terminowych na zakup uprawnien do
emisji dwutlenku wegla dotyczacych 2018;
w 4Q 2019 i 4Q 2018 roku miato miejsce
czesciowe rozliczenie kontraktow
terminowych dotyczacych odpowiednio
20192018 roku

W 2019 roku (oraz w 4Q 2019) ujeto w tej
pozycji odpisy zwigzane z utratg wartosci
srodkow trwatych w ZE PAK, Elektrowni
Patnow Il oraz PAK KWB konin.

Wyzsze sptaty kredytéw w 4Q 2019 roku,
jak i w catym 2019 roku sg nastepstwem
dokonania przedterminowej spfaty
kredytu na modernizacje blokéw 3i 4

w elektrowni Patnow (realizacja sptaty
raty kapitatowej w grudniu 2019 roku,
ktérej umowny termin zaptaty przypadat
w marcu 2020 roku).
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patnédw-Adamow-Konin SA (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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