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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 9M 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 9M 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 7,09 TWh 4,88%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 4,11 TWh -10,46%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 2,98 TWh 37,33%
Uzyskana Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 269,36 zt/MWh 31,59%
Przychody ze sprzedazy: 2 157 min zt 32,90%
EBITDA: 272 min zt 140,71%
Wynik netto: 72 min zt -
Naktady inwestycyjne: 21 min zt -62,50%
Zadtuzenie: 203 min zt -58,40%
Srodki pieniezne(): 382 min zt 17,90%
Dtug netto / EBITDA: -0,72 x -

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 3Q 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,46 TWh -0,81%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,60 TWh -4,76%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,86 TWh 7,50%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 276,67 zt/MWh 25,91%
Przychody ze sprzedazy: 751 min zt 17,16%
EBITDA: 109 min zt 165,85%
Wynik netto: 35 min zt -
Naktady inwestycyjne: 3 min zt -66,67%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2019
[min PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto
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[ Pozostate

B Amortyzacja WEBIT
M Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wiasnej produkdji

Wyzsze taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej to efekt wyzszego wolumenu sprzedazy energii z obrotu i wyzszych
cen sprzedazy. Nizsze pozostate przychody to gtdéwnie rezultat nizszego przychodu z KDT.

Oprocz wptywu zwiekszonego wolumenu sprzedazy, lepszy rezultat w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
zanotowany na poziomie EBITDA i wyniku netto, spowodowany byt korzystniejszg relacjg osiggnietej ceny sprzedazy energii
elektrycznej w stosunku do kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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Wysoki poziom cenowy w trzecim kwartale
spowodowany byt w gtdwniej mierze wysokimi
temperaturami powietrza i stosunkowo niska
wietrznoscig. Poréwnujgc jednak rok do roku,
rynek wyceniat trzeci kwartat biezgcego roku na
nizszym poziomie niz miato to miejsce w roku
ubiegtym. Srednia wazona cena (IRDN)

w trzecim kwartale 2019 roku uksztattowata sie
na poziomie 250,26 ztotych/MWHh, czyli nizej o
9,01 ztotych, tj. o 3,48 % niz w trzecim kwartale
2018 roku.

Poziom notowanych cen na referencyjnym
kontrakcie terminowym BASE_Y-20
charakteryzowat sie tendencjg wzrostowa.
Srednia arytmetyczna z dziennych kurséw
rozliczeniowych dla kontraktu BASE_Y-20 w llI
kwartale 2019 roku uksztattowata sie na
poziomie 276,95 ztotych/MWh.

Polska byta importerem energii w Il kwartale
2019 roku. Saldo wymiany zagranicznej w
trzecim kwartale 2019 roku wyniosto 2,84 TWh
po stronie importu, co oznacza wzrost o0 1,99
TWh w stosunku do salda na poziomie 0,85 TWh
w |l kwartale roku 2018.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Trzeci kwartat 2019 r. charakteryzowat sie wysoka
zmiennoscig cen. W miesigcu lipcu 2019 roku cena
EUA systematycznie rosta, a przyczyng wzrostow
mogty by¢ wysokie ceny energii (wywotane wysokimi
temperaturami w Europie oraz wstrzymaniem pracy w
niektérych elektrowniach atomowych we Francji na
skutek utrzymujacych sie wysokich temperatur w
rzekach), gazu i paliw. W sierpniu ceny EUA spadaty
pomimo mniejszych wolumendw uprawnien
sprzedawanych na aukcjach. Dodatkowo wcigz
niepewny pozostawat sposob wyjscia Wielkiej Brytanii
z UE w ramach tzw. brexitu . Najwazniejszg informacjg
dla rynku we wrzesniu byto przywrdécenie sprzedazy
normalnych wolumendw uprawniert EUA na aukcjach
w stosunku do sierpnia. Srednia arytmetyczna z
notowan EUA w 3 kwartale 2019 roku wyniosta 26,91
EUR, co oznacza wzrost 0 43% w stosunku do 3
kwartatu 2018 roku, a Srednia arytmetyczna z
notowan EUA w trzech kwartatach 2019 roku wyniosta

23,78 euro, co oznacza wzrost o 73% w stosunku do
trzech kwartatéw 2018 roku.

W trzecim kwartale 2019 roku ceny swiadectw
pochodzenia energii (zielonych certyfikatéw)
charakteryzowaty sie wzgledna stagnacja. Na rynku
nie wystgpity zadne nowe czynniki, ktére mogtyby w
sposéb istotny oddziatywaé na poziom cen. Srednia
wazona cena zielonych certyfikatow w trzecim
kwartale 2019 roku uksztattowata sie na poziomie
131,24 ztote/MWh, co oznacza wzrost o 16,47
ztotych/MWh, tj. o 14,35 % w stosunku do trzeciego
kwartatu 2018 roku.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]
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Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii
elektrycznej [Twh]

PRODUKCIJA NETTO
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Zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
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Dane dotyczgce zuzycia wegla i
emisji CO, w 9M’19i 3Q’19
pokazujg spadek zuzycia wegla i
mniejszg emisje co wynika z
nizszych wolumendéw
produkowanej energii w stosunku
do analogicznych okreséw roku
poprzedniego.

11



Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej ¥

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

<
=
=
=
§ 269,36 131,59%
N 204,69
9M 2019 9M 2018
P
=
1 25,91%
> 276,67
L 219,73
N
3Q 2019 3Q 2018

<
o)
[Sa
~
2 88,7
2 143,03%
T 62,03
9M 2019 9M 2018
<
=)
[Sa]
~
%’ 89,60 13,79% 86,33
<
3Q 2019 3Q2018

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy
energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych)
podzielone przez wolumen
sprzedazy.

2) Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
nabytych uprawnien.
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Inwestycje w aktywa trwate

oraz wartosci niematerialne i prawne (bez c0,)

NAKLADY [mIn PLN]

WYDATKI [min PLN]

162,50% 166,67% 156,14% 133,34%
56
21
9
3 4 3
9M 2019 9M 2018 3Q 2019 3Q 2018 9M 2019 9M 2018 3Q 2019 3Q 2018

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa nie realizuje
obecnie zadnych duzych projektow, koncentruje sie na
utrzymaniu obecnie posiadanych aktywow i ich bezawaryjnej
pracy.
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Przychody S
[mIn PLN] @p
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Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

m9M 2019 Wyisze taczne przychody ze sprzedazy energii
1169 elektrycznej:
m9M 2018 * Mniejszy wolumen sprzedazy energii z

wiasnej produkgcji

*  Wyiszy wolumen sprzedazy z obrotu

*  Wyisza uzyskana cena sprzedazy energii
elektrycznej

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw
majgtkowych ze Swiadectw pochodzenia
energii w Ill kwartale 2019 roku spowodowany
nizszym wolumenem produkcji energii zielonej
spowodowany postojem bloku biomasowego z
tytutu planowanego remontu.

Energia Energia Rekompensaty za Prawa majgtkowe Rekompensatyz Energia cieplna Przychody z Pozostate
elektryczna z elektrycznaz  zamrozeniecen  ze $wiadectw tytutu umoéw o ustugi Nizsze przychody z tytutu KDT w Il kwartale
produkcji wiasnej obrotu energii pochodzenia  rozwigzania KDT budowlane 2019 roku spowodowane sg nizszg korekta w
elektrycznej energii poréwnaniu z analogicznym okresem 2018
roku. Taki poziom korekty jest wynikiem
osiggniecia wyzszego, w poréwnaniu z I
kwartatem 2018 roku wyniku operacyjnego,
gtéwnie z powodu wyzszej ceny sprzedazy
458 energii elektrycznej oraz wyzszego zysku na
379 3Q 2019 obrocie energig elektryczna.

3Q 2018 Wozrost przychoddw ze sprzedazy ciepta
222 nastapit w wyniku wyzszej ceny sprzedazy w
168 poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego z tytutu uzyskania nowej taryfy

1 o 12 18 30 42 7 6 17 20 4 8 na ciepto.

Spadek przychoddéw z umdw o ustugi
budowlane w analizowanym okresie zwigzany
byt z realizacjg projektéw o mniejszych
zakresach rzeczowych i finansowych na rzecz
odbiorcéw zewnetrznych przez spétke z
segmentu remontowego. 15



Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

707
m9M 2019

mSM 2018

438 430

Zuzycie Amortyzacja Kos zty Warto$¢ Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Od pisy Pozostate
materiatéw Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cco2 aktualizujgce
pracowniczych  towardw i podatku wartos¢
materiatdéw akcyzowego) zapasow
oraz sprzedanej
energii
zakupionej z
obrotu
= 3Q 2019
= 3Q 2018

169 172

218 185
— i Il
47 50 29 29 37 38
1 14 5
- IR -- re—— 0

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Na zwiekszenie kosztu wtasnego w najwiekszym
stopniu wptyneto zwiekszenie wartosci
sprzedanych towardéw i materiatéw zwigzane z
wiekszg iloscig zakupionej energii elektrycznej
przeznaczonej do obrotu, jak i jej wyzszg cena. Z
kolei na zmniejszenie kosztu wtasnego
sprzedazy w najwiekszym stopniu wptynety
nizsze koszty swiadczen pracowniczych
zwigzane ze spadkiem przecietnego
zatrudnienia oraz nizsze koszty emisji CO2.
Spadek kosztéw emisji CO2 byt rezultatem
spadku wolumenu emisji, przy jednoczesnym
wzroscie ceny za EUA.
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EBITDA 9M 2019
[mIn PLN]

e
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9M 2019 9M 2018 (1) EBITDA wyzsza 0 159 min PLN (+240,71%), w tym:
Przychody ze sprzedazy 2157 1623 (+273) wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Zmiana % 32 90% mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z
) ! certyfikatéw, przychody z tytutu kwoty réznicy ceny i rekompensaty finansowej,
Koszt wtasny sprzedazy (1951) (1564) wyzszy wynik zrealizowany na obrocie
Zysk brutto ze sprzedazy 206 59 (-26)  wyisze koszty paliwa, nizsze koszty energii (w kopalniach)
Marza % 9,55% (3,64)% (-92)  wyzsze koszty emisji CO,
Pozostate przychody operacyjne 13 6 (+4)  nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze koszty pozostatych materiatéw i ustug
. obcych, nizsze pozostate koszty oraz lepszy wynik na pozostatej dziatalnosci
Koszty sprzedazy (3) (3) operacyjnej, nizsze przychody budowlane, wyzsze podatki i optaty oraz wyzsze koszty
Koszty ogdlnego zarzadu (81) (92) szk6d gorniczych
Pozostate koszty operacyjne (7) (4)
EBITDA" 272 113
Marza % 12,61% 6,96%
EBIT 128 (34)
Marza % 5,93% (2,09)%
+273 Zmiany EBITDA
|
-92
n WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 9M 2018 KDT, ORM, Paliwo, energia Kos zty CO2 pozostate EBITDA 9M 2019
produkcja wtasna iinne

17



EBITDA 9M 2019 wg segmentow
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
+168 +4 +3 +4
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
278 EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
- wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze - nizsze przychody ze sprzedazy wegla
przychody z ustug systemowych i rezerwy  _ \wyizsze koszty szkdd gérniczych
111 mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze - nizsze koszty energii elektrycznej
przychody z ciepta, wyzsze przychody z .. - . .
s - nizsze koszty $wiadczen pracowniczych,
4 4 0 0 4 4 9 certyfikatow, przychody z tytutu kwoty
- T T T ) réznicy ceny i rekompensaty finansowej,
WYTWARZANIE WYDOBYCIE ~ REMONTY SPRZEDAZ  POZOSTALE wyzszy wynik zrealizowany na obrocie,

- nizsze koszty wegla, wyzsze koszty

WOM 2019 WSM 2018 pozostatego paliwa,

- wyzsze koszty EUA

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych,
wyzsze podatki
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za 9M 2019 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli:ta):;j!:: Razem
o Kientiw sewnetramch 159 7 7 404 2 257
f: ';":z;’; :yp ;Z yehody 89,83% 1,67% 50,89% 100,00% 1,23% 0,00%  100,00%
:fgi‘;gg’gzr::sg:aiy 182 412 55 161 (810)
Przychody ze sprzedazy 1779 419 112 494 163 (810) 2157
Koszt wtasny sprzedazy (1 558) (461) (102) (495) (159) 823 (1951)
f:i';ﬁ::;ai:lbr“tt° 222 (42) 10 (1) 4 13 206
Marza % 12,48% (0,02%) 8,93% (0,20%) 2,45% (1,60%) 9,55%
EBITDA 278 (18) 4 - 4 4 272
Marza % 15,63% (4,30%) 3,57% 0,00% 2,45% (0,49%) 12,61%
EBIT 188 (62) 1 - (1) 1 128
Marza % 10,57% (14,80%) 0,89% 0,00% (0,61%) (0,12%) 5,93%
Zysk (strata) netto 126 (60) - 5 (1) 1 72
Marza % 7,08% (14,32%) 0,00% 1,01% (0,61%) (0,12%) 3,34%
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EBITDA 3Q 2019 S
[min PLN] @p

A\ <

3Q2019 3Q2018 (1) EBITDA wyzsza 0 68 min PLN (+265,85%), w tym:
Przychody ze sprzedazy 751 641 (+81) wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Zmiana % 17,16% mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z
certyfikatéw, przychody z tytutu kwoty réznicy ceny, wyzszy wynik zrealizowany na
Koszt wtasny sprzedazy (663) (622) obrocie
Zysk brutto ze sprzedazy 88 18 (+9)  wyzsze koszty pozostatego paliwa, nizsze koszty energii (w kopalniach)
Marza % 11,72% 2,81% (+3)  nizsze koszty emisji CO,
Pozostate przychody operacyjne 0 2 (-25)  nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze podatki i optaty oraz lepszy wynik na
Koszty sprzedazy w ) Doxostayth et | wuf Oberch, ayieee ovsy ek sercov oras e
Koszty ogdlnego zarzadu (26) (27) pozostate koszty
Pozostate koszty operacyjne (2) (2)
EBITDA™ 109 41
Marza % 14,51% 6,40%
EBIT 62 (9)
Marza % 8,26% (1,40)%
Zmiany EBITDA
+81 +9 "3

-25
WZROST EBITDA m SPADEK EBITDA

EBITDA 3Q 2018 KDT, ORM, Paliwo, energia Kos zty CO2 pozostate EBITDA 3Q 2019
produkcja wtasna iinne
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:Eml?Trl]'l;lL)G 3Q 2018 wg segmentow ¢ Roase

Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
+68 +2 +5 0
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86 Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
- wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze - nizsze przychody ze sprzedazy wegla
przychody z ustug systemowych i rezerwy - wyzsze koszty szkdd gorniczych
. 20 1 mocy, nizsze r.JrzychoEIy z KDT, wyzsze - nizsze koszty energii elektrycznej
przycf.wody’z ciepta, nizsze przychody z - nizsze koszty $wiadczen pracowniczych
3 3 0 1 1 8 certyfikatow, przychody z tytutu kwoty
T T T o rekompensaty finansowej, wyzszy wynik
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE zrealizowany na obrocie,

®3Q2019 ®3Q2018 - wyisze koszty pozostatego paliwa,
- nizsze koszty emisji CO,,

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za 3Q 2019 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli:ta):;j!:: Razem

do Miemtdw sewnetrzmych 567 2 20 162 ! 0 75

f: ';":22’;’; z‘f'yp ;Z ychody 89,72% 1,20% 48,78% 100,00% 2,08% 0,00%  100,00%
iy segmontami 66 164 21 : a7 (297)
Przychody ze sprzedazy 632 166 41 162 48 (297) 751
Koszt wtasny sprzedazy (565) (152) (37) (161) (48) 299 (663)
Zysk (strata.) brutto 68 14 a 1 i ) 88
ze sprzedazy

Marza % 10,76% 8,43% 9,76% 0,62% 0,00% (0,67%) 11,72%
EBITDA 85 20 3 - - 1 109

Marza % 13,45% 12,05% 7,32% 0,00% 0,00% (0,34%) 14,51%
EBIT 56 6 2 - (2) - 62

Marza % 8,86% 3,61% 4,88% 0,00% (4,17%) 0,00% 8,26%
Zysk (strata) netto 20 14 1 - (2) - 35

Marza % 3,16% 8,43% 2,44% 0,00% (4,17%) 0,00% 4,66%
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Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
9M 2019 9M 2018 3Q2019 3Q2018 Na lepszy wynik na dziatalnosci finansowej zaréwno
EBIT 128 (34) 62 (9) w okresie 9M’19 jak i 3Q’19, w pordwnaniu do
. analogicznych okreséw ubiegtego roku wptynetfa
Przychody finansowe 13 6 5 1 korzystna wycena instrumentéw zabezpieczajacych
Koszty finansowe (20) (29) (7) (4)  poziom stop procentowych.
Zysk brutto 121 (57) (59) (12) Dodatkowo w okresie 9M’19 pozytywnie zadziatato
rozwigzanie odpiséw na kontraktach terminowych.
Podatek dochodowy (49) (6) (24) 1
Zauwazalny jest réwniez coraz mniejszy wptyw
Zysk netto za okres obrotowy 121 (63) 35 (11)  odsetek i prowizji na koszty finansowe jako wynik
Marza % 561% (3,88) 4,66%  (1,72)%  Zmniejszajacego sig zadtuzenia.

EBIT --> zysk netto

128
I
. 62
72
2 35
49
24
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
9M 2019 dziatalnosci dochodowy 9M 2019 3Q 2019 dziatalnosci dochodowy 3Q 2019
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia
[etaty]

WEDtLUG SEGMENTOW

RAZEM

3000

2000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

m30-09-2019 m31-12-2018 30-09-2018

5069 5153

W 30-09-2019 ®31-12-2018 30-09-2018
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Zadtuzenie @)
X o

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018 30.09.2019 (0,72)
31.12.2018 0,92
124 s 30.09.2018 0,70
® 164 () Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
203 ® 33 skonsolidowanego sprawozdania z

sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe

® (179)

(382) (341) (324)

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty (1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:A

150 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
100
x
£
€
50
0 - . . E . 0'4 )
2019 2020 2021 2022
Struktura zadtuzenia wg Struktura zadtuzenia wg waluty Struktura zadtuzenia wg stopy
kredytobiorcow finansowania procentowej

B ZE PAK

49,53% [ stopa

H PAK KWB
Konin

zmienna

100,00%
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(1) Zadtuzenie finansowe gtéwnych spoétek Grupy, bez uwzglednienia 4,8 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy.



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

9M 2019 9M 2018

3Q 2019 3Q 2018

zysk (strata) brutto

amortyzacja

wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
zmiany kapitatu obrotowego!

podatek dochodowy

nabycie uprawnieri do emisji CO,?

inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne

pozostate wptywy i wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw

i papierow dtuznych

spfaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych

odsetki zaptacone

dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Stan srodkéw na poczatek

Stan srodkéw na koniec

121
143
5
470
(12)
(444)

284
(25)

46
21

5

(223)
(9)

(227)
79
303
382

(57)
145
11
197
4
(37)
2
265

(57)

6
(51)

36

(214)

(17)
(30)
(225)
(11)
323
312

59
47
4
203
(3)
(12)
(3)
296

(4)

(7)

(35)
(6)

(48)
251
130
382

(12)
50
87
50

(6)

3
171

(3)

(1)
(1)

(62)

(5)
(30)
(98)

72
240
312

(1)

(2)

Zmiany kapitatu obrotowego

na (+) spowodowane gtéwnie
spadkiem poziomu rezerw z tytutu
emisji CO2 w zwigzku z umorzeniem
uprawnien dotyczacych poprzedniego
roku obrotowego oraz zmniejszenie
poziomu naleznosci spowodowane
obnizeniem poziomu depozytow
gietdowych, a na (-) zadziatato
zmniejszenie stanu zobowigzan.

W 1Q i 2Q 2019 roku miaty miejsce
duze wydatki zwigzane z
wykupieniem forwardéw dotyczacych
uprawnien do emisji CO2.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @
X Panc

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjnej.

Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pgtnédw-Adamdw-Konin S.A. (,,Spotka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spdtki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spodtka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spdotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikdw finansowych Spéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publiczne;.
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