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Grupa ZE PAK SA — Podsumowanie 1Q 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 1Q 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,31 TWh 10,53%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,16 TWh -16,55%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 1,15 TWh 64,29%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(®): 269,88 zt/MWh 42,34%
Przychody ze sprzedazy: 695 min zt 49,14%
EBITDA: 74 min zt 48,00%
Wynik netto: 12 min zt -
Nakfady inwestycyjne: 8 min zt -78,95%
Zadtuzenie: 417 min zt -31,97%
Srodki pieniezne(?): 298 min zt 7,58%
Dtug netto / EBITDA: 1,04 xrazy 35,06%

() Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 1Q 2019 @p
[min PLN]

Przychody EBITDA Wynik netto

695

149,14%

\\\ \1\\\2,\74‘%
\ 466 1 48,00%
) 74

50

123,40% 12

1Q 2019 1Q2018 1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019

[ Pozostate -16

B Energia elektryczna z obrotu W Amortyzacja WEBIT

B Energia elektryczna z whasnej produkdji

O osiggnietych w pierwszym kwartale 2019 roku wyzszych przychodach zdecydowat zaréwno wiekszy wolumen sprzedazy energii
jak i wyzsza osiggnieta cena sprzedazy energii. Wzrost wolumenu sprzedazy dotyczyt energii sprzedanej z obrotu, wolumen
energii z produkcji wtasnej obnizyt sie. O poprawie wyniku na poziomie EBITDA i zysku netto zdecydowaty korzystniejsze relacje
pomiedzy osiagnieta ceng sprzedazy energii elektrycznej a poniesionym kosztem zakupu uprawnien do emisji CO, oraz
oszczednosci bedgce efektem optymalizacji w zakresie kosztéw dziatalnosci operacyjnej.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

1Q 2019 na rynku dnia nastepnego
charakteryzowat sie spadkiem sredniej wazone;j
ceny energii w stosunku do poprzedzajacych go
dwéch kwartatow. Nizsze krajowe zuzycie
energii elektrycznej o 1,39% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.
Stosunkowo fagodna zima, ze S$rednig
temperaturg wyzsza o 2,9C niz w 1Q 2018.
Wysoka wietrznos¢ i zwigzana z nig wysoka
generacja turbin wiatrowych — wzrost o ponad
46% w stosunku do 1Q 2018, przy niewielkiej
zmianie mocy zainstalowanej. Czynnikiem, ktory
mogt rowniez wptywac na ksztattowanie sie cen,
a ktérego wage ciezko okresli¢, byto zamieszanie
towarzyszace wprowadzaniu przepiséw
»,Zamrazajgcych” ceny energii dla odbiorcow
koncowych. Bardzo szybkie tempo zmian
legislacyjnych  oraz  niepewnos¢ co do
interpretacji przepisow mogta wptywa¢ na
oczekiwania i strategie zakupowe uczestnikow
rynku.

Nalezy jednak pamieta¢ o wcigz wysokich
notowaniach CO2, ktére co prawda nie
kontynuowaty wzrostu w 1Q 2019 ale zdotaty sie
utrzymac na stosunkowo wysokich poziomach
oraz wysokich cenach wegla kamiennego dla
krajowych odbiorcow.



Ceny uprawnien do emisji CO,

i zielonych certyfikatow
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1Q 2019 na rynku EUA, podobnie jak dwa
poprzednie, charakteryzowat sie bardzo duzg
zmiennoscig cen. Réznica pomiedzy minimum a
maksimum notowan przekroczyta 6 euro tj.
okoto 24% w stosunku do ceny z konca 2018
roku. Tak wysoka i utrzymujaca sie zmiennos$¢
moze stanowi¢ potwierdzenie zainteresowania
tym rynkiem inwestoréw finansowych o
spekulacyjnym nastawieniu. Czynnikami
fundamentalnymi, ktére ksztattowaty sytuacje
na rynku uprawnien do emisji w 1Q 2019 byty:
niepewnosc¢ co do przysztosci Wielkiej Brytanii w
UE (a tym samym w systemie EU ETS), ceny
osiggane w aukcjach na rynku pierwotnym,
oczekiwania co do deklaracji Niemiec w zakresie
rezygnacji z wykorzystywania wegla w
energetyce, warunki pogodowe oraz
ksztattowanie sie cen surowcéw energetycznych
i poziom produkcji z odnawialnych zrdodet.

Powodéw zmian cen na rynku zielonych
certyfikatow nalezy upatrywaé w dwodch
czynnikach. Pierwszym byfta bardzo wysoka
generacja wiatrowa, elektrownie wiatrowe sg
najwiekszym zrédtem podazy certyfikatow na
rynku. Drugim czynnikiem odpowiadajgcym
najpierw za znizke cen a podzniej za ich wzrost
byty zapowiedzi Ministerstwa Energii sugerujgce
wprowadzenie mechanizmu uzalezniajacego
przyszte ceny certyfikatéw od drugiego sktadnika
przychodow wytwércow czyli cen energii.
Wycofanie sie z tych zapowiedzi przyczynito sie
do wzrostu cen w marcu.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @.:-A.(

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ

2,31 1 10.53% 2,09
1,15 1 64.29% 0,70
116.55%
1 20.00%
1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018
m Z produkcji wlasnej Z obrotu

EPatnéw [ ®Patnéw II Konin ~ Adaméw

600 -~
Spadek produkcji w 1Q 2019 w pordéwnaniu do 1Q 2018 dotyczyt lutego i
400 - \ marca. O poziomie produkcji w duzym stopniu decydowaty relacje miedzy
rynkowa ceng energii a ceng uprawniert do emisji CO,. Istotny wptyw na cene
energii na rynku spot w 1Q 2019 miata stosunkowo duza generacja wiatrowa.

200 - W przypadku wolumenu energii z obrotu warunki rynkowe pozwolity na
znaczacy wzrost wolumenu w handlu.

GWh

styczen luty marzec

Produkcja razem 2018 === Produkcja razem 2019



Zuzycie rzeczywiste wegla i emisja CO, @)

[mIn ton]
ZUZYCIE RZECZYWISTE WEGLA EMISJA CO,
1,51 bassw 1,84 139 120,11% 74
I ............ ’ 000 .............................................
~ 020 10000% SN e 055
) 17,27%
051 T
12471%
126,05%
1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018
¥ PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin
m ZE PAK Patnéw II



Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej ! Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2)

.......................... :
T
. B é
E S~

s 269,88 1 42,34% < 1149,92% ™.

N

189,60 32’69
- 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018

1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii 2) Srednia cena liczona jako koszty zakupu pozwoleri do emisji
(wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez poniesione na pokrycie emisji za dany okres podzielone przez
N wolumen nabytych uprawnien.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

1Q 2019 1Q 2018
rynek rynek
bilansujgcy bilansujacy
4,9% 6,6%

/—~5\ umowy
y najwigkszych dwustronne
odbiorcéw 36,1%
29,0% ’
pozostali
71,0%
rynek
gietdowy
59,0%
= wg odbiorcow = wg rynku

’ najwiekszych'§

odbiorcow

33,5% umowy
dwustronne
45,4%
pozostali
rynek
gietdowy
48,0%
® wg odbiorcow B wg rynku
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (vez co,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]

1 79,05% 1 64,08%

8

1Q 2019 1Q 2018 1Q 2019 1Q 2018

Obecnie Grupa nie realizuje duzych projektéw inwestycyjnych. Aktywnosé inwestycyjna skupia sie na realizacji niezbednych zadan stuzacych
zapewnieniu utrzymania biezgcej sprawnosci i efektywniejszym wykorzystaniu posiadanych aktywow.

Natomiast w ramach nowych przedsiewzieé, na etapie koncepcyjnym, duzy nacisk potozono na przygotowanie dwdéch zadan inwestycyjnych:

. przystosowanie kotta weglowego K-7 w elektrowni Konin do wytgcznego spalania biomasy wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng
(50 MW),

. budowa farmy fotowoltaicznej na rekultywowanych terenach (70MW).

12



INFORMACIJE FINANSOWE

13



Przychody i koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Przychody
m1Q 2019 Wyisze taczne przychody ze sprzedazy energii
- m1Q 2018 elektrycznej:

* wyzszy wolumen sprzedazy energii (wzrost
wolumenu energii z obrotu wyzszy niz spadek
wolumenu energii z wtasnej produkcji,

* wyzsza uzyskana cena sprzedazy energii.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT z
powodu nizszej korekty (efekt m.in. wyzszych
osiaggnietych cen sprzedazy w Elektrowni Patnow

11
2 6 5 ).
Energia elektryczna Energia elektryczna  Rekompensaty Energia cieplna  Przychody zumdéw Prawa majatkowe Pozostate Wozrost przychodow ze swiadectw pochodzenia
z produkcji wtasnej z obrotu z tytutu rozwigzania o ustugi budowlane ze Swiadectw jako efekt niskiej bazy w 1Q 2018 podczas
KDT pochodzenia energii przystosowania bloku biomasowego do produkgji
ciepta.
Wozrost przychodow z tytutu sprzedazy ciepta —
efekt wyzszej ceny.
257 m1Q2019 «
=1Q 2018 oszty

Wyzsze koszty emisji CO2 w wyniku wyzszej
jednostkowej ceny nabycia EUA.

Wyzsza warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatéw jako skutek wiekszej ilosci energii
zakupionej do obrotu i jej ceny.

-§ - T % 2 o 8 2 § ‘§ < E £ Nizsze koszty $wiadczen pracowniczych efektem
S S5 533 2 S & o S = 2 nizszego $redniego zatrudnienia.
T 32 ‘S = 8 2 £ o [ & 9 2= N
[0} = - > (o) . - . . , ,
8333 £ £ 2 é 5 2 s 5 & - Wyisze zuzycie materiatéw efektem kosztéw

© © R -} . . .
az2&R 3 = < o z 9 = 3 biomasy — w okresie poréwnawczym koszty
© 0 o= - 9 N S 5o =z © . . . . .
PR = o E 4 > 8 & = biomasy ksiegowano jako naktady inwestycyjne
£ E = -§ 2 > 2 E podczas inwestycji polegajacej na przystosowaniu
= bloku biomasowego do produkcji ciepta.
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EBITDA 1Q 2019
[mIn PLN]

1Q2019  1Q 2018 EBITDA wyisza 24 min PLN 48,0%
Przychody ze sprzedazy 695 466 (+99) wyisze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z
Zmiana % 41,42% -22,33% ciepta , wyzsze przychody z certyfikatéow oraz wyzszy wynik zrealizowany na obrocie
Koszt wtasny sprzedazy (640) (430) (-21)  wyizsze koszty biomasy i wyzsze koszty energii (w kopalniach)
. (-56)  wyisze koszty emisji CO,
Zysk brutto ze sprzedazy 33 36 (+2)  nizsze koszty wynagrodzen, nizsze przychody z ustug budowlanych , nizsze ustugi obce,
Marza % 7,91% 7,72% nizsze materiaty na remonty
Pozostate przychody operacyjne 5 3
Koszty sprzedazy (2) (1)
Koszty ogdlnego zarzadu (30) (35)
Pozostate koszty operacyjne 0 (1)
EBITDA 74 50
Marza % 10,65% 10,73%
EBIT 28 1
Marza % 4,03% 0,20%
Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA  m SPADEK EBITDA
N -
+99
+2
EBITDA 1Q 2018 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 1Q 2019

produkcja wtasna

iinne
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EBITDA 1Q 2019 wg segmentow
[mIn PLN]

(eare

Zmiany EBITDA

WZROST EBITDA

H SPADEK EBITDA

Wytwarzanie:

+49 ] +1 +6
,n - 32 1
3 = S e P = e 3
o = i~ z a < ¥ o
~ < Ie) ] = i ~
N o ~ w0 o
g & o S N o] o g
— < &) w o N =~ D
x s = : 5 3 2
= = =
& 2 &
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach wytwarzania i wydobycia: EBITDA
-1 5 -1 -1

- wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ciepta,
nizsze z KDT

- wyzszy wynik zrealizowany na obrocie, wyzsze przychody z
certyfikatow

- wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych

Wydobycie:
- nizsze przychody ze sprzedazy wegla,
- wyzsze koszty energii elektrycznej,

WYTWARZANIE

REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

m1Q2019 m1Q2018
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 1Q 2019 wg segmentow

Korekt

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjnz Razem

o kit zewnetramch 92 : 13 186 : - =
f:'g’:gg;g?yp ;Dzy chody 89,45% 2,83% 43,33% 100,00% 1,72% 0,00% 100,00%
:Zizhy" Se\:/gzriesr?tr:renc:azy >8 104 16 - 57 (235) .
Przychody ze sprzedazy 550 106 30 186 58 (235) 695
Koszt wtasny sprzedazy (448) (163) (28) (180) (58) 237 (640)
fzss';fri::;:‘),br“tt° 103 (57) 1 7 - 2 55
Marza % 18,73% (53,77)% 3,33% 3,76% - (0,85)% 7,91%
EBITDA 123 (54) - 5 - 1 74
Marza % 22,36% (50,94)% - 2,69% - (0,43)% 10,65%
EBIT 92 (68) (1) 5 (2) 1 28
Marza % 16,73% (64,15)% (3,33)% 2,69% (3,45)% (0,43)% 4,03%
Zysk (strata) netto 73 (69) (1) 10 (2) 1 12
Marza % 13,27% (65,09)% (3,33)% 5,38% (3,45)% (0,43)% 1,73%
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Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto ®)

[mIn PLN]
1Q 2019 1Q 2018
EBIT --> zysk netto
EBIT 28 1
Przychody finansowe 8 2
Koszty finansowe (8) (12)
Zysk brutto 28 (8)
Podatek dochodowy 12
(obcigzenie podatkowe) (16) (8) 0
Efektywna stopa podatkowa - -
Zysk netto za okres obrotowy 12 (16)
Marza % 1,73 -
. . EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
(1) Efekt konserwatywnego podejscia do tworzenia aktywa 1Q 2019 dziatalnogci dochodowy 1Q 2019
podatkowego w zwigzku z poniesiona stratg w niektorych finansowej
spotkach Grupy.
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Stan zatrudnienia @
X o

[etaty]
WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
3000
5359
4966 2069
2 000 |
1000 —

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
N 31-03-2019 m31-12-2018 31-03-2018

m31-03-2019 m31-12-2018 31-03-2018

Spadek zatrudnienia w 1Q 2018 zwigzany w duzej mierze z zakoriczeniem produkcji blokéw weglowych w elektrowni Adamoéw.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 31.03.2019 1,04
31.12.2018 0,92
31.03.2018 0,77
613 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ze skonsolidowanego sprawozdania
417 424 o z sytuacji finansowej oraz pozostate
336 aktywa krétkoterminowe finansowe
¢ o
110
I e T 83 T
(298) (341) (277)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @pA.(

400

Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach

300

200

min PLN

100

2019 2020

Struktura zadtuzenia
wg stopy procentowej

Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania

 Elektrownia

Patnéw Il ¥ stopa

zmienna
stopa stata

m PAK KWB
Konin
B ZE PAK

(1) Zadtuzenie finansowe gtéwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 0,4 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. 21
Zadtuzenie w EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31.03.2019



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]
1Q 2019 1Q 2018

zysk (strata) brutto 28 (8)
amortyzacja 47 48
wynik na dziaftalnosci inwestycyjnej i finansowej 1 4
zmiany kapitatu obrotowego! 158 20
podatek dochodowy (6) (2)
nabycie uprawnien do emisji co,? (260) (32)
Srodki p‘ien.ieine netto z dziatalnosci (31) -
operacyjnej
wydatki inwestycyjn'e w rzeczqwe al‘<tywa (14) (39)
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki 18 3
.S'rodki pie.nie.ine netto z dziatalnosci 3 (37)
inwestycyjnej
Wp’fYWY z kreéytc')w, pozyczek, leasingdw i = 38
papieréw dtuznych®
sp’ra.ty Ifredyt(?w, pozyczek, leasingéw i 77) (84)
papieréw difuznych
odsetki zaptacone (4) (6)
pozostate (0) (0)
S'.rodki pier}ieine netto z dziatalnosci (10) (52)
finansowej
_Zmiaha stanu’s',rodkéw pienieznych (38) (57)
i ekwiwalentow
Stan srodkdéw na poczatek 303 323
Stan srodkéw na koniec 265 265

(1) Zastgpienie gwarancjami bankowymi czesci
gotowkowych depozytéw zwigzanych z
kontraktami gietdowymi na energie elektryczng
oraz wzrost wysokosci rezerw na pokrycie emisji
CO2 w zwigzku z istotnym ceny jednostkowej EUA

(2)  Wyzsze wydatki zwigzane z rozliczeniem
transakcji terminowych na zakup uprawnien do
emisji przyczynga duzej zmiany poziomu
przeptywow zwigzanych z CO,

(3)  Zwiekszenie zadtuzenia w ramach posiadanych
linii kredytowych dotyczacych biezgcej dziatalnosci
spotek w Grupie



Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentaciji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikdw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spoéfki
publicznej.
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