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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 4,64 TWh +8,66%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 2,52 TWh -13,10%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 2,12 TWh +54,57%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(®): 269,15 zt/MWh +37,41%
Przychody ze sprzedazy: 1406 min zt 43,03%
EBITDA: 163 min zt 129,58%
Wynik netto: 37 minzt -
Naktady inwestycyjne: 18 min zt -64,00%
Zadtuzenie: 245 min zt -55,86%
Srodki pieniezne(?): 130 mln zt -48,41%
Dtug netto / EBITDA: 0,63 x -30,83%

() Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2Q 2019

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2019 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 2,33 TWh 6,42%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,36 TWh -9,93%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,97 TWh +44,78%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 268,43 zt/MWh +32,99%
Przychody ze sprzedazy: 711 min zt 37,52%
EBITDA: 89 min zt 304,55%
Wynik netto: 25 min zt -
Naktady inwestycyjne: 10 min zt -16,67%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2019
[mIn PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto

1406 143,03% 983

163 1129,58% 71

\“‘t«;‘\S\B«?{%

198,10%

124,91%

6M 2019 6M 2018 6M 2019 6M 2018

[ Pozostate

B Amortyzacja W EBIT
B Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wiasnej produkcji 6M 2019 6M 2018

Wyzsze przychody Grupy ZE PAK SA w | pétroczu 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wynikaty
gtéwnie ze wzrostu sprzedazy energii elektrycznej z obrotu oraz wzrostu sredniej uzyskanej ceny energii elektrycznej. Spadta
natomiast sprzedaz energii z produkcji wtasnej. Spadek zanotowano w lutym, marcu i maju, w pozostatych miesigcach produkcja
byta na poréwnywalnym poziomie.

Oprécz wptywu zwiekszonego wolumenu sprzedazy, lepszy rezultat w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
zanotowany na poziomie EBITDA i wyniku netto, spowodowany byt korzystniejszg relacjg osiggnietej ceny sprzedazy energii
elektrycznej w stosunku do kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej @

PA i<

450,00 Pierwsze potrocze 2019 roku charakteryzowato sie spadkiem
sredniej wazonej ceny energii w stosunku do poprzedzajacych
go dwdch kwartatéw. Najistotniejsze czynniki, ktére miaty
wptyw na ksztattowanie sie cen energii elektrycznej w

I pierwszym potroczu 2019 roku to: nizsze krajowe zuzycie energii

elektrycznej o 1,39%, bardzo wysoka wietrznosc¢ i zwigzana z nig
250,00 7 \ 1
259,27 —— /241 -

min. wysoka generacja turbin wiatrowych, zamieszanie towarzyszace
wprowadzaniu przepiséw ,zamrazajgcych” ceny energii dla
— 239,88
219,44
150,00 +—187;23

maks.

350,00 I I

odbiorcéw koricowych oraz brak aktéw wykonawczych

dotyczacych tego tematu oraz bardzo szybkie tempo zmian

. legislacyjnych i niepewnos¢ co do interpretacji przepiséw.

wazona Srednia wazona cena (IRDN) w pierwszym kwartale 2019 roku
uksztattowata sie na poziomie 219,44 ztote/MWh, czyli wyzej o
32,21 ztotych, tj. o 17,20 % niz w pierwszym kwartale 2018
roku. Srednia wazona cena (IRDN) w Il kwartale 2019 roku
uksztattowata sie réwniez na wyzszym poziomie 241,88
ztotych/MWh, czyli wyzej o 26,74 ztotych, tj. 0 12,43 % niz w |l
kwartale roku poprzedniego.
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$rednia kwartalna

cena

kontraktu BASE_Y-20 w pierwszym pétroczu 2019 roku
uksztattowata sie na poziomie 267,75 ztotych/MWh, przy czym
w | kwartale 2019 roku uksztattowata sie na poziomie 265,43
ztote/MWh, natomiast w Il kwartale wzrosta do 270,15
ztotych/MWh.

Polska byta importerem energii w 6M 2019. Saldo wymiany
zagranicznej w | pétroczu 2019 roku wyniosto 4,59 TWh po

stronie importu co oznacza wzrost w stosunku do salda na

poziomie 3,8 TWh w | pétroczu 2018 roku.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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| pétrocze 2019 roku na rynku uprawnien do emisji CO2
charakteryzowato sie bardzo duzg zmiennoscig cen.
Roéznica pomiedzy minimum a maksimum notowan
wyniosta 8,75 euro tj. okoto 35% w stosunku do ceny z
korica 2018 roku. Czynnikami fundamentalnymi, ktére
ksztattowaty sytuacje na rynku uprawnien do emisji w |
pétroczu 2019 roku byta niepewnosé¢ co do przysztosci
Wielkiej Brytanii w UE (a tym samym w systemie EU ETS),
termin rozliczenia emisji za 2018 rok (30 kwietnia), ceny
osiggane w aukcjach na rynku pierwotnym, oczekiwania
co do deklaracji Niemiec w zakresie rezygnacji z
wykorzystywania wegla w energetyce, warunki
pogodowe oraz ksztattowanie sie cen surowcow
energetycznych i poziom produkcji z odnawialnych
irédet. Srednia arytmetyczna z notowarn EUA w |
potroczu 2019 roku wyniosta 23,78 euro, co oznacza
wzrost 0 96% w stosunku do | pétrocza 2018 roku.

W pierwszym pétroczu 2019 roku ceny swiadectw
pochodzenia energii (zielonych certyfikatow) wykazywaty
sie duzg zmiennoscia, co byto spowodowane po pierwsze
bardzo wysoka generacjg wiatrowg a po drugie pracg nad
nowelizacja ustawy OZE gdzie w trakcie kolejnych wersji
pojawiaty sie i znikaty zapisy prébujgce dokonac zmian w
zakresie wielkosci optaty zastepczej, jednak po
porzuceniu tych zapisow nastgpita stabilizacja kursu ceny
praw majatkowych i od kwietnia do korca drugiego
kwartatu oscylowat on w okolicach 130 ztotych. Srednia
wazona cena zielonych certyfikatow w | kwartale 2019
roku uksztattowata sie na poziomie 117,64 ztote/MWh,
co oznacza wzrost o 54,60 ztotych/MWHh, tj. 0 86,61 % w
stosunku do | kwartatu 2018 roku. W Il kwartale 2019
roku Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw wzrosta
do 132,83 ztotych/MWh, co oznacza wzrost o 58,79
ztotych/MWh, tj. 0 79,40 % w stosunku do $redniej
wazonej ceny z Il kwartatu 2018 roku.
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Poétroczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @.:-A.(

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ

2,52 113,10% 2,90 4,64 18,67% 4,27

115,18% 2,12 154,74% 1,37

TWh
TWh

Wzrost wolumenu sprzedazy byt

112,42% 113,10%

efektem wiekszej  sprzedazy
energii elektrycznej z obrotu.

Spadta  natomiast  sprzedaz

6M 2019 6M 2018 6M 2019 6M 2018 energii z produkcji wiasnej.
B ) Spadek zanotowano w lutym,
i ; . } m Z produkcji wlasnej Z obrotu
EPatnéw [ ®Patnéw Il Konin ~ Adaméw marcu i maju, w pozostatych
miesigcach produkcja byta na
700 ~ . N
poréwnywalnym poziomie.
600 -
500 -
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100 -
0
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec

Produkcja razem 2018 = Produkcja razem 2019 9



Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii
elektrycznej [Twh]

PRODUKCIJA NETTO

1,16 1,36 19,93% 151

-C ...............................................
=
|_
14,94%
Q119 2Q2019 2Q 2018
M Patnéw | ®Patnow I Konin mPatméw] WPamowll = Konin  Adaméw
2,31 68 218
233 6,88%
0,97 144,78% 0,67
s 1’15 ...............................................
=
Q119 2Q 2019 202018

W Z produkcji wtasnej ® Z obrotu m Z produkcji wtasnej ™ Z obrotu
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Zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA

EMISJA CO,

miliony ton

miliony ton

3,19 113,55% 3,69

6M 2019
PAK KWB Adamoéow
1,68 18,70%

2Q 2019

PAK KWB Adamoéw

119,17%

112,80%

6M 2018

m PAK KWB Konin

1,84

2Q 2018
® PAK KWB Konin

112,619
1,04 %

115,72%

miliony ton

6M 2019 6M 2018
m ZE PAK Patnéw 11
1,58 19,20% 1,74
”
0,53 117,19%

14,55%

miliony ton

2Q 2019 2Q2018

mZE PAK Patnow II

@ PA

Energia dia Ciabie

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji
CO, zaréwno w | péfroczu 2019 roku,
jak isamym 2Q 2019 pokazujg spadek
zuzycia wegla i mniejszg emisje co
wynika z nizszych wolumendéw
produkowanej energii w stosunku do
analogicznych okreséw roku
poprzedniego.

Grupa niemal wszystkie uprawnienia
do emisji nabywa na rynku. llos¢
bezptatnych uprawnien
wykorzystanych zaréwno w | pétroczu
2019 jak i 2018 roku nie przekraczata
1% ogodlnej ilosci uprawnien.

11



Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej )  Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA)?

1) Srednia cena liczona jako
........ przychody ze sprzedazy
........................ energii (wtasnej, z obrotu
...................... oraz ustug systemowych)

§ < podzielone przez wolumen
§ 615 @ sprzedazy.
.:g 137,41% 195,88 ;CB_; 88,18 183,86% )& ) ) )
N )Srednia cena liczona jako
47,96 koszty zakupu pozwoler do
emisji poniesione na pokrycie
6M 2019 ' 6M 2018 ' : . . emisji za dany okres
6M 2019 6M 2018 podzielone przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.
§ é .......
=3 268,43 > 94,24
2 ’ 132,99% s ’ 149,02%
2 201,84 < 63,24
2Q 2019 2Q 2018 2Q 2019 2Q 2018
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

NAKLADY [mIn PLN] WYDATKI [min PLN]

1 64,00% 1 16,67% 161,11% 153,33%

50

10 12

15

6M 2019 6M 2018 2Q 2019 2Q 2018 6M 2019 6M 2018 2Q 2019

W zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa koncentruje sie
na utrzymaniu obecnie posiadanych aktywéw i ich
bezawaryjnej pracy.

2Q 2018

13
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Przychody

[mIn PLN]

@ PA

Energia dia Ciabie

711

Energia Energia
elektryczna z elektryczna z
produkcji wtasnej obrotu
384
306
224
135

m6M 2019
m6M 2018

61
17 0 26 25 19 32 35 14 14
. I .
rekompensaty za Prawa majatkowe Rekompensaty z Energia cieplna Przychody z Pozostate
zamrozenie cen  ze $wiadectw tytutu umoéw o ustugi
energii pochodzenia  rozwigzania KDT budowlane

elektrycznej

17 o

energii

15 8

2Q 2019
2Q 2018

35 39 g g 20 14 8 9

Przychody

Wyzsze taczne przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej:
* mniejszy wolumen sprzedazy energii
z wtasnej produkgji,
* wyzszy wolumen sprzedazy z obrotu,
e wyzsza uzyskana cena sprzedazy energii
elektrycznej

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT.
W obu okresach zaliczki byty na poréwnywalnym
poziomie natomiast wystgpita réznica w
wysokosci korekt — korekta za | pétrocze 2019 jest
znacznie nizsza w stosunku do poréwnywalnego
okresu roku 2018. Gtéwnym powodem nizszej
korekty byto osiggniecie przez Elektrownie
Patnow Il sp. z 0.0. wyzszych przychoddw, za
uzyskaniem ktérych stata wysoka cena sprzedazy
energii w | pétroczu 2019 w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2018 roku.

Wozrost przychodoéw ze sprzedazy ciepta na skutek
wyzszej ceny sprzedazy.

Wozrost przychodoéw z tytutu praw majatkowych ze
Swiadectw pochodzenia energii wynika z
nieprzerwanej produkcji energii elektrycznej w
bloku biomasowymw 1H’19 w odréznieniu od
1H’18 gdy przez czes¢ okresu prowadzone byty
prace dostosowujgce blok do produkg;ji ciepta.

15



Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

m6M 2019  Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

W 6M 2018  wyisze koszty zuzycia materiatéw wynikaja z wyzszych
kosztéw biomasy.

Wyzsze koszty emisji CO2 w wyniku wyzszej jednostkowej
ceny nabycia EUA.

Wyzsza warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow —
spowodowana wiekszg iloscig zakupionej energii
elektrycznej przeznaczonej do obrotu jak i jej wyzszg
cena.

Zuzycie Amortyzacja Koszty Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate Nizsze koszty $wiadczeri pracowniczych efektem nizszego
materiatow Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem c0o2 aktualizujace éredniego zatrudnienia.
pracowniczych  towaréw i podatku wartos¢
materiatow akcyzowego) zapasow Nizsze koszty ustug obcych dotycza w najwiekszym
oraz sprzedanej stopniu ustug podwykonawcéw zamawianych przez
energii spétke z segmentu remontowego w zwigzku z

zakupionej z realizowanymi zleceniami.

obrotu

Woyzsze podatki i optaty dotyczg gtéwnie segmentu
wydobycia i wynikajg z wyzszych opfat za uzytkowanie
gruntéw wytgczonych z produkcji lesnej i rolnej.

m2Q 2019

m2Q2018

232
1 77 111 114 136 149 110
50 48 26 24 43 34 . 0 8 11
-- ] meeees
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EBITDA 6M 2019
[mIn PLN]

e

A, <

6M 2019 6M 2018 (1) EBITDA wyzsza 0 92 min PLN (+128,17%), w tym:
Przychody ze sprzedazy 1406 983 (+191) wyizsze przychody z energii wiasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Zmiana % 43,03% mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z
. certyfikatéw, przychody z tytutu kwoty réznicy ceny, wyzszy wynik zrealizowany na
Koszt whasny sprzedazy (1288) (942) obrocie
Zysk brutto ze sprzedazy 118 41 (-17)  wyisze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nieznacznie wyzsze
Marza % 8,39% 4,17% koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent)
Pozostate przychody operacyjne 13 4 (-95)  wyzsze koszty emisji CO,
Koszty sprzedazy (3) (2) (+13) nizsze koszty swladczen 'pracownlczych,. wyzsze pc’nd.atkl i ophj;\ty,' nizsze koszty ustug
obcych oraz wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate
Koszty ogdlnego zarzadu (55) (65)
Pozostate koszty operacyjne (6) (3)
EBITDAY 163 71
Marza % 11,59% 7,22%
EBIT 66 (25)
Marza % 4,69% (2,54)%
Zmiany EBITDA
+191
|
-17
95
EBITDA 6M 2018 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate EBITDA 6M 2019
produkcja wtasna iinne
WZROST EBITDA W SPADEK EBITDA

17



EBITDA 6M 2019 wg segmentow
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA
+100 +a +3 +3
|
-17 -1
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WZROST EBITDA m SPADEK EBITDA
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
193 E6M 2019 m6M 2018 * wyizsze przychody z energii wtasnej, * nizsze przychody ze sprzedazy wegla
23 wyzsze przychod'Y 2 ustug systemowych | nizsze koszty energii elektrycznej
rezerwy mocy, nizsze przychody z KDT,
1 3 4 1 wyzsze przychody z ciepta, wyzsze * wyzsze podatki i optaty, wyzsze koszty
' ' 0 5 ' ' przychody z certyfikatow, dodatkowa pozostatych materiatow oraz pozostate
38 21 kwota rdznicy ceny, wyzszy wynik koszty

zrealizowany na obrocie

WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE *  nizsze koszty wegla, wyzsze koszty
biomasy, wyzsze koszty pozostatych paliw

(mazut, olej itd.)
* wyisze koszty uprawnien do emisji CO,

* nizsze koszty Swiadczen pracowniczych,
wyzsze podatki i optaty, nizsze koszty
ustug obcych oraz nizszy wynik na 18
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat @)
za 6M 2019 wg segmentéw A

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéow zewnetrznych 1.031 5 37 332 1 - 1.406
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 89,89% 1,98% 52,11% 100,00% 0,87% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 116 248 34 - 114 (513) -
Przychody ze sprzedazy 1.147 253 71 332 115 (513) 1.406
Koszt wtasny sprzedazy (993) (309) (65) (334) (112) 524 (1.288)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 154 (56) 6 (2) 4 11 118
Marza % 13,43% (22,13)% 8,45% (0,60)% 3,48% (2,14)% 8,39%
EBITDA 193 (38) 1 - 4 3 163
Marza % 16,83% (15,02)% 1,41% - 3,48% (0,58)% 11,59%
EBIT 132 (68) (1) - 1 1 66
Marza % 11,51% (26,88)% (1,41)% - 0,87% (0,19)% 4,69%
Zysk (strata) netto 106 (74) (1) 5 1 1 37
Marza % 9,24% (29,25)% (1,41)% 1,51% 0,87% (0,19)% 2,63%
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EBITDA 2Q 2019
[mIn PLN]

e

A, <

2Q2019 2Q2018 (1) EBITDA wyzsza 0 67 min PLN (+309,43%), w tym:
Przychody ze sprzedazy 711 517 (+91) wyizsze przychody z energii wiasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
Zmiana % 37,52% mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z
. certyfikatéw, przychody z tytutu kwoty réznicy ceny, nizszy wynik zrealizowany na
Koszt wtasny sprzedazy (649) (512) obrocie
Zysk brutto ze sprzedazy 62 5 (+4)  wyisze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty
Maria % 8,72% 0,97% pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent)
Pozostate przychody operacyjne 8 1 (-39)  wyzsze koszty emisji CO,
Koszty sprzedazy (1) (1) (+11) nizsze kosz_ty SW|ad'czen pracowmc'zyc'h, wyzs'zg podatki 'I opfaty, wyzsze koszty ustug
obcych wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz pozostate
Koszty ogdlnego zarzadu (25) (30)
Pozostate koszty operacyjne (6) (2)
EBITDAY 89 22
Marza % 12,52% 4,26%
EBIT 39 (26)
Marza % 5,49% (5,03)%
Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA W SPADEK EBITDA
+4
-39
EBITDA 2Q 2018 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate EBITDA 2Q 2019

produkcja wtasna

iinne
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EBITDA 2Q 2019 wg segmentow
[mIn PLN]

EBITDA 2Q 2018 H

70

WYTWARZANIE

Zmiany EBITDA
+51 +15 2 +2
-2 -1
w w ' > P I e | £ | 2
Z > g g = & 2
N ~N ) [~
> 8 > o o o g
w [a % N 4
; > o 2] O <
= = a a
z E
= 2
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA
®202019 m2Q 2018 Wytwarzanie: Wydobycie:
* wyzsze przychody z energii wtasnej, wyzsze * nizsze przychody ze sprzedazy
16 3 4 5 przychody z ustug systemowych i rezerwy wegla
1 1 mocy, nizsze przychody z KDT, wyzsze .. " .
— ) . . * nizsze koszty energii elektrycznej
. przychody z ciepta, wyzsze przychody z
E i certyfikatow, przychody z tytutu kwoty réznicy  * nizsze koszty pozostatych
ceny, nizszy wynik zrealizowany na obrocie materiatéw oraz wyzsze podatki i
WYDOBYCIE ~ REMONTY  SPRZEDAZ  POZOSTALE nissze koszty wegla, wyisze koszty biomasy, optaty oraz pozostate koszty

nizsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze
koszty pozostatych paliw i materiatéw

wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,

nizsze koszty Swiadczen pracowniczych,
wyzsze podatki i optaty, nizsze koszty ustug
obcych, nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 2Q 2019 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéow zewnetrznych 539 2 24 145 1 - 711
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 90,28% 1,36% 57,14% 100,00% 1,75% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 58 145 18 - 57 (278) -
Przychody ze sprzedazy 597 147 42 145 57 (278) 711
Koszt wtasny sprzedazy (546) (146) (37) (154) (53) 287 (649)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 51 1 4 (9) 4 10 62
Marza % 8,54% 0,68% 9,52% (6,21)% 7,02% (3,60)% 8,72%
EBITDA 70 16 1 (5) 4 3 89
Marza % 11,73% 10,88% 2,38% (3,45)% 7,02% (1,08)% 12,52%
EBIT 40 1 - (5) 3 - 39
Marza % 6,70% 0,68% - (3,45)% 5,26% - 5,49%
Zysk (strata) netto 33 (5) (1) (5) 2 - 25
Marza % 5,53% (3,40)% (2,38)% (3,45)% 3,51% - 3,52%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
6M 2019 6M2018 | 2Q2019 2Q2018 W) W 6M 2019 i samym 2Q 2019 wyraznie nizsze koszty
EBIT 66 (25) 38 (26) finansowe z uwagi na niskie zadtuzenie i zwigzane z tym
. koszty odsetek
Przychody finansowe 8 5 - 3
Koszty finansowe
(13) (25) (5) (14)
Zysk brutto 61 (45) 33 (37)
Podatek dochodowy
(obcigzenie podatkowe) (25) (7) (9) 1
Efektywna stopa podatkowa 40,98% - 27,27% -
Zysk netto za okres obrotowy 37 (52) 25 (36)
Marza % 2,63% - 3,52% -
66 EBIT --> zysk netto
|
el
25 5
9
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
6M 2019 dziatalnosci dochodowy 6M 2019 2Q 2019 dziatalnosci dochodowy 2Q 2019
finansowej finansowej

23



Stan zatrudnienia

[etaty]
WEDtLUG SEGMENTOW RAZEM

3000

5273
2 000 _
1000 —
Segment Segment Segment Pozostate m30-06-2019 W 31-12-2018 30-06-2018
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

H30-06-2019 m31-12-2018 30-06-2018
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018 30.06.2019 0,63
31.12.2018 0,92
555
30.06.2018 0,91
424
® 303 o :
(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
245 skonsolidowanego sprawozdania z
® 114 sytuacji finansowej oraz pozostate
® 383 aktywa krétkoterminowe finansowe
(130)
(252)
(341)

. (1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi
® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego (1) @)p

Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach

£
£
T T T O 1
2019 2020 2021 2022
Struktura zadtuzenia wg Struktura zadtuzenia wg Struktura zadtuzenia wg
kredytobiorcow waluty finansowania stopy procentowej

W ZE PAK
i stopa

zmienna

H PAK KWB
Konin

100,00%
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(1) Zadtuzenie finansowe gtdwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 7,8 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy.



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

6M 2019 6M 2018

2Q2019 2Q 2018

zysk (strata) brutto

amortyzacja

wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
zmiany kapitatu obrotowego

podatek dochodowy

nabycie uprawnieri do emisji CO,?

inne

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne

pozostate wptywy i wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw

i papieréow dtuznych

sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych

odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Stan $rodkdéw na poczatek

Stan srodkéw na koniec

61
96

2
267
(9)
(432)

(12)

(21)

40
18

12

(189)

(3)
(179)
(173)

303
130

(45)
95
(76)
148
9
(37)
(1)
94

(54)

4
(50)

37

(152)

(12)
(127)
(83)
323
240

33
50

108

(3)
(172)

20

(7)

22
15

(59)

(111)

(170)
(135)
265
130

(37)
47
(80)
127
11
(5)
(1)
62

(14)

2
(13)

(1)

(68)

(6)
(74)
(25)
265
240

(1)

(2)

Zmiany kapitatu obrotowego

na (+) spowodowane gtéwnie
spadkiem poziomu rezerw z tytutu
emisji CO2 w zwigzku z umorzeniem
uprawnien dotyczgcych poprzedniego
roku obrotowego oraz zmniejszenie
poziomu naleznosci spowodowane
obnizeniem poziomu depozytéw
gietdowych, a na (-) zadziatato
zmniejszenie stanu zobowigzan.

W 1Qi 2Q 2019 roku miaty miejsce
duze wydatki zwigzane z
wykupieniem forwardéw dotyczacych
uprawnien do emisji CO2.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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