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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 9,33 TWh -20,66%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 6,05 TWh -27,89%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 3,28 TWh -2,67%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 211,57 zt/MWh 19,01%
Przychody ze sprzedazy: 2305 min zt -5,65%
EBITDA: 90 min zt -82,42%
Wynik netto: -464 min zt -352,17%
Nakfady inwestycyjne: 73 min zt -32,41%
Zadtuzenie: 424 min zt -35,46%
Srodki pieniezne(®): 341 min zt -4,75%
Dtug netto / EBITDA: 0,92 x 57,20%

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 2,58 TWh -13,42%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,47 TWh -19,23%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 1,11 TWh -4,31%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 229,61 zt/MWh 26,35%
Przychody ze sprzedazy: 681 min zt 8,10%
EBITDA: -23 min zt -119,17%
Wynik netto: -401 min zt -2964,29%
Nakfady inwestycyjne: 17 min zt -63,04%




[(rEn::ELaN]ZE PAK — Podsumowanie 2018 @p

Przychody EBITDA Wynik netto

182,42% 512
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Grupa zamkneta 2018 rok stratg. Na wysokos$é odnotowanej straty istotny wptyw miaty zdarzenia o jednorazowym charakterze,
w tym wyniki testdw na utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych. Kolejnym czynnikiem byta sytuacja na rynku energii i
uprawnien do emisji CO,. Sytuacja finansowa w minionym roku w duzej mierze determinowana byfa przez strategie
zabezpieczania cen sprzedawanej energii i kupowanych uprawnien do emisji CO, . Ponadto na pogorszenie wyniku operacyjnego,
zarowno w segmencie wytwarzania jak i wydobycia, wptyneto ograniczenie dziatalnosci Grupy z uwagi na zakonczenie z
poczatkiem stycznia 2018 roku produkcji energii elektrycznej przez Elektrownie Adamoéw, w zwigzku z zakoriczeniem okresu
derogacji srodowiskowej dla pieciu blokdw o tgcznej mocy 600MW.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2018
(wptyw zdarzen o jednorazowym charakterze)

Zdarzenia o jednorazowym charakterze

EBITDA (skorygowana o one-off’y) Wynik netto (skorygowany o one-off’y)

174,82% 512
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g
Ny
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1" zdarzenia jednorazowe M EBITDA “izdarzenia jednorazowe
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- tgczny wptyw zdarzen o jednorazowym charakterze na wynik EBITDA (-41 min zi)
- tgczny wptyw zdarzen o jednorazowym charakterze na wynik netto (-347 min zi)



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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Zdecydowanym trendem wzrostowym na rynku
energii elektrycznej. Srednia wazona z notowan
IRDN (Indeks Rynku Dnia Nastepnego) na
Towarowej Gietdzie Energii (TGE) dla 2018 roku
uksztattowata sie na poziomie 224,71
ztotych/MWh co oznacza wzrost w odniesieniu
do 2017 roku o 69,15 ztotych/MWh tj. o okoto
44,45%.

Charakterystyczna réwniez podwyzszona
zmiennos¢ cen. Najwiekszy wptyw na wzrost cen
energii elektrycznej w minionym roku miaty
drozejgce w szybkim tempie uprawnienia do
emisji CO, , drozejacy wegiel kamienny,
dynamika wzrostu gospodarczego, a co za tym
idzie wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczna oraz stosunkowo niskg produkcje
elektrowni wiatrowych, spowodowang gorszymi
warunkami naturalnymi.

Trend wzrostowy widoczny réwniez na rynku
terminowym energii elektrycznej Towarowe;j
Gietdy Energii. Najwiekszg dynamike wzrostu
mozna byto zaobserwowac na przetomie Il i IV
kwartatu. Czynniki decydujgce o wzrostach na
rynku terminowym byty podobne jak na rynku
spot. Coraz wyzsze notowania surowcow
energetycznych, w tym wegla kamiennego i
rosngce notowania uprawnien do emisji oraz
prawdopodobienstwo kontynuacji tych trendow
w kolejnym roku



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Zdecydowana tendencja wzrostowa na rynku
uprawnien do emisji CO,. Przyczyn wzrostéw nalezy
upatrywacé w dwadch zrédtach. Jedno z nich byto czysto
polityczne, chodzi mianowicie o zmiany w systemie
handlu CO, EU ETS, co w konsekwencji, poprzez
ingerencje w rynkowy mechanizm i ograniczanie
podazy, miato podniesé cene praw do emisji. Jednak
dynamika wzrostéw w 2018 roku moze sugerowac, ze
na rynku tym istotng role odgrywajg réwniez
inwestorzy finansowi nastawieni na wykorzystywanie
wysokiej zmiennosci jaka towarzyszy notowaniom
praw do emisji. Srednia arytmetyczna z notowan EUA
2018 roku wyniosta 15,94 euro, co oznacza wzrost

o blisko 173 % w stosunku do analogicznej sredniej za
2017 rok.

Réwniez na rynku praw majgtkowych (zielonych
certyfikatéw) panowata tendencja wzrostowa.
Dynamika tego wzrostu znacznie przyspieszyta w Il
kwartale 2018 roku. WSsrdd tych znanych juz
wczesniej czynnikdw wzrostowych mozna wymienic:
zapisy ustawy o odnawialnych zrédtach energii
dotyczace optaty zastepczej, wzrost wspotczynnika
obowigzku umarzania do 17,5% dla energii
pochodzacej ze wszystkich zrédet odnawialnych z
wyjatkiem biogazu rolniczego, i 0,5% dla energii
pochodzacej z biogazu rolniczego, w 2018 roku nizsza
byfa tez generacja wiatrowa, czyli z gftéwnego zrddta
podazy zielonych certyfikatow. Srednia wazona cena
zielonych certyfikatow w 2018 roku uksztattowata sie
na poziomie 103,82 ztotych/MWh, co oznacza wzrost
0 64,99 ztotych/MWh w stosunku do $redniej wazonej
ceny z 2017 oraz tj. o ponad 167%.
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Roczna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @F’AK

PRODUKCJA NETTO SPRZEDAZ(?

127,89%
6,05 8,39 033 12066% 1176

1,97

19,68% 3,37

Gtéwna przyczyng spadku produkcji w
minionym roku, w poréwnaniu do 2017
roku, byt brak generacji w elektrowni
Adamdw. Wraz z poczatkiem stycznia 2018
roku w elektrowni Adamow zakoriczyt sie
okres derogacji srodowiskowej dla pieciu
blokéw o tacznej mocy 600MW.

1267%
3,28 g

1 6,15%

127,89%

16,81%

12M 2018 12M 2017 12M 2018 12M 2017

Poréwnywalna produkcja, bez uwzgledniania
elektrowni Adamoéw, w minionym roku

Adamow = Konin B Patnéw || B Patnéw | B Z produkcji wtasnej Z obrotu wyniosta 6,42 TWh co oznacza, ze w 2018
zmniejszyta sie 0 5,76%.
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Produkcja razem 2018

Poréwnywalna produkcja (bez el. Adaméw) razem 2017
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Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii @
elektrycznej [Twh] Xearc

PRODUKCIJA NETTO

1,39 1,51 1,68 1,47 119,239% 1,82

13415%

15,00%

Q118 Q218 Q3 18 Q418 Q4 17
H P3gtnéw | M Patnoéw I Konin B Patnéw | B Patnéw I Konin Adamoéw
SPRZEDAZ
2,09 2,18 2,48 2,58 113,42% 2,98
1,16
1,11 ! 4,31%

119,23%

Q118 Q218 Q3 18 Q4 2018 Q4 2017
B Z produkcji wtasnej Z obrotu Z obrotu Razem 11



Zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
7,66 134,36%/ 11,67 7,23 133,43% 10,86
3,14

12M 2018

PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin

1,87

4Q 2018

119,46%

129,70%

176,67%

15,68%

12M 2017

2,66

0,90

4Q 2017

2,60

i ,1"5',77%, -

2,45

142,13%

12M 2018 12M 2017

Patnow Il B ZE PAK

1,75  127,98% 2,43
| 0,43
14186%

0,61

1 43,00%

4Q 2018 4Q 2017

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO,
za 12M 2018 i w 4Q 2018 roku s3
pochodng wolumendéw produkowanej
energii. Dodatkowym czynnikiem
decydujacym o wielkosci zuzycia wegla i
emisji CO,, a wiec o efektywnosci procesu
produkcji, s3 parametry jakosciowe wegla
oraz charakterystyka pracy
poszczegdlnych urzadzen.
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1)

€2

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

=
=
=
S~
%’ 211,57 119,01%
= 177,78
12M 2018 12M 2017
<
=
E 1 26,35%
229,61
E 181,72
N
4Q2018 4Q2017

<
=
[£a]
~ .,
° 6848 11533500 .
N
27,03
12M 2018 12M 2017
<
=
> 88,75 1 57,00%",
S
S
24,86
4Q2018 4Q 2017

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy
energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych)
podzielone przez wolumen
sprzedazy.

2 Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
nabytych uprawnien.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcow (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

12M 2018 12M 2017
rynek rynek
bilansujgcy bilansujacy
4,8% 9,9%

5

najwiekszych - umowy
odbiorcow dwustronne
34,0% 42,1%
pozostali
66,0%
rynek
gietdowy
53,1%
® wg odbiorcéw ® wg rynku

najwigkszych'§
odbiorcow umowy

32,8% dwustronne
43,3%

pozostali

rynek
gietdowy
46,8%

®m wg odbiorcéw

® wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii(!) Srednie ceny sprzedazy?®  Przychody
[TWh] [PLN/MWh] [min PLN]
12M 2018 12M 2018 12M 2018 1970
120,66% i - 15,74%

12M 2017 12M 2017 12M 2017 2 090

4Q 2018 4Q 2018 4Q 2018 590 ;

113,76% 1/'26 350, - 19,06%
4Q 2017 4Q 2017 4Q2017 | 541

() Sprzedaz energii elektrycznej wiasnej i zakupionej z rynku.

(2) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez wolumen

sprzedazy.
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

NAKLADY [mIn PLN] WYDATKI [min PLN]

132,41% 163,04% 128,57% 150,00%

108

46

28

17 14

12M 2018 12M 2017 4Q 2018 4Q 2017 12M 2018 12M 2017 4Q 2018 4Q 2017
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Przychody
[mIn PLN]

(eare

1511 m12M 2018
m12M 2017
26 31
Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majatkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody z uméw o Pozostate
z produkcji wiasnej z obrotu ze $wiadectw tytutu rozwigzania ustugi budowlane
(pomniejszone o pochodzenia energii KDT
podatek akcyzowy)
4Q 2018
347 343 4Q2017
243
198
49
21 38 12 16 15 14 5 10

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Nizsze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z produkcji wiasnej. Wyzsza
cena sprzedazy energii w 2018 i 4Q’18.
Wyzsza cena nie zrekompensowata w catosci
spadku wolumenu produkcji w 2018.
Natomiast w samym 4Q’18 poziom
przychoddw ze sprzedazy energii wiasnej byt
poréwnywalny.

Spadek przychoddéw z tytutu sprzedazy ciepta
w gtownej mierze jako efekt braku produkcji
ciepta w elektrowni Adamow.

Wzrost przychoddw z tytutu praw
majagtkowych ze swiadectw pochodzenia
energii zwigzany jest z produkcjg bloku
biomasowego w elektrowni Konin. W 2017
roku, na skutek niekorzystnych warunkéw
rynkowych, produkcja z tego bloku byta
wstrzymana.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania
KDT w 2018 z powodu nizszej zaliczki (w
wyniku zatozen przyjetych na etapie
powstawania Ustawy o rozwigzaniu KDT).

W przypadku przychody z uméw o ustugi
budowlane wptyw MSSF 15, przy zatozeniu
analogicznej metodologii jak w zesztym roku
spadek przychodow z tego tytutu bytby
mniejszy.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

744

m12M 2018

567 555

m12M 2017

243 253

Zuzycie Amortyzacja i Koszty Wartosé Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate
materiatow odpisy Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cco2 aktualizujgce
aktualizujace pracowniczych  towardw i podatku wartos¢
wartosé materiatow akcyzowego) zapasow
Srodkow oraz sprzedane;j
trwatych energii
zakupionej z
obrotu
421 m4Q 2018
m4Q 2017

306
189
154
105
8 19 11
—u am BN o il ¢ 2w

-1

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Znaczaca suma odpiséw aktualizujgcych srodki trwate
zaréwno w 2018 jak i samym 4Q’18 w stosunku do
analogicznych okreséw poprzedniego roku.

Koszty emisji CO2 wyraznie wzrosty w obu
prezentowanych okresach. Nalezy braé pod uwage, ze
stato sie tak nawet mimo wyraznie nizszego poziomu
emisji (w zwigzku z nizszg produkcja). W praktyce oznacza
to, ze jednostkowa cena ptacona za pozwolenia do emisji
bardzo mocno wzrosta. W konsekwencji dla
poréwnywalnej wielkosci produkcji koszt emisji znaczaco
wzrdst.

Wyzsza warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
zwigzana z wyzszg ceng energii zakupionej do obrotu.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem nizszego
$redniego zatrudnienia.

Nizsze podatki i optaty gtéwnie w wyniku mniejszej skali
dziatalnosci gérnicze;j.
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EBITDA 2018
[min PLN] @p

A, <

2018 2017 (1) EBITDA nizsza 0 422 min PLN (-82,42%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 2305 2443 poréwnywalnosci nizsza o 426 min PLN (-76,48%)
Zmiana % (5,65)% (9,69)% porown)'/waln'a EBITDA za 12.M 201.7 wyniosta 557 min PLN —.> w.artosc 512 min PLI\{ to efekt
zdarzenia zwigzanego ze zwiekszeniem rezerwy rekultywacyjnej (-46) oraz zdarzenia
Koszt wtasny sprzedazy (2 628) (2 035) zwigzanego z przeszacowaniem aktualizujgcym wartosé zapaséw materiatow (+1)
Zysk brutto ze sprzedazy (323) 408 porowrzywa.lna EBITDA za _12M 2018 v'vyr?iosfa 131 mlfw, PLN —>}wartosc 90 min PLN to efekt
zdarzen zwigzanych z odpisem aktualizujgcym wartosc zapasow (-9), rezerwq na zwrot
Marza % (14,01)% 16,70% €O, (-31) i rezerwq na rekultywacje sktadowisk (-1)
Pozostate przychody operacyjne 11 11 (-239) nizsze przychody z energii wiasnej, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta,
. nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy, wyzsze przychody z
Koszty sprzedazy (4) (4) certyfikatéw oraz nizszy wynik zrealizowany na obrocie
Koszty ogdlnego zarzadu (124) (119) (-43)  wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
Pozostate koszty operacyjne (37) (5) paliw i materiatdéw (mazut, olej opatowy, sorbent) oraz nizsze koszty materiatéw na
(1) remonty
EBITDA 20 512 (-202) wyisze koszty emisji CO,
Marza % 30,90% 20,96% (+58) nizsze przychody z ustug budowlanych i pozostate, nizsze koszty $wiadczer
pracowniczych, nizsze koszty podatkdw i optat, nizsze ustugi obce, wyzsze pozostate
EBIT (477) 290 koszty dziatalnosci operacyjne;j
Marza % (20,69)%  11,87%
Zmiany EBITDA
+45
WZROST EBITDA  m SPADEK EBITDA
i -43 .
512
EBITDA 2017 zdarzenia EBITDA 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 2018 zdarzenia EBITDA 2018

jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne (poréwnywalna) jednorazowe
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EBITDA 2018 wg segmentow €
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA

+45
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie: 381 EBITDA
- nizsze przychody z energii wiasnej, ustug systemowych i rezerwy
mocy , wyzsze przychody z certyfikatow, nizsze przychody z KDT,
nizsze przychody z ciepta, i nizszy wynik zrealizowany na obrocie 109 101
- nizsze koszty wegla, wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty 4 21 4 14 3
pozostatych paliw (mazut, olej itd.) T T T )
- wyzsze koszty uprawnien do emisji CO, -26 -11
- nizsze koszty swiadczen pracowniczych, nizsze koszty ustug obcych ]
oraz pozostale WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

_ m 2018 m2017
Wydobycie:

- nizsze przychody ze sprzedazy wegla
- nizsze koszty energii elektrycznej

- nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, nizsze podatki i opfaty,
nizsze koszty pozostatych materiatow oraz pozostate koszty 21



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolizgzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 1679 6 83 533 4 - 2 305
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 84,58% 1,05% 51,55% 100,00% 1,63% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 306 565 78 - 241 (1 190) -
Przychody ze sprzedazy 1985 571 161 533 245 (1 190) 2 305
Koszt wtasny sprzedazy (2 137) (766) (149) (540) (229) 1193 (2 628)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (152) (196) 12 (7) 17 3 (323)
Marza % (7,66%) (34,33%) 7,45% (1,31%) 6,94% (0,25%) (14,01%)
EBITDA 109 (26) 4 (11) 14 - 20
Marza % 5,49% (4,55%) 2,48% (2,06%) 5,71% 0,00% 3,90%
EBIT (238) (239) 1 (11) 8 3 (477)
Marza % (11,99%) (41,86%) 0,62% (2,06%) 3,27% (0,25%) (20,69%)
Zysk (strata) netto (208) (249) (0) (14) 6 2 (464)
Marza % (10,48%) (43,61%) (0,20%) (2,63%) 2,45% (0,17%) (20,13%)
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EBITDA 4Q 2018
[min PLN] @p

A, <

4Q 2018  4Q 2017 (1) EBITDA nizsza 0 143 mIn PLN -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Przychody ze sprzedazy 682 630 nizsza o 102 min PLN (-82,35%)
Zmiana % 825% (3,23)% poréownywalna EBITDA za 4Q 2017 wyniosta 121 min PLN -> wartosc¢ 120 min PLN to efekt
zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem wartosci zapasow materiatéw (+1)
Koszt wtasny sprzedazy (1064) (545) poréwnywalna EBITDA za 4Q 2018 wyniosta 18 min PLN -> wartos¢ (-23) min PLN to efekt
Zysk brutto ze sprzedazy (382) 85 zdarzen zwigzanych z odpisem aktualizujgcym wartosc zapasow (-9), rezerwq na zwrot

CO, (-31) i rezerwq na rekultywacje sktadowisk (-1)

Marza % 56,01)% 13,49%

7 (56,01)% ’ ? (+5)  wyzsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta,
Pozostate przychody operacyjne 5 0 nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy, wyzsze przychody z
certyfikatéw oraz nizszy wynik zrealizowany na obrocie

Koszty sprzedazy (1) (1)
I (-16)  wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu (32) (29) paliw i materiatdéw (mazut, olej opatowy, sorbent) oraz nizsze koszty materiatéw na
Pozostate koszty operacyjne (34) (2) remonty
(-97) wyizsze koszty emisji CO
EBITDA® (23) 120 M Y e . y .
(+5)  nizsze przychody z ustug budowlanych i pozostate, nizsze koszty Swiadczen
Marza % (3,37)% 19,05% pracowniczych, nizsze koszty podatkéw i opfat, nizsze ustugi obce, wyzsze pozostate
koszty dziatalnosci operacyjnej
EBIT (443) 52 Y peracyinel
Marza % (64,96)% 8,25%
Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA  m SPADEK EBITDA
+1 i -6
-97
T T T T T T T _41 _23 r\
EBITDA 4Q 2017 zdarzenia EBITDA 4Q 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 4Q 2018 zdarzenia EBITDA 4Q 2018
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne (poréwnywalna) jednorazowe
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EBITDA 4Q 2018 wg segmentow
[mIn PLN] @

Zmiany EBITDA
+1 WZROST EBITDA  ® SPADEK EBITDA
—Eg— = -8 =
—_2 — —
T T T T T T T T T . 18 -41
-23 l
S ¢  5F = e = 3 Y z 23 g “
© Q ©
S c 3 S Z > g 2 s 5 S c 9 S
g g g g 2 N S s N 8 S gL S e g
< 5 o < 2 < o) b, a N < S £ c O <
< T 5 < 3 2 z o o 9 < 3 ° 5 <
= 2 E S = E S 2 =
& 2 e = o e &
Giéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
EBITDA
Wytwarzanie: 82
- wyisze koszty uprawnien do emisji CO,
- nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy  mocy, nizsze 23 4 5 5 7
przychody z cieptfa ! —
T T T
- wyzsze przychody z certyfikatow 1 7
- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych -22
WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
Wydobycie:

m4Q2018 m4Q2017
- nizsze przychody ze sprzedazy wegla,

- nizsze koszty energii elektrycznej,
- nizsze podatki i optaty
- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolizgzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 521 0 20 140 0 0 682
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 87,12% 0,00% 47,62% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 77 138 22 - 62 (359)
Przychody ze sprzedazy 598 138 42 140 62 (299) 682
Koszt wtasny sprzedazy (811) (312) (36) (146) (57) 298 (1 064)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy (212) (175) 6 (6) 5 0 (382)
Marza % (35,45%) (126,81%) 14,29% (4,29%) 8,06% 0,00% (56,01%)
EBITDA (2) (22) 4 (7) 5 . (23)
Marza % (0,33%) (15,94%) 9,52% (5,00%) 8,06% 0,00% (3,37%)
EBIT (258) (185) 4 (7) 3 - (443)
Marza % (43,14%) (134,06%) 9,52% (5,00%) 4,84% 0,00% (64,96%)
Zysk (strata) netto (213) (182) 3 (11) 2 - (401)
Marza % (35,62%) (131,88%) 6,38% (7,86%) 3,23% 0,00% (58,80%)
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Dziatalnosc finansowa, podatek i wynik netto &)

[mIn PLN]
12m 2018 12m 2017 4Q 2018 4Q 2017 1) Wynika z réznic przejéciowych. Zawigzanych
EBIT (477) 290 (443) 52 i rozwigzanych rezerw oraz odpisow
aktualizujacych wartosé aktywow.
Przychody finansowe 7 16 1 5
Koszty finansowe (45) (48) (16) (12)
Zysk (Strata) brutto (515) 258 (458) 45
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe)™® 51 (74) 57 (31)
Efektywna stopa podatkowa 28,57% 69,57%
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy (464) 184 (401) 14
Marza % (20,13)% 7,53% (58,80)% 2,22%
EBIT --> zysk netto
Wynik na Podatek Wynik na Podatek
dziatalnosci dochodowy dziatalnosci dochodowy
finansowej finansowej
-15
38 51 ——
mmmm BN
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000
6168

5659

2000

1000

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY t
segmenty W31-122018 ®31-12-2017 = 31-12-2016

m31-12-2018 m31-12-2017 31-12-2016

Poziom zatrudnienia w Grupie nadal ulega zmniejszeniu. Spadki zatrudnienia w drugiej potowie roku w duzej mierze sg pochodng
dostosowania struktury zatrudnienia do ograniczenia skali dziatalno$ci w 2018 roku, wraz z zakonczeniem eksploatacji elektrowni w
Adamowie. Struktura Grupy zostata uproszczona a dziatalno$é ,,pomocnicza” skupiona zostata w jednej spoétce, ktéra przejeta pracownikdéw
czterech innych spétek postawionych w stan likwidacji.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN]

Dtug netto / EBITDA

31.12.2018 0,92

31.12.2017 0,58

31.12.2018 31.12.2017
656
424 °
298
o
' 83
(341) (358)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
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Struktura zadtuzenia finansowego ()

400

Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
300

200

min PLN

100

2019 2020

Struktura zadtuzenia

Struktura zadtuzenia Struktura zadiuzenia
wg kredytobiorcow

wg waluty finansowania Wg stopy procentowe)

12,86%

 Elektrownia
Patnéw Il

m PAK KWB
Konin

H ZE PAK

W stopa
zmienna
stopa stata

23,90%

(1) Zadtuzenie finansowe gtéwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 5 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. 29
Zadtuzenie w EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31.12.2018



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

12M 2018 12M 2017 | 4Q 2018 4Q 2017
zysk (strata) brutto (515) 259 (458) 46
amortyzacja 193 196 48 45
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 16 21 4 7
zmiany kapitatu obrotowego 400 249 203 76
podatek dochodowy (10) (20) (23) (12)
nabycie uprawnier do emisji CO,"? (93) (249) (56) (118)
inne® 373 23 373 25
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 367 479 102 69
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (70) (98) (14) (28)
pozostate wptywy i wydatki 10 40 4 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (61) (58) (10) (27)
wptywy z kredytéw, pozyczek, leasingow
i papieréw dtuznych @ 43 - 8 -
sptaty kredytow, pozyczek, leasingéw i papieréw
dtuznych (286) (348) (72) (78)
odsetki zaptacone (212) (33) (5) (12)
dywidendy wyptacone (61) (66) (30) -
pozostate - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j” (325) (447) (101) (89)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow (19) (26) (8) (46)
Stan srodkow na poczatek 323 349 312 369
Stan srodkéw na koniec 303 323 303 323

1)

()

(3)

(4)

Istotny wzrost rezerwy na zakup
uprawnieri do emisji CO2 zdecydowat
0 znaczgco wyzszej zmianie kapitatu
obrotowego zaréwno w 4Q’18 jak i
catym 2018 roku. W pozycji tej w
4Q’18i 2018 ujeta jest rowniez
rezerwa na zwrot CO,, odpis na
zapasach i rezerwa na sktadowiska.

W 2018 roku nizszy poziom wydatkéw
zwigzanych z bezposrednim zakupem
uprawnier do emisji CO, (wigkszy
udziat transakcji terminowych).

W 2018 roku, w 4Q’18 ujeto w tej
pozycji odpisy zwigzane z utratg
wartosci Srodkéw trwatych.

Zaciagniecie kredytu obrotowego.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pgtnédw-Adamdw-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spodtki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikdw finansowych Spéfki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej dotyczgcych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publicznej.
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