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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 9M 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 9M 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 6,76 TWh -23,01%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 4,59 TWh -30,14%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 2,17 TWh -1,81%
Uzyskana Srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 204,69 zt/MWh +16,00%
Przychody ze sprzedazy: 1623 min zt -10,48%
EBITDA: 113 min zt -71,17%
Wynik netto: -63 min zt -137,06%
Naktady inwestycyjne: 56 min zt -9,68%
Zadtuzenie: 488 min zt -34,23%
Srodki pieniezne(®): 324 min zt -20,78%
Dtug netto / EBITDA: 0,70 x 7,69%

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 3Q 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 2,48 TWh -20,77%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,68 TWh -27,27%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,80 TWh -2,44%
Uzyskana Srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 219,73 zt/MWh +23,91%
Przychody ze sprzedazy: 641 min zt 0,94%
EBITDA: 41 min zt -70,92%
Wynik netto: -11 min zt -116,67%
Naktady inwestycyjne: 9 min zt -76,92%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2018 @

[mIn PLN]
Przychody EBITDA Wynik netto
641 10,94% 635 41 170,920 141

117,72%

1116,67%/

V196%

/

17,77%
4110,00%

3Q 2018 3Q 2017 3Q 2018 3Q 2017 3Q 2018 3Q 2017
[ Pozostate
B Amortyzacja W EBIT
B Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wlasnej produkcji

Pomimo spadku wolumenu produkcji energii elektrycznej oraz cieplnej (zwigzanego z brakiem produkcji w elektrowni Adamow )
poziom przychoddw ze sprzedazy w 3Q’18 utrzymat sie na poréwnywalnym poziomie co w 3Q’17. Gtdwng przyczyng byt wzrost
uzyskanej sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej.

Na poziom wyniku EBITDA i zysku netto w 3Q’18 nadal niekorzystnie (podobnie jak w poprzednim kwartale) dziatata poniesiona
wysoka cena zakupu pozwolen do emisji CO, .



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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Srednia wazona cena (IRDN) w 3Q’18
uksztattowata sie na poziomie 259,27
ztotych/MWh, czyli wyzej 0 20,51% niz w Il
kwartale 2018 roku oraz o0 56,46% w stosunku
do 3Q’'17. Dynamiczna tendencja wzrostowa w
3Q’18 spowodowana bytfa gtéwnie rosngcymi
cenami uprawnien do emisji CO2 oraz rosngcymi
cenami wegla kamiennego. Czynnikami
wspierajacymi byt réwniez wzrost krajowego
zuzycia energii elektrycznej oraz nizsza
generacja wiatrowa w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na rynku terminowym TGE referencyjny
kontrakt terminowy BASE_Y-19 w 3Q’18
charakteryzowata podobna tendencja cow
przypadku rynku spot. Czynniki decydujgce o
wzrostach réwniez byty podobne. Srednia
arytmetyczna z dziennych kurséw
rozliczeniowych dla kontraktu BASE_Y-19 w
3Q’18 uksztattowata sie na poziomie 245,65
ztotych/MWh.



Ceny uprawnien do emisji CO, @
i zielonych certyfikatow =
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Na rynku uprawnien do emisji CO, od kwietnia

160,00 : 2017 roku utrzymuje sie wyrazna tendencja
140,00 : 114,77 wzrostowa. Przy czym jej dynamika rosta wraz z
120,00 uptywem czasu. W 3Q’18 mozna byto
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oznacza wzrost 0 55% w stosunku do $redniej
cena $rednie kwartalne 2017 $rednie kwartalne 2018 wazonej ceny z 2Q’'18 oraz 0 169,5% w stosunku

do 3Q'17.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]
PRODUKCIJA NETTO SPRZEDAZ
4,59 130,14% 6,57
6,76 123,01% 8,78
1,44 -

9M 2018

Adamoéw = Konin H Patnéw || B Patnow |

1,68

3Q 2018

19,44%

1 27,74%

114,71%

9M 2017

2,31

3Q 2017

e 2,21
Col1,81%

2,17

130,14%

9M 2018

9M 2017

B Z produkcji wiasnej Z obrotu

2,48 120,77% 3,13

o ¥ -7
0, }

0,80 1 2{4-4%) )

127,27%

3Q 2018

3Q 2017

Spadek produkcji miat miejsce w obu
analizowanych okresach. Gtownym
powodem byt brak produkcji w
elektrowni Adaméw, ktora zakonczyta
dziatalnos¢ wraz z poczatkiem stycznia
2018. W pierwszym poétroczu rowniez w
elektrowniach Patnéw | i Il produkcja
byta nieco nizsza niz w poréwnywalnym
okresie. W samym 3Q’18 produkcja bez
uwzgledniania Adamowa jest juz na
poréwnywalnym poziomie jak w
analogicznym kwartale ubiegtego roku.

Sprzedaz energii z obrotu w obu
okresach uksztattowata sie na
podobnym poziomie co w 9M’17 i
3Q'17.



Zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
579 13567% 9,00 5,48 134,99% - 843
2,23 217

9M 2018

PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin

2,11

3Q 2018

173,99%

123,04%

134,67%

120,87%

V6882%

9M 2017

3,23

0,93

3Q 2017

1,84

 141,85%

9M 2018 9M 2017

Patnow Il B ZE PAK

2,00 13311% 2,99

B 0,76
~113,16%

139,91%

3Q 2018 3Q 2017

Dane dotyczace zuzycia wegla i
emisji CO, w 9M’18 i 3Q’18
pokazujg spadek zuzycia wegla i
mniejszg emisje co wynika z
nizszych wolumenéw
produkowanej energii w stosunku
do analogicznych okreséw roku
poprzedniego.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcow (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

(eare

9M 2018 9M 2017
rynek rynek
bilansujgcy bilansujacy
4,2% 10,0%

wiekszvch umowy
nzg“é'%rzzyc dwustronne
| w
pozostali 43,3%

39,1%

60,9%

rynek \
gietdowy
52,5%

®m wg odbiorcéw ® wg rynku

najwiekszyc
odbiorcéw

umowy
32,9% dwustronne
43,4%
pozostali
rynek
gietdowy
46,6%
® wg odbiorcéw ® wg rynku
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
i zakupu CO,

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1)

€2

Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

=
=
=
= 204,69
] 0,
g 1 16,00% 176,45
N
9M 2018 9M 2017
<
=
S 21973 123,91%
o 177,33
<
3Q2018 3Q 2017

<t
jom]
[Sa]
<L 6203  112426% “-.
N
27,66
9M 2018 oM 2017
<t
jam)
S
g e 1304,17%,
21,36
3Q 2018 3Q 2017

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy
energii (wtasnej, z obrotu
oraz ustug systemowych)
podzielone przez wolumen
sprzedazy.

2 Srednia cena liczona jako
koszty zakupu pozwolen do
emisji poniesione na pokrycie
emisji za dany okres
podzielone przez wolumen
nabytych uprawnien.
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]
19,68% 176,92% 118,57% 191,67%
39
36
9
3
9M 2018 9M 2017 3Q 2018 3Q 2017 9M 2018 9M 2017 3Q 2018 3Q 2017

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa nie realizuje
obecnie zadnych duzych projektéw, koncentruje sie na
utrzymaniu obecnie posiadanych aktywodw i ich bezawaryjnej
pracy.
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Przychody @ -

[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

HOM 2018 Nizsze przychody ze sprzedazy energii

B 9M 2017 elektrycznej z produkcji wtasnej. Nieco
wyzsza cena sprzedazy energii w 9M 18 i 3Q
18 nie zrekompensowata w catosci spadku
wolumenu produkcji. W 3Q 18 w
poréwnaniu do 3Q 17 zanotowano
wyrazniejszy wzrost ceny, jednak nadal
spadek wolumenu powoduje spadek
przychoddw ze sprzedazy energii
elektrycznej z produkcji wtasnej.

1168

115 132 69
28 0 24 42 56 20 21 Spadek przychoddw z tytutu sprzedazy ciepta w
, , -,_——_,_— , X gtéwnej mierze jako efekt braku produkgji ciepta
Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majatkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody z uméw o Pozostate w elektrowni Adamoéw.
z produkcji wtasnej z obrotu ze Swiadectw tytutu rozwigzania ustugi budowlane Warost przychodéw z tytutu praw majatkowych ze
pochodzenia energii KDT

Swiadectw pochodzenia energii zwigzany jest z
produkcjg bloku biomasowego w elektrowni
Konin, w 2017 roku, na skutek niekorzystnych
warunkow rynkowych, produkcja z tego bloku
byta wstrzymana.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT w
412 3Q2018 9M 18 z powodu nizszej zaliczki (w wyniku zatozer
przyjetych na etapie powstawania Ustawy) oraz

379

3Q 2017 nizszej korekty (efekt m.in. wyzszych osiggnietych
cen sprzedazy w Elektrowni Patndw Il). W samym
168 144 3Q 18 korekta byta wyzsza z uwagi na wyzsze
koszty emisji.
18 0 42 40 6 9 20 24 8 7

W przypadku przychody z umoéw o ustugi
budowlane wptyw MSSF 15, przy zatozeniu
analogicznej metodologii jak w zesztym roku
spadek przychodow z tego tytutu bytby
zdecydowanie mniejszy.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Zuzycie
materiatow

75 63

438
366

357

m9M 2018
m9M 2017

Amortyzacja Koszty Wartosé Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate
Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cco2 aktualizujgce
pracowniczych  towardéw i podatku wartos¢
materiatow akcyzowego) zapasow
oraz sprzedane;j
energii
zakupionej z
obrotu
m3Q 2018
m3Q 2017
185 172
101110 g °° o
= m ! 5
meeeees  EENEEN —

-1

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Koszty emisji CO2 wyraznie wzrosty w obu
prezentowanych okresach. Nalezy bra¢ pod uwage, ze
stato sie tak nawet mimo wyraznie nizszego poziomu
emisji (w zwigzku z nizszg produkcja). W praktyce oznacza
to, ze jednostkowa cena ptacona za pozwolenia do emisji
bardzo mocno wzrosta. W konsekwencji dla
poréwnywalnej wielkosci produkcji koszt emisji znaczaco
wzrost.

Wyzsza wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
zwigzana z wyzszg ceng energii zakupionej do obrotu.

Nizsze koszty Swiadczen pracowniczych efektem nizszego
$redniego zatrudnienia.

Wozrost kosztéw zuzycia materiatéw w zwigzku z wyzszymi
kosztami biomasy (w 2017 roku blok biomasowy nie
produkowat energii z biomasy).
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EBITDA 9M 2018

[mIn PLN]

9M 2018  9M 2017 (1) EBITDA nizsza 0 279 min PLN (-71,17%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 1623 1813 poréwnywalnosci nizsza 0 326 min PLN (-74,26%)
Zmiana % (10,48)% porown)'/waln'a EBITDA za QM 2017 .wyniosfa 439 min PLN ->.wa.rtosc 3.’92 n7/n PLN to.efe.ekt
zdarzenia zwigzanego ze zwiekszeniem rezerwy rekultywacyjnej (-46) i odpisu aktualizujgcego
Koszt wtasny sprzedazy (1564) (1 490) certyfikaty (-1)
Zysk brutto ze sprzedazy 59 323
Maria % (3,64)% 17,81% (-244) nizsze p?ychody z energii wiasnej .,.nizsze przychody z Lfsmg syste.mowych i rezerwy
mocy, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z
Pozostate przychody operacyjne 6 11 certyfikatéw, nizszy wynik zrealizowany na obrocie
Koszty sprzedazy (3) (3) (-28)  wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu (92) (90) paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent)
. (-106) nizsze koszty emisji CO,
Pozostate koszty operacyjne (4) (3) (+52) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych , nizsze podatki i optaty oraz pozostate
EBITDA™ 113 392
Marza % 6,96% 21,62% (2} EBIT na poziomie ( 34) min PLN w poréwnaniu do 238 min PLN za 9M 2017
(2)
EBIT (34) 238
Marza % (2,09)% 13,13%
a7 Zmiany EBITDA
]
EBITDA 9M 2017 zdarzenia EBITDA 9M 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate EBITDA 9M 2018
jednorazowe (poréwnywalna) produkcja wtasna iinne poréwnywalna =

WEZRODSET EBITDA

rzeczywistej

W SPADEK EBITDA EBITDA 9M 2018



EBITDA 9M 2018 wg segmentow
[mIn PLN]

111

+47

- WZROST EBITDA

Zmiany EBITDA

B SPADEK EBITDA
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
299 EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:

79
N PRI
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

E9M 2018 m9M 20172

Remonty:

mniejszy udziat sprzedazy wewnatrz grupy

nizsze przychody z energii wiasnej, -
ustug systemowych i rezerwy mocy,
wyzsze przychody z certyfikatow, -
nizsze przychody z KDT, nizsze
przychody z ciepta, i nizszy wynik
zrealizowany na obrocie

nizsze koszty wegla, wyzsze koszty
biomasy, nizsze koszty pozostatych
paliw (mazut, olej itd.)

wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,
nizsze koszty Swiadczen
pracowniczych, nizsze koszty ustug
obcych oraz pozostate

nizsze przychody ze sprzedazy
wegla

nizsze koszty energii elektrycznej
nizsze koszty $wiadczen
pracowniczych, nizsze podatki i
optaty, nizsze koszty pozostatych
materiatdéw oraz pozostate koszty

18



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 9M 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolizgzsj!:z Razem
do Kientow zownetrenych 1158 6 63 362 4 Lz
f:"s":égégz‘?yp g chody 83,55% 1,39% 52,94% 99,75% 2,19% 0,00%  100,00%
iy et 229 27 56 - 179 (891) -
Przychody ze sprzedazy 1386 433 119 393 183 (891) 1623
Koszt wtasny sprzedazy (1326) (454) (113) (394) (171) 894 1564
fZZ';ﬁ:j;:‘)lbr“tt° 60 (21) 6 (1) 12 3 59
Marza % 4,33% (4,85)% 5,04% (0,25)% 6,56% (0,34)% 3,64%
EBITDA 111 (3) = (4) 9 5 113
Marza % 8,01% (0,69)% 0,00% (1,02)% 4,92% 0,00% 6,96%
EBIT 20 (54) (3) (4) 5 3 (34)
Marza % 1,43% (12,48)% (2,63)% (0,98)% 2,70% (0,30)% (2,09)%
Zysk (strata) netto 4 (67) (3) (3) 4 2 (63)
Marza % 0,29% (15,47)% (2,52)% (0,76)% 2,19% (0,22)% (3,88)%
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EBITDA 3Q 2018

[mIn PLN]

e

A, <

3Q2018 3Q 2017
Przychody ze sprzedazy 641 635
Zmiana % 0,94%
Koszt wtasny sprzedazy (622) (511)
Zysk brutto ze sprzedazy 18 124
Maria % 2,81% 19,53%
Pozostate przychody operacyjne 2 2
Koszty sprzedazy (1) (1)
Koszty ogdlnego zarzadu (27) (34)
Pozostate koszty operacyjne (1) (1)
EBITDA™ 41 141
Marza % 6,40% 22,20% ()
EBIT? (9) 90
Marza % (1,40)% 14,17%

46

EBITDA 3Q 2017

zdarzenia
jednorazowe

EBITDA 3Q 2017
(poréwnywalna)

(1) EBITDA nizsza o 100 min PLN (-70,92%) -> po doprowadzeniu do

poréwnywalnosci nizsza 146 min PLN (-78,07%)

poréownywalna EBITDA za 3Q 2017 wyniosta 187 min PLN -> wartosc¢ 141 min PLN to efekt
zdarzenia zwigzanego ze wzrostem rezerwy rekultywacyjnej (-46)

(-39)

(-17)

(-108)
(+18)

nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i rezerwy
mocy, wyzsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta, wyzsze przychody z
certyfikatéw, nizszy wynik zrealizowany na obrocie

wyzsze koszty biomasy , nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent)

nizsze koszty emisji CO,

nizsze koszty $wiadczen pracowniczych , nizsze podatki i optaty, wyzsze pozostate koszty

biezacej dziatalnosci i ustug obcych, oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

EBIT na poziomie ( 9) min PLN w poréwnaniu do 90 min PLN za 2Q 2017

Zmiany EBITDA

|
39
17 18
KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate EBITDA 9M 2018

produkcja wtasna

WEZRODSET EBITDA

iinne poréwnywalna =
rzeczywistej

W SPADEK EBITDA EBITDA 9M 2018



EBITDA 3Q 2018 wg segmentow S
[mIn PLN] @

+46 Zmiany EBITDA
. WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
119
- wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,
- nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze - nizsze przychody ze sprzedazy wegla,
17 17 15 9 g przychody z ustug systemowych irezerwy . nijzsze koszty energii elektrycznej,
. -3 . 1 1 . -1 . mocy, nizsze przychody z ciepta - nizsze podatki i optaty

wyzsze przychody z certyfikatéw

WYTWARZANIE WYDOBYCIE ~ REMONTY SPRZEDAZ  POZOSTALE - nizsze koszty Swiadczen pracowniczych

-- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
m3Q2018 m3Q2017

Remonty:
- nizszy udziat sprzedazy wewnatrz Grupy
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 3Q 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolizgzsj!:z Razem
do Kientow zownetrenych 474 2 2 140 2 0 &
f:"s":égégz‘?yp g chody 85,71% 1,25% 60,53% 99,29% 3,23% 0,00%  100,00%
ey sogmontam %0 158 16 - 61 (314
Przychody ze sprzedazy 553 160 38 141 62 (314) 641
Koszt wtasny sprzedazy (556) (149) (38) (139) (55) 315 (622)
fZZ';ii:j;:\’lbr“tt° (3) 11 0 1 8 1 18
Marza % (0,54)% 6,88% 0,00% 0,71% 12,90% (0,32)% 2,81%
EBITDA 18 18 (3) 1 8 - 41
Marza % 3,25% 11,25% (7,89)% 0,71% 12,90% 0,00% 6,40%
EBIT (14) - (2) 1 6 1 (9)
Maria % (2,53)% 0,00% (5,26)% 0,71% 9,68% (0,32)% (1,40)%
Zysk (strata) netto (12) (4) (2) 1 5 1 (11)
Marza % (2,17)% (2,50)% (5,26)% 0,71% 8,06% (0,32)% (1,72)%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
9M 2018 M 2017 3Q2018  3Q 2017 Na lepszy wynik na dziatalnosci finansowej
EBIT (34) 238 (9) 90 zaréwno w okresie 9M 18 jak i 3Q 18, w
. poréwnaniu do analogicznych okreséw ubiegtego
Przychody finansowe 6 11 1 (3) roku wptynety kwestie zwigzane z ksztattowanie m
Koszty finansowe (29) (36) (4) (9) sie kursu EUR/PLN co przetozyto sie na wycene
kredytu konsorcjalnego w EUR.
Zysk brutto (57) 213 (12) 78
K h Zauwazalny jest réwniez coraz mniejszy wptyw
Poda?te. d.oc odowy odsetek i prowizji na koszty finansowe jako wynik
(obcigzenie podatkowe) (6) (43) 1 (12) zmniejszajacego sie oprocentowanego zadtuzenia.
Efektywna stopa podatkowa 20,19% 16,67% 15,38%
Zysk netto za okres obrotowy (63) 170 (11) 66
Marza % (3,88) 9,38% (1,72)% 10,39%
EBIT --> zysk netto
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT sWynikna, _Podatek Zysk netto
9M 2018 dziatalnosci dochodowy 9M 2018 3Q 2018 dziatalnosci dochodowy 3Q 2018
finansowej -9 finansowej
1 -11
-3
-34
I
-23 6 -63
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000
5659 5806

2000

1000

Segment Segment Segment Pozostate

WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
H30-09-2018 m31-12-2017 30-09-2017

W 30-09-2018 m31-12-2017 30-09-2017

Poziom zatrudnienia w Grupie ulega systematycznemu zmniejszeniu. W duzej mierze jest to pochodng dostosowania struktury zatrudnienia
do ograniczenia skali dziatalnosci w 2018 roku (zakoriczenie eksploatacji elektrowni w Adamowie i mniejszy wolumen wydobycia w kopalni

Adamow).

W kolejnych okresach widaé efekt zmian polegajgcych na uproszczeniu struktury Grupy.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN]

Dtug netto / EBITDA

30.09.2017 0,70
31.12.2017 0,58
30.09.2017 0,65

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
742
656
488 ° ®
o 298 334
— 164 |
324
2 EEL (408)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
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Struktura zadtuzenia finansowego (1)

min PLN

300

200

100

Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach

2018

Struktura zadtuzenia
wg kredytobiorcow

m Elektrownia
Patnéw Il
H PAK KWB

Konin
B ZE PAK

.

2019

Struktura zadtuzenia
wg waluty finansowania

(1) Zadtuzenie finansowe gtdwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 1,9 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy.

Zadtuzenie w EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 28.09.2018

2020

Struktura zadtuzenia
wg stopy procentowe;j

14,58%

W stopa
zmienna
stopa stata
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

9M 2018 9M 2017

3Q 2018 3Q 2017

zysk (strata) brutto

amortyzacja

wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
zmiany kapitatu obrotowego
podatek dochodowy

nabycie uprawnien do emisji CO,
inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne

pozostate wptywy i wydatki

Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wptywy z kredytéw, pozyczek, leasingow

i papierow dtuznych

sptaty kredytow, pozyczek, leasingéw i papieréw
dtuznych

odsetki zaptacone
dywidendy wyptacone®
pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ekwiwalentow
Stan srodkow na poczatek

Stan srodkéw na koniec

(1)

)

(57)
145
11
197
4
(37)
2
265

(57)

6
(51)

36

(214)

(17)
(30)
(0)
(225)
(11)
323
312

213
151
14
173
(8)
(131)
(1)
410

(70)

39
(31)

9

(279)

(22)
(66)
(0)
(359)
20
349
369

(12)
50
(3)

139

(5)

2
171

(3)

(1)
(1)

(62)

(5)
(30)
(0)
(98)
72
240
312

78
53
5
160
(12)

286
(36)

35
(1)

(102)

(4)
(66)
(0)
(171)
114
255
369

(1) W 3Q 2018 (podobnie jak w 3Q 2017)
Grupa nie wydatkowata srodkow
pienieznych na zakup CO2 .

(2) W sierpniu 2018 Spoétka wyptacita |
transze dywidendy w wysokosci 0,60
zt/akcje. Il transza dywidendy w
wysokosci 0,60 zt/akcje zostata
wyptacona w pazdzierniku 2018.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pgtnédw-Adamdw-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spodtki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikdw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publicznej.
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