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Grupa ZE PAK SA — Podsumowanie 1Q 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 1Q 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,09 TWh -26,41%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,39 TWh -36,82%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,70 TWh 9,38%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(®): 189,60 zt/MWh 7,49%
Przychody ze sprzedazy: 466 min zt -22,33%
EBITDA: 50 min zt -60,00%
Wynik netto: -16 min zt -128,57%
Naktady inwestycyjne: 38 min zt 2,92%
Zadtuzenie: 613 min zt -32,27%
Srodki pieniezne(?): 277 min zt -0,72%
Dtug netto / EBITDA: 0,77 xrazy -33,04%

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 1Q 2018 @p
[min PLN]
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O osiggnietych w pierwszym kwartale 2018 roku przychodach w najwiekszym stopniu zdecydowat spadek wolumenu
produkowanej energii elektrycznej w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek w najwiekszym stopniu
dotyczyt elektrowni Adamoéw, ktérej bloki weglowe o mocy 600MW zakonczyty dziatalno$é wraz z poczatkiem stycznia 2018
roku. Koszty ponoszone w | kwartale 2018 roku réwniez spadty, jednak spadek ten nie byt wspdtmierny do spadku przychodéw.
Szczegdlnie dotyczyto to segmentu wydobycia i kopalni, ktéra do korica 2017 roku produkowata wegiel na potrzeby elektrowni
Adamow. Negatywnie na wyniki Grupy wptynat tez wynik na dziatalnosci finansowej, co byto skutkiem umocnienia euro w
stosunku do ztotego i wptywu na wycene kredytu inwestycyjnego w euro.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

W 1Q 2018 nastgpit wzrost sSredniej wazonej
kwartalnej ceny energii elektrycznej (Indeks
Rynku Dnia Nastepnego na TGE) o 32,29 PLN, t;j.
okoto 20,84% w stosunku do 1Q 2017 roku.
Notowane ceny charakteryzowaty sie wiekszym
zakresem zmiennosci na tle ostatnich okreséw.
Wyzsze ceny energii oraz wieksza zmiennos¢
spowodowane byty m.in. wzrostem krajowego
zuzycia energii elektrycznej oraz nizszg
generacjg wiatrowa w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. O
wyzszych cenach energii mogty zdecydowad
rowniez wyzsze ceny wegla kamiennego oraz
uprawnien do emisji CO,.

Na rynku terminowym na poczatku 1Q 2018
zakres zmiennosci cen byt stosunkowo niewielki.
Dopiero w marcu kontynuowana byta wyrazna
tendencja zwyzkowa z drugiej potowy 2017
roku. Roczny kontrakt BASE_Y-19 w 1Q 2018
roku najnizsze poziomy, zblizone do 175
ztotych/MWh, notowat w pierwszej dekadzie
lutego. Pod koniec marca zanotowano najwyzszg
cene dziennego kursu rozliczeniowego na
poziomie 199,89 ztotych/MWh.



Ceny uprawnien do emisji CO,

i zielonych certyfikatow
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Ceny praw do emisji CO, (EUA) w 1Q 2018
utrzymywaty sie w silnej tendencji zwyzkowej w
stosunku do dynamiki wzrostu z poprzednich
kwartatéw. Srednia arytmetyczna dla notowan
EUA w 1Q 2018 uksztattowata sie na poziomie
9,77 EUR i byta wyzsza 0 89,7% niz w 1Q 2017
oraz 0 30,6% w stosunku do 4Q 2017 roku.
Wzrost cen mozna po czesci wigzac z
przypadajgcym w kwietniu kazdego roku
okresem umorzen uprawnien do emisji. W
obliczu silnego wzrostu cen w drugiej potowie
2017 roku (spowodowanego zmianami
przysztosciowych zasad dziatania systemu EU
ETS, polegajgcymi na interwencji w rynkowy
mechanizm, ktéra miataby, wedle autorow tego
planu, podnies¢ cene praw do emisji) cze$¢
uczestnikow rynku, ktdra nie posiadata
wystarczajacej ilosci uprawnien, mogta by¢
zmuszona do kupna na wysokich poziomach,
podbijajac jeszcze dodatkowo cene.

Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw w
1Q 2018 na poziomie 63,04 PLN/MWh, tj. 0 82%
wiecej niz w 1Q 2017. Pomimo notowanej nadal
na rynku sporej nadpodazy praw pochodzenia z
energii odnawialnej, jest kilka powoddw wzrostu
cen, tj.: zapisy ustawy o odnawialnych zrédtach
energii powodujgce w tym roku mozliwosci
wypetnienia obowigzku oze wytacznie z
zielonych certyfikatéw (a nie optaty zastepczej),
wzrost wspotczynnika obowigzku umarzania w
2018 roku oraz zapowiedzi aukcji migracyjnych
dla Zrédet uczestniczgcych dzis w systemie
zielonych certyfikatow. 6
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej &)

[TWh]
PRODUKCIJA NETTO SPRZEDAZ
1,39 1 36,82% 2,20
‘ 2,09 ! 26,41% 2,84
042 e
...................... 19,38%
o0 |
136,82%
1 23,08%
1Q 2018 1Q 2017 102018 ' 102017
EPatnéw [ ®Patnéw II Konin ~ Adamoéw m Z produkcji wlasnej Z obrotu

Spadek produkcji w najwiekszym stopniu spowodowany brakiem produkcji z
elektrowni Adamédw, gdzie wraz z poczatkiem stycznia zakonczono produkcje
blokéw weglowych (600MW).

Spadek sprzedazy spowodowany spadkiem wolumenu energii z produkgji
wtasnej



Zuzycie rzeczywiste wegla i emisja CO,

[mIn ton]
ZUZYCIE RZECZYWISTE WEGLA EMISJA CO,

1 39,07% 3,02

1,84 ) ’ .
..... 1 1,74 138,30% 2,82
T23,61%
0ss
126,27% 143,33%
1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q2017
PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin
m ZE PAK Patnéw 11

Spadek zuzycia wegla w 1Q 2018 roku pochodna mniejszej produkgji.
Zauwazalny spadek wydobycia w PAK KWB Adamédw, ktora dotychczas
wydobywata wegiel na potrzeby elektrowni Adamoéw.

Wielkos¢ emisji CO, jako pochodna poziomu produkcji energii
elektryczne;j.



Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

1Q 2018 1Q 2017
rynek rynek
bilansujacy bilansujacy
6,6% 8,2%

5

pozostali
66,5%

rynek \_/

gietdowy
48,0%

® wg odbiorcéow B wg rynku

najwiekszych
odbiorcéow umowy
335% dwustronne
45,4%

5
najwiekszych'

odbiorcéw

umowy
34,8% dwustronne
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®m wg odbiorcéw B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii!
[TWh] [PLN/MWh]

Srednie ceny sprzedazy?

Przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej )

[mIn PLN]

1Q 2018 1Q 2018

126,41% T

1Q 2017 1Q 2017

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

189,60

176,39

17,49%

1Q 2018

1Q 2017

392
121,76%

501

(2)Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.

3) Pomniejszone o akcyze
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (vez co,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]

1 292,31% 1 185,71%

1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017

Wzrost naktaddw inwestycyjnych w 1Q 2018 w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku w
segmencie wydobycia zwigzany byt z wiekszym zakresem wykupu gruntéw pod przysztg eksploatacje gorniczg,
natomiast w segmencie wytwarzania naktady w najwiekszym stopniu dotyczyty przystosowania bloku
biomasowego na potrzeby dostaw ciepta dla Konina.
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Przychody i koszty rodzajowe

[mIn PLN]

@ PA

Energia dia Ciabie

391

Energia elektryczna Energia elektryczna

z produkcji wtasnej

Wartos¢
sprzedanych
towaréw
i materiatéw
oraz energii
zakupionej

z obrotu

Koszty emisji
Cco2

Amortyzacja

Rekompensaty
z tytutu rozwigzania
KDT

Zuzycie
materiatéw

Energia cieplna

o ustugi budowlane

Ustugi obce

Przychody zuméw Prawa majatkowe

m1Q 2018

B 1Q 2017
i 0 5 6
Pozostate

ze $wiadectw
pochodzenia energii

122 m1Q2018
m1Q2017

111

Koszty
Swiadczen
pracowniczych

Podatki i optaty
(bez akcyzy)

Pozostate

Przychody

Nizsze tgczne przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej:
* mniejszy wolumen sprzedazy energii
z wiasnej produkgji,
* wyzsza uzyskana cena nie rekompensuje
spadku wolumenu.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT z
powodu nizszej zaliczki (w wyniku zatozen
przyjetych na etapie powstawania Ustawy) oraz
nizszej korekty (efekt m.in. wyzszych osiggnietych
cen sprzedazy w Elektrowni Patnéw Il i nizszych
osiggnietych cen uprawnien do emisji).

Spadek przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta w
gtéwnej mierze jako efekt braku produkcji ciepta
w elektrowni Adamow.

Koszty

Nizsze koszty emisji CO2 w wyniku nizszego
wolumenu produkcji, jak i nieco nizszej
osiggnietej ceny zakupu.

Wyzsza wartosc sprzedanych towaréw i

materiatéw:

* Nieco wiekszy wolumen energii zakupionej w
PAK-Volt.

Nizsza amortyzacja — wynik wydtuzenia okresu

eksploatacji kopalni Adamdw.

Nizsze koszty swiadczen pracowniczych efektem
nizszego Sredniego zatrudnienia.

Nizsze koszty ustug obcych z powodu nizszych
ustug remontowych realizowanych przez
zewnetrzne podmioty.

Podatki i optaty w segmencie wydobycia nizsze w
wyniku nizszego wydobycia.

14



EBITDA 1Q 2018

[mIn PLN]
102018 1Q2017 (1) EBITDA nizsza o 75 min PLN (-60,0%)
Przychody ze sprzedazy 466 600 (-137) nizsze przychody z energii wiasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i
Zmiana % -22,33% rezerwy mocy, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta, wyzsze
Koszt whasny sprzedazy (430) (499) przychody z certyfikatéw, wyzszy wynik zrealizowany na obrocie
Zysk brutto ze sprzedaty 36 101 (0) wyzsze kosztylpaliwa (biomasa?.r?iisze kosz-ty (r-nazut, olej opafowy., ,
pozostate), nizsze koszty energii i w kopalniach i pozostatych materiatéw do
Marza % 7,72% 16,83% produkji
Pozostate przychody operacyjne 3 5 (+41) nizsze koszty emisji CO,
Koszty sprzedazy (1) (1) (+21) nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, nizsze podatki i optaty, nizsze ustugi
i obce oraz nizszy poziom rozwigzywanych rezerw w segmencie wydobycia i
Koszty ogdlnego zarzadu (35) (31) wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
Pozostate koszty operacyjne (2) (1)
EBITDA™ 50 125
Marza % 10,73% 20,83%
EBIT 1 72
Marza % 0,20% 12,00%
Zmiany EBITDA
125 W spadki EBITDA wzrosty EBITDA

50

+21
+41

EBITDA 1Q 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 1Q 2018
produkcja wtasna iinne 15



EBITDA 1Q 2018 wg segmentow

[mIn PLN]

Zmiany EBITDA

WZROST EBITDA

1
[e)]
w

H SPADEK EBITDA

1
[

eax

EBITDA 1Q 2017
WYTWARZANIE
WYDOBYCIE

Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach wytwarzania i wydobycia:

Wytwarzanie:

- nizsze przychody z energii wiasnej, nizsze przychody z ustug
systemowych i rezerwy mocy, nizsze przychody z cieptg oraz KDT

- wyzszy wynik zrealizowany na obrocie, wyzsze przychody z
certyfikatow

- nizsze koszty uprawnien do emisji CO,

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych

Wydobycie:

- nizsze przychody ze sprzedazy wegla,

- nizsze koszty energii elektrycznej,

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych

REMONTY

SPRZEDAZ

85

WYTWARZANIE

KOREKTY

EBITDA 1Q 2018 H

POZOSTALE

EBITDA

S 1 1

-1 -1

BYCIE REMONTY SPRZEDAZ

m1Q2018 m1Q2017

POZOSTALE
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 1Q 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem

Co kientow zewmetrznych 328 : 21 13 ! - o
f:"::ig;’; jyp ;ozy chody 82,00% 1,57% 55,26% 100,00% 1,67% 0,00%  100,00%
ey seementam | 72 126 17 - 58 (273) -
Przychody ze sprzedazy 400 127 38 113 60 (273) 466
Koszt wtasny sprzedazy (340) (155) (37) (113) (59) 274 (430)
sy o0 2s) 1 : - 1 3
Marza % 15,00% (22,05)% 2,63% - - (0,37)% 7,51%
EBITDA 74 (22) (1) (1) (1) - 50
Marza % 18,50% (17,32)% (2,63)% (0,88)% (1,67)% - 10,73%
EBIT a4 (39) (2) (1) (1) 1 1
Marza % 11,00% (30,71)% (5,26)% (0,88)% (1,67)% (0,37)% 0,21%
Zysk (strata) netto 31 (44) (2) (1) (2) 1 (16)
Marza % 7,75% (34,65)% (5,26)% (0,88)% (3,33)% (0,37)% (3,43)%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
1Q2018 1Q2017
EBIT --> zysk netto
EBIT 1 72
Przychody finansowe! 2 12
Koszty finansowe (11) (13)
Zysk brutto (8) 71
Podatek dochodowy

(obcigzenie podatkowe) (8) (15)
Efektywna stopa podatkowa - 21,13%

Zysk netto za okres obrotowy (16) 56 1
Marza % - 9,33%

) W 1Q 2018 nizsze przychody finansowe niz w 1Q 2017 —
efekt wptywu wyceny kredytu elektrowni Patnow Il
spowodowany umocnieniem sie euro w stosunku do ztotego.

EBIT
1Q 2018

Podatek
dochodowy

18



Stan zatrudnienia S
[etaty] @p

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000
6081

5659

2 000

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
H31-03-2018 m31-12-2017 31-03-2017

m31-03-2018 m31-12-2017 31-03-2017

Spadek zatrudnienia w 1Q 2018 zwigzany w duzej mierze z zakoriczeniem produkcji blokéw weglowych w elektrowni Adamoéw.

19



Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 31.03.2018 0,77
31.12.2017 0,58
904
31.03.2017 1,15
13 656 o .
625 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
ze skonsolidowanego sprawozdania
o ® z sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
(277) (279)
(358)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

20



. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:-A

400 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
300 -
3
Z 200 -
£
100 -
0 - . | B @
2018 2019 2020
Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia .
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania wg stopy procentowe)

m Elektrownia

Patnéw Il M stopa

zmienna
stopa stata

H PAK KWB
Konin
m ZE PAK

(1) Zadtuzenie finansowe gtéwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 0,68 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. 21
Zadtuzenie w EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30.03.2018



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych @

[mIn PLN]
1Q 2018 1Q 2017

zysk (strata) brutto (8) 71
amortyzacja 48 49
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 4 (1)
zmiany kapitatu obrotowego 20 (31)
podatek dochodowy (2) 6
nabycie uprawnieri do emisji CO,"" (32) (107)
Srodki p.len'lezne netto z dziatalnosci 32 (12)
operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa

f . . 2) (39) (21)
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki 3 (2)
.Srodkl ple.me.zne netto z dziatalnosci (37) (22)
inwestycyjnej
wph_/wyl z/(.sp’rat_y) Ifredytc?w, pozyczek, (46) (100)
leasingdw i papieréw dtuznych
odsetki zaptacone (6) (10)
pozostate (0) (0)
S.rodkl pler.nezne netto z dziatalnosci (52) (110)
finansowej
.Zmlar.la stanulsrodkow pienieznych (57) (144)
i ekwiwalentow
Stan srodkow na poczatek 323 349
Stan srodkéw na koniec 265 205

1) Mniejszy wolumen nabytych i
zakontraktowanych uprawnien do emisji przyczyna
duzej zmiany poziomu przeptywow zwigzanych z
co,

(2)  Wyzszy poziom naktadéw inwestycyjnych w
segmencie wydobycia w zwigzku z nabyciem
gruntéw, w segmencie wytwarzania w zwigzku z
przystosowaniem bloku biomasowego do
produkcji ciepta



Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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