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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 4,27 TWh -24,42%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 2,90 TWh -31,92%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 1,37 TWh -1,44%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(®): 195,88 z{/MWh +11,32%
Przychody ze sprzedazy: 983 min zt -16,55%
EBITDA: 71 min zt -71,71%
Wynik netto: (52) min zt -
Naktady inwestycyjne: 50 min zt +117,39%
Zadtuzenie: 555 min zt -33,77%
Srodki pieniezne(?): 252 min zt -23,64%
Dtug netto / EBITDA: 0,91 x -8,08%

() Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.

2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2Q 2018

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2018 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 2,18 TWh -22,14%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 1,51 TWh -26,70%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,67 TWh -9,46%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 201,84 zt/MWh +14,99%
Przychody ze sprzedazy: 517 min zt -10,55%
EBITDA: 22 min zt -82,54%
Wynik netto: (36) min zt -
Naktady inwestycyjne: 12 min zt +20,00%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2018
[mIn PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto

116,559 171,719
% 1178 L71%  5eq

118,48%

110,50%

1 24,60%

6M 2018 6M 2017 6M 2018 6M 2017

[ Pozostate
B Amortyzacja W EBIT
B Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wiasnej produkcji 6M 2018 6M 2017

Nizsze przychody Grupy ZE PAK SA w | p6troczu 2018 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byty
spowodowane nizszym wolumenem produkcji energii elektrycznej. Spadek wolumenu w gtéwnej mierze miat swoje zrédto w
braku produkcji w elektrowni Adamoéw, ktéra zakorczyta produkcje z poczgtkiem stycznia 2018 roku. Spadek produkcji dotyczyt
réwniez, cho¢ w mniejszym stopniu, elektrowni Patnéw.

Oprécz spadku poziomu przychodéw, gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na pogorszenie wyniku na poziomie EBITDA oraz zysku
netto w pierwszym pofroczu 2018 roku byta wyzsza poniesiona cena zakupu uprawnien do emisji CO,. Czynnik ten decydowat
zwtaszcza o wynikach drugiego kwartatu.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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Pierwsze dwa kwartaty 2018 charakteryzowaty
sie zdecydowanie wyzszymi cenami i wiekszg
zmiennoscig niz miato to miejsce w
analogicznych okresach 2017. Najistotniejsze
czynniki: wzrost krajowego zuzycia energii
elektrycznej o 1,9%, rekordowe
zapotrzebowanie na moc elektryczng w szczycie
wieczornym okresu zimowego i letniego,
stosunkowo niska generacja wiatrowa (-12,9%),
wyzsze ceny wegla kamiennego oraz uprawnien
do emisji CO2. Srednia wazona cena (IRDN) w |
kwartale 2018 roku uksztattowata sie na
poziomie 187,23 ztote/MWHh, czyli wyzej o 32,29
ztotych, tj. okoto 20,84% niz w | kwartale roku
poprzedniego. Srednia wazona cena (IRDN) w II
kwartale 2018 roku uksztattowata sie na jeszcze
wyzszym poziomie 215,14 ztote/MWHh, czyli
wyzej o 67,44 ztotych, tj. az 0 45,66% niz w
kwartale roku poprzedniego.

Kontrakt terminowy BASE_Y-19 charakteryzowat
sie niewielkg zmiennoscig w styczniu i lutym.
Dopiero w okresie od marca do korica maja
kontynuowana byta wyrazna tendencja
zwyzkowa. Pod koniec maja zanotowano
najwyzszg cene dziennego kursu
rozliczeniowego na poziomie 215,80
ztotych/MWh. Czynniki wptywajgce na wzrost to
gtéwnie wyzsza cena wegla oraz praw do emisji.

Polska importerem energii w 6M 2018
(przewaga importu nad eksportem w 6M 2018
wyniosta okoto 3,8 TWh co oznacza wzrost w
stosunku do 0,5 TWh salda w 6M 2017.
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Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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W 1H 2018 na rynku EUA nadal utrzymywata sie wyrazna
tendencja wzrostowa. Przy czym jej dynamika byta jeszcze
silniejsza nizw 2H 2017. W 1Q 2018 uczestnicy rynku
przygotowywali sie do rozliczenia emisji za rok poprzedni,
ktére nastepuje zawsze w kwietniu. Ci, ktorzy nie mieli
pokrycia zesztorocznych emisji zostali zmuszeni do kupna
EUA po wysokich cenach a popyt, ktdry zostat zgtoszony
wptynat na dynamike wzrostu cen EUA. Po rozliczeniu emisji
za rok poprzedni nastapit krétki okres stabilizacji na
poziomie pomiedzy 13 a 14 euro. W kolejnych miesigcach
stosunkowo wysokie ceny EUA uzyskiwane w aukcjach na
rynku pierwotnym, drozejgce surowce energetyczne (w tym
wegiel kamienny i ropa) oraz wysokie ceny energii
elektrycznej przyczynity sie do wznowienia tendencji
wzrostowej . W zwigzku z silnym trendem panujacym tym
rynku nie bezpodstawne moga okazac¢ sie rowniez
przypuszczenia, ze jednostki uprawniert do emisji mogty staé
sie przedmiotem zainteresowania inwestoréw finansowych
o spekulacyjnym nastawieniu. Srednia arytmetyczna z
notowan EUA w 1Q 2018 wyniosta 9,77 euro, co oznacza
wzrost 0 89,7% w stosunku do 1Q 2017. W 2Q 2018 ta sama
srednia uksztattowata sie na poziomie 14,46 euro, co
oznacza wzrost az 0 201% w stosunku do $redniej z 2Q 2017
roku.

Od poczatku 2018 na rynku zielonych certyfikatéw panowata
dosc¢ znaczaca i dynamiczna tendencja wzrostowa. Zwyzke
mozna traktowad jako dalszg cze$¢ tendencji wzrostowej
zapoczatkowanej w potowie 2017. Ceny zdotaty utrzymac sie
na stosunkowo wysokich poziomach, cho¢ w 2Q 2018
dynamika tendencji wzrostowej wyhamowata. Pomimo
notowanej nadal na rynku sporej nadpodazy praw
pochodzenia z energii odnawialnej, w ostatnim czasie mozna
jednak znalez¢ kilka powoddéw wzrostu cen. Gtéwne czynniki
wptywajgce na wzrosty cen zielonych certyfikatéw:
ograniczono mozliwos¢ wykorzystywania optaty zastepczej,
wzrdst wspoétczynnik obowigzku umarzania, zapowiedzi
aukcji migracyjnych dla Zzrédet uczestniczacych dzis w
systemie zielonych certyfikatéw, w 1H 2018 nizsza byta tez
generacja wiatrowa, czyli z gtéwnego Zrédta podazy
zielonych certyfikatéw. Srednia wazona cena zielonych
certyfikatéw w 1Q 2018 na poziomie 63,04 ztote/MWh, co
oznacza wzrost 0 82% w stosunku do $redniej wazonejz 1Q
2017. W 2Q 2018 ta sama $rednia na poziomie 74,04
ztote/MWHh, co oznacza wzrost az 0 167,29% w stosunku do
2Q2017.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]

PRODUKCIJA NETTO

SPRZEDAZ

2,90 131,92% 476

) 0

115,79%

117,01%

4,27 124,429 5,65
1,39

137

131,92%

6M 2018 6M 2017
mPatnéw] ®Patnéwll =Konin  Adaméw
1,51 126,70% 2,06

12,50%

13,08%

110,00%

6M 2018

6M 2017

B Z produkcji wiasnej Z obrotu

2,18 122,14% 2,80
- 0,74
067 1 9,46%

126,70%

2Q 2018 2Q 2017

2Q 2018

2Q 2017

eax

Mniejszy wolumen sprzedazy energii
elektrycznej wynikat gtéwnie z mniejszej
sprzedazy energii z produkcji wtasnej.

Gtéwna przyczyna byto zakonczenie
wraz z poczatkiem stycznia produkcji
energii w blokach weglowych
elektrowni Adaméw. Brak produkcji w
elektrowni Adaméw odpowiadat za
ponad potowe ogdlnego spadku
produkcji. Spadek produkcji w Patnowie
I'i 1l dotyczyt zwtaszcza miesiecy
styczen-kwiecien, w maju i czerwcu
produkcja byta poréwnywalna z zesztym
rokiem. Wzrost produkcji w elektrowni
Konin byt wynikiem uruchomienia bloku
biomasowego, ktéry w zesztym roku, na
skutek niekorzystnych warunkéw
rynkowych nie produkowat energii.



Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]
ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
3,69 136,05% 5,77 3,48 136,03% ’ 5,44

1,30 1,41 Dane dotyczace zuzycia wegla i emis;ji
CO, zaréwno w | péfroczu 2018 roku,
jak isamym 2Q 2018 pokazujg spadek
zuzycia wegla i mniejszg emisje co
wynika z nizszych wolumendéw
produkowanej energii w stosunku do
analogicznych okreséw roku
poprzedniego. Dynamika spadku
zuzycia wegla jest zdecydowanie

6M 2018 6M 2017 6M 2018 6M 2017 wigksza w przypadku PAK KWB
Adamoéw, ktéra to kopalnia do kornca
2017 roku wydobywata wegiel na
potrzeby elektrowni Adamodw.

_,,4,7:"'41“7,6,92% 1 15»,60%'/

1,19

0,
124,16% 143,18%

PAK KWB Adaméw  ® PAK KWB Konin Patnow I B ZE PAK

Grupa niemal wszystkie uprawnienia

1,84 133,09% 2,75 174 133,33% 261 do emisji nabywa na.ry'nku. llos¢
’ o bezptatnych uprawnien
0,64 0,69 wykorzystanych zaréwno w | pétroczu

168,75% 2017 jak i 2018 roku nie przekraczata

1% ogdlnej ilosci uprawnien.

~17,25%
0,64 P

122,27%
142,71%

2Q 2018 2Q 2017 2Q 2018 2Q 2017
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

6M 2018 6M 2017
rynek rynek
bilansujgcy bilansujacy
4,9% 9,2%

najwiekszych umowy
odbiorcow dwustronne
pozostali 38,1% 45,0%

61,9%

rynek
gietdowy
50,1%

® wg odbiorcéow

B wg rynku

o

/ najwigkszych'§

odbiorcéw

. umowy
33,7% dwustronne
44,6%
pozostali
rynek
gietdowy
46,2%
®m wg odbiorcéw B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej @

Sprzedaz energii(?) Srednie ceny sprzedazy?  Przychody®
[TWh] [PLN/MWHh] [min PLN]
6M 2018 6M 2018 6M 2018 833

124,42% C 111,32% | 116,20%
6M 2017 6M 2017 6M 2017 994 i
2Q 2018 2Q 2018 2Q 2018 441

122,14%  114,99% | 110,55%
2Q 2017 2Q 2017 2Q 2017 493

() Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

@ S$rednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez wolumen
sprzedazy.

@) Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej pomniejszone o podatek akcyzowy.
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Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

NAKLADY [mIn PLN] WYDATKI [min PLN]
1117,39% 1 20,00% 158,82% 1 15,38%
54
50

15

12 10

13

6M 2018 6M 2017 2Q 2018 2Q 2017 6M 2018 6M 2017 2Q 2018

W zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa koncentruje sie
na utrzymaniu obecnie posiadanych aktywéw i ich
bezawaryjnej pracy.

2Q 2017
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Przychody
[mIn PLN]

Energia dia Ciabie

756

9 o

Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majgtkowe
z produkcji wtasnej z obrotu ze Swiadectw
pochodzenia energii

366
306

135 127

73

39

KDT

92

Rekompensaty z
tytutu rozwigzania

44

32

Energia cieplna

12

35

14

45

Przychody z uméw o
ustugi budowlane

22

m6M 2018
m6M 2017

14 14

Pozostate

2Q 2018
2Q 2017

Przychody

Nizsze taczne przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej:
* mniejszy wolumen sprzedazy energii
z wtasnej produkgji,
* wyzsza uzyskana cena nie rekompensuje
spadku wolumenu.

Nizsza rekompensata z tytutu rozwigzania KDT z
powodu nizszej zaliczki (w wyniku zatozen
przyjetych na etapie powstawania Ustawy) oraz
nizszej korekty (efekt m.in. wyzszych osiggnietych
cen sprzedazy w Elektrowni Pgtnéw Il).

Spadek przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta w
gtéwnej mierze jako efekt braku produkcji ciepta
w elektrowni Adamow.

Wozrost przychodoéw z tytutu praw majatkowych ze
Swiadectw pochodzenia energii zwigzany jest z
produkcjg bloku biomasowego w elektrowni
Konin, w | pétroczu 2017 roku, na skutek
niekorzystnych warunkdéw rynkowych, produkcja z
tego bloku byta wstrzymana.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

m6M 2018
m6M 2017
247 253 231

225

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

Koszty emisji CO2 zmniejszyty sie o 2 min zt, jednak nalezy
pamietaé, ze dotycza one duzo nizszego wolumenu
produkcji. W praktyce oznacza to, ze jednostkowa cena

Zuzycie Amortyzacja Koszty Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate ptacona za pozwolenia do emisji bardzo mocno wzrosta.
materiatow Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem c0o2 aktualizujace W konsekwencji dla porownywalnej wielkosci produkii
pracowniczych  towardw i podatku wartosé koszt emisii znaczaco wzrdst
materiatow akcyzowego) zapasow ) a :
oraz Spfzeﬁanej Wyzsza wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow —
energil wyzsza cena energii zakupionej do obrotu.
zakupionej z
brot .. . . s
obrotu Nizsza amortyzacja — wynik wydtuzenia okresu
eksploatacji kopalni Adamdw.
Nizsze koszty $wiadczen pracowniczych efektem nizszego
Sredniego zatrudnienia.
2Q 2018
2Q 2017 Nizsze koszty ustug obcych z powodu nizszych ustug
Q remontowych realizowanych przez zewnetrzne podmioty.
Podatki i optaty w segmencie wydobycia nizsze w wyniku
nizszego wydobycia.
. 114 125 136 120 110
63 51 70
48 24 22 34 40 5 11 11
-1
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EBITDA 6M 2018
[mIn PLN]

6M 2018 6M 2017
Przychody ze sprzedazy 983 1178
Zmiana % (16,55)%
Koszt wtasny sprzedazy (942) (979)
Zysk brutto ze sprzedazy 41 199
Marza % 4,17% 16,89%
Pozostate przychody operacyjne 4 9
Koszty sprzedazy (2) (2)
Koszty ogdlnego zarzadu (65) (57)
Pozostate koszty operacyjne (3) (2)
EBITDA™ 71 251
Marza % 7,22% 21,31%
EBIT? (25) 147
Marza % 12,48%

+1

EBITDA 6M 2017

zdarzenia
jednorazowe

() EBITDA nizsza o 180 min PLN (-71,71%) -> po doprowadzeniu do
poréownywalnosci nizsza o 181 min PLN (-71,82%)

porownywalna EBITDA za 6M 2017 wyniosta 252 min PLN -> wartos¢ 251 min PLN to efekt
zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatéw (-1)

(-205) nizsze przychody z energii wiasnej, nizsze przychody z ustug systemowych i
rezerwy mocy, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta, wyzsze
przychody z certyfikatéw, wyzszy wynik zrealizowany na obrocie.

(-11)  wyzsze koszty biomasy, nizsze koszty energii (w kopalniach), nizsze koszty pozostatych
paliw i materiatow (mazut, olej opatowy, sorbent)

(+2)  nizsze koszty emisji CO,

(+33) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych (zmniejszenie sredniego zatrudnienia) (o okoto
700 etatéw), nizsze podatki i optaty, nizsze koszty ustug obcych oraz nizszy wynik na

pozostatej dziatalnosci operacyjnej

(2)  EBIT na poziomie (- 25 min) w poréwnaniu do 147 mlIn za 6M 2017

Zmiany EBITDA

EBITDA 6M 2017
(poréwnywalna)

+33
+2
I
- 205 -11
KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate
produkcja wiasna iinne
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA

EBITDA 6M 2018
poréwnywalna =
rzeczywistej
EBITDA 6M 2018



EBITDA 6M 2018 wg segmentow
[mIn PLN]

eax

Zmiany EBITDA
+1
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
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EBITDA
21 3 6 5 2 1 2
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

(+95)
m6M 2018 m6M 2017
(+2)
Remonty: (+20)
nizszy udziat sprzedazy dla zewnetrznych odbiorcow

Sprzedaz:
Negatywny wptyw wyceny zawartych kontraktéw handlowych

Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:

Wytwarzanie:
(-205) nizsze przychody z energii wtasnej i

ustug systemowych i rezerwy mocy ,
wyzsze przychody z certyfikatow,
nizsze przychody z KDT, nizsze
przychody z ciepta i wyzszy wynik
zrealizowany na obrocie

nizsze koszty wegla , wyzsze koszty
biomasy, nizsze koszty pozostatych
paliw (mazut, olej itd.)

nizsze koszty uprawnien do emisji CO,
nizsze koszty $wiadczen
pracowniczych, nizsze koszty ustug
obcych oraz pozostate

Wydobycie:

(-116) nizsze przychody ze sprzedazy

(+8)
(+22)

wegla

nizsze koszty energii elektrycznej
nizsze podatki i optaty, nizsze koszty
Swiadczen pracowniczych, nizsze
koszty pozostatych materiatéw oraz
pozostate koszty

18



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 6M 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 684 4,00 40 252 2 983
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 82,11% 1,47% 49,38% 100,00% 1,65% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 149 269 40 0 118 (577)
Przychody ze sprzedazy 833 273,00 81 252 121 (577) 983
Koszt wiasny sprzedazy (770) (305) (75) (255) (116) 579 (942)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 63 (32) 6 (2) 4 2 41
Marza % 7,56% (11,72%) 7,41% (0,79%) 3,31% (0,35%) 4,17%
EBITDA 93 (21) 3 (5) 1 0 71
Marza % 11,16% (7,69%) 3,70% (1,98%) 0,83% 0,00% 7,22%
EBIT 34 (54) (1) (5) (2) 2 (25)
Marza % 4,08% (19,78%) (1,23%) (1,98%) (0,83%) (0,35%) (2,54%)
Zysk (strata) netto 16 (63) (1) (4) (1) 1 (52)
Marza % 1,92% (23,08%) (1,23%) (1,59%) (0,83%) (0,17%) (5,29%)
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EBITDA 2Q 2018
[mIn PLN]

2Q2018  2Q 2017 (1 EBITDA nizsza 0 105 mln PLN (-83,33%)
Przychody ze sprzedazy 517 578 (-68) nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z ustug
Zmiana % (10,55)% systemowych i rezerwy mocy, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z
Koszt wtasny sprzedazy (512) (480) ciepta
Zysk brutto ze sprzedazy 6 98 (-11) wyisze kosz.t_y biomasy, niiszeﬂkoszty pozpsta’rYCh paliw (mazut, olgj ,
opatowy), nizsze koszty energii (w kopalniach) i pozostatych materiatéw do
Marza % 1,16% 16,96% produkji
Pozostate przychody operacyjne 1 4 (-39) wyzsze koszty emisji CO,
Koszty sprzedazy (1) (1) (+13) nizsze koszty swiadczen pracowniczych, nizsze podatki i optaty, oraz
pozostate
Koszty ogdlnego zarzadu 30 25
y 0goinego zarza (30) (25) @) EBIT na poziomie (- 26 min PLN) w poréwnaniu do 75 min PLN za 2Q 2017
Pozostate koszty operacyjne (2) (1)
EBITDAY 21 126
Marza % 4,06% 21,80%
EBIT? (26) 75
Marza % 12,98%
Zmiany EBITDA
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
|
EBITDA 2Q 2017 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 pozostate EBITDA 2Q 2018
poréwnywalna = rzeczywista produkcja wtasna iinne poréwnywalna = rzeczywistej

EBITDA 2Q 2017

EBITDA 2Q 2018

20



EBITDA 2Q 2017 wg segmentow
[mIn PLN] @

Zmiany EBITDA

WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:

EBITDA
Wytwarzanie: Wydobycie:

96
19 . 23 3 2 1 - nizsze przychody z energii wiasnej, nizsze - nizsze przychody ze sprzedazy wegla,
. ___ . , 4 - 1 . przychody z ustug systemowych irezerwy - nizsze koszty energii elektrycznej,

WYTWARZANIE WYDOBYCIE ~ REMONTY  SPRZEDAZ  POZOSTALE mocy, nizsze przychody z ciepta oraz KDT

- nizsze podatki i optaty

- wyzsze przychody z certyfikatow - nizsze koszty $wiadczer pracowniczych
m2Q2018 m2Q2017

- wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,
- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
Sprzedaz:

- wptyw wyceny zawartych kontraktow handlowych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 2Q 2018 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 356 2 19 139 1 0 517
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 82,22% 1,37% 44,19% 100,00% 1,64% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
migdzy segmentami 77 143 23 0 60 (304)
Przychody ze sprzedazy 433 146 43 139 61 (304) 517
Koszt wiasny sprzedazy (430) (150) (38) (142) (57) 305 (512)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 3 (4) 5 (2) 4 1 6
Marza % 0,69% (2,74%) 11,63% (1,44%) 6,56% (0,33%) 1,16%
EBITDA 19 1 4 (4) 2 0 21
Marza % 4,39% 0,68% 9,30% (2,88%) 3,28% 0,00% 4,06%
EBIT (10) (15) 1 (4) (] 1 (26)
Marza % (2,31%) (10,27%) 2,33% (2,88%) 0,00% (0,33%) (5,03%)
Zysk (strata) netto (15) (19) 1 (3) 1 0 (36)
Marza % (3,46%) (13,01%) 2,33% (2,16%) 1,64% 0,00% (6,96%)
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
6M 2018 6M2017 | 2Q2018 2Q 2017 1) W 6M 2018 nizsze przychody finansowe niz w 6M 2017
EBIT (25) 147 (26) 75 — efekt wptywu wyceny kredytu elektrowni Patnéw I
hodv f 1) 1 1 spowodowany umocnieniem sie euro w stosunku do
Przychody finansowe 5 3 3 ztotego.
Koszty finansowe (25) (26) (14) (13)
Zysk brutto (45) 134 (37) 63
Podatek dochodowy
(obcigzenie podatkowe) (7) (30) 1 (15)
Efektywna stopa podatkowa - 22,39% - 23,81%
Zysk netto za okres obrotowy (52) 104 (36) 48
Marza % - 8,83% - 8,30%
EBIT --> zysk netto
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
6M 2018 dziatalnosci dochodowy 6M 2018 2Q 2018 dziatalnosci dochodowy 2Q 2018
j j finansowej
-11 -36
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000

5981

5659

2 000

1000

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

N 30-06-2018 m31-12-2017 30-06-2017
H30-06-2018 m31-12-2017 30-06-2017

Tendencje dotyczace poziomu zatrudnienia nie zmienity sie. Spotka dostosowuje strukture zatrudnienia do ograniczenia skali dziatalnos$ci w
2018 roku, wraz z zakoniczeniem eksploatacji elektrowni w Adamowie. Zmiany w strukturze pomiedzy segmentem remontowym a

segmentem ,pozostate” wynikajg z przejecia dziatalnosci kilku likwidowanych spotek, przez PAK Gérnictwo Sp. z o0.0. zaliczanej do segmentu
,pozostate”
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 0,91
31.12.2017 0,58
30.06.2017 0,99
838 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
656 ° skonsolidowanego sprawozdania z
555 sytuacji finansowej oraz pozostate
) o 508 aktywa krétkoterminowe finansowe
303 298
(252)
(358) (330)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:-A

300 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
> 200 -
a
<
€ 100 -

2018 2019 2020
Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia .
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania wg stopy procentowe)

m Elektrownia

Patnéw Il M stopa

zmienna
stopa stata

H PAK KWB
Konin
m ZE PAK

(1) Zadtuzenie finansowe gtéwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 0,69 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. 26
Zadtuzenie w EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 30.06.2018



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]
6M 2018 6M 2017 | 2Q 2018 2Q 2017 () Nizsze wydatki za 6M 2018 roku

zysk (strata) brutto (45) 134 (37) 63 spowodowane mniejszg iloécig nabytych
amortyzacja 95 98 47 49 uprawnien w tym okresie.
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 14 8 10 9
zmiany kapitatu obrotowego 58 13 37 44
podatek dochodowy 9 4 11 (2)
nabycie uprawnieri do emisji CO," (37) (1312) (5) (24)
inne (1) (2) (1) (3)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 94 124 62 136
wydatki mvt/e.st\./cyjne w rzec.zowe aktywa trwate (54) (34) (14) (13)
oraz wartosci niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki 4 4 2 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50) (30) (13) (8)
va’ryyvy ,z kredytow, pozyczek, leasingdw 37 9 (1) 9
i papierow dtuznych
sp’ra.ty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréow (152) (177) (68) (78)
dtuznych
odsetki zaptacone (12) (19) (6) (9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (127) (187) (74) (77)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (83) (93) (25) 51
Stan $rodkdéw na poczatek 323 349 265 205
Stan srodkéw na koniec 240 255 240 255
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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