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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2017

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2017 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 11,76 TWh -12,95%

* sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji(®): 8,39 TWh -9,49%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(l): 3,37 TWh -20,52%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 177,78 zt/MWh 2,05%
Przychody ze sprzedazy: 2443 min zt -9,69%
EBITDA: 512 min zt -13,80%
Wynik netto: 184 min zt -26,40%
Naktady inwestycyjne: 108 min zt -14,96%
Zadtuzenie: 656 min zt -35,69%
Srodki pieniezne(?): 358 min zt -16,16%
Dtug netto / EBITDA: 0,58 x -42,00%

() Dane poréwnawcze za 12M 2016 uwzgledniajg sprzedaz w ramach rozruchu blokéw nr 1i 2 w elektrowni Patnéw I, ktéra wyniosta 0,04 TWh.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2017

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2017 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 2,98 TWh -5,40%

* sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji(®): 1,82 TWh -0,55%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(l): 1,16 TWh -12,12%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 181,72 zt/MWh +3,94%
Przychody ze sprzedazy: 630 min zt -3,23%
EBITDA: 120 min zt 0,00%
Wynik netto: 14 min zt -56,25%
Naktady inwestycyjne: 46 min zt -45,24%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 12M 2017
[mIn PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto

2705

594

19,69%

113,80%,
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12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016

I Pozostate )
W Amortyzacja+odpisy aktualizujace srodki trwate

B Energia elektryczna z obrotu mERIT

B Energia elektryczna z wlasnej produkcji

O osiaggnietych w 2017 roku przychodach w najwiekszym stopniu zdecydowat mniejszy wolumen produkowanej energii
elektrycznej w stosunku do roku wczesniejszego. Wzrost Sredniej uzyskanej ceny energii (liczonej jako przychody ze sprzedazy
energii wiasnej, z obrotu oraz ustug systemowych, podzielone przez wolumen sprzedazy) nie zdotat pokry¢ ubytku
spowodowanego spadkiem wolumenu. Dodatkowo na pogorszenie wyniku netto wptynety wydarzenia o jednorazowym
charakterze w segmencie wydobycia: zwiekszenie rezerwy rekultywacyjnej, zmniejszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego
oraz utworzenie odpisu aktualizujgcego Srodki trwate w budowie. tgczny wptyw wydarzen o jednorazowym charakterze na wynik
netto w 2017 roku wynidst 79 milionéw ztotych.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

W 2017 nastgpit spadek Sredniej wazone;j
rocznej ceny energii elektrycznej (Indeks Rynku
Dnia Nastepnego na TGE) 0 5,15 PLN, tj. 0 3,2%
w stosunku do 2016 roku. Sredniowazona
roczna cena energii (IRDN) w 2017 na poziomie
155,56 PLM/MWh.

Pierwsza potowa roku charakteryzowata sie
nizszymi poziomami cenowymi, natomiast druga
potowa to zdecydowanie wyzsze ceny i
podwyzszona zmiennos$¢ notowan . Oprocz
czynnikéw, ktore wptywajg na poziom cen w
kazdym okresie, takich jak np.: udziat
niestabilnej generacji wiatrowej, rozktad
planowanych odstawien remontowych mocy
konwencjonalnych, czynniki pogodowe , w
drugiej potowie roku wptyw na ceny energii
wywieraty rosngce ceny surowcow
energetycznych (w tym zwtaszcza wegla
energetycznego) oraz pozwoler do emisji CO,.

Rowniez na rynku terminowym energii pierwsza
potowa roku charakteryzowata sie nizszymi
poziomami cen. Druga potowa roku, a zwtaszcza
czwarty kwartat, odznaczat sie silniejszg
dynamika wzrostu cen. Gtéwne czynniki
decydujace o zwyzce to oczekiwania wyzszych
cen wegla kamiennego w przysztych okresach i
rosnace ceny CO,.

W 2017 roku, podobnie jak rok wczesniej, Polska
byta importerem netto energii elektryczne;.
Import energii wyniost 2,29 TWh.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Ceny praw do emisji CO, (EUA) w drugiej potowie
2017 rozpoczety tendencje wzrostowa. Czynniki
regulacyjne (zapowiadana ingerencja w rynkowy
mechanizm handlu ETS oraz zmiana zasad jego
funkcjonowania) zdecydowaty o wysokiej dynamice
wzrostu w trzecim i czwartym kwartale 2017 roku.
Srednia arytmetyczna z 2017 roku uksztattowata sie
na poziomie 5,85 EUR i byta wyzsza 0 9,1% niz w 2016.
Najwyzsze ceny, przekraczajace 8 EUR notowano w
samej koncéwce roku.

Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw
w 2017 roku uksztattowata sie na poziomie 38,83 PLN
tj. 0 47,26% czyli 34,8 3PLN mniej niz w 2016 roku.

Pomimo bardzo znaczacego spadku sredniej ceny
certyfikatow w 2017 roku, w potowie roku na rynku
tym udato sie zatrzymac dotychczasowa
dtugoterminowg tendencje spadkowa a nawet
wykreowac préby wzrostu. W 2017 roku na rynek
certyfikatéw wptyw miaty zapowiedzi oraz realizacja
zamierzen dotyczacych zmian w ustawie o oze oraz
ogtoszenie wspotczynnika umorzenia zielonych
Swiadectw pochodzenia energii od razu na Idwa
kolejne lata.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh]

PRODU KCJA N ETTO(l) SPRZE DAz(z) (1) Oproécz wartosci prezentowanych na

wykresie, dodatkowo w okresie12 miesiecy
2016 roku wyprodukowano 0,04 TWh energii
elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1i 2
w elektrowni Pagtnéw | w okresie inwestycji, w

19,10% 9,23 .
8,39 — ] 11176 ! 12,69% 13147 tym w IV kwartale 2016 roku 0,00 TWh.
1 23,86% 1,97 i _— (2) Oprécz wartosci prezentowanych na
2,44 P ! 0 4,24 wykresie, dodatkowo w okresie 12 miesiecy
153,03% 3,37 20,52% 2016 roku sprzedano 0,04 TWh energii

elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1i 2
w elektrowni Pagtnéw | w okresie inwestycji, w
tym w IV kwartale 2016 roku 0,00 TWh.

120,24%

1910%

111,14%
12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016
Patnow Il = Konin ® Adamoéw B Patnéw | B Z produkcji wiasnej Z obrotu

1,82 10,55% 1,83
(1] 0,00 2,98 1 5,400/0 3’15

150,00%
C 1364%

116 112,12% 1,32

10,55%

128,57%

4Q 2017 4Q 2016 4Q 2017 4Q 2016

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pgtnéw | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 elektrowni Pgtnow |
przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji (w okresie od 2Q 2015 do 1Q 2016). 9



Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]

ZU2YCI E WEG LA(l) EMISJA COZ (2) (1) Oprécz wartosci prezentowanych na

wykresie, dodatkowo w okresie 12M
2016 roku zuzyto 0,05 min ton wegla
na potrzeby produkcji blokéw 1i2 w
elektrowni Patnow | w okresie
inwestycji, w tym w 4Q 2016 roku 0,00

16,57% 1086  lagow 142 o

170 12,49 - 20 Oprécz wartosci prezentowanych na

1 28,08% 2,03 wykresie, dodatkowo w okresie 12M

2'60 e 2016 roku wyemitowano 0,04 min ton
’ CO2 na potrzeby produkcji blokéw 1 i
2 w elektrowni Pgtnow | w okresie
inwestycji, w tym w 4Q 2016 roku 0,00
TWh.

11,67

11491% 3,69

3,14

13,07% 112,03%

12M 2017 12M 2016 12M 2017 12M 2016
PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin Patnow I B ZE PAK
266 " 26 12,53%
L 1714% 2,43 2,37
0,90 0,84 0,43 T

13,30% 11561%

4Q 2017 4Q 2016 4Q 2017 4Q 2016

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pqtnéw | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 elektrowni Pqtnéw |
przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji (w okresie od 2Q 2015 do 1Q 2016). 10



Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

12M 2017 12M 2016
rynek rynek
bilansujacy bilansujacy
5,0%

9,9%

5
najwiekszych umowy
odbiorcéw dwustronne
32,8% 43,3%
pozostali
67,2%
rynek
gietdowy
46,8%
= wg odbiorcow = wg rynku

5
najwiekszych'§

odbiorcow

34,0% umowy
dwustronne
47,0%
pozostali
rynek h
gietdowy
48,0%
®m wg odbiorcéw B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii(!) Srednie ceny sprzedazy'?  Przychody

[TWh] [PLN/MWAh] [mIn PLN]

12M 2017 112699% 12M 2017 1 2,05% 12M 2017 2090 110,99%
12M 2016 12M 2016 12M 2016 2348 \

4Q 2017

1 5,40% 4Q 2017 3,94%

4Q 2016 4Q 2016

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

402017 | 541 11,85%
E

4Q 2016 | 551 |

(2)Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez wolumen

sprzedazy.

12



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez C0,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]

1 14,96% 1 45,24% 1 49,74% 169,23%

195

127

84 91

46
28

12M 2017 12M 2016 4Q 2017 4Q 2016 12M 2017 12M 2016 4Q 2017 4Q 2016

*  Porownywalna wielkos¢ naktadow. W obu
latach nie realizowano nowych duzych
projektow inwestycyjnych.

* W 4Q 2016 widoczny wptyw naktaddw na
remont kapitalny w elektrowni Pgtnow II.

13
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Przychody @ L

[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

H12M 2017 Nizsze taczne przychody ze sprzedazy energii
1610 m12M 2016 elektrycznej. Nieco wyzsza cena sprzedazy
energii w 12M 2017 nie zrekompensowata
spadku wolumenu zaréwno energii z wtasnej
produkgji jak i wolumenu sprzedazy energii w
obrocie. W 4Q 2017 w poréwnaniu do 4Q
2016 spadek przychoddw jest
proporcjonalnie mniej zauwazalny niz w
catym roku z uwagi na poréwnywalny

181 207 wolumen produkcji energii elektryczne;j.

1 1 _ 57 61 83 60 31 29 Z uwagi na gteboki spadek cen zielonych
: : . ) certyfikatow w 12M 2017 produkcja z
Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majatkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody z uméw o Pozostate biomasy zostata wstrzymana dlatego nie

z produkcji wtasnej z obrotu ze Swiadectw tytutu rozwigzania ustugi budowlane
pochodzenia energii KDT

odnotowano przychoddéw zwigzanych z nowo
wytworzonymi zielonymi certyfikatami.
Sprzedawane byty zielone certyfikaty z
zapasu wytworzone we wczesniejszych
okresach. Na biezaco realizowane byty
przychody dotyczace praw majgtkowych z
kogeneracji — czerwone certyfikaty.

4Q 2017
Q Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT

343 323 4Q 2016 zaréwno w 12M 2017 jak i 4Q 2017

228 uksztattowata sie na nizszym poziomie z
powodu korzystniejszych warunkéw
rynkowych.

198

a9 70

13 W 12M 2017 wzrosty przychody z umoéw o
ustugi budowlane jako skutek wiekszego
zaangazowania spotek z segmentu
remontowego na rzecz zewnetrznych
podmiotéw.

15



Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

747

m12M 2017

Nizsze koszty zuzycia materiatéw gtéwnie za sprawg braku
555 kosztow biomasy.
461 488 m12M 2016

Spadek kosztéw swiadczen pracowniczych nastepstwem
500 311 nizszego $redniego zatrudnienia.

222 222 Nizsza wartosé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
spowodowany gtéwnie nizszg skalg dziatalnosci handlowej

(mniejszy wolumen energii zakupionej w obrocie).

202 205

Wyisze koszty ustug obcych jako skutek wiekszego

Zuzycie Amortyzacja i Koszty Wartosé Ustugi obce  Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate zaangazowania spotki remontowej w realizacje
materiatéw odpisy $wiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cco2 aktualizujace kontraktow dla zewnetrznych odbiorcéw oraz nieco
aktualizujace pracowniczych  towaréw i podatku wartosé wyzszych kosztow serwisowych.

wartosé materiatow akcyzowego) zapasow

érodkéw oraz sprzedanej Nizsze koszty emisji CO, wykazane w kosztach

trwatych energii rodzajowych za 12M i 4Q 2017 wynikajg z nizszej ilosci
zakupionej z nabytych pozwolen do emisji koniecznych do pokrycia

obrotu nizszej produkcji energii. Poniesiona cena zakupu

pozwolen do emisji w 12M 2017 i samym 4Q 2017 byta
nizsza od poniesionej w analogicznych okresach
poprzedniego roku.

402017 W 2017 roku pomimo dalszego spadku cen zielonych

4Q 2016 certyfikatdw nie zaistniata konieczno$¢ dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow certyfikatow z
230 uwagi na wstrzymanie produkcji z biomasy i sukcesywne
189 zmniejszanie zapasow zielonych certyfikatéw.
91 105 109 87 111

64 67 78
61 37 3 58 L2

16



EBITDA 12M 2017

[mIn PLN]

e

A, <

12M 2017 12M 2016 (1) EBITDA nizsza o 82 min PLN (-13,80%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 2443 2 705 poréwnywalnosci nizsza o 47 min PLN (-7,78%)
Zmiana % (9,69)% porownywalna EBITDA za 12M 2016 wyniosta 604 min PLN -> wartos¢ 594 min PLN to efekt
’ zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (-10)
Koszt wtasny sprzedazy (2035) (2241) poréwnywalna EBITDA za 12M 2017 wyniosta 557 min PLN -> wartos¢ 512 min PLN to efekt
Zysk brutto ze sprzedazy 408 463 zdarzenia zwigzanego ze zwiekszeniem rezerwy rekultywacyjnej (-46) oraz zdarzenia
zwigzanego z przeszacowaniem aktualizujgcym wartos¢ zapasow materiatéw (+1)
Marza % 16,70% 17,12%
Pozostate przychody operacyjne 11 26 (-94) nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z ciepta,
Koszty sprzedazy (4) (4) wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy oraz wyzszy wynik
zrealizowany na obrocie
Koszty ogolnego zarzadu 119 109
y o8 g a ( ) ( ) (+73) nizsze koszty paliwa (biomasa), energii (w kopalniach), wyzsze koszty mazutu i oleju,
Pozostate koszty operacyjne (5) (5) wyisze koszty pozostatych materiatéw
EBITDA(I) 512 594 (+21) nizsze kOSZty emlsjl COZ
. (-47)  nizsze koszty Swiadczen pracowniczych, wyzsze pozostate koszty biezacej dziatalnosci i
Marza % 20,96% 21,96% ustug obcych, oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, nizszy poziom
EBIT 290 371 rozwigzywanych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Marza % 11,87% 13,72%
Zmiany EBITDA
+10 +73 +21
|
|
-47
-45
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 12M 2016 zdarzenia EBITDA 12M 2016 KDT, ORM, paliwo, energia koszty CO2 pozostate EBITDA 12M 2017 zdarzenia EBITDA 12M 2017
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna  iinne materiaty (poréwnywalna) jednorazowe

do produkgcji

17



:EmBlrlm.I;?n\ﬁ 12M 2017 wg segmentow @

Zmiany EBITDA
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach: 381 378 EBITDA
Wytwarzanie:

- nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z KDT, wyzsze

z ustug systemowych i rezerwy mocy,

- nizsze koszty paliwa, 21 1 4 4 3 -4

- nizsze koszty uprawnien do emisji CO,,

- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych i wyzsze koszty utrzymania WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE

majatku. m12M 2017 m12M 2016
Remonty i Pozostate:
- wiekszy zakres ustug dla odbiorcow spoza Grupy
Wydobycie: - wyzsze koszty ustug obcych i $wiadczen pracowniczych -> wiekszy
- nizsze przychody ze sprzedazy wegla, wzrost przychodow w poréwnaniu z kosztami.
- nizsze koszty energii elektrycznej, wyzsze koszty pozostatych
materiatow
- zwiekszenie rezerwy rekultywacyjnej, nizszy poziom 18

rozwigzywanych rezerw (Swiadczenia emerytalne i szkody gérnicze)



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 12M 2017 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 1758 6 96 576 7 - 2443
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 83,87% 0,74% 34,78% 100,00% 4,14% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 339 808 180 - 161 (1489) -
Przychody ze sprzedazy 2 096 815 276 576 169 (1489) 2443
Koszt wiasny sprzedazy (1796) (761) (244) (567) (160) 1492 (2 035)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 301 54 32 9 9 3 408
Marza % 14,36% 6,63% 11,59% 1,56% 5,33% (0,20%) 16,70%
EBITDA 381 101 21 4 3 2 512
Marza % 18,18% 12,39% 7,61% 0,69% 1,78% (0,13%) 20,96%
EBIT 258 10 14 4 1 3 290
Marza % 12,31% 1,23% 5,07% 0,69% 0,59% (0,20%) 11,87%
Zysk (strata) netto 196 (27) 10 3 1 1 184
Marza % 9,35% (3,31%) 3,62% 0,52% 0,59% (0,07%) 7,53%
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EBITDA 4Q 2017
[mIn PLN]

4Q2017 4Q2016 (1) EBITDA w obu okresach na tym samym poziomie -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 630 651 porownywalnosci wyzsza o 22 min PLN (+22,22%)
Zmiana % (3,23)% porownywalna EBITDA za 4Q 2016 wyniosta 99 min PLN -> wartosc¢ 120 min PLN to efekt
. zmniejszenia odpisu aktualizujgcego zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych
Koszt wtasny sprzedazy (545) (564) certyfikatow (+21)
Zysk brutto ze sprzedazy 85 87 poréwnywalna EBITDA za 4Q 2017 wyniosta 121 min PLN -> wartos¢ 120 min PLN to efekt
. zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem wartosci zapasow materiatéw (-1)
Marza % 13,49% 13,36%
' h . (+18) wyzsze przychody z certyfikatéw, nizsze przychody z KDT, nizsze przychody z
Pozostate przychody operacyjne 0 8 ciepta, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy oraz wyzszy
Koszty sprzedazy (1) (1) wynik zrealizowany na obrocie
Koszty ogdlnego zarzadu (29) (37) (+21) nizsze koszty paliwa (biomasa), energii (w kopalniach)
Pozostate koszty operacyjne (2) 3 (+14) nizsze koszty emisji CO,
EBITDA®Y 120 120 (-31) nlz.sze kos,z'FY Swiadczen pracownl.c.zych, wy.zsze pozostate lkos.zty ble%q.cej
dziatalnosci i ustug obcych, oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
Marza % 19,05% 18,43% operacyjnej, nizszy poziom rozwigzywanych rezerw
EBIT 52 60
Marza % 8,25% 9,22%
Zmiany EBITDA
+14
-31 -1
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 4Q 2016 zdarzenia EBITDA 4Q 2016 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 4Q 2017 zdarzenia EBITDA 4Q 2017
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna (poréwnywalna) jednorazowe
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EBITDA 4Q 2017 wg segmentow
[mIn PLN] @

Zmiany EBITDA
+22 +0 +0 +7 +5
] — 1
-1 -12
121
WZROST EBITDA H SPADEK EBITDA
(s} () _ w w > N w _ (] ~
b o 2 o 2 = o =2 < > = ~ 2 o 2 —
S 5% 8¢ 3 % 5 9 = 5 S 5 £ 5 2
g g o S 3 & O S N 8 S 5 2 g C g
< s Q g g < &) w a N =z g g o 2 =
E R o Sz = Z e n o S 3 T =
@ o E G E = a E 5 o @
w 2 ; Ll 2
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach: EBITDA
82 82
Wytwarzanie: 3
- wyzsza przychody z zielonych certyfikatéw 23 .
.. 5 5
- nizsza rekompensata z tytutu KDT 1 1 B

T T T ——|

- Wyzsze przychody z ustug systemowych i ORM WYTWARZANIE WYDOBYCIE ~ REMONTY SPRZEDAZ  POZOSTALE

- nizsze koszty paliwa (biomasa)
- nizsze koszty uprawnien do emisji CO,
- wyisze koszty ustug serwisowych m4Q2017 m4Q2016

Pozostate:
Wydobycie: - optymalizacja struktury kosztéw, zmiana warunkéw umow.
- nizsze koszty Swiadczen pracowniczych
- nizsze zuzycie materiatéw
- wyzsze ustugi obce

- nizszy poziom rozwigzywanych rezerw ($wiadczenia emerytalne i 21
szkody gérnicze)



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2017 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 463 2 19 144 2 - 630
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 86,06% 1,16% 38,00% 100,00% 2,94% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
migdzy segmentami 75 170 31 - 66 (343) 0
Przychody ze sprzedazy 538 172 51 144 68 (343) 630
Koszt wiasny sprzedazy (469) (174) (43) (142) (59) 341 (545)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 69 (2) 8 3 9 (2) 85
Marza % 12,83% (1,16%) 16,00% 2,07% 13,24% 0,58% 13,49%
EBITDA 82 23 5 1 6 3 120
Marza % 15,24% 13,37% 10,00% 0,69% 8,82% (0,87%) 19,05%
EBIT 54 (10) 4 1 6 (2) 52
Marza % 10,04% (5,81%) 8,00% 0,69% 8,82% 0,58% 8,25%
Zysk (strata) netto 41 (34) 2 1 4 - 14
Marza % 7,62% (19,19%) 4,00% 0,69% 4,41% - 2,22%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
12M 2017 12M 2016 4Q 2017 4Q 2016 1) Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw
EBIT 290 371 52 60 finansowych w 2017 roku miata aprecjacja
] " ztotego w stosunku do euro poprzez wptyw
Przychody finansowe 16 9 5 3 na wycene zobowigzan kredytowych w
Koszty finansowe'® (48) (73) (12) (17) euro.
(2) IV .
Zysk (Strata) brutto 258 308 45 45 0] spadku kosztow fmansoyvych zdecydowaty
dwie przyczyny: pierwszg jest brak w 2017
Podatek dochodowy roku kosztéw z tytutu réznic kursowych jakie
(obciazenie podatkowe)® notowano rok wczesniej, druga przyczyna sa
(74) (58) (31) (14) nizsze koszty odsetkowe zwigzane ze
Efektywna stopa podatkowa 28,57% 18,83% 69,57% 31,11% zmniejszajacym sig zadtuzeniem.
3) . L
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy 184 250 14 32 .Stosunkowo Wyso kie Pbc'azema podatkowe
jako efekt zmniejszenia aktywa z tytutu
Marza % 7,53% 9,24% 2,22% 4,92% podatku odroczonego w 4Q2017.
EBIT --> zysk netto
290
I
-74 I
1] 14
-31
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
12M 2017 dziatalnosci dochodowy 12M 2017 4Q 2017 dziatalnosci dochodowy 4Q 2017
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @A

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000
6168

2 000

1000

Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
W 31-12-2017 m31-12-2016

Segment

m31-12-2017 m31-12-2016

Poziom zatrudnienia w Grupie nadal ulega zmniejszeniu. Spadki zatrudnienia w drugiej potowie roku w duzej mierze sg pochodng
dostosowania struktury zatrudnienia do ograniczenia skali dziatalnosci w 2018 roku, wraz z zakoriczeniem eksploatacji elektrowni w
Adamowie. Struktura Grupy zostata uproszczona a dziatalnos¢ ,,pomocnicza” skupiona zostata w jednej spotce, ktéra przejeta pracownikow

czterech innych spotek postawionych w stan likwidacji.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 0,58
31.12.2016 1,00
1020 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
skonsolidowanego sprawozdania z
® sytuacji finansowej oraz pozostate
656 aktywa krétkoterminowe finansowe
593
o
298
(358) (427)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:-A

400 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
300 -
3
Z 200 -
£
100 -
0 - . | B @
2018 2019 2020
Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia .
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania wg stopy procentowe)

18,04%

m Elektrownia
Patnéw Il

W stopa
zmienna
stopa stata

H PAK KWB
Konin
m ZE PAK

(1) zadtuzenie finansowe gtéwnych spétek Grupy, bez uwzglednienia 0,75 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. Zadtuzenie w 26
EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 31.12.2017



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

12M 2017 12M 2016| 4Q 2017 4Q 2016
zysk (strata) brutto 259 308 46 45
amortyzacja 196 208 45 56
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 21 71 7 27
zmiany kapitatu obrotowego 249 289 76 54
podatek dochodowy (20) (24) (12) (4)
nabycie uprawnieri do emisji CO," (249) (316) (118) (116)
inne® 23 - 25 -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 479 536 69 61
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartoéci niematerialne i prawne® (98) (195) (28) (91)
pozostate wptywy i wydatki 40 12 1 3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58) (184) (27) (88)
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw
i papieréow dtuznych - 12 - -
sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych (348) (349) (78) (71)
odsetki zaptacone (33) (49) (12) (12)
dywidendy wyptacone (66) - - -
pozostate - (1) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (447) (387) (89) (83)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (26) (35) (46) (110)
Stan $rodkdéw na poczatek 349 383 369 459
Stan srodkéw na koniec 323 349 323 349

1

()

3)

(4)

W 2017 roku wykazana jest nizsza
warto$¢ wydatkdw na nabycie
uprawnien do emisji CO2, niz
odnotowana w rachunku zyskéw

i strat, co wynika z rozliczenia w 2017
czesci uprawnien nabytych w roku
poprzednim.

W 2017 roku jest to odpis
aktualizujgcy wartosé srodkéw
trwatych w budowie w segmencie
wydobycia.

W 2017 roku brak duzych projektéw
inwestycyjnych.

Nizszy poziom ptaconych odsetek z
tytutu nizszej sumy zobowigzan.
Srodki pieniezne z dziatalnoci
finansowej zmniejszyty sie gtéwnie z
powodu wyptaty dywidendy z zysku
za 2016 rok.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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