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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Dzialalno$¢ kontynuowana Nota

Przychody ze sprzedazy 111 1177 556 577 909 1367 520 687 478
Koszt wlasny sprzedazy 116 (978 974) (480 021) (1107 287) (563 693)
Zysk brutto ze sprzedazy 198 582 97 888 260 233 123 785
Pozostate przychody operacyjne 11.2 9452 4819 10 974 3710
Koszty sprzedazy 11.6 (2 202) (905) (2 139) (995)
Koszty ogdlnego zarzadu 116 (56 539) (25 718) (47 795) (20 473)
Pozostate koszty operacyjne 11.3 (1990) (1111) (2 293) (1433)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 147 303 74 973 218 980 104 594
Przychody finansowe 11.4 13571 1170 5174 1274
Koszty finansowe 115 (26 377) (13 010) (46 177) (30532)
Zysk brutto 134 497 63 133 177 977 75 336
Podatek dochodowy (obcigzenie

podatkowe) 13.1 (30 121) (14 764) (381092) (10 267)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 104 376 48 369 139 885 65 069
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci ) ) ) )
zaniechanej

Zysk netto za okres 104 376 48 369 139 885 65 069
Zysk przypadajacy akcjonariuszom 103 372 48 058 138 404 64 453
jednostki dominujacej

Zysk przypgdajacy akcjonariuszom 1004 311 1481 616
niekontrolujagcym

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gléwny Ksiggowy/
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Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Zysk na jedna akcje (w zlotych):
Nota

Podstawowy za okres obrotowy
przypadajacy akcjonariuszom jednostki 14
dominujacej

2,03

Podstawowy z dziatalnos$ci kontynuowane;j
przypadajacy akcjonariuszom jednostki 14
dominujacej

Rozwodniony za okres obrotowy

przypadajacy akcjonariuszom jednostki 14
dominujacej

2,03

2,03

Rozwodniony z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy 14
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

2,03

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

0,95

0,95

0,95

0,95

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

2,72

2,72

2,72

2,72

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

1,27

1,27

1,27

1,27

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik

/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

Elzbieta Niebisz

/Wiceprezes Zarzadu/

Aneta Desecka

/Glowny Ksiggowy/

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Okres 6 miesigcy  Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016

roku (niebadane)  roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
Nota

Zysk netto za okres 104 376 48 369 139 885 65 069
Inne calkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu

do zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych 12 3193 1330 2206 1121
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodéw 131,12 (607) (253) (419) (213)
Inne catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w 2 586 1077 1787 908
kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajgce

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw

na §wiadczenia pracownicze po okresie 12 (342) (329) (909) (217)
zatrudnienia

Podatel.( dochodowy Vdotyczqcy innych 13112 65 62 173 a1
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie

podlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnych okresach @ (267) (736) (176)
sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto 2309 810 1051 732
Calkowity dochédd za okres 106 685 49179 140 936 65 801
Catkowity dochéd przypadajacy 105 681 48 868 139 455 65 185
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Catkowity doch6d przypadajacy 1004 311 1481 616
akcjonariuszom niekontrolujagcym

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gléwny Ksiggowy/
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 30 czerwca 2017 roku

30 czerwca 2017 roku

Nota (niebadane) 31 grudnia 2016 roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 3314933 3391 246
Nieruchomosci inwestycyjne 2323 2337
Aktywa niematerialne 17 4177 119 282
Aktywa dochzqce zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze 18 76 609 80 524
(dhlugoterminowe)
Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe 191 11979 11 945
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe 19.2 5605 5726
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 13.2 87 161 90998
Razem aktywa trwale 3502 787 3702058
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa niematerialne 17 145777 273 036
Zapasy 20 96 720 105 296
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 300 559 246 025
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1330 10 227
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa) 274 - 296
Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe 19.1 74294 77317
Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe 19.2 20 696 28 776
Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktoéw dlugoterminowych  11.7 13838 8 168
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 255 389 350 101
Razem aktywa obrotowe 908 603 1099 242
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 4411 390 4 801 300

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gloéwny Ksiegowy/

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Nota 30 czerwea 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 101 647 101 647
Kapitat zapasowy 1094 492 1028 647
Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajacych (4 498) (7 084)
Pozostate kapitaty rezerwowe 3472 3472
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 886 268 769 302
Zysk (strata) netto 103 372 247 674
Kapl.tal.wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2184 753 2143 658
dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Kapital wlasny ogolem 2184753 2 143 658
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 440 875 587 851
Swiadczenia pracownicze dugoterminowe 47 867 48 587
Zobowigzania z tytulg dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 272 4085 5069
finansowe dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe (zobowigzania) 274 2169 4294
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw dlugoterminowe 275 42 548 43302
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 25 326 661 312 253
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.2 410776 388 359
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem 1274981 1389 715
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobow1a,zamz} z tytu%q dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 271 211 830 302 662
finansowe krétkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 24 392 365 421 958
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (zobowigzania) 274 4965 5759
Pozostate zobowigzania niefinansowe 27.3 64 035 116 431
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 204 166
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 6 936 6 503
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodéw krotkoterminowe 27.6 1504 6670
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow dtugoterminowych 11.7 3151 3990
Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 25 266 666 403 788
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 951 656 1267 927
Zobowiazania razem 2226 637 2 657 642
SUMA PASYWOW 4411 390 4 801 300
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gloéwny Ksiegowy/

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Nota

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Okres zakoriczony
30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Ofkres zakonczony
30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

Zyskl/(strata) brutto 134 497 177 977
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 22 97 787 103 435
Odsetki i udziaty w zyskach 17 983 22 098
(Zysk)/strata z tytutu roéznic kursowych (10 215) 14 439
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 612 (1 044)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 22 (52 569) (30703)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 22 8 575 14 366
iZ}\;;igl;g;g{lie/(znmiej szenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow 22 (132 549) (63 364)
ﬁgégr\;snsizir;i ;ezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz $wiadczen 22 189 601 162 934
Podatek dochodowy zaptacony 4153 (23 377)
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO, (131 295) (188 143)
Pozostate (2317) 15
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 124 263 198 633
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1340 1401
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (33735) (87 146)
Wydatki i wptywy zwiazane z pozostalymi aktywami finansowymi 2415 5743
Odsetki otrzymane 2 3
Pozostate (148) 45
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (30 126) (79 954)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (6377) (7 995)
V\?,?rgvs'?i]oz\;yyzim kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw 8831 3100
Sptata kredytow, pozyczek i duznych papieréw wartosciowych (170 823) (146 682)
Odsetki zaptacone (18 583) (24 854)
Pozostate (350) (913)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (187 302) (177 344)
ele‘ilei;vlisazleee;:ig/V(VZmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienie¢znych i ich (93 165) (58 665)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 348 646 383 319
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 22 255481 324 654
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Glowny Ksiggowy/
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 9
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

. . Kapital z wyceny Pozostate Zyski Kapital .
o]d(gtg CC‘;[ Zfaé:éal instrumentéw kapitaly zatrzymane/Niepokryte Razem akcjonariuszy Raze'?afzp ital
P Wy pasowy zabezpieczajgcych rezerwowe straty niekontrolujgcych wHasiy
Stan na 1 stycznia 101 647 1028 647 (7 084) 3472 1016976 2143658 - 2143658
2017 roku
Zysk netto za okres - - - - 103372 103372 1004 104 376
Inne catkowite dochody - - 2586 - 277) 2309 - 2309
Calkowity dochéd za . . 2586 . 103 095 105 681 1004 106 685
okres
Podziat zyskow z lat
ubioglych - 65 845 - - (65 845) - - -
Dywidenda za lata
ooprzednie - - - - (65 562) (65 562) - (65 562)
Efekt rozliczenia opcji
put na udziatach - - - - 1004 1004 (1004) -
niekontrolujacych
Pozostate zmiany - - - - (28) (28) - (28)
Stan na 30 czerwea 101 647 1094 492 (4 498) 3472 989640 2184753 - 2184 753
2017 roku
Adam Ktapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Glowny Ksiggowy/

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

. . Kapitat z wyceny Pozostate Zyski Kapitaly .
o]d(gtg CC‘;[ Zfaé:éal instrumentéw kapitaly zatrzymane/Niepokryte Razem akcjonariuszy Raze'?afzp ital
P Wy pasowy zabezpieczajgcych rezerwowe straty niekontrolujgcych wHasiy
Stan na 1 stycznia 101 647 2542 060 (11 941) 5877 (752820) 1884823 - 1884 823
2016 roku
Zysk netto za okres - - - - 138 404 138 404 1481 139 885
Inne catkowite dochody - - 1787 - (736) 1051 - 1051
Catkowity dochéd za . . 1787 . 137668 139 455 1481 140 936
okres
Podzial zyskow z lat
ubiegtych - (1513421) - (2 405) 1515 826 - - -
Podziat zyskow z lat
ubiegtych na ZFSS i i ) i (58) (58) i (58)
Efekt rozliczenia opcji
put na udziatach - - - - 1481 1481 (1 481) -
niekontrolujacych
Pozostate zmiany - - - - 5 5 - 5
Stan na 30 czerwea 101 647 1028 639 (10 154) 3472 902102 2025706 - 2 025 706
2016 roku
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Glowny Ksiggowy/

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (,,Grupa”, Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK
SA”) sklada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,ZE PAK
SA”) ijej spolek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
oraz dane na dzien 31 grudnia 2016 roku. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz dodatkowe noty objasniajace przedstawiaja dodatkowo
informacje finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Zamieszczone w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres 6
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na ten dzien, a takze dane pordwnawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku byty przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta. Dane porownawcze na
dzien 31 grudnia 2016 roku byty przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej 1 gorgcej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 31 sierpnia 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.
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2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA oraz nastepujace spolki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzien Na dzieh
30 czerwca 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) o o
PAK SERWIS sp. 2 0.0, ul. Przemystowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%

. , 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii o 0%
Elektrownia Patnow I sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z nowego bloku 464 MW 100,00% 100,00%
PAK — Holdco sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalno$é holdingowa 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45
Wykonywanie robot
62-510 Konin ogoblnobudowlanych w zakresie o o
PAK Infrastruktura sp.  0.0. ul. Kazimierska 45 obicktéw inzynierskich gdzie indziej ~ 00:00%  100,00%
niesklasyfikowanych
. 62-510 Konin . 0 0
PAK Gornictwo sSp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wydobycie wegla 100,00% 100,00%
Energoinwest Serwis sp. z 0.0. 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
ul. Spétdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego  62-540 Kleczew . 0 0
Konin SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 97,53% 96,23%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego  62-700 Turek . 0 0
Adaméw SA ul. Unicjowska 9 Wydobycie wegla brunatnego 99,24% 98,41%
Aquakon sp. Z 0.0. 62—@310 Sompolno Pr_odukqa i _handel wodami 96,2006* 92,57%*
Police mineralnymi
Eko-Surowce sp. z 0.0. 62-540 Kle_czeW Transport kole.Jowy. wegla brunz.itnego, 100,000* 96,23%*
ul. 600-lecia 9 ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla
PAK-Volt SA 00-834 Warszawa g\ 4 energii elektryczne] 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79 ' '
62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen
EL PAK Serwis sp. z 0.0. elektrycznych, naprawa i konserwacja  100,00%* 100,00%*

ul. Przemystowa 158
maszyn

* Podmioty gdzie wystepuje czgsciowo lub w calosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA

Na dzien 30 czerwca 2017 roku udzial w og6lnej liczbie glosoéw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W wyniku realizacji procesu odkupowania cze$ci akcji od uprawnionych pracownikoéw oraz po przeniesieniu
odkupionych od Skarbu Panstwa akcji, nastgpit wzrost udziatu spotek z Grupy Kapitalowej ZE PAK SA w
akcjonariacie PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA do poziomu 97,53% a w PAK Kopalnia wegla Brunatnego
Adamow SA do poziomu 99,24%.

W dniu 9 maja 2017 roku PAK Goérnictwo sp. z 0.0. zawarta umowy z PAK KWB Konin SA, PAK Serwis sp. z 0.0. i
El PAK sp. z 0.0. w wyniku ktérych PAK Gornictwo sp. z 0.0. nabyla udziaty w nastgpujacych spotkach: EL PAK
Serwis sp. z 0.0., Aquakon sp. z 0.0., EKo-Surowce sp. z 0.0., Energoinwest Serwis sp. z 0.0. W dniu 1 sierpnia 2017
roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow czterech nabytych przez PAK Goérnictwo sp. z o.0. spotek podjety
uchwaly o rozwigzaniu spétek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1 sierpnia 2017 roku. Zainicjowane procesy
likwidacyjne sg nastepstwem restrukturyzacji dziatalno$ci pomocniczej wobec glownych segmentow Grupy
Kapitatowej. Dziatalno$¢ prowadzona dotychczas przez wyzej wskazane spéiki bedzie realizowana przez PAK
Gornictwo sp. z 0.0., ktora wstgpuje w prawa i obowiazki likwidowanych spotek.

W dniu 30 czerwca 2017 roku nastgpito polaczenie spotek EL PAK sp. z 0.0. (spotka przejmowana) i PAK Serwis sp. z
0.0. (spotka przejmujaca) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh poprzez przeniesienie catego majatku EL PAK sp. z 0.0. na
PAK Serwis sp. z 0.0. Byt prawny EL PAK sp. z 0.0. ustat od dnia 1 lipca 2017 roku. Rowniez ta zmiana w strukturze
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Grupy jest nastgpstwem konsolidacji dzialalnosci pomocniczej wobec glownych segmentéw Grupy. Na dzien
31 grudnia 2016 roku ZE PAK SA posiadat 100% udziatéw w EL PAK sp. z 0.0.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji sprawozdania wchodza:

e Adam Ktapszta Prezes Zarzadu,

e Aneta Lato-Zuchowska  Wiceprezes Zarzadu,
e Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu,
e Elzbieta Niebisz Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 3 marca 2017 roku uchwatg Rady Nadzorczej Spotki Panu Adamowi Klapszcie, zajmujgcemu dotychczas
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu petnigcego obowiazki Prezesa Zarzadu, powierzono funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki.
Uchwata w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki weszta w zycie z chwilg podjecia.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbytym w dniu 3 marca 2017 roku Pani Katarzyna Sobierajska i Pan Tomasz
Zadroga ztozyli rezygnacje ze stanowisk Wiceprezesow Zarzadu Spotki z dniem 3 marca 2017 roku.

W dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Elzbiete Niebisz na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu. Uchwata o powotaniu weszta w zycie z chwila podjecia.

4. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 | Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2017 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych i innych instrumentéw finansowych.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwe;j,
ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania s zabezpieczane.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy przewyzszaty aktywa obrotowe o 43 053 tysiace
ztotych. Biorac pod uwage sporzadzone dhugoterminowe projekcje finansowe wskazujace na generowanie dodatnich
przeptywow pieni¢znych, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci przez spotki
Grupy, przy czym prowadzone sg dziatania dotyczace alokacji okre§lonych rodzajow dziatalnosci pomigdzy spotkami
Grupy. Wskazane dziatania nie bgedg mie¢ wptywu na ograniczenie zakresu dzialalnosci gospodarczej prowadzonej
przez Grupg Kapitalowa ZE PAK SA. W odniesieniu do informacji zawartych w nocie 15.1., Zarzad Spotki
podtrzymuje stanowisko braku identyfikacji zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane ale
nie obowigzuja poniewaz nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska ale nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitatlowg zaprezentowane zostaly w rocznym
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sprawozdaniu finansowym za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17
Umowy ubezpieczeniowe oraz interpretacj¢ KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie. Z uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15 — Przychody z
kontraktow z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu rocznego rozpoczynajacego
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzief zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa jest w trakcie analizy wplywu powyzszych MSSF na stosowane przez Grupg zasady
rachunkowosci.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie dysponuje jeszcze wiarygodnymi szacunkami wplywu wdrozenia ww. MSSF
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa planuje przeprowadzenie szczegdtowych analiz i kalkulacji w
zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 w drugiej potowie roku 2017 oraz w roku 2018 w zakresie MSSF 16.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktory rozpoczat si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie
opublikowano nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktore zostaly wydane ale nie obowigzuja
poniewaz nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe Kapitalowa zaprezentowane zostaly w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016. W pierwszym potroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe oraz interpretacje KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Zarzad Spolki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskiej.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zakres istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostal przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku i w biezagcym okresie nie ulegt zmianie, poza
pozycjami opisanymi ponizej.

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytulu produkcji energii w zrodtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji Grupa rozpoznaje swiadectwa
pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedtug warto$ci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaty
wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia $wiadectwa pochodzenia do wartoSci netto mozliwej do
uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzien 30 czerwca 2017 roku do ceny 22,46 PLN/MWh. Odpis aktualizujacy
warto$¢ Swiadectw tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty
zbycia jest nizsza od historycznego kosztu wytworzenia.

Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych. Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje
kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczgcy uprawnien do emisji. ZatoZzeniem tego okresu jest przyznanie dla
Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata
dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji, wynikajacej z Art. 10c Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu
dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych nakladow inwestycyjnych na
inwestycje zgtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2016 roku wyniosta 11 456 099 ton CO,.
W kwietniu 2017 roku Grupa dokonata umorzenia emisji CO, za 2016 rok.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, Grupa utworzyla rezerwe¢ na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkosci
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.
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) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Szczegdly odnosnie rezerwy na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych zostaty zaprezentowane w nocie
25.3.1.

8. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2017 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu
finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow,
ktore mialyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

9. Sezonowosc dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

10. Segmenty operacyjne
Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Wyodrebniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspoétspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

Zespodt Elektrowni Patnow — Adamow — Konin SA
Elektrownia Patnow II sp. z o.0.

PAK — Holdco sp. z o0.0.

o PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

o O O

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA dziataja:

o PAK Gornictwo sp. z 0.0.
o PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA
o PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow SA

e Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos¢ spotek:

Przedsigbiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.0.
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.
Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

o EL PAK Serwis sp. z 0.0.

o O O

o Segment Sprzedaz $wiadczacy ushugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
PAK-Volt SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi réwniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaly ujete w kolumnie Pozostate.
W | potroczu 2017 roku zawiera si¢ tam dziatalnos¢ spotek Eko — Surowce sp. z 0.0. oraz Aquakon sp. z 0.0.

Ceny transakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak w transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostal
potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sa eliminowane w procesie konsolidac;ji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub
strata na dzialalno$ci operacyjnej oraz EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej bez uwzgledniania przychodow i
kosztoéw z tytulu operacji finansowych powigkszony o koszt amortyzacji i odpisy aktualizujace).

Ponizej przedstawiono wyniki segmentéw dla okresow 6 miesigcznych zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku i 30
czerwca 2016 roku.
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(w tysigcach ztotych)
Okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostate konsoligg(:;jkrg Suma
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 836 540 3135 50 005 284 366 3510 - 1177 556
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 171501 423 606 113772 2 45118 (753 999) -
Przychody ze sprzedazy 1008 041 426 741 163 777 284 368 48 628 (753 999) 1177 556
Koszt whasny sprzedazy (871 770) (384 840) (151 164) (280 074) (48 598) 757 472 (978 974)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 136 271 41901 12 613 4294 30 3473 198 582
Pozostate przychody operacyjne 2724 6 163 593 22 95 (145) 9452
Koszty sprzedazy (1357) 3) - (248) (594) - (2202)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 976) (23 174) (9 968) (2 110) (2311) - (56 539)
Pozostate koszty operacyjne (606) (877) (394) (342) (12) 241 (1990)
Przychody finansowe 13 548 1292 1950 71 7 (3297) 13571
Koszty finansowe (18 104) (8194) (1 880) (65) (28) 1894 (26 377)
Zyskl(strata) brutto 113500 17108 2914 1622 (2813) 2 166 134 497
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (21551) (6 191) (1 262) (560) 121 (678) (30 121)
Zyskl/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 91 949 10917 1652 1062 (2 692) 1488 104 376
Ozgjgfjtirf”i‘a?nzs :Vfgf‘:ﬁlfgiﬂa‘;ﬁzrgml‘ﬁ6\';’\/22 . 118 056 24010 2 844 1616 (2792) 3569 147 303
Amortyzacja 62 523 39 561 3369 38 872 (2 657) 103 706
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Ebitda 180579 63571 6213 1654 (1 920) 912 251 009
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(w tysigcach ztotych)
Okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostate konsoligg(:;jkrg Suma
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 892 056 5064 28 491 438 179 3730 - 1367 520
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 217551 443 000 113698 2 47 749 (822 000) -
Przychody ze sprzedazy 1109 607 448 064 142 189 438181 51 479 (822 000) 1367520
Koszt whasny sprzedazy (939 304) (370 195) (138 905) (430 817) (53 037) 824 971 (1107 287)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 170 303 77 869 3284 7 364 (1558) 2971 260 233
Pozostate przychody operacyjne 3627 6614 546 - 240 (53) 10974
Koszty sprzedazy (1302) - - (272) (565) - (2 139)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 037) (17 352) (10 129) (2 245) (2034) 2 (47 795)
Pozostate koszty operacyjne (696) (1136) (442) (42) (36) 59 (2293)
Przychody finansowe 2 066 3010 240 145 6 (293) 5174
Koszty finansowe (37 515) (8 841) (80) - (34) 293 (46 177)
Zyski(strata) brutto 120 446 60 164 (6 581) 4 950 (3981) 2979 177977
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (25 211) (11 748) 339 (897) (10) (565) (38 092)
Zyskl/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 95 235 48 416 (6 242) 4053 (3991) 2414 139 885
Ozgjgfjtirf”i‘a?nzs :Vfgf‘:ﬁlfgiﬂa‘;ﬁzrgml‘ﬁ6\';’\/22 . 155 895 65 995 (6 741) 4805 (3 953) 2979 218 980
Amortyzacja 53 815 53 453 3838 32 991 (2 306) 109 823
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Ebitda 209 710 119 448 (2903) 4837 (2 962) 673 328 803
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11. Przychody i koszty

11.1.Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu

Prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii

Przychody z uméw o ustugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT
Przychody ze sprzedazy energii cieplne;j
Pozostate przychody ze sprzedazy
Akcyza

Przychody ze sprzedazy ogdtem

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

758 040 366 492 857 331 432 993
237 927 127 086 326 814 167 709
(35) (388) 19 822 6014

44 802 22271 26 509 17 560
92 427 43 805 92 023 44 336
32 382 11 829 32 370 11 476
13 814 7615 13 033 7188
(1801) (801) (382) 202
1177556 577 909 1367520 687 478

Spadek przychodow ze sprzedazy praw majatkowych ze §wiadectw pochodzenia energii wynika z faktu iz z uwagi na
niskie ceny zielonych certyfikatow w 2017 roku zostata wstrzymana produkcja energii elektrycznej z bloku opalanego

biomasg.

11.2.Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowan

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
naleznosci

Rozliczenie dotacji

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie rezerwy na koszty i straty
oraz umorzenie zobowigzan

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogotem

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
roku (niebadane)  roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)

1208 824 3307 537

239 177 11 1

768 376 893 447

5434 2118 4947 2085

1091 1089 539 188

712 235 1277 452

9452 4819 10 974 3710

19



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

11.3.Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Koszty postepowan sadowych i
egzekucyjnych
Odszkodowania

Podatek od nieruchom. z poprzednich
okresow

Szkody energetyczne
Przekazane darowizny

Koszty zwiazkéw zawodowych
Renty wyré6wnawcze

Inne

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Pozostate koszty operacyjne ogdlem

214 188 579 576
230 204 426 88
17 13 324 55
510 - - -
73 3 35 35
43 10 190 184
29 13 45 26
134 60 131 73
740 620 563 396
1990 1111 2293 1433

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Inne” za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku jest doszacowanie
rezerw na $wiadectwa pochodzenia energii w kwocie 342 tysigce ztotych.

11.4.Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Dywidendy

Dodatnie r6éznice kursowe
Inne

Przychody finansowe ogotem

11.5.Koszty finansowe

Odsetki

Wycena i realizacja pochodnych
instrumentéw finansowych

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacj¢ blokow
energetycznych

Dyskonto rezerwy na rekultywacje
Inne

Koszty finansowe ogdétem

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
roku (niebadane)  roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)
1436 667 2161 1063
201 201 56 56
11575 275 147 145
359 27 2810 10
13571 1170 5174 1274

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)

15508 7211 18 344 9540

3672 1672 3912 1916

601 601 14 748 12 814

277 168 215 108

4928 2 464 3944 2543

1391 894 5014 3611

26 377 13010 46 177 30532

20



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

W pozycji ,,Inne” za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku prezentowane sa gtownie prowizje
dotyczace niewykorzystanego kredytu oraz od kredytow, pozyczek i gwarancji bankowych w kwocie 639 tysiecy
ztotych oraz odwrdcenie dyskonta rezerw aktuarialnych w kwocie 587 tysigcy ztotych.

11.6.Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Zuzycie materialow
Ustugi obce

Podatki i optaty z wylaczeniem podatku
akcyzowego

Koszty emisji CO,
Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow oraz sprzedanej energii
zakupionej z obrotu

Koszty wedlug rodzaju ogétem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym
sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego
zarzadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne
potrzeby

11.7.Umowy o ustuge budowlana

Przychody z uméw o ustugi budowlane
rozpoznane w okresie:

Przychody zafakturowane w okresie:
Wycena bilansowa
Koszty poniesione w okresie:

Przewidywane straty z tytulu umow
rozpoznane w okresie:

Wynik z tytuhu realizacji uméw ujgty w
okresie:

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

103 706 51316 109 823 48 894
776 (694) 21841 22 459

126 221 63 206 153 925 81658
48923 22174 20 898 7017
85 554 40 027 80 015 38087
168 094 70 346 142 839 56 654
246 825 125 052 261 936 136 025
21598 11223 10763 2 455
230598 119 861 333398 177 613
1032 295 502 511 1135438 570 862
978 974 480 021 1107 287 563 693
2202 905 2139 995
56 539 25718 47795 20 473
(6 018) (4 561) (22 483) (14 966)
598 428 700 667

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

44 802

38293
6 509
40 692

4110

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

22271

16 186
6 085
20031

(118)

2358

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

26 509

22088
4421
21962

(46)

4 593

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

17 560

14 397
3163
15 245

(48)

2363
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Kwota brutto nalezna od zamawiajacych
z tytulu prac wynikajacych z umowy:
Kwota brutto nalezna zamawiajacym
z tytulu prac wynikajacych z umowy:

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

13 838

3151

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

6 026

(59)

12. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Zyski(straty) za okres

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania
zyskow (strat) ujetych w zysku lub stracie

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

brutto za okres

Podatek dochodowy dotyczacy
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Zabezpieczenia przeplywoéw pienieznych

netto za okres

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace
rezerw na $wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow
(strat) aktuarialnych

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace
rezerw na §wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia netto

Inne calkowite dochody brutto
Podatek dochodowy dotyczacy innych
calkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

13. Podatek dochodowy

13.1.0bcigzenie podatkowe

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

2 806

387
3193
(607)
2586

(342)

65

277)
2851

(542)
2309

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

1350

(20)
1330
(253)
1077

(329)

62

(267)
1001

(191)
810

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

3500

5809

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

(3912)
6118
2206
(419)
1787

(909)

173

(736)
1297

(246)
1051

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

1435

(1730)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

(1916)
3037
1121
(213)

908

(217)

41

(176)
904

172)
732

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz 30 czerwca

2016 roku przedstawiaja si¢ nastgpujgco:
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Okres 6 miesigecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytulu podatku 5103
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ 25 017
r6znic przejsciowych
Inne zmiany 1

Obciazenie podatkowe w
skonsolidowanym zysku lub stracie

30121
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

Podatek od zysku/(straty) netto z tytulu
aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeplywow pieni¢znych

(607)

Podatek dotyczacy zyskow/strat

aktuarialnych 65

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie
podatkowe) ujeta/e w innych calkowitych
dochodach

(542)

13.2.0droczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze

Odsetki i réznice kursowe

Instrumenty zabezpieczajace

Wycena niezakonczonych uméow o ushugi budowlane
Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwatego
Roéznica pomigdzy bilansowg a podatkowa wartoscia
srodkéw trwatych

Rozrachunki z pracownikami

Inne

Razem

Okres 3 miesigecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

2 567

11 409

788

14764

(253)

62

(191)

30 czerwca 2017 roku

8081 3317

29 956 6941
55

38 092 10 267

(419) (213)

173 41

(246) 172)

31 grudnia 2016

(niebadane) roku
108 187 127581
7900 7571
6 882 11 377
1355 1910
2192 1726
23391 35964
1661 1936
670 714
3913 -
166 3537
3225 5139
24986 39 487
184 528 236 942
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(w tysigcach ztotych)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
ggzilgjv mﬁf&y bilansowa a podatkowa warto$cia 447 286 436 426
Naleznosci z tytutu KDT 28 504 16 787
Certyfikaty energetyczne 340 2615
Odsetki i réznice kursowe 1110 2531
Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane 3098 2247
Nabyte uprawnienia do emisji CO, 27 698 73632
Inne 107 65
Razem 508 143 534 303
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 87 161 90 998
Rezerwa: 410776 388 359

W pozycji inne aktywo z tytutu podatku odroczonego na gléwne pozycje na dzien 30 czerwca 2017 roku sktada si¢
4 940 tysigcy ztotych rezerwy na zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen w Elektrowni Patnéw II sp. z o.0. (na 31
grudnia 2016 roku kwota 12 589 tysiecy zlotych), 8 214 tysiace zlotych to wycena preferencyjnych pozyczek w
Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2016 roku kwota 8 629 tysiecy ztotych), 8 152 tysiace zlotych to rezerwa
na umorzenie praw do emisji CO, w Elektrowni Patnoéw II sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2016 roku kwota 13 728 tysigcy
zlotych).

Ponizej przedstawiono stan rozliczen podatkowych spoétek Grupy z tytutu strat podatkowych na dzien 30 czerwca 2017
roku, z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. wykazata strate podatkowa w wysokosci 35 667
tysigcy ztotych. Skumulowana warto$¢ strat podatkowych na 30 czerwca 2017 roku wyniosta 44 980 tysiecy ztotych.
Spotka utworzyta aktywo podatkowe na wartos¢ skumulowanych strat podatkowych, przewidujac, iz straty te zostang w
catosci rozliczone z dochodami podatkowymi przysztych okresow. Warto$¢ utworzonego aktywa podatkowego na
30 czerwca 2017 roku wynosi 8 546 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. wykazata strat¢ podatkowa w wysokosci 9 312 tysiecy
ztotych . Od straty podatkowej za 2016 rok, spotka utworzyta aktywo podatkowe na podatek odroczony.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od przysztych
dochodow do opodatkowania wypracowanych przez spotke w kolejno po sobie nastgpujacych pigeiu latach
podatkowych, z tym Zze wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty straty.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, przedawnieniu ulegta prawna mozliwos$¢ odliczenia 50% nierozliczonej straty
podatkowej za 2011 rok, w kwocie 88 517 tysigcy ztotych. Spotka uwzglednita ksiggowe skutki przedawnienia catej
straty podatkowej za 2011 rok, dokonujagc odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywa podatkowego,
w wynikach finansowych za lata 2013 1 2015. W zawiazku z powyzszym, ostateczne przedawnienie straty podatkowej
za 2011 rok, pozostato bez wptywu na wynik finansowy roku 2016.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku, spotka otrzymata indywidualng interpretacje przepisow prawa podatkowego
w przedmiocie rozpoznania w czasie jako kosztu uzyskania przychodu, wydatkow z tytutu zwrotu Zarzadcy Rozliczen
srodkow na  pokrycie  kosztow  osieroconych. Interpretacja ta  uznaje, iz  stanowisko  spotki
w przedmiocie rozliczenia w/w kosztow jest nieprawidtowe.

W dotychczasowych rozliczeniach podatkowych za lata 2014 — 2017, spotka przyjeta, iz splaty kosztow osieroconych
od spotki na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ wynika z ustawy KDT, stanowia koszty uzyskania
przychodu w czasie dokonania tych wyptat. Organ podatkowy uznaje natomiast, iz koszty te spdétka ma prawo
rozpozna¢  jako  koszty  uzyskania  przychodobw w  dniu ich  poniesienia, tj.  zaksiegowania
w ksiegach rachunkowych. W swietle otrzymania indywidualnej interpretacji podatkowej, uwzgledniajac nierozliczone
straty za 2011 rok Zarzad Spotki ocenil, ze nie wystepuje ryzyko wystapienia zalegtosci podatkowych z tego tytutu.
Spoltka wystapita z odwotaniem od otrzymanej interpretacji indywidualnej.
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W dniu 7 lipca 2017 r. Elektrownia Patnow II Sp. z o.0. ztozyla do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Poznaniu (za posrednictwem Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej) skarge na w/w indywidualng interpretacje
przepisoéw prawa podatkowego.

Celem Zarzadu spotki jest ostateczne ustalenie poprawnosci rozliczen podatkowych, w $wietle obowiazujacych
przepisow podatkowych. Przeglad linii interpretacyjnej Sadow Administracyjnych pozwala sadzié¢, iz spotka stosuje
prawidlowe podejscie do rozliczenia kosztow osieroconych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku PAK KWB Konin SA rozliczyta wszystkie straty podatkowe za lata 2012 - 2015
w kwocie 22 327 tysigcy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2017 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynosi 60 283 tysigcy zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku PAK KWB Adaméw SA wykazuje strate podatkowa w kwocie 15 043 tysiecy ztotych.
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 30 228 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku ZE PAK SA wykazata aktywo z tytutu nierozliczonych strat podatkowych za lata
2013-2014 w wysokosci 4 638 tysigcy ztotych oraz aktywo z tytutu straty podatkowej za rok 2016 w wysokosci 25 346
tysiecy zlotych. Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spodtka osiagneta zysk podatkowy, dzieki ktoremu mogta rozliczy¢ i
zaprezentowata w sprawozdaniu finansowym wykorzystanie w catosci aktywa za lata 2013-2014 oraz czgs¢ aktywa z
roku 2016 w wysokosci 12 507 tysiecy ztotych.

14.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazona liczb¢ wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu
skorygowang o S$rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk na dziatalno$ci zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyktych, zastosowana do obliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

103 372 48 058 138 404 64 453
103 372 48 058 138 404 64 453
50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
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Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje w zlotych polskich za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2017 roku i 30 czerwca 2016 roku zaprezentowany w rachunku zyskow i strat.

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2017
roku (niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2016
roku (niebadane)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,03 0,95 2,72 1,27
dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy

przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,03 0,95 2,72 1,27

dominujacej

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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15. Rzeczowe aktywa trwatle

Okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017
roku

Zakup

Remonty

Transfer ze $srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2017
roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2017 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy (zmiana Stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2017 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017
roku

Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2017
roku

Grunty, w tym
prawo

wieczystego Budynki i budowle Urzqd_zenia Srodki transportu  Inne $rodki trwale Srodki er_ale w Razem
. . techniczne budowie
uzytkowania
gruntow™
235 209 2014 362 4 862 243 69 615 29 082 243 951 7 454 462
- 12 3507 110 251 19 447 23327
- - 63 845 - - (63 845) -
13 555 5279 40 054 357 157 (59 402) -
(521) (933) (1322) (647) (151) - (3574)
248 243 2018 720 4 968 327 69 435 29 339 140 151 7474215
7932 1128 103 2763323 38921 20 766 104 171 4063 216
1477 22 819 69 757 3896 912 - 98 861
- (797) (1 283) (568) (147) - (2 795)
9409 1150 125 2831797 42 249 21531 104 171 4159 282
227 277 886 259 2098 920 30 694 8 316 139 780 3391 246
238 834 868 595 2136 530 27 186 7808 35980 3314933

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowg
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Okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016
roku

Zakup

Remonty

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2016
roku

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na
dzien 1 stycznia 2016 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy (zmiana stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2016 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016
roku

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2016
roku

Grunty, w tym

prawo Urzqdzeni Srodki trwal
wieczystego Budynki i budowle rzqazena Srodki transportu  Inne $rodki trwate roart frwate w Razem
. . techniczne budowie
uzytkowania
gruntow™
224 845 1927 605 3968 357 70 298 28 563 1119881 7339 549
- 31 965 278 251 20 869 22 394
- - - - - 3796 3796
5924 73135 882 710 - 25 (961 794) -
(1186) (509) (3 407) (518) (164) - (5784)
229 583 2 000 262 4 848 625 70 058 28 675 182 752 7359 955
5431 1024 185 1994 015 30 556 19012 791121 3864 320
1142 27 065 64 845 4 640 1200 - 98 892
- 51 530 631517 - - (683 047) -
(7 (289) (2 163) (466) (159) - (3084)
6 566 1102 491 2688214 34730 20 053 108 074 3960 128
219 414 903 420 1974 342 39742 9551 328 760 3475 229
223017 897 771 2160411 35328 8622 74 678 3399 827

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowgq
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15.1. Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku z powyzszym Grupa
kazdorazowo dokonuje analizy: przestanek mogacych mie¢ wptyw na utrate wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikow
aktywOw oraz ustalenia jednostek generujacych niezalezne przeplywy pieniezne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Glowna przestanka do przeprowadzenia analizy utraty wartosci skladnikéw zidentyfikowana przez Zarzad, jest
utrzymujaca si¢ nizsza warto$¢ rynkowa aktywow netto Grupy od ich wartosci bilansowej. W zwigzku z tym dokonano
analizy zidentyfikowanych osrodkoéw generujacych niezalezne przeptywy pieni¢zne.

Zgodnie z MSR 36 ,,0srodki wypracowujace $rodki pienigzne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wpltywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czgs¢ swojej wartosci,
szacuje sie warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Je$li oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywoéw (osrodek wypracowujacy srodki pienigzne danego
sktadnika aktywow)".

Przy wyodrebnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezaleznosci generowania przepltywow
pieni¢znych w aspekcie funkcjonowania poszczegdlnych spotek.

Jednostka dominujaca w Grupie, tj. ZE PAK SA oprocz dziatalno$ci wytworczej, w ramach ktérej odpowiada za
zapewnienie okreslonego poziomu sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na
sobie rowniez istotne funkcje operacyjne i finansowe na poziomie Grupy.

Elektrownia Patnow II sp. z o.0. — drugi producent energii elektrycznej w Grupie na mocy ustawy o rozwigzaniu
kontraktow dlugoterminowych uczestniczy w programie pokrywania kosztow osieroconych do konca 2025 roku.

Finalne rozliczenie tego programu planowane jest w 2026 roku.

Kopalnie wegla brunatnego PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA prowadza dziatalnos¢ gospodarcza na
kilku odkrywkach.

W spoélkach tych, jako osrodkach wypracowujacych zysk nie zidentyfikowano mniejszych zespotow aktywow
generujacych niezalezne wplywy pieni¢zne, gdyz z wielu wzgledow generowane przez poszczegélne zespoty aktywow
wplywy sa bardzo Scisle z sobg powigzane. W efekcie bowiem kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilos¢
wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki begdzie on pochodzil. W rezultacie wegiel jest dostarczany do
elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. ROwniez struktura organizacyjna i systemy ewidencji sg podporzadkowane tak
postawionemu celowi produkcyjnemu.

Powyzsze argumenty przesadzity o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA nastgpujacych jednostek
generujacych niezalezne przeptywy pienigzne:

e ZEPAKSA
o  Elektrownia Patnow II sp. z 0.0
e PAK KWB Konin SA
e PAK KWB Adamow SA
Ponadto, dokonano wydzielenia pozostalych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostate.

Przeprowadzajac test na utratg wartosci aktywow trwatych Grupa bazowata na modelu finansowym
odzwierciedlajacym strategiczne zatozenia spotki dominujacej, ZE PAK SA do roku 2047.

W ZE PAK SA ustalono jeden osrodek wypracowujgcy korzysci ekonomiczne, w ktérym funkcjonujg nastepujace
aktywa wytworcze:

e clektrownia Patnow I - czas pracy do 31.12.2030 roku
o elektrownia Adamow - czas pracy do 1.01.2018 roku

e elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku
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e elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak wptywy
te s3 w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezato je rozpatrywac tacznie jako jeden osrodek.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e prognoze cen energii elektrycznej z podzialem na BASE, PEAK i OFFPEAK przyj¢to na podstawie Raportu
dotyczacego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewnetrznego
doradcg,

e zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA. Zaktada
si¢ zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji dla kotla na
biomasg,

e w strukturze przychodow ogotem w roku 2017 blisko 87% stanowig przychody z energii elektrycznej wlasnej i
zakupionej (facznie z rynkiem ustug systemowych). Od 2018, z uwagi na wylgczenie produkcji w Elektrowni
Adamow, nastepuje spadek przychoddéw ogotem o 30% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce
w 2021, kiedy w Elektrowni Patnéw nie pracuja bloki 5 i 6 oraz cz¢$¢ kolektorowa w Elektrowni Konin,

e Spolka zalozyla wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO, w wysokosci wynikajacej z art.10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku,

e koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spoétek zaleznych,

e uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztéw z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i
Elektrowni Adamow,

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 8,45% (w
roku 2016 7,37%),

Spotka dokonata analizy opublikowanego projektu ustawy o rynku mocy w Polsce. Zdaniem Spotki nie ma pewnosci,
7e ostateczne zapisy w ustawie nie ulegna zmianie w procesie legislacyjnym, co mogloby mie¢ wplyw na przyszte
wyniki Spotki. Dlatego w projekcjach przysztych przeptywoéw pienieznych nie uwzglgednione zostaty efekty dotyczace
rynku mocy.

Test wykonano na dzien 30 czerwca 2017 roku.

W oparciu 0 przeprowadzone testy nie stwierdzono konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujacych warto$é
rzeczowego majatku trwatego.

W przypadku Elektrowni Patnéw II sp. z o0.0. ze wzgledu na uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania
kosztow osieroconych (KDT) i szacunek wplywow z tego tytulu, nie stwierdzono przestanek utraty wartoSci
rzeczowych aktywow trwatych, wymagajacych przeprowadzenia testu dla tego CGU.

Podobnie w odniesieniu do pozostatych CGU, funkcjonujagcych w ramach segmentdw: Remonty, Sprzedaz oraz
Pozostate, rowniez nie zidentyfikowano przestanek Swiadczacych o mozliwej utracie wartosci aktywow.

Podstawg testow dla obu kopalh wegla brunatnego sa dlugoterminowe projekcje finansowe obejmujace okresy
funkcjonowania (zycia) obu kopaln i ich poszczegolnych odkrywek, ktore zostaty uzgodnione z zalozeniami przyjetymi
do modelu ZE PAK SA Dostosowanie projekcji finansowych kopaln do okresow funkcjonowania jednostek
wytworczych wynika z przyjecia zatozenia iz jedynym odbiorcg produktéw sa spotki Grupy kapitatowe;j.

Projekcje finansowe dla PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adamoéw SA, zostaly zbudowane z uwzglednieniem
nastepujacych parametrow:

e wolumen produkcji (wydobycia wegla) i przychodow ustalono w oparciu o prognozy gldéwnego odbiorcy
wegla, tj. ZE PAK SA i Elektrowni Patnoéw II sp. z o.0. i jego przewidywanej Sciezki cenowej dla wegla w
oparciu o porozumienie w zakresie finansowania odkrywek,

e zdejmowanie nadktadu i wydobycie wegla opracowano wg harmonogramu eksploatacji obecnych
i prognozowanych odkrywek,

e przyjeto poziom nakltadow inwestycyjnych umozliwiajacych budowe nowej odkrywki zapewniajgcej
zaopatrzenie elektrowni i utrzymywanie okreslonych zdolno$ci produkcyjnych w trakcie ich funkcjonowania,

e uwzgledniono efekty procesow restrukturyzacyjnych zatrudnienia,
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e uwzgledniono koszty takich zdarzen, jak:

o koszty rekultywacji odkrywek

o rezerwy emertytalne
o koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych
o przychody ze sprzedazy majatku po zakonczeniu eksploatacji odkrywki.

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitalu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji dla PAK KWB
Adamoéw SA na poziomie 7,50% a dla PAK KWB Konin SA na poziomie 8,0% , wyzsza stopa dyskontowa
odzwierciedla wyzsze ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem PKA KWB Konin SA w dtuzszym okresie
(dluzszy horyzont prognozy), W szczegolnosci w odniesieniu do dziatan inwestycyjnych zwigzanych z
zagospodarowaniem nowych zt6z wegla brunatnego.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz nie ma konieczno$ci rozpoznawania odpisow aktualizujacych
warto$¢ rzeczowego majatku trwatego dla CGU PAK KWB Adamow SA oraz dla CGU PAK KWB Konin SA.

W oparciu o wyniki testow, nie stwierdzono takze konieczno$ci objecia dodatkowymi odpisami aktualizujgcymi
aktywow CGU ZE PAK SA Na podstawie przeprowadzonej analizy i wynikow testow nie stwierdzono ponadto
zwiekszenia szacunkowego potencjatu uzytkowego majatku trwatego dla CGU ZE PAK SA, zatem nie dokonano
rowniez odwrdcenia uprzednio rozpoznanych odpiséw aktualizujacych w kwocie 1 880 000 tysiecy ztotych.

Analiza wrazliwosci

Zmiany parametréw finansowych be¢dacych podstawa szacowania warto$ci odzyskiwalnej spowodowalyby zmiang
wartos$ci biezacej zdyskontowanych przeplywdw pienieznych o kwoty zaprezentowane ponizej.

Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (19 min zb) 20 min zt
(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%.
zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 65 min zt (65 miln zt)
(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (44 mln zt) 44 miln zt

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu odmawiajaca okreslenia §rodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwziecia pod nazwa: ,,Wydobywanie
wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Oscistowo”. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna a PAK
KWB Konin SA ztozyta od niej stosowne odwotanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie, w
przewidzianym prawem terminie, w dniu 22 marca 2017 roku. W odwotaniu wniesiono o uchylenie zaskarzonego
rozstrzygnigcia w catosci i okreslenie uwarunkowan srodowiskowych realizacji ww. przedsiegwzigcia. W oparciu o
przeprowadzona analiz¢ prawna, w ocenie Zarzadu Spoélki istnieja realne przestanki by oczekiwaé, ze ostateczna
decyzja bedzie pozytywna w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA. W
dniu 23 czerwca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska w Warszawie stwierdzajace, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin
jej zatatwienia na dzien 22 wrze$nia 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki podtrzymuje stanowisko dotyczace odkrywki OScistowo zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok sporzadzonym na dzien 21 marca 2017 roku oraz
podtrzymuje te zatozenia na potrzeby sporzadzenia testow na utrat¢ wartosci na dzien 30 czerwca 2017 roku.

BAK KWB Konin SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (65 min) 74 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%
zmiana przychodow ze sprzedazy 45 min (-45 min)
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W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy o 0,8% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych pozostatych
parametrach modelu okreslenia wartosci odzyskiwalne;j, a takze w przypadku wzrostu sredniowazonego kosztu kapitatu
0 0,46 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, warto$¢ odzyskiwalna CGU bytaby rowna wartosci
bilansowej.

(+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
PAK KWB Adaméw SA
$redniowazony koszt kapitalu 4 min (4 min)
(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%
zmiana przychodow ze sprzedazy 2min (2 min)

W przypadku spadku przychodoéw ze sprzedazy o 15,5% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych pozostatych
parametrach modelu okreslenia wartosci odzyskiwalnej, a takze w przypadku spadku $redniowazonego kosztu kapitatu
0 5,2 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, warto§¢ odzyskiwalna CGU bytaby réwna wartos$ci
bilansowej.

16. Leasing

16.1.Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego obejmuja gtownie samochody, spycharki oraz
tadowarki gasienicowe, ciggniki oraz naczepy.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu
umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu oraz warto§¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Stan na 30 czerwca 2017 roku Stan na 31 grudnia 2016 roku

(niebadane)
wartosc biezqca wartos¢ biezgca

optaty minimalne optaty minimalne

optat oplat

W okresie 1 roku 1712 1339 7572 7189
W okresie od 1 do 5 lat 3477 3348 4249 3962
Powyzej 5 lat - - - -
MlTnmalne optaty leasingowe 5189 4687 11 821 11 151
ogblem

Minus koszty finansowe (502) - (670) -
War_tosc biezaca mlnl.malnych optat 4 687 4687 11 151 11 151
leasingowych, w tym:

krotkoterminowe 1339 1339 7171 7189
dlugoterminowe 3348 3348 3980 3962
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17. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku

Transfer EUA *
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2017 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2017 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku

Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2017 roku

* przeniesienie do czesci krotkoterminowej

Jednostki
poswiadczonej Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa
N ) ! - : Razem
redukcji emisji licencje komputerowe niematerialne
(EUA)

114 503 21540 1998 431 138 472

(123 225) - - - (123 225)

- - (45) @ (47)

8722 - 8 - 8730

- 21540 1961 429 23930

- 16 943 1903 344 19190

- 538 59 11 608

- - (45) - (45)

- 17 481 1917 355 19 753

114 503 4 597 95 87 119 282

- 4 059 44 74 4177
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Jednostki
poswza_c_lczoye_]_ Patenty i licencje Oprogramowanie I_nne akt_ywa Razem
redukcji emisji komputerowe niematerialne
(EUA)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 12 054 19 558 1949 396 33957
Transfer EUA* (18 764) - - - (18 764)
Zmniejszenia - - 3) - 3)
Zwigkszenia 6710 1850 55 - 8 615
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2016 roku - 21 408 2001 396 23 805
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016 roku - 14 525 1719 324 16 568
Odpis amortyzacyjny za okres - 573 101 5 679
Odpis aktualizujacy - - - - -
Zmniejszenia - - 3) - 3)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2016 roku - 15098 1817 329 17 244
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 12 054 5033 230 72 17 389
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2016 roku - 6 310 184 67 6 561

* przeniesienie do czgsci krotkoterminowej
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Kroétkoterminowe aktywa niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia
Zakup
Umorzenie EUA

Transfer EUA

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
Odpis aktualizujacy

Umorzenie i odpisy aktualizujagce na dzien 30 czerwca

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

273036 354 389
62 621 181433
(313 105) (354 389)
123225 18764
145777 200 197
273036 354 389
145777 200 197

18. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 30 czerwca 2017 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadkladu i innych aktywow goérniczych
obejmuje gtownie aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu oraz inne aktywa gornicze PAK KWB Konin SA

w kwocie 76 448 tysiecy ztotych.

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Amortyzacja za okres

Stan na koniec okresu

dlugoterminowe

krétkoterminowe

30 czerwca 2017 roku

(niebadane)

31 grudnia 2016 roku

80 524 94 057
322 1306

- (455)

(4 237) (14 384)
76 609 80 524
76 609 80 524
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19. Pozostate aktywa

19.1.Pozostale aktywa finansowe

Lokaty na obstuge kosztow zadtuzenia
Lokaty i depozyty

Lokaty i depozyty FLZG oraz FRZG
Udziaty

Inne

Pozostate aktywa finansowe ogélem

krétkoterminowe

dhugoterminowe

19.2.Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu VAT
Ubezpieczenia

Pozostate nalezno$ci budzetowe
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Zaliczki na dostawy

Zaliczki na warto$ci niematerialne
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Inne

Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

31 grudnia 2016 roku

73027 76 484
4933 2540
6 182 7810

220 167
1911 2261

86 273 89 262

74294 77317

11979 11945

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

31 grudnia 2016 roku

2040 22184
2047 1561
4047 -
9145 3359
491 905
187 187
5880 5880
2464 426
26 301 34 502
20696 28776
5605 5726

Glownymi sktadnikami pozycji ,,Pozostale rozliczenia migdzyokresowe” na dzien 30 czerwca 2017 roku sa rozliczenia
dotyczace optat licencyjnych w kwocie 852 tysigce zlotych, rozliczenia dotyczace optat za wylaczenie gruntéw z
produkcji rolnej i lesnej w kwocie 2 472 tysigce zlotych, zwigzane z kosztami wyceny nieruchomos$ci w kwocie
911 tysigcy ztotych, rozliczenia zwigzane z rozliczeniem w czasie robot budowalnych w kwocie 1 628 tysigey ztotych.
Glownymi sktadnikami pozycji ,,Inne” jest oplata koncesyjna zwigzana ze sprzedaza energii elektrycznej w wysokosci
263 tysiecy ztotych, ubezpieczenia majatkowe w kwocie 609 tysigcy ztotych.
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20. Zapasy
30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)
Paliwo produkcyjne 10 216 9161
Czg$ci zamienne i pozostate materiaty 81 648 74 608
Swiadectwa pochodzenia energii 4 659 21 406
Towary 197 121

Zapasy ogotem wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 96720 105296

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostalty wyprodukowane.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa posiadata lacznie wedlug ewidencji 39 836,654 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow w tym 4014,442 MWh wyprodukowanej i jeszcze nie zweryfikowanej przez URE zielonej
energii za produkcje w czerwcu 2017 roku.

W I pétroczu 2017 roku Grupa otrzymala zalegle certyfikaty za 2016 rok w ilosci 219 465,611 MWh za produkcj¢ w
okresie lipiec - grudzien 2016 roku, ktore byly sukcesywnie sprzedawane. W trakcie biezacego okresu
sprawozdawczego Grupa wstrzymata produkcje ze zrodet odnawialnych z uwagi na zbyt niskie ceny praw na rynku.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw praw majagtkowych na dzien 30 czerwca 2017 roku w kwocie 548 tysig¢cy ztotych
dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Grupy w dniu 30 czerwca 2017 roku do ceny jednostkowej 22,46
PLN/MWh.

21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 124 156 126 793
Nalezno$ci z tytutu rekompensaty w zwiazku z rozwigzaniem KDT 150 020 88 350
leillizsrlllj)afg; ; tytutu zabezpieczenia zakupow energii na rynku 7685 8674
Pozostate naleznosci 18 698 22 208
Naleznosci netto 300 559 246 025
Odpis aktualizujacy naleznosci 41516 41947
Nalezno$ci brutto 342 075 287972

W linii pozostate nalezno$ci na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa prezentuje glownie naleznosci z tytutu kaucji
w kwocie 13 959 tysiecy ztotych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem Kkierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
nie$ciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy,
od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznoSci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne
i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 255 389 tysigcy ztotych (na dzien 30 czerwca 2016 roku:
325 316 tysiecy ztotych).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nast¢pujacych pozycji:
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Struktura srodkoéw pienieinych

Srodki pienigzne w banku i kasie

Lokaty krotkoterminowe

Razem saldo Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow

wykazane w bilanse:

Roéznice kursowe

Razem saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych:

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

199 544 206 181
55 845 119135
255 389 325316
92 (662)

255 481 324 654

Wyjasnienie zmian pozycji bilansowych i zmian pozycji ujetych w rachunku przeplywow pienieinych

Amortyzacja:

Amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i strat

Rozliczenie dotacji

Amortyzacja wykazana w sprawozdaniu
z przeplywow pieni¢znych

NaleznoSci:

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug oraz

pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

dhtugo i krétkoterminowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych od zamawiajacych z tytutu

kontraktéw dtugoterminowych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie

Pozostate zmiany

Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu z

przeplywow pieni¢znych

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

103 706 109 823
(5 919) (6 388)
97 787 103 435

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

(54 534) (27 159)
8201 (1 964)

(5 670) (151)
- (1 166)

(566) (263)
(52 569) (30 703)
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Zobowiazania:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowiazan finansowych dhugo i
krotkoterminowych

Bilansowa zmiana pozostalych zobowigzan niefinansowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych zamawiajacym z tytutu
kontraktow dtugoterminowych

Zmiana zobowigzan z tytutu rozrachunkéw inwestycyjnych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Nowe umowy leasingowe i sptaty zobow. leasingowych

Pozostate zmiany

Zmiana stanu zobowiazan wykazana w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych oraz
Swiadczen pracowniczych:

Zmiana stanu rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych dtugo
i krotkoterminowych

Zmiana stanu rezerwy z tytutu umorzenia jednostek EUA

Zmiana stanu rezerw i innych pozycji ujmowana w
pozostatych catkowitych dochodach

Pozostate zmiany

Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
swiadczen pracowniczych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapaséw
Pozostate zmiany

Zmiana stanu zapas6w wykazana w sprawozdaniu z
przeplywéw pieni¢znych

23. Wyptata dywidendy

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

(91 817) (81 188)
(52 396) (53 889)
(839) (4 271)
11528 62 628
(54) 5030

6 460 8073

(5 431) 253
(132 549) (63 364)

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

(122 715) (189 547)
(286) (244)
313105 354 389
(342) (909)
(161) (755)
189 601 162 934

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

8 575

30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

14 366

8 575

14 366

Dywidenda z akcji zwyktych za 2016 rok, wyptacona dnia 16 sierpnia 2017 roku, wyniosta 65 562 tysiace ztotych.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyplaconej za rok 2016 wyniostal,29 ztotych.

Z uwagi na poniesiong strat¢ w roku 2015, dywidenda za 2015 rok nie byta wyptacona w 2016 roku.
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24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczKi

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie

240 000 tysigcy EUR, oprocentowany wg stopy
EURIBOR3M-+marza banku

Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK SA w kwocie
50 000 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M
+ marza banku

Kredyt na kwot¢ 66 700 tysiecy PLN w Alior Banku SA -
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku

Kredyt obrotowy na kwote 76 500 tysigcy PLN w Banku
Millennium SA, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M +
marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w PEKAO SA w kwocie

10 000 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR
1M+marza banku

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 577 000
tysiecy PLN (Kredyt A), oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 90 000 tysigcy PLN (Kredyt
B). Oprocentowany wg stopy WIBOR 3M-+marza banku
Kredyt w rachunku biezgcym w Alior Banku SA w kwocie
1 000 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR
1M+marza banku

RAZEM

Dtugoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie

240 000 tysiecy EUR, oprocentowana wg stopy
EURIBOR3M-+marza banku

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 577 000
tysiecy PLN (Kredyt A), oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

Kredyt inwestycyjny (konsorcjalny) w kwocie 90 000
tysiecy PLN (Kredyt B), oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

RAZEM

Termin Splaty

20.07.2019

30.06.2018

30.05.2018

31.12.2017

30.11.2017

20.03.2020

20.03.2020

31.05.2017

Termin Splaty

20.07.2019

20.03.2020

20.03.2020

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

137 484 142 567
36571 28670
46 846 63 061
14 382 28 765

930 -

143 955 146 260

12 197 12 369
- 266
392 365 421 958

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

168 787 244 556
216 924 283 045

55164 60 250
440 875 587 851
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25. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

25.1.Rozliczenia miedzyokresowe bierne

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 25548 29 371
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 241 16
Badanie sprawozdania finansowego 46 570
Inne 19908 1886
Razem 45743 31843
krétkoterminowe 45742 31843
dlugoterminowe 1 -

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Inne” sg optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w kwotach 18 609 tysiecy
ztotych.
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25.2.Zmiany stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa na koszty ul . Rezerwa na strate umorzenie " ery .
- likwidacji remu tywa.q ¢ na kontrakcie Swiadectw refu tyw,aq ¢ Inne Razem
umorzenie EUA , \ sktadowisk . . terenow
Srodkoéw trwalych o diugoterminowym pochodzenia P

popiotow energii gorniczych

Stan na 1 stycznia 313 105 16 848 1005 13 7838 307 837 37552 684 198
2017 roku
zwigkszenia 168 094 278 235 123 304 17 152 3851 190 037
zmniejszenia (313 105) (1002) (50) (119) (3 243) (3938) (5 194) (326 651)
Stan na 30 czerwca
2017 roku (niebadane) 168 094 16 124 1190 17 4 899 321 051 36 209 547 584
Dlugoterminowe - 16 124 990 - - 303 359 6 187 326 660
Krotkoterminowe 168 094 - 200 17 4 899 17 692 30 022 220 924
Stan na 1 stycznia 354 389 16 419 1698 148 9 449 330 561 53 487 766 151
2016 roku
zwigkszenia 164 539 214 - 5 463 1471 5683 172 375
zmniejszenia (354 389) - (269) (137) (5 938) (5 849) (8 677) (375 259)
Stan na 30 czerwca

2016 roku (niebadane) 164 539 16 633 1429 16 3974 326 183 50 493 563 267
Dhlugoterminowe - 16 633 863 - - 307 069 6 581 321 146
Kroétkoterminowe 164 539 - 566 16 3974 19114 43912 232121
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25.3.Opis istotnych tytulow rezerw

25.3.1. Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych (EUA)
Grupa rozpoznaje rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji gazoéw cieplarnianych.

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostala dodatkowo obje¢ta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajaca z art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Grupa ZE
PAK SA sktada do Ministerstwa Srodowiska roczne sprawozdania rzeczowo-finansowe z poniesionych nakladoéw
inwestycyjnych na zadania zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego wnioskujac tym samym o przyznanie
darmowych jednostek EUA za kolejne lata sprawozdawcze.

We wrzesniu 2016 roku Spétka zlozyta sprawozdanie rzeczowo — finansowe do Ministerstwa Srodowiska dotyczace
darmowych EUA z art. 10c za poniesione naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2016
roku jednak ze wzgledu na niepewno$¢ w zakresie powstania dwutowarowego rynku energii, w tym rynku mocy, co
bedzie miato bezposredni wptyw na modernizacje blokéw nr 3 i 4 w Elektrowni Patnéw, Spotka nie wystapita o
darmowe uprawnienia. W zwiazku z powyzszym Grupa nie otrzymata za 2016 rok jednostek EUA z tytutu art. 10c.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2016 roku wyniosta 11 456 099 ton CO,.

Grupa na dzien 1 stycznia 2017 roku posiadata fizycznie na swoich kontach w Rejestrze Unii jednostki EUA w ilosci
13 820 841 ton. W lutym 2017 roku Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2017 rok (Art. 10a Dyrektywy ETS)
w iloéci 83 317 EUA. Ponadto w pierwszym kwartale 2017 roku Grupa zrealizowata zakupy uprawnien do emisji w
ramach kontraktow terminowych zawartych na przetomie 2015 1 2016 roku pod potrzeby produkecyjne 2016 roku. Po
tych operacjach stan posiadanych jednostek EUA na kontach Grupy w Rejestrze Unii, na dzien 31 marca 2017 roku,
wynosit 15 249 158. Jednostki EUA w ilosci 3 793 059, ktére pozostang na kontach Grupy w Rejestrze Unii, po
dokonaniu procesu umorzen w kwietniu 2017 roku zostang wykorzystane pod potrzeby umorzen za 2017 rok.

Na zakupione uprawnienia CO,, ktore Grupa zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2017 rok tworzona jest rezerwa w
cigzar podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej. Z chwilg faktycznego umorzenia uprawnien nastapi wykorzystanie
utworzonej wczesniej rezerwy.

25.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowiazek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych” oraz Ustawy o odpadach. Podstawa szacowania wielkoSci rezerwy sg specjalistyczne opracowania
oraz ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Warto$¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych oszacowan
kosztowych oraz dyskonta. Na dziefi 30 czerwca 2017 roku utworzona rezerwa wynosita 1 190 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerwe na przewidywane przyszie koszty, ktore beda niezbedne do poniesienia dla wypelnienia tego obowigzku. Na
dzien 30 czerwca 2017 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 16 124 tysiace ztotych.

25.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gorniczq

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw sa zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne do
dokonania rekultywacji terenow, na ktorych prowadzone byty prace wydobywcze. W zwiazku z tym Grupa tworzy
rezerwe zarOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej odkrywce jak
rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w poszczegolnych
odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczgce przewidywanych kosztéw
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na koniec kazdego okresu sprawozdawczego weryfikowana jest
wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego prowadzone sg prace zwigzane
z aktualizacjg poziomu rezerw rekultywacyjnych w odniesieniu do odkrywek PAK KWB Konin SA.

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowiazane sg do przywrocenia
stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu goérniczego. W zwiazku z tym Grupa
tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu goérniczego aktualizowane sa na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Rezerwa na likwidacje obiektow i1 rekultywacje terendow goérniczych oraz z tytulu przygotowania terendow
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta
321 051 tysiecy ztotych i wzrosta w poréwnaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku o 13 215 tysigcy
ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastgpujace zalozenia: stopa dyskonta na poziomie 3,5%, stopa inflacji na
poziomie 2,5%.

25.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej
liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gazowych i kogeneracji. Na dzien
30 czerwca 2017 roku utworzona rezerwa z tego tytulu wyniosta 4 899 tysiecy ztotych.

25.3.5. Innerezerwy

Glownymi pozycjami pozostalych rezerw na 30 czerwca 2017 roku s3 w PAK KWB Konin: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 8 345 tysigcy zlotych, rezerwy na toczace si¢ postgpowania sadowe w kwocie 425 tysiecy ztotych,
rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze w kwocie 2 564 tysiace ztotych W PAK KWB Adamow: rezerwy
z tytulu trwalego wytaczenia z produkcji pod koncowy zbiornik po odkrywce Adaméw w kwocie 15 828 tysiecy
ztotych, rezerwa na szkody goérnicze w kwocie 3 383 tysigce ztotych, rezerwa na sprawy sadowe w kwocie 684 tysiace
ztotych, rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze w kwocie 642 tysigce zlotych, rezerwa zwigzana z
rozliczeniem zakupu $rodkow trwatych z funduszu likwidacji zaktadu gorniczego w kwocie 522 tysigce ztotych.
Ponadto w EI PAK rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 2 503 tysiace ztotych.

26. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostala dodatkowo objeta mozliwoscig derogacji. Derogacja wynikajaca z art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

We wrzesniu 2016 roku Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzor sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktore
Grupa Kapitalowa ZE PAK SA przesyla co roku do Ministerstwa w zakresie poniesionych naktadéw na zadania
inwestycyjne zgloszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c Dyrektywy ETS. Za
poniesione naklady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku Grupa ztozyta we wrzesniu
2016 roku sprawozdanie rzeczowo finansowe do Ministerstwa Srodowiska. Jednak ze wzgledu na niepewno$é w
zakresie powstania dwutowarowego rynku energii w tym rynku mocy co bedzie mialo bezposredni wptyw na
ewentualng modernizacj¢ blokéw nr 3 i 4 w Elektrowni Patnow pomimo wykazania dalszych niewielkich naktadow
Grupa nie wystgpita o darmowe uprawnienia majgc na wzglgdzie konieczno$é ewentualnego dokonania zwrotu ich z
tytulu nie realizowania dalszej modernizacji tych jednostek. W zwiazku z powyzszym Grupa nie otrzymata za 2016 rok
jednostek EUA z tytutu art. 10c.

Dla instalacji Elektrownia Pgtnow II sp. z 0.0. zostata przydzielona okre$lona pula uprawnien CO,, jednak dla instalacji
tej nie zostaly zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) zadne zadania inwestycyjne, ktoére pokrywatyby
nalezno$¢ za darmowe uprawnienia CO,, wiec przyznanie dla tej instalacji darmowych jednostek EUA uzaleznione jest
od wydatkoéw na zadania prowadzone dla instalacji nalezacych do ZE PAK SA. W latach 2013-2016 roku ZE PAK SA
nie poniost na tyle znaczacych nakladow by czg¢s¢ z nich pokryta wymagania dla otrzymania przez Elektrowni¢ Patnow
II darmowych uprawnien EUA. W chwili obecnej Elektrownia Patnow II sp. z o.0. nie zaklada, ze otrzyma
jakiekolwiek darmowe uprawnienia z tytutu nadwyzki poniesionych przez ZE PAK SA naktadow.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2016 roku wyniosta 11 456 099 ton CO,.
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Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku posiadata fizycznie na swoich kontach w Rejestrze Unii jednostki EUA w ilosci
4 903 059 z czego 4 665 715 ton (ZE PAK SA) oraz 237 344 tony (Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.) W pierwszym
potroczu 2017 roku Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2017 rok (Art. 10a Dyrektywy ETS) w ilosci
83 317 ton. Ponadto w pierwszym kwartale 2017 roku Grupa zrealizowata zakupy uprawnienn do emisji w ramach
kontraktow terminowych zawartych na przetomie 2015 1 2016 roku pod potrzeby produkcyjne 2016 roku. Dodatkowo
na rynku SPOT zostalo zakupione 1 110 000. W trakcie 2017 roku Grupa bgdzie dokonywata dalszych zakupoéw
uprawnien do emisji CO, zar6wno na rynku SPOT jak i w kontraktach terminowych. W kwietniu 2017 roku Grupa
dokonata umorzenia emisji CO, za 2016 rok w ilosci 11 456 099 ton.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtornym w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dnia 30
czerwca 2016 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku (niebadane)

(w tonach) Zesp;;i; aE”l'eokyf:f(vgzll rl}"gz;w’w- Elektro:;fi;l ;.’g.tno'w 17
Emisja CO,* 4023281 1413131
Saldo na poczatek okresu 12 900 660 920181
Nabyte 1110 000 1 345 000
EUA Otrzymane darmowe 83 317 -
Umorzenie (9 428 262) (2027 837)
Saldo na koniec okresu 4665715 237 344

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

Zespot Elektrowni Pgtnow- Elektrownia Pgtnow I1

(w tonach) Adaméw-Konin SA sp. z0.0.
Emisja CO,* 4 808 926 1287 054
Saldo na poczatek okresu 9 689 990 2 567 596
Nabyte 6 944 500 526 000
EUA Otrzymane darmowe 430 676 -
Umorzenie (9 907 506) (2 350 415)
Saldo na koniec okresu 7 157 660 743 181

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

27. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

27.1.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

(krétkoterminowe)
30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug: 89 390 186 493
Zobowigzania z tytutu opcji put 3755 6061
Zobowigzania inwestycyjne 1581 12 814
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 17976 15 325
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1339 7189
Inne zobowigzania 97 789 74 780
Razem 211830 302 662

W pozycji ,Inne zobowigzania” na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa prezentuje gldwnie zobowigzania z tytutu
dywidendy w kwocie 65 562 tysiace ztotych, zobowigzania zwigzane z rozliczeniem korekty KDT za 2008 rok, na
podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku oraz porozumienia z dnia 2
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pazdziernika 2014 roku, zawartego pomi¢dzy Elektrownig Patnéw II i Zarzadca Rozliczen w kwocie 26 125 tysigcy
ztotych (66 573 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku). Pozostata kwota w pozycji inne zobowigzania na dzien
30 czerwca 2017 roku dotyczy gtdéwnie rozrachunkoéw z pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 2 399 tysiccy
ztotych (5 315 tysiecy ztotych w 2016 roku), zobowigzan z tytulu ZFSS w kwocie 429 tysiecy zlotych oraz
rozrachunkow z tytutu wadium w kwocie 1 830 tysiecy ztotych (1 579 tysigcy ztotych w 2016 roku).

Zobowigzania z tytutu opcji put dotycza zobowiazania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z zapisami
umowy sprzedazy akcji PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw. Warunki umowy okreslaja cene jak réwniez
termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE PAK rozpoznal na dzien obje¢cia kontroli zobowigzanie do wykupu akcji
posiadanych przez udziaty niekontrolujace. W zwigzku z trwajacym procesem wykupu akcji pracowniczych na dzien 30
czerwca 2017 roku pozostata kwota zobowigzania wynosi 3 755 tysiecy ztotych.

Zasady 1 warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 31 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesi¢gcznych badz kwartalnych w ciggu catego
roku obrotowego.

27.2.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

(diugoterminowe)
30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)
Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 3348 3962
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jedn.-pow. 12 m-cy 440 483
Inne 297 624
Razem 4085 5069

27.3.Pozostate zobowigzania niefinansowe

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

31 grudnia 2016 roku

Zobowiazania z tytutu podatku VAT 22571 13637
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych - 48 650
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 803 543
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 21736 24373
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 4926 6 200
Pozostate zobowigzania budzetowe 379 7405
Zaliczki na dostawy 2033 4299
Optata eksploatacyjna 10 689 10771
Inne 898 553
Razem 64 035 116 431

Zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadéw
oraz pobor wod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktéore wynikaja z Prawa

geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.
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27.4.Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace zmiennos¢ stop procentowych (SWAP) 6578 10 053
Wycena innych instrumentéw finansowych 556 -
Razem 7134 10053
krétkoterminowe 4965 5759
dtugoterminowe 2169 4294

27.5.Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow (dlugoterminowe)

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Dotacje dlugoterminowe 42 256 43 006
Pozostate 292 296
Razem 42 548 43 302

27.6.Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow (krotkoterminowe)

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Rozliczenie leasingu zwrotnego krotkoterminowe - 5163
Dotacje krotkoterminowe 1502 1502
Pozostate 2 5
Razem 1504 6670

28. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowiazaniami opisanymi w nocie ponizej Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku nie posiadata innych
zobowigzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz porgczen.

28.1.Sprawy sadowe

Poza wymienionymi ponizej, sprawy sadowe nie zmienity si¢ w stosunku do zaprezentowanych w sprawozdaniu za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rekompensaty z tytutu rozwiqgzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
w Elektrowni Pqtnow II

Jednostka zalezna Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych zgodnie
z Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwoércow w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Przychod z tytutu
rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat do konca okresu ich
obowiazywania. W celu oszacowania warto$ci przychodu przynaleznego do danego okresu spotka dokonuje szacunkow
celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych do tacznej sumy otrzymanych, zwréconych i
oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych), korekt
rocznych oraz przewidywanej korekty konicowe;.
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Elektrownia Patnéw 11 sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model finansowy
rozpoznala w latach 2014 i1 2015 przychody z tytutu rekompensat w wysokosci odpowiednio 99 223 tysigce zlotych
oraz 173 435 tysigcy ztotych.

Natomiast w latach 2015 i 2016 przychody z tytutu rekompensat wyniosty odpowiednio 173 435 tysi¢cy ztotych oraz
207 158 tysiecy ziotych. Wyzszy poziom rekompensat w roku 2016 wynika z faktu przeprowadzenia w trzecim
kwartale 2016 remontu kapitalnego, ktory przyczynit si¢ do osiggniecia przez spotke nizszych przychodow oraz
wygenerowatl wyzsze koszty utrzymania i ruchu z tytulu prowadzonego remontu.

Wysoka dysproporcja pomiedzy przychodami z tytutu rekompensat w latach 2014 1 2015 wynika z tego, ze przychody
roku 2014 zostaty jednorazowo skorygowane (obnizone o 81,5 mln zl) w skutek niekorzystnego dla spotki wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku w sprawie korekty kosztoéw osieroconych za rok 2008.
Szczegoty sprawy opisano chronologicznie ponizej.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009 roku, spotka zostata
zobowigzana zwrdci¢ administratorowi systemu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen SA kwotg 52 493 tysiace zlotych,
tytutem korekty kosztow osieroconych za rok 2008. Zarzad spotki nie godzac si¢ z decyzja Prezesa URE, odwolat si¢
do Sadu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,SOKiK”). W dniu 23 wrze$nia
2009 roku Sad orzekt o wstrzymaniu wykonania cz¢sci decyzji i nakazat zaptate kwoty 26 493 tysiace ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKiK, wydal wyrok, w ktérym oddalit odwotanie spo6tki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za shuszne.

Spotka w dniu 9 lutego 2011 roku zlozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok Sadu
pierwszej instanciji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spotki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajac dla roku 2008 dla Elektrowni Patnow 11
sp. z 0.0. wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen SA jest zobowigzany wyplaci¢
Elektrowni Patnow II sp. z o0.0., w kwocie plus 29 082 tysigce ztotych. Wyrok Sadu Apelacyjnego byt prawomocny. W
zwiazku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. wezwata Zarzadce Rozliczen
SA do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz zwrotu zaptaconej przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z o.o.
kwoty 26 493 tysigce zlotych tytulem czgSciowego wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKiK
z dnia 23 wrze$nia 2009 roku. Wezwanie do zaptaty wystawiono na tgczna kwote 55 576 tysigcy ztotych. W dniu 22
pazdziernika 2012 roku Zarzadca Rozliczen SA wptlacit powyzsza kwote na rachunek spoiki.

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie do Sadu
Najwyzszego.

W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydal wyrok uchylajacy wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia temu
sadowi.

W dniu 4 listopada 2014 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal wyrok, w ktorym oddalit apelacj¢ Elektrowni
Patnow 11 sp. z 0.0. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie — Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 1
grudnia 2010 roku i w ten sposob utrzymat w mocy decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajaca dla roku
2008 dla Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Elektrownia Patnow II
Sp. Z 0.0. zobowigzana jest zwréci¢ Zarzady Rozliczen SA w wysokosci 52 493 tysigce zlotych. Elektrownia Patnow I1
sp. z 0.0. ujeta wyrok Sadu w sprawozdaniu za III kwartaty 2014 roku z uwzglednieniem dotychczasowych rozliczen
stron w przedmiotowej sprawie, tj. z uwzglednieniem koniecznoséci zwrotu przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z o.o.
kwoty 29 082 tysigce ztotych, jaka Elektrownia Patnow II sp. z o.0. otrzymata od Zarzadcy Rozliczen SA na mocy
wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 11 pazdziernika 2012 roku.

W zwiazku z wyrokiem Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. pomniejszyla przychody z tytulu rozliczen KDT w roku 2014
o 81,5 min ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjng od tego wyroku.

W dniu 24 lutego 2016 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Elektrowni Patnow 11
sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie rekompensaty na
pokrycie kosztow osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie Sadu Najwyzszego konczy postepowanie w sprawie
rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. za 2008 rok.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku jest prawomocny i podlega wykonaniu przez
Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. Zgodnie z ustaleniami, dokonanymi pomig¢dzy Elektrownia Patnow II sp. z o0.0. a
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Zarzadca Rozliczen SA kwota bedaca przedmiotem sporu jest sukcesywnie sptacana Zarzadcy Rozliczen SA zgodnie z
przyjetym harmonogramem ptatnos$ci. Ostatnia rata ptatnosci zostata zrealizowana 28 lipca 2017 roku.

Postepowanie w sprawie ustalenia korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2016

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) w dniu 27 marca 2017 roku wszczal z urzgdu postepowanie
administracyjne w sprawie ustalenia dla Elektrowni Patnéw II sp. z o.0. wysokosci korekty rocznej kosztow
osieroconych za 2016 rok. W dniu 27 lipca 2017 roku Prezes URE wydat decyzje ustalajaca wysoko$é korekty rocznej
kosztow osieroconych dla Elektrowni Patnoéw II za rok 2016 w kwocie 88 354 tysiace ztotych.

Sprawa zakonczona.

Postepowanie w zwiqzku z niezrealizowaniem obowiqgzku utrzymywania zapaséw paliw

W dniach 17 wrzesnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczat postepowania w sprawie wymierzenia
kary pieni¢znej Spotce ZE PAK SA w zwigzku z niespelnieniem obowigzku utrzymywania zapasu paliw
zapewniajacych ciggltos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31 marca
2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku, 1 grudnia 2008
roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK SA karg¢ pieni¢zng za
nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilo§ci zapewniajacej utrzymanie ciaggtosci dostaw ciepta do
odbiorcow w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy ztotych. Spotka poczatkowo utworzyta w 2010 roku rezerwe
na koszt kary w petnej wysokosci, ktora nastepnie w 2015 roku rozwigzata, w zwigzku z zaptata kary.

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKiK wydatl wyrok, w ktérym oddalit odwotanie Spoétki od decyzji Prezesa URE.
Spotka ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Spotki od wyroku SOKIK z 30 stycznia 2014
roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE.

W dniu 11 grudnia 2015 roku Spétka wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 13 maja 2015 roku.

W dniu 22 marca 2017 roku Sad Najwyzszy wydal wyrok, ktorym uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w
Warszawie z dnia 13 maja 2015 roku i przekazat sprawe Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie do ponownego
rozpoznania i orzeczenia o kosztach postgpowania kasacyjnego.

Sprawa niezakonczona.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadpltaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowiazujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez
dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wczeSniejszy etap
obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek podatkowy
powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktdry nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

W zwiagzku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z pozniejszymi zmianami) zlozyla wnioski o
stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczna kwote
okoto 626 000 tysigcy ztotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisow prawa obowigzujacego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci
nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na szczeblach: Urzedu
Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu oraz
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Z uwagi na stanowisko judykatury przedstawione w trakcie prowadzonych
postepowan sadowych, wysoko$¢ nadplaty, o zwrot ktérej wnosi Spoika, ulegta zmniejszeniu do kwoty poniesionego
uszczerbku, wynikajacego ze sporzadzonych analiz ekonomicznych, tj. aktualnie do kwoty ok. 108 000 tysigcy ztotych.

Ponadto, w zwigzku z wyrokami Sagdéw Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego oraz uchwata | GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca
2011 roku (gdzie NSA uznal, Ze przeniesienie ci¢zaru podatku w cenie wylacza mozliwos¢ zwrotu nadptaty),
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niezaleznie od toczacego si¢ postgpowania administracyjnego, w dniu 10 lutego 2012 roku Spotka zainicjowata
postgpowanie na drodze cywilnoprawnej, sktadajac do Sadu Rejonowego Warszawa Srédmiescie zawezwanie Skarbu
Panstwa do proby ugodowej na kwotg 626 406 tysiecy ztotych. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w
dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugode.

Rownolegle, Spotka oczekujac na wyniki postgpowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o
nadplate ztozyla na pismie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci
wynikow szczegolowej analizy ekonomicznej, ktorej celem bylo wykazanie, czy Spoétka poniosta uszczerbek zwiazany
z zaplatg podatku akcyzowego, do ktorego nie byla zobowigzana. Spotka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument
dotyczy wnioskéw nadptatowych z calego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku.
Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania status postgpowan jest nastgpujacy:

e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wylaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone byly
ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA. Spotka przedtozyta w nich
miesieczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika UC a potem
Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu odbyly si¢ w
dniach 04 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadty wyroki negatywne dla Spotki. W lutym
2016 roku Spotka ztozyta skargi kasacyjne do NSA. Aktualnie Spotka oczekuje na wyznaczenie terminow
rozpraw przed NSA,

e 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) w dniu 26 stycznia
2017 roku odbyty si¢ rozprawy przed WSA w Poznaniu. We wszystkich sprawach oddalono skargi Spotki na
decyzje IC w Poznaniu. Spotka ztozyta do WSA wnioski o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyrokow,
ktére otrzymata w dniu 7 marca 2017 roku. Spétka po analizie uzasadnien do wyrokow w dniu 6 kwietnia
2017 roku zlozyta 14 skarg kasacyjnych do NSA. Obecnie Spdtka oczekuje na wyznaczenie termindéw
rozpraw przed NSA,

e postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011
roku,

e postepowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania skargi kasacyjnej przez NSA. Na rozprawie w
dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Spotki i wskazal, ze w petni podziela stanowisko
zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktorego zostata ztozona skarga kasacyjna.

Niezaleznie od powyzszego postepowania ZE PAK SA ztozyla skarge na dziatanie polskich organdéw do Komisji
Europejskiej (dalej: KE) w trybie art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W wydanej opinii KE, moze
zobligowac¢ polskie organy podatkowe do wydania korzystnego dla ZE PAK SA rozstrzygniecia. W dniu 21 marca 2017
r. do ZE PAK SA dotart "preclosure letter" z KE, w ktorym to piSmie wstgpnie odmoéwiono stusznosci stanowisku ZE
PAK  SA, dajac  jednoczesnie  prawo do  ponownego  wypowiedzenia  si¢ W sprawie,
z czego ZE PAK SA skorzystal. W dniu 9 czerwca 2017 r. do KE ponownie zostato wystane pismo podsumowujace
argumentacje ZE PAK SA w kwestii zwrotu nadptaconej akcyzy. Aktualnie ZE PAK SA oczekuje na zajecie przez KE
ostatecznego stanowiska w opisywanej sprawie.

W przypadku Elektrowni Patndéw II sp. z 0.0. postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafilo na wokande
WSA po negatywnej dla spotki Decyzji Dyrektora IC. Wspomniana spétka nie dysponuje analizami poréwnawczymi
poniesienia uszczerbku. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyta si¢ rozprawa. Dnial8 listopada 2015
roku zostat ogloszony negatywny wyrok, dnia 8 lutego 2016 roku spotka ztozyta skarge kasacyjng do NSA. Aktualnie
Elektrownia Patnow II sp. 0.0. oczekuje na wyznaczenie rozprawy przed NSA.

Postepowanie w sprawie nie przestrzegania obowiqgzkow, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 i 2 ustawy-
Prawo energetyczne

W dniu 27 wrzeénia 2016 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wszczat z urzedu postepowanie
administracyjne przeciwko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. w zwigzku nieprzestrzeganiem przez Elektrowni¢ Patnéw 11
sp. z 0.0. obowiazkoéw, o ktorych mowa w art. 49a ust.1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, tj. obowiazku sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w drodze tzw.
publicznego obrotu.

W dniach 12 pazdziernika oraz 21 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z o.0. przestata do Prezesa URE
stosowne wyjasnienia oraz swoje stanowisko w ww. sprawie.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Prezes URE wydat decyzj¢ o umorzeniu ww. postgpowania.
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Sprawa zakonczona pozytywnie dla spotki.

Zaskarzenie indywidualnej interpretacji przepisow prawa podatkowego w zakresie zwrotow do Zarzagdcy
Rozliczen SA ujemnych korekt wynikajqcych z ustawy o KDT.

W dniu 7 lipca 2017 roku Elektrownia Pgtnow II sp. z o0.0. zlozyta do Wojewodzkiego Sagdu Administracyjnego w
Poznaniu (za posrednictwem Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej) skarge na indywidualng interpretacje
przepisow prawa podatkowego, wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 20 kwietnia 2017 roku
w zakresie splaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, na podstawie zawartego przez strony porozumienia, zobowigzan
tytulem zwrotu ujemnej korekty kosztow osieroconych za rok 2008 oraz innych przysztych sptat (ujemnych korekt) od
Elektrowni Patnow 11 Sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ bedzie wynikata z ustawy z dnia 29
czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2017 r., poz. 569 ze zm.; dale;j:
,ustawa o KDT”).

W opinii Elektrowni Patnow II sp. z o0.0. wszelkie zwroty/splaty od Elektrowni Patnéw II Sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy
Rozliczen SA wynikajace z ustawy KDT stanowig koszty uzyskania przychodéw w momencie faktycznego dokonania
tych splat. Spotka ma prawo uwzgledniaé te koszty w rozliczeniu za rok podatkowy, w ktoérym nastapita/nastapi zaptata
na rzecz Zarzadcy Rozliczen. Przesadza o tym uregulowanie zawarte w art. 42 ust.4 ustawy KDT.

Powyzsza opinia spoiki jest rowniez zgodna z szerokim orzecznictwem w tym zakresie.

Odmiennego zdania jest Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, ktory wydajac indywidualng interpretacje uznat
stanowisko spotki za nieprawidtowe i stwierdzit, ze splaty na rzecz Zarzadcy na podstawie zawartego porozumienia w
latach 2014-2017 (w zakresie dokonanych sptat), w roku 2017 (w zakresie przysztych jeszcze nie dokonanych sptat)
oraz inne sptaty od Spotki na rzecz Zarzadey, ktorych zasadnoé¢ bedzie wynikata z ustawy o KDT stanowia/stanowic¢
bedg koszty uzyskania przychodow w dniu ich poniesienia, tj. zaksiggowania W ksiggach rachunkowych.

Sprawa w toku.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postgpowan administracyjnych dotyczacych decyzji $§rodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku woéjt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczacg odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala zaskarzona przez
dziewig¢ o0sob fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia
przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmoéwito uchylenia decyzji
srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie
po raz kolejny zlozyli odwotanie od decyzji $rodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewodzki Sad
Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja $rodowiskowa, na podstawie ktorej zostata udzielona koncesja na
wydobycie wegla brunatnego ze zloza Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyty odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu
ogtosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacjg przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia
2013 roku PAK KWB Konin SA ztozyla skarge kasacyjng od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznoS$ci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez W¢jta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczgca stwierdzenia niewazno$ci decyzji
srodowiskowej wrdcita ponownie do Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 1 pazdziernika 2015 roku
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydato postanowienie o zawieszeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia
niewaznos$ci decyzji srodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku z niezakonczonym przez
Komisje¢ Europejska postgpowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie naruszenia przepisow dotyczacych
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ochrony $rodowiska w zwiazku ze zlozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W sprawie postanowienia o
zawieszeniu postgpowania prowadzone jest obecnie odrgbne postepowanie.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy prawnej
decyzji $rodowiskowe] wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz
wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja srodowiskowa Wojta Gminy Wierzbinek z dnia 7 sierpnia 2007
roku w dalszym ciaggu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzygnigcia przez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wywotuje ona skutki prawne.

Postepowanie w sprawie wydania decyzji sSrodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego Oscistowo

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu (,,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Os$cistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. Od decyzji PAK KWB Konin SA ztozyla odwotanie do Generalnej Dyrekcji
Ochrony Srodowiska w Warszawie. W odwotaniu wniesiono o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w catosci i
okreslenie uwarunkowan srodowiskowych realizacji ww. przedsiewzigcia. W dniu 23 czerwca 2017 roku PAK KWB
Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Warszawie stwierdzajace, ze ze
wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin jej zatatwienia na dzien 22 wrzes$nia 2017
roku. Postepowanie w sprawie wydania decyzji Srodowiskowej zostato wszczete 16 wrzesnia 2015 roku.

Spor PAK KWB Konin SA z FUGO SA o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie
Sprawa ulegta przedawnieniu — FUGO SA nie moze wystapi¢ do sadu z powodztwem o zaptate wskazanych kwot.

28.2.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

29. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych nalezg
hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie odnotowata zmian zobowigzan zabezpieczonych na majatku oraz
pozostatych zabezpieczen sptaty zobowigzan w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, poza nizej
wymienionymi pozycjami.

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku jednostki

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)
Rodzaj zobowigzan, gwarancji i porgczen Kwota zabezpieczenia  Waluta ~ Kwota zabezpieczenia Waluta

EL PAK SERWIS sp. z 0.0.

1. Zaptata-wadium

1.1. Umowa z PAK KWB KONIN SA ushugi elektryczne - PLN 3 PLN
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

1. Zastaw rejestrowy i finansowy
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1.1 Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach wraz z
cesja z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Alior Banku SA
Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z 0.0.
1. Zastaw rejestrowy

1.1. Zastaw rejestrowy na rzecz Banku BGZ BNP PARIBAS
na $rodkach trwatych

Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
Elektrycznych EL PAK sp. z 0.0.

1. Zaptata-wadium
1.1. $rodki pienigzne - przelew wadium

Pozostate zabezpieczenia sptaty zobowiqzan

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen
Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.
1. Cesja

1.1. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta dnia
30.04.2009 pomigdzy Elektrownig Patnow Il sp. z 0.0.
i TAURON Polska Energia SA wraz z zawartymi
Porozumieniami Transakcyjnymi na 2016 rok

1.2. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPIl/Inter Energia/2009 zawarta
dnia 9.12.2009 pomig¢dzy Elektrownia Patnow Il sp. z 0.0.

i Inter Energia SA wraz z zawartym Porozumieniem
Transakcyjnym na rok 2016

1.3. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr 73/16/EP11/InnogyPolska/2017 zawarta dnia
20.10.2016 pomiedzy Elektrownig Patnow Il sp. z 0.0.

i Innogy Polska SA wraz z zawartymi w roku 2016
Porozumieniami Transakcyjnymi na rok 2017

1.4. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPII/Inter Energia/2009 zawarta
dnia 9.12.2009 pomigdzy Elektrownig Patnow Il sp. z 0.0.

i Inter Energia SA wraz z zawartymi w roku 2016
Porozumieniami Transakcyjnymi na rok 2017

1.5. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/17/EPIl/ ENEATrading/2015 zawarta
dnia 3.08.2015 pomig¢dzy Elektrownia Patnow Il sp. z 0.0.

i ENEA Trading sp. z 0.0. wraz z zawartym w roku 2016
Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2017

1.6. Cesja z Wieloletniej Umowy Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr 23/15/PAK/ENERGA/2016-2018 zawarta
dnia 29.07.2015 pomigdzy ZE PAK, Elektrownig Patnow Il
sp. 2 0.0. i ENERGA-OBROT S.A wraz z zawartymi w roku
2016 Porozumieniami Transakcyjnymi na rok 2017

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

1. Porgczenia
1.1. Poreczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla
AQUAKON sp. z 0 .0.

1.2. Poreczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla Eko-
Surowce sp. z 0 .0.

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z 0.0.
1. Gwaracje

1.1. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

1.2. Gwarancja zaplaty

1.3. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

115050

5674

50

30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Kwota zabezpieczenia

67 735

14 147

7118

123 357

7053
13

PLN

PLN

PLN

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
EUR

100 500

255

31 grudnia 2016 roku

Kwota zabezpieczenia

121 381

62 024

1000

1000

6590
11
195

PLN

PLN

PLN

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
PLN
EUR
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1.4. Gwarancja zwrotu zaliczki 3837 PLN 5658 PLN
2. Cesja
2.1. Umowa przelewu wierzytelnos$ci dotyczaca umowy na
ustugi remontowo-serwisowe z ZE PAK SA 246915 PLN 273602 PLN
2.2. Umowa przelewu wierzytelnosci dotyczaca umowy
UM140076 z ZE PAK SA 2629 PLN 3209 PLN
2.3. Umowa przelewu wierzytelnosci dotyczaca umow
UM160041 i UM160043 z ZE PAK SA - PLN 630 PLN

2.4. Umowa przelewu wierzytelnosci dotyczaca umow
UM160010, UM160012 i UM 160036 z Elektrowni Patnow 11

Sp. z 0.0. - PLN 2089 PLN
2.5. Umowa cesji wierzytelno$ci dotyczaca zlecenia nr
4101223823/0 z GE POWER sp. z 0.0. 2046 PLN - PLN
2.6. Umowa cesji wierzytelno$ci dotyczaca umowy nr
1394/7U/0057/11/16 z SBB ENERGY SA 4979 PLN - PLN
2.7. Umowa cesji wierzytelnosci dotyczaca umowy nr
UM160079 z ZE PAK 1290 PLN - PLN

Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania
umowy i usuniecia wad i usterek 5469 PLN 3407 PLN

1.2. Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium 150 PLN 120 PLN
Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA
1. Porgczenia

1.1. Porgczenie ZE PAK SA za PAK KWB Konin SA
z tytulu kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK na
kwote 50 min PLN 50000 PLN 65000 PLN

30. Otrzymane gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa nie odnotowata zmian otrzymanych gwarancji i porgczen w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2016 roku, poza nizej wymienionymi pozycjami.

30 czerwca 2017 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016

roku (niebadane) roku (niebadane) roku roku
Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen Otrzymane w PLN Otrzymane w EUR Otrzymane w PLN Otrzymane w EUR
Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.
1. Gwarancje
1.1. Gwarancja ptatnosci 2 860 - 10 158 -
1.2. Gwarancja dobrego wykonania umowy 4043 - 4144 -
1.3. Gwarancja zwrotu zaliczki - - 291 -

AQUAKON sp. z 0.0.
1. Porgczenia

1.1. Porgczenie w zwigzku z kredytem w rachunku
biezacym w Alior Banku SA przez PAK KWB Konin
SA na kwot¢ 1 min zlotych. - - 1000 -

Eko-Surowce sp. z 0.0.
1. Porgczenia

1.1. Porgczenie w zwiazku z kredytem w rachunku
biezacym w Alior Banku SA przez PAK KWB Konin
SA do wysokosci 1 min zlotych - - 1000 -

PAK -Volt SA
1. Gwarancje
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1.1. Alpiq Energy SE Spoétka europejska Oddziat w
Polsce - gwarancja bankowa zabezpieczajaca zaptate

1.2. Polenergia Obrét SA - gwarancja bankowa
zabezpieczajaca zaplate

Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania umowy i usunigcia
wad i usterek PZU SA

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

1. Porgczenia

1.1. Porgczenie od ZE PAK SA z tytutu kredytu w

rachunku biezagcym w banku BZ WBK SA na kwotg
50 min PLN.

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS

sp. z o0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancja usuniecia wad i usterek

1.2. Gwarancje dobrego wykonania umowy
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
Elektrycznych EL PAK sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancja dobrego wykonania umowy -wplata
gotdwkowa

1.2. Gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe dobrego
wykonania umowy i usunigcia wad i usterek
Zespol Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje ptatnosci

1.2. Gwarancje dobrego wykonania umowy

1.3. Gwarancje zwrotu zaliczki

4820

7550

50000

2959
1974

173

1404

17577
33598

31. Informacje o podmiotach powigzanych

18

19 482

9321

389

65 000

2889
1736

181

1017

8551
36 958
5929

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku oraz naleznosci i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2017

roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Sprzedaz na rzecz

podmiotow

powiqzanych

Podmiot powigzany

Elektrim SA 2017
2016
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 2017
2016
Polkomtel sp. z 0.0. 2017
2016
Laris Investments sp. z 0.0. 2017
2016
Razem 2017
2016

(niebadane)

63 658
61 197
219
237

63 879
61 435

Zakupy od
podmiotow
powiqzanych
(niebadane)

60
61

22 667
1372
1288

412
487

1844
24 503

Naleznosci od
podmiotow
powiqgzanych
(niebadane)

210
15988
15 400

225

217

16 213
15 827

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych
(niebadane)

5432
343
891

22
22

365
6 345
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31.1.Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Zaroéwno w okresie 6 miesi¢cy konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30 czerwca 2016 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i
nadzorujgcych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

31.2.Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Zarébwno w okresie 6 miesiecy koniczacym si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku jak i w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca transakcje z udziatlem oséb wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych.

31.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

31.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1602 1448
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 483 583
Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2649 2 660
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 5 -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze - -
Razem 4739 4719

31.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2016 roku
(niebadane) (niebadane)

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8 396 7808
Nagrody jubileuszowe - 37
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 15 -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 110
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej kadrze 8411 7955

kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

32. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty
bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, $rodki pieni¢zne oraz lokaty
kréotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych
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na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej powstajacym
w toku dziatalnoéci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrdcie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

32.1.Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtéwnie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okreslonych odstepach czasu, réznicy migdzy kwota odsetek
naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te majg na celu
zabezpieczenie zaciagni¢tych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych stéop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celow
analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano s$rednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmienno$ci implikowanych ATMF opcji na stopg procentowa kwotowanych na rynku miedzybankowym dla walut, dla
ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;.
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30 czerwca 2017 roku

(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2017 roku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 46pb WIBOR - 46pb EURIBOR +12,8pb  EURIBOR - 12,8pb
wartos¢ . Inne . . . Inne
wartos¢ bilansowa narazona na firYZ)rgé)k catkowite firY\ell)r/g(I)k fir\llz)r/lzz)k catkowite fi r\]lggék catkowite
ryzyko wy dochody wy Wy dochody wy dochody
Pozostate aktywa finansowe 86 273 84 141 54 (54) 93 - (93) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 300 559 ) ) ) ) ) ) )
pozostale naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 255 389 255 389 1006 (1 006) 47 - 47) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (833 240) (833 240) (2 424) 2424 (392) - 392 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate zobowigzania finansowe (215 915)
Pochodne instrumenty finansowe (7 134) (6 578) - - - 260 - (260)
Razem (414 068) (500 288) (1 364) 1364 (252) 260 252 (260)
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30 czerwca 2016 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2016 roku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 73 pb WIBOR - 73 pb EURIBOR + 19,72 pb EURIBOR - 19,72 pb
wartosé nam;’}‘:j"’ft‘; Wynik  Inne catkowite wynik lko':;‘z wynik ’ko':v‘l”ti wynik lko'gli
bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 90 239 83 801 75 - (75) - 145 - (145) -
Naleznosci z tytulu.dos’ta.w i ushug 205 282 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostalte naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 325 316 325 316 2054 - (2054) - 87 - 87) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1190011) (1190011) (5 385) - 5385 - (892) - 892 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (237 067) - - - - - - - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (14 015) (14 015) - - - - - 845 - (845)
Razem (730 256) (794 909) (3 256) - 3256 - (660) 845 660 (845)
32.2.Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek. Grupa nie korzysta z instrumentow

pochodnych zabezpieczajacych przed zmiang kursu walutowego.

Potencjalne mozliwe zmiany kurso6w walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktore sa narazone na ryzyko

zmiany Kursé6w walutowych.
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Klasy instrumentow finansowych

30 czerwca 2017 roku (niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 czerwca 2017 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 6,525%
4,5023

Inne catkowite

kurs EUR/PLN - 6,525%
3,9507

wartos¢ narazona na Inne catkowite

wartos¢ bilansowa Wynik finansowy Wynik finansowy

ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 86 273 72 433 4726 - (4 726) -
Nale.2nors'c.i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 300 559 693 45 ) (45) )
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 255 389 36 684 2394 - (2394) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (833 240) (306 272) (19 984) - 19984 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozosta?e zobowiz(tzania finansowe ¢ (215 915) (487) (32) ) 32 i
Pochodne instrumenty finansowe (7 134) (556) (36) - 36 -
Razem (414 068) (197 505) (12 887) - 12 887 -

Klasy instrumentow finansowych

30 czerwca 2016 roku (niebadane) Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 czerwca 2016 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 9,1%

4,8282

kurs EUR/PLN - 9,1%
4,0228

wartosé narazona na Inne catkowite

wartos¢ bilansowa Wynik finansowy Wynik finansowy

Inne catkowite

ryzyko dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 90 239 73514 6 690 - (6 690) -
Nale?noré(:.i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 205 282 9242 841 ) (841) )
nalezno$ci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 325 316 43 985 4003 - (4 003) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1190 011) (452 371) (41 166) - 41 166 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozosta?e Zobowiztzania finansowe ¢ (237 067) (2.322) (211) ) 211 i
Pochodne instrumenty finansowe (14 015) - - - - -
Razem (730 256) (327 952) (29 843) - 29 843 -
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32.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastepujacych
czynnikdw: niewyptacalno$ci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego op6znienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzicki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Gloéwnymi odbiorcami energii elektrycznej sa spotki o istotnej pozycji w sektorze obrotu energia elektryczna takie jak
Energa Obrét, Enea Trading, Tauron Polska Energia, Alpig Energy, InterEnergia oraz PSE Operator. Transakcje
dokonywane na gieldzie rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke¢ Towarowa Gietda Energii SA, co minimalizuje
ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak s$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemoznos$ci dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

32.4.Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narze¢dzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci / zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i1 aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznos$cig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabele na kolejnej stronie przedstawiaja zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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30 czerwca 2017 roku (niebadane) Ponizej 3 miesiecy 0Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 82 684 315 962 472 267 - 870913
Zobowlqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 204 188 7642 4085 ) 215915
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 1185 86 003 2 056 - 89 244
288 057 409 607 478 408 - 1176 072
31 grudnia 2016 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 100 041 329180 634 191 - 1063 412
Zobow_la(zama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 240 997 61 665 5069 ) 307 731
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 14 446 3716 3973 - 22135
355 484 394 561 643 233 - 1393278

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te mogg by¢

rozliczone w wartos$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

30 czerwca 2017 roku (niebadane) Na zgdanie ~ Ponizej 3 miesiegcy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wpltywy - (128) (280) (105) - (513)
Wyptywy - 1185 2810 2056 - 6 051
Kwoty netto - (1313) (3090) (2 161) - (6 564)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich stép ) )

miedzybankowych (1 869) (3096) (2 169) (7 134)
31 grudnia 2016 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wptywy - (154) (365) (302) - (821)
Wyptywy - 1516 3716 3973 - 9205
Kwoty netto - (1 670) (4 081) (4 275) - (10 026)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich stép ) )

miedzybankowych (1671) (4 088) (4 294) (10 053)
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33. Instrumenty finansowe

33.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy
i kategorie aktywow i zobowiazan.

Wartosé bilansowa Wartosé¢ godziwa
Kategoria Pozmrp .hlerar.chu.
Aktywa finansowe zgodnie z . . wartosci godziwef
MSR 39 30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku 30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku dla potrzeb
(niebadane) (niebadane) ujawnien
Pozostate aktywa finansowe PiN 86 273 89 262 86 273 89 262 2
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug oraz PiN 300 559 246 025 300 559 246 025
pozostate naleznosci 2
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 296 - 296 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty udtw 255 389 350 101 255 389 350 101 1
Zobowigzania finansowe
Oproc.entowane kredyty bankowe i pozyczki, 833 240 1009 809 833 240 1009 809
w tym: 3
dtugoterminowe PZFwgzZK 440 875 587 851 440 875 587 851
krétkoterminowe PZFwgzZK 392 365 421 958 392 365 421 958
Zobowigzania  tytulu dostaw i ustug oraz PZFwgZK 215 915 307 731 215915 307 731
pozostate zobowiazania finansowe 2
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 7134 10 053 7134 10 053 5
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
WwWGpWF — Aktywa/ zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci, PZFwQZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace zobowigzania

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace aktywa
Instrumenty pochodne
zabezpieczajace zobowigzania

30 czerwca 2017 roku (niebadane)

31 grudnia 2016 roku

Poziom 1

Poziom 1

Poziom 2

7134

Poziom 2

296

10 053

Poziom 3

Poziom 3

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, nie miaty miejsca przesuniecia migdzy poziomem 1 a

poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesunigty do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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33.2.Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz
koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania z uwzglednieniem efektu transakcji
zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajgcych strumien platnosci odsetkowych na bazie zmiennej stopy
EURIBOR na stalg stope w EUR.

Wartosé bilansowa na dzien ~ Wartos¢ bilansowa na dzien

Rodzaj 30 czerwca 2017 roku .

oprocentowania (niebadane) 81 grudnia 2016 roku
Aktywa finansowe narazone na ryzyko Stala )
stopy procentowej -PLN -

Zmienna 230412 236 701
Aktywa finansowe narazone na ryzyko

- Stata -

stopy procentowej -Inne waluty -

Zmienna 109 536 200 708
Zobowiazania finansowe narazone na Stala )
ryzyko stopy procentowej- PLN -

Zmienna 526 969 622 686
Zobowiazania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty Stata 153098 193703

Zmienna 153174 193 420
Ekspozycja netto -PLN Stata ) -

Zmienna (296 557) (385 985)
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata (153 098) (193 703)

Zmienna (43 638) 6 815

Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uplywu
terminu zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

33.2.1. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciagnigtym kredytem konsorcjalnym denominowanym
w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu transakcji
pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowej jest transakcja typu Interest
Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonuje zamiany strumienia ptatnos$ci odsetkowych opartych o zmienng stope
procentowa EURIBOR 3M na platnosci o statej stopie procentowej w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza
desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow
pienigznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na instrumenty
zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytulu zabezpieczen przeptywow
pieni¢znych oraz w ktorych wplyna one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa w polskich ztotych na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Wartosc nominalna w Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu walucie transakcji Warto$é¢ godziwa w PLN y - zacyl pozycy
* zabezpieczenia
[euro]
30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2017 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu,
Transakcja typu IRS 36 223 (6 578) lipcu oraz pazdzierniku kazdego roku do daty
zapadalno$ci transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty kredytu

Wartos¢ nominalna w . - .
Oczekiwany okres realizacji pozycji

Typ instrumentu walucie transakcji Warto$¢ godziwa w PLN bezpi -
[euro]* zabezpieczenia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku
Transakcja typu IRS 43785 (10 053) w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu,

lipcu oraz pazdzierniku kazdego roku do daty
zapadalnosci transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty Kredytu

Zmiana warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapitat wlasny zostata przedstawiona
ponizej:

Okres 6 miesigcy zakoriczony dnia Rok zakoriczony

30 czerwca 2017 roku

(niebadane) 31 grudnia 2016 roku

Bilans otwarcia (6 883) (14 742)
Efektywna cz¢$¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajacym 1403 (1 278)
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: 73 (7 274)
-korekta kosztow odsetkowych 73 (7 274)
-korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia (5 553) (8 746)
?klib};‘?;gaijtiytv:/l;lé er;]oydatku odroczonego - rozpoznany w kapitale z 1055 1662
Bilans zamknigcia z uwzglgdnieniem podatku odroczonego (4 498) (7 084)

W I poétroczu 2017 roku spotki Grupy nie stosowaly instrumentéw shuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze
zmian kursow walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA ktdra zabezpieczyta kurs euro dla czgsci przeptywow zwigzanych
z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Do zabezpieczenia kursu zastosowano transakcje typu forward z
datg rozliczenia w grudniu 2017 roku i marcu 2018 roku. W ponizszej tabeli przedstawiono podsumowanie aktywnych
na dzien bilansowy transakcji terminowych forward na kupno waluty euro.

Kwota transakcji (wartosé Wartos¢ rynkowa netto (wartosé
Rodzai zawartvch transakcii Para nominalna w tys. EUR godziwa w tys. PLN) Termin
! Y ! walutowa 30 czerwca 2017 roku 30 czerwca 2017 roku zapadalnosci
(niebadane) (niebadane)
Transakcje terminowe kupna (euro/zloty) 9837 (486) Grudzieh 2017
waluty euro (forward)
Transakcje terminowe kupna (euro/zloty) 9,500 (70) Marzec 2018

waluty euro (forward)
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Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na zakup
uprawnien na wilasne potrzeby. W ponizszej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien bilansowy
transakcji terminowych.

Rodzai zawartveh transakcii 1lo$¢é zakupionych Lqczny nominat Waluta Termin

! Y ! uprawnien transakcji (tys. EUR) Transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 4 250 000 23493 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 875 000 4341 EUR Do 2 lat

34. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatlowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dnia 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale
20 - 60%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i
inne zobowigzania, pomnigjszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych. Kapital obejmuje kapitat
wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
(niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 833 240 1009 809
Pochodne instrumenty finansowe (zobowiazania) 7134 10 053
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 215915 307 731
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 255 389 350 101
Zadhuzenie netto 800 900 977 492
Kapitat wlasny 2184 753 2 143 658
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (4 498) (7 084)
Kapitat razem 2189 251 2150742
Kapital i zadluzenie netto 2990 151 3128 234
Wskaznik dzwigni 26,78% 31,25%

35. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza opisanymi w dodatkowych notach objasniajacych, po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku, nie wystgpily zadne istotne zdarzenia poza opisanymi w dodatkowych notach objasniajgcych.

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtoéwny Ksiegowy/
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw
— Konin S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa®),
w ktorej jednostka dominujaca jest Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Spdtka™)
z siedziba w Koninie, przy ul. Kazimierskiej 45, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére
skladaja sig: skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywoéw pienigznych, skonsolidlowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za sporzadzenie i prezentacj¢ Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 347),
odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat
zalaczonego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zataczonym $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczonq odpowiedzialinodcig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat czy Krajowego Rejestru Sat 90, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, Zze zalagczone srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 roku
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
Aktywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Aktywa trwale 1981 651 2219586 2 070559
I.  Wartosci niematerialne i prawne 140 068 368 132 185 580
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 140 068 368 132 185 580
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 645 792 662 844 676 107
1. Srodki trwate 599 840 617 868 634 417
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 1288 1290 1245
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j
i wodnej 182 421 187 386 192 766
C) urzadzenia techniczne i maszyny 414 319 426 981 437 941
d) $rodki transportu 627 854 1103
e) inne $rodki trwate 1185 1357 1362
2. Srodki trwate w budowie 42 043 41 067 37781
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 3909 3909 3909

I11. Naleznosci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -

2. 0Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Od pozostatych jednostek - - -
1V. Inwestycje dlugoterminowe 1195148 1187 862 1207 577
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartos$ci niematerialne i prawne - - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1195148 1187 862 1207 577
a) w jednostkach powiagzanych 1194997 1187711 1207 426
— udziaty lub akcje 1142 053 1139747 1143453
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki 45 944 47 964 63973
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 7000 - -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale - - -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
€) w pozostatych jednostkach 151 151 151
— udzialy lub akcje 151 151 151

— inne papiery wartoSciowe - - -
udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 643 748 1295

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 643 748 1295

B. Aktywa obrotowe 334 598 378 620 442 799
. Zapasy 45932 53915 92 252

1. Materiaty 44 145 39 602 49142
2. Polprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 1787 13959 40 358
5. Zaliczki na dostawy - 354 2752
1. Naleznos$ci krotkoterminowe 122 498 137 373 146 018




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 50 586 64 297 68 927
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 41640 60 639 46514
— do 12 miesigcy 41 640 60 639 46 514
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 8 946 3658 22413

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 71912 73076 77091
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 48 708 53785 47 944

— do 12 miesigcy 48 708 53785 47 944

— powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 7977 7428 7044
c) inne 15 227 11863 22103
d) dochodzone na drodze sagdowe;j - - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 162 558 186 022 202 149
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 162 558 186 022 202 149
a) w jednostkach powiagzanych 15752 16 125 24 197
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - 7522
— udzielone pozyczki 15752 16 125 16 675
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - 296 -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 296 -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 146 806 169 601 177 952
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 146 806 169 601 177 952

— inne $rodki pieni¢gzne - - -

— inne aktywa pieni¢zne - - -

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -

1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3610 1310 2380

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -

Aktywa razem 2316 249 2 598 206 2513358
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
Pasywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital wlasny 1460 667 1491837 1488 233
l. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1.  Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1094 492 1028 647 1028 639
— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatow
(akeji) 380030 380030 380030
I11. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 227 498 227 498 227 506
— z tytulu aktualizacji warto$ci godziwej 227 498 227 498 227 506
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 3472 3472 3472
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki - - -
— naudzialy (akcje) wlasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (834) (834) (834)
VI. Zysk (strata) netto 34 392 131 407 127 803
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 855 582 1106 369 1025125
l. Rezerwy na zobowiazania 226 428 347 396 237 059
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 74 158 68 806 82 284
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 9764 9922 11737
— dlugoterminowa 9 006 8 835 11 530
— krotkoterminowa 758 1087 207
3. Pozostale rezerwy 142 506 268 668 143 038
— dhugoterminowe 17114 17 603 17 497
— krotkoterminowe 125 392 251 065 125541
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 272 473 344 005 415790
1. Wobec jednostek powigzanych - 254 778
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale - - -
3. Wobec pozostatych jednostek 272 473 343751 415012
a) kredyty i pozyczki 272 087 343 295 414 926
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych - - -
) inne zobowigzania finansowe 386 456 -
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - 86
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 321791 387 209 332 457
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 72521 32 405 84 195
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 38275 31922 80 520
— do 12 miesigcy 38 275 31922 80520
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 34 246 483 3675
2. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnos$ci: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - - -
3. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek 243 824 350 650 242 798
a) kredyty i pozyczki 156 152 158 629 162 389
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych - - -
C) inne zobowigzania finansowe 694 139 132
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 18 661 53 247 35625




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
— do 12 miesigcy 18 661 53 247 35625
— powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 75 50 79

f) zobowiazania wekslowe - - -
0) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 27 602 68 521 29 841

h) z tytutu wynagrodzen 4123 4314 4050

i) inne 36 517 65 750 10 682

4. Fundusze specjalne 5446 4154 5464

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 34 890 27 759 39819

1. Ujemna warto$¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 34 890 27759 39819

— dhugoterminowe 14 074 14 097 15 069

— krétkoterminowe 20816 13 662 24 750

Pasywa razem 2316 249 2598 206 2513 358

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Okres 6 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

roku roku

(niebadane) (niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow, w tym: 698 558 816 008

— od jednostek powiazanych 215 358 285 828

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 621 353 772 032

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 77 205 43 976

B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 642 950 705 698

— jednostkom powigzanym 213799 248 825

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 583 107 659 426

Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 59 843 46 272

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 55 608 110 310

D. Koszty sprzedazy 1516 1429

E. Koszty ogdlnego zarzadu 15 605 12 282

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 38 487 96 599

G. Pozostale przychody operacyjne 1556 2900

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 -

Il. Dotacje 23 165

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -

V. Inne przychody operacyjne 1524 2735

H. Pozostate koszty operacyjne 1259 23166

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 548 21731

I11. Inne koszty operacyjne 711 1435

. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H) 38 784 76 333

J.  Przychody finansowe 13 806 83 386

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 12 285 78778

a) od jednostek powigzanych, w tym: 12 085 78722

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12 085 78 722

b) od jednostek pozostatych, w tym: 200 56

— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

Il. Odsetki, w tym: 1105 1777

— od jednostek powiazanych 307 550

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

—w jednostkach powigzanych - -

V. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 2 807

V. Inne 416 24

K. Koszty finansowe 12 970 12 553

. Odsetki, w tym: 8 969 8 629

— dla jednostek powigzanych - -

1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

—w jednostkach powigzanych - -

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 3552 -

V. Inne 449 3924

L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 39 620 147 166

M. Podatek dochodowy 5228 19 363

N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) - -

O. Zysk (strata) netto (L—M-N) 34 392 127 803

Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) netto
Korekty razem

NG~ WDNE

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+II)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

4.

a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

1.

2.
3.

4.

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wpltywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papierow warto§ciowych

4. Inne wptywy finansowe

Wydatki

1. Nabycie akcji wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku
(niebadane)

34392
35234
19033
2786
(3 627)
843
129 219
7983
24021

(67 456)
4936
(82 504)
69 626

3195

56

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2016
roku
(niebadane)

127 803
(68 903)
17 647
(2 864)
(70 701)
144 423
11904
28 686

(29 295)
7761
(176 464)
58 900

58 000

1594

56 406
56 406

(16 678)




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach ztotych)
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 67 64
8. Odsetki 8 407 9 587
9. Inne wydatki finansowe - 60
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (82 746) (47 316)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.I11+C.III) (22 710) (5094)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym (22 795) (5037)
— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych (85) 57
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 169 516 182 989
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym 146 806 177 895
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 651 5328
Adam Ktapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku
(niebadane) (niebadane)
I.  Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1491 837 1360431 1360 431
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty btedow - - -
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1491 837 1360431 1360431
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1028 647 2 542 060 2542 060
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego - - -
a) zwiekszenie 65 845 33 25
— emisji akcji - - -
— zpodziatu zysku 65 845 - -
— zbycia $rodkoéw trwatych - 33 25
b) zmniejszenie - 1513 446 1513 446
— umorzenia akcji - - -
— pokrycia straty - 1513 446 1513 446
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1094 492 1028 647 1028 639

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 227 498 227531 227531
3.1. Zmiany kapitatlu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - 33 25
— zbycia $rodkow trwatych - 33 25
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 227 498 227 498 227 506
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3472 5877 5877
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - 2 405 2 405
— pokrycia straty - 2 405 2 405
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3472 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 131 407 (1516 684) (1516 684)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 131 407 - -
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty bledow - - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 131 407 - -
a) zwiekszenie - - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie 131 407 - -
— podziatu zysku na kapitat zapasowy 65 845 - -
— wyplaty dywidendy 65 562 - -
5.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - (1516 684) (1516 684)
— zmiany zasad rachunkowosci - - -
— korekty bledow - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (834) (1516 684) (1516 684)
a) zwiekszenie - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie - (1 515 850) (1 515 850)
— pokrycie straty kapitalem zapasowym i rezerwowym - (1 515 850) (1 515 850)
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (834) (834) (834)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (834) (834) (834)
6. Wynik netto 34 392 131 407 127 803
a) zysk netto 34 392 131 407 127 803

b) strata netto - - -
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(w tysigcach ztotych)
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1460 667 1491 837 1488 233
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 1 460 667 1491837 1488 233
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Aneta Desecka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
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INFORMACJE DODATKOWE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne o Spotce

Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin Spoétka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (,,Grupa”,
,,Grupa Kapitatowa”, Grupa ZE PAK SA”).

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pozn. zm.). Format, podstawa oraz zakres
sporzadzonego sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktora ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE (,,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSSF.

Ponizej prezentowane sa glowne potencjalne réznice miedzy MSSF a Ustawa o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047 z
pozn. zm.) (UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejscia na MSSF Grupy
ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gldéwne rdznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszarow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkow
trwalych do wartosci godziwej i uznaé ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te date. Spolka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejs$cia na stosowanie MSSF.

W zwiazku z réznicami w wycenie rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug Ustawy o rachunkowosci oraz wg
MSSF, rozna jest takze wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow
trwatych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
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stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwiazku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontéw oraz dokonata amortyzacji komponentow w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze
koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

€) Wycena gruntdow i prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celow MSSF, ze wzgledu na nieokreslony okres ekonomicznej uzyteczno$ci prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpiséw amortyzacyjnych.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci $rodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych roznic kursowych do wartosci w
jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego od zobowigzan o
charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania srodkow trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoélka skapitalizowalaby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktoére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaty zaciaggnigte w walucie funkcjonalnej tj. ztotych.

Opisane obszary roznic pomiedzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje mozliwos¢, ze
standardy, wedlug ktorych Spodtka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie, bedg si¢ rdznily od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej roznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdéw pieni¢znych, a takze
dane poréwnawcze i noty objasniajagce moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow
jej dziatalnosci i przeplywow pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ r6zni¢. Ro6znice w prezentacji nie
beda miaty wplywu na kapital wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug UOR 1 MSSF moga rozni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dziern 30 czerwca 2017 roku (dane niebadane):

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 641 883 643 004 1121
Kapitat wlasny 1 460 667 1400 779 (59 888)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 74 158 134 679 60 521

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

30 czerwca 2017

(niebadane)

Zysk netto UOR 34 392
Korekta rzeczowego majatku trwatego (1 965)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne 86
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(w tysigcach ztotych)
30 czerwca 2017
(niebadane)
Kapitat UOR 1460 667
Korekta rzeczowego majatku trwatego (59 888)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne (86)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoséci, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2017
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki nie stwierdza wystgpowania faktow i
okolicznosci, ktore moglyby wptynaé na mozliwos¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej cz¢séci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047 z pozn.
zm.) i zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku.

6. Porownywalnosc¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci , w zwiazku z czym nie miata obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

7. Korekta btedu

W biezacym okresie nie dokonano korekt btedow, ktdére moglyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.

8. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wlasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore byty nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub czgstotliwosc.

9. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasoéw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrocenia odpisu aktualizujacego
zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 13525 548 9824 - 4249

Swiadectwa pochodzenia energii z tytulu produkcji energii w zrodtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktoérym zostata wyprodukowana energia w zrodtach
odnawialnych.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka posiadata tacznie wedlug ewidencji 39 836,654 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow, w tym 4 014,442 MWh wyprodukowanej i jeszcze nie zweryfikowanej przez Urzad Regulacji
Energetyki zielonej energii za produkcj¢ w czerweu 2017 roku.

W I potroczu 2017 roku Spotka otrzymata zalegte certyfikaty za 2016 rok w ilosci 219 465,611 MWh za produkcje w
okresie lipiec-grudzien 2016 roku. Certyfikaty te byly sukcesywnie sprzedawane. W trakcie biezgcego okresu
sprawozdawczego Spotka wstrzymata produkcje w zrodtach odnawialnych z uwagi na zbyt niskie ceny praw na rynku.

Prezentowany w bilansie odpis aktualizujacy warto$¢ praw majatkowych na dzien 30 czerwca 2017 roku w kwocie 569
tysigcy ztotych dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 30 czerwca 2017 roku do ceny
jednostkowej 22,46 PLN/MWHh.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywow oraz odwrodceniu takich odpisow

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisow aktualizujacych,
a w szczegolnoscei:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1279 - - - 1279
Rzeczowe aktywa trwate 1560 722 - - - 1560 722
Aktywa finansowe 28 249 - - - 28 249
Naleznosci 35434 - 1 210 35223

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkoéw przyszlych zobowigzan,
a w szczegolnoscei:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2016 roku 2017 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i po§miertne 9922 - - 158 9764
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 250 189 125192 250 189 - 125192
Rezerwa na rekultywacje 1 005 235 50 - 1190
Rezerwa na likwidacje 16 848 - - 724 16 124
Rezerwa na optaty 626 - 535 91 -
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutow: 13592 16 926 9997 - 20521
— rezerwa na premi¢ roczna 10 357 - 8933 - 1424
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2161 992 - - 3153
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze sSrodowiska - 15630 - - 15630
— obowigzek umorzenia praw majatkowych 931 304 931 - 304
— rezerwa na koszty biezacego roku 143 - 133 - 10
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 14 167 202 - - 14 369
Razem 306 349 142 555 260 771 973 187 160

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku nastgpita zmian stanu rezerw i aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego, tj.:

— zmiana stanu aktywow zmniejszajgca obcigzenia podatkowe w wysokosci 39 546 tysiecy ztotych,
— zmiana stanu rezerwy zwigkszajgca obcigzenie podatkowe w wysokosci 34 194 tysiecy ztotych.
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13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka:

— nabyla lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwate o wartosci 623 tysiecy ztotych,
—  sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwalych o warto$ci netto 46 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowigzania Spolki z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwalych wynosza
197 tysigcy ztotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spdtka dokonywala sptat kredytéw zgodnie z postanowieniami uméw
kredytowych. Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017r. Spotka spetniata kowenanty zgodnie z umowa kredytows z dnia
13marca 2017 roku.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie

zawieraly w pierwszym potroczu 2017 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoéitki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystgpita zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentoéw finansowych wedtug warto$ci godziwe;j.
17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu ani splaty nieudziatlowych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 31 sierpnia

2017 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku.

20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku, to jest do dnia 31
sierpnia 2017 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
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21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w sprawie odkrywki Oscistowo

W ramach dziatan zmierzajacych do zapewnienia surowca dla aktywow wytworczych Spotki kontynuowane sg prace
projektowe na perspektywicznych ztozach wegla brunatnego. PAK KWB Konin SA prowadzi dziatania zmierzajace do
uzyskania wszelkich niezb¢dnych decyzji i dokumentéw pozwalajacych na przyznanie spotce koncesji na wydobycie.
Obecnie dziatania koncentruja si¢ na odkrywce OS$cistowo. Planowana odkrywka ma zapewni¢ wegiel konieczny dla
generacji energii w elektrowni Patnéw 11 1 zmodernizowanych blokach w elektrowni Patnow I. Otrzymanie koncesji na
wydobycie musi zosta¢ poprzedzone uzyskaniem szeregu zgdd formalno-prawnych oraz dokumentow okreslajacych
szczegblowo sposob prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, jej zakres i wplyw na otoczenie planowanej inwestycji.
Jednym z takich dokumentéw jest decyzja srodowiskowa. Organem wiasciwym do wydania decyzji $rodowiskowej dla
przedsigwzigcia pod nazwa: ,,Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Oscistowo” jest
Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Poznaniu (RDOS w Poznaniu).

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan dla przedsiewzigcia pn.:
., Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oécistowo”. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest
ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska wniesione za
posrednictwem RDOS w Poznaniu w terminie 14 dni od dnia dorgczenia.

PAK KWB Konin SA ztozyta od niej stosowne odwotanie w przewidzianym prawem terminie. W odwotaniu wniesiono
o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w cato$ci i okreslenie uwarunkowan S$rodowiskowych realizacji ww.
przedsigwzigcia. W ocenie Zarzadu Spoéiki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze ostateczna decyzja bedzie
pozytywna w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA. 23 czerwca 2017
roku PAK KWB Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Warszawie
stwierdzajace, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin jej zatatwienia na dzien 22
wrzesnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu ZE PAK SA ryzyko nie dotrzymania
harmonogramu budowy i rozpoczgcia eksploatacji wegla z odkrywki OScistowo jest znikome; gdyby jednak nastgpita
realizacja tego ryzyka, zmiany dotyczace planow produkcyjnych Spotki w kolejnych latach moglyby by¢ istotne, w tym
moglyby mie¢ wptyw na szacunki dotyczace przysztych spodziewanych przeptywow pienieznych generowanych przez
aktywa wytworcze Spoiki.

22. Pozostale informacje

Pozostale informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2014 roku poz. 133, z p6zn. zm.), mogace w istotny sposob wplynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta, zostaly zawarte w notach objasniajacych do $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sssf) w tym:

-objasénienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie (punkt 9 sssf),
-informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (28.1 sssf),

-informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 29 i 30 sssf),

-informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 23 sssf).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adamoéw
-~ Konin S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$émy przeglad zataczonego skréconego sprawozdania finansowego Zespotu Elektrowni
Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,Spoétka™) z siedziba w Koninie, przy ul. Kazimierskiej 45
sporzagdzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore skladaja sig: bilans sporzadzony
na dziefi 30 czerwca 2017 roku, rachunek zyskow i strat, rachunek przeplywow pienigznych, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz informacje
dodatkowe do potrocznego skréconego sprawozdania finansowego (,.skrocone sprawozdanie
finansowe™).

Zakres i format zataczonego skréconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).

Za sporzadzenie i prezentacjg skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z majacymi zastosowanie
zasadami (polityka) rachunkowosci, odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zalaczonego $rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad s$rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe;j i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zataczonym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Building a better
working world

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzié¢, ze zataczone skrécone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majgcymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Piotr Checiek
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane
skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (Strata) brutto

Zysk (Strata) netto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Catkowite dochody

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pieni¢znych
iich ekwiwalentow

Zysk (Strata) netto na akcje
(w zlotych/euro na akcje)

Sredniowazona liczba akcji (w sztukach)

Aktywa razem

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wlasny ogoéltem
Kapitat podstawowy

Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zobowiazania razem
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Warto$¢ ksiggowa na akcje
(w ztotych/euro na akcje)

Sredniowazona liczba akeji (w sztukach)

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce euro tysigce euro
6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016
okres okres okres okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
1177 556 1367 520 277 242 312184
147 303 218980 34681 49990

134 497 177977 31 666 40629

104 376 139 885 24 574 31934

103 372 138 404 24 338 31595

106 685 140 936 25118 32173

124 263 198 633 29 256 45 345

(30 126) (79 954) (7 093) (18 252)

(187 302) (177 344) (44 098) (40 485)

(93 165) (58 665) (21 935) (13 392)

2,03 2,72 0,48 0,62

50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
stan na stan na stan na stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
4411 390 4801 300 1043 745 1 085 285
3502 787 3702058 828 768 836 812
908 603 1099 242 214978 248 472
2184753 2 143 658 516 918 484 552
101 647 101 647 24 050 22976
2184753 2 143 658 516 918 484 552
2226 637 2 657 642 526 828 600 733
1274981 1389 715 301 664 314131
951 656 1267927 225164 286 602
42,99 42,18 10,17 9,53

50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
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tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce euro tysigce euro
Wybrane 6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016 6 miesiecy 2017 6 miesiecy 2016
jednostkowe dane finansowe okres okres okres okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow 698 558 816 008 164 467 186 282
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjne;j 38784 76 333 9131 17 426
Zysk (Strata) brutto 39620 147 166 9328 33596
Zysk (Strata) netto 34 392 127 803 8097 29 175
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 69 626 58 900 16 393 13 446
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (9 590) (16 678) (2 258) (3807)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (82 746) (47 316) (19 482) (10 802)
Przeptywy pieni¢zne netto razem (22 710) (5 094) (5 347) (1163)
Zysk (Strata) netto na akcje
(w ztotych/euro na akcjg) 0,68 2,51 0,16 0,57
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
stan na stan na stan na stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa razem 2316 249 2 598 206 548 030 587 298
Aktywa trwate 1981 651 2219586 468 863 501 715
Aktywa obrotowe 334 598 378 620 79 167 85 583
Kapitat wiasny 1 460 667 1491837 345 597 337215
Kapitat podstawowy 101 647 101 647 24 050 22976
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 855 582 1106 369 202 433 250 083
Zobowiazania dlugoterminowe 272 473 344 005 64 468 77 759
Zobowiazania krotkoterminowe 321791 387 209 76 137 87 525
Wartos¢ ksiggowa na akcje
(w ztotych/euro na akcjg) 28,74 29,35 6,80 6,63
Sredniowazona liczba akeji (w sztukach) 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547

Powyzsze dane zostatly przeliczone z zastosowaniem nastepujqcych kurséw:

e  dane dotyczqce sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych (rachunku przeptywdw pienieznych) zgodnie z kursem stanowiqcym sredniq arytmetycznq srednich
kurséw NBP z kazdego ostatniego roboczego dnia miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku, co daje 4,2474 euro/ztoty oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
co daje 4,3805 euro/ztoty;

e dane dotyczqce poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) zgodnie ze srednim kursem
euro/ztoty ogtoszonym przez NBP na dziert 30 czerwca 2017 roku, tj. 42265 euro/ztoty oraz na dzien 30 grudnia 2016
roku, tj. 4,4240 euro/ztoty.
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2. OPIS GRUPY

2.1. Podstawowe wiadomosci

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK SA (rowniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) wchodzi jednostka dominujaca Zesp6t
Elektrowni Patnow — Adamow — Konin SA (réwniez wskazywana w dalszej czegsci sprawozdania jako ,,ZE PAK SA”
lub ,,Spotka™) oraz dwanascie spotek zaleznych, tj. Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0., PAK — Volt SA, PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego Adamow SA (réwniez wskazywana w dalszej czgsci sprawozdania jako ,,PAK KWB Adamow
SA”), PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA (réwniez wskazywana w dalszej czes$ci sprawozdania jako ,,PAK
KWB Konin SA”), Przedsigbiorstwo Remontowe PAK Serwis sp. z 0.0. (rowniez wskazywana w dalszej czgsci
sprawozdania jako ,,PAK Serwis sp. z 0.0.”), EL PAK Serwis sp. z 0.0., Aquakon sp. z 0.0., Eko-Surowce sp. z 0.0.,
Energoinwest Serwis sp. z 0.0., PAK Goérnictwo sp. z 0.0., PAK —HOLDCO sp. z 0.0. i PAK Infrastruktura sp. z 0.0.
Konsolidacji podlegaja wszystkie wyzej wymienione spotki.

Spotki majace najwigksze znaczenie dla Grupy ze wzgledu na swoja skale dziatalnosci to ZE PAK SA, zajmujaca si¢
wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepla, Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., zajmujaca si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej oraz PAK KWB Adamow SA i PAK KWB Konin SA, zajmujace si¢ wydobyciem wegla brunatnego.
Oprocz spolek z wymienionych gtownych obszaréw dziatalnosci w sktad Grupy wchodza roéwniez inne spolki, ktore
zajmujg si¢ m.in.: realizacja robot budowlanych i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalnoscig uslugowa,
produkcyjng i handlowa skierowana na zaspokojenie potrzeb i kompleksowg obstuge przemystu.

Aktywa wytworcze Grupy obejmuja cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane w centralnej Polsce,
w wojewddztwie wielkopolskim. Sa to: Patnéw II, ktora jest wyposazona w blok energetyczny na parametry
nadkrytyczne, Patnéw I, Adamoéw oraz Konin, wyposazona m.in. w blok z kotlem dedykowanym opalanym biomasa.
Laczna zainstalowana moc elektryczna brutto aktywow wytworczych Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita
2506 MWe.

Gtowne aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sg gltdwnie w dwoch spotkach: PAK KWB Konin SA, ktoéra
eksploatuje aktualnie odkrywki J6zwin, Tomistawice oraz Drzewce, PAK KWB Adamoéw SA eksploatujaca odkrywke
Adamow.

Zdecydowana wickszo§¢ generowanych przez Grupg przychodéw ze sprzedazy pochodzi ze sprzedazy energii
elektrycznej (wytworzonej wewnatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej odsprzedania). Uzupelnienie stanowia
przychody ze sprzedazy ciepta, uméw o ustugi budowlane i remontowe oraz praw majatkowych ze $wiadectw
pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty). Dodatkowe, uzaleznione od poziomu kosztow wytwarzania oraz
cen energii na rynku i wolumenu produkcji, zrédto przychoddéw ze sprzedazy stanowig przychody z tytutu rozwigzania
kontraktéw diugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej, generowane przez Elektrownie Patnéw II sp. z 0.0.
Grupa posiadajac w swej strukturze kopalnie wegla brunatnego zapewnia elektrowniom dostep do nieprzerwanych
dostaw wegla brunatnego dla wlasnych instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopaln.
Pionowo zintegrowana Grupa pozwala optymalizowaé zapasy i dostawy wegla, koordynujac wydobycie wegla z
zapotrzebowaniem na to paliwo. Zapotrzebowanie na biomase pokrywane jest na podstawie uméw zawieranych z
dostawcami.

Strukture Grupy ZE PAK SA na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawia Rysunek 1.

ZE PAK SA, poza Grupg Kapitatlows, posiada udziaty w Zaktadach Pomiarowo-Badawczych Energetyki Energopomiar
Sp. Z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, §wiadczacej ustugi pomiarowe, badawcze i doradcze dotyczace m.in. energetyki.
Spotka w wyzej wymienionej spotce posiada 1 udziat o wartosci 151 201,01 ztotych, co stanowi 2,81% kapitatu
ogotem.

Poprzez osobe glownego akcjonariusza Grupa jest powigzana z innymi podmiotami, w ktérych znaczacy udziat
posrednio lub bezposrednio posiada Zygmunt Solorz.
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2.2.

Struktura

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku

™ PAK GORNICTWO sp. z 0.0. (96,2%)

Aquakon sp. z 0.0.*

EKO —Surowce sp. z 0.0.*
PAK GORNICTWO sp. z 0.0. (100%)

Spotka z segmentu:

POZOSTALE

* W dniu 1 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw EL PAK Serwis sp. z o.0., Aquakon sp. z o.0., Eko-
Surowce sp. z o.0., Energoinwest Serwis sp. z o.0. podjety uchwaty o rozwigzaniu spdtek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1

sierpnia 2017 roku.

Tabela 1:

Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK SA)

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale na dzien
30.06.2017 31.12.2016

Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
,PAK SERWIS” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158
,-Elektrownia Patnow II” 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00%* 100,00%*
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
»PAK — HOLDCO” sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45
,-PAK Infrastruktura” 62-510|Konin Wykonywanie robot ogélnobudowlanych 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45  w zakresie obiektow inzynierskich gdzie

indziej niesklasyfikowanych

,,LPAK GORNICTWO” 62-510 Konin Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z wegla 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 brunatnego
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
Sp. 2 0.0.** ul. Spotdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 97,53%* 96,23%*
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 99,24% 98,41%
Brunatnego Adamoéw SA ul. Uniejowska 9
~Aquakon” sp. z 0.0.** 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 96,2%* 92,57%*

Police montazowe, rekultywacja gruntow,

produkcja i handel wodami mineralnymi
62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 100,00%* 96,23%*

Eko-Surowce sp. z 0.0.**

ul. 600-lecia 9

brunatnego
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EL PAK Serwis sp. z 0.0.**  62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100,00%* 100,00%*
ul. Przemystowa 158 elektrycznych, naprawa i konserwacja
maszyn.
PAK —Volt SA 00-834 Warszawa Obrot energia elektryczna 100,00% 100,00%

ul. Panska 77/79

*  Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA.

** W dniu 1 sierpnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow EL PAK Serwis sp. z o.o., Aquakon sp. z o.0., Eko-
Surowce sp. z o.0., Energoinwest Serwis sp. z o.0. podjely uchwaly o rozwiqzaniu spotek i otwarciu ich likwidacji z dniem
1 sierpnia 2017 roku.

2.3. Sklad Zarzadu
W skiad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji raportu wchodza:

Adam Klapszta — Prezes Zarzadu,

Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,
Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu ulegt zmianie w stosunku do sktadu z 31 grudnia 2016 roku. W dniu 3 marca 2017 roku uchwata
Rady Nadzorczej Spotki Panu Adamowi Ktapszcie powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie na tym
samym posiedzeniu Rady Nadzorczej Pani Katarzyna Sobierajska i Pan Tomasz Zadroga zlozyli rezygnacje ze
stanowisk Wiceprezesow Zarzadu Spoétki z dniem 3 marca 2017 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata rowniez Panig
Elzbiet¢ Niebisz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2.4. Opis zmian w strukturze Grupy

W wyniku realizacji procesu odkupienia czeSci akcji od uprawnionych pracownikéw oraz po przeniesieniu
odkupionych od Skarbu Panstwa akcji, nastapil wzrost udzialu spotek z Grupy Kapitalowej ZE PAK SA w
akcjonariacie PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA do poziomu 97,53% a w PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adaméw SA do poziomu 99,24%.

W dniu 9 maja 2017 roku PAK Goérnictwo sp. z 0.0. zawarta umowy z PAK KWB Konin SA, PAK Serwis sp. z 0.0. i
El PAK sp. z 0.0. w wyniku ktérych PAK Gornictwo sp. z 0.0. nabyla udzialy w nastepujacych spotkach: EL PAK
Serwis sp. z 0.0., Aquakon sp. z 0.0., Eko-Surowce sp. z 0.0., Energoinwest Serwis sp. z 0.0. W dniu 1 sierpnia 2017
roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow czterech nabytych przez PAK Goérnictwo sp. z 0.0. spotek podjety
uchwaty o rozwigzaniu spotek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1 sierpnia 2017 roku. Zainicjowane procesy
likwidacyjne sa nastgpstwem restrukturyzacji dzialalno$ci pomocniczej wobec glownych segmentdw Grupy
Kapitatowej. Dziatalno$¢ prowadzona dotychczas przez wyzej wskazane spotki bedzie realizowana przez PAK
Gornictwo sp. z 0.0., ktora wstepuje w prawa i obowigzki likwidowanych spotek.

30 czerwca 2017 roku nastgpito potaczenie spotek EL PAK sp. z 0.0. (spotka przejmowana) i PAK Serwis sp. z 0.0.
(spotka przejmujaca) w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ksh poprzez przeniesienie catego majatku EL PAK sp. z 0.0. na PAK
Serwis sp. z 0.0. ROwniez ta zmiana w strukturze Grupy jest nastepstwem konsolidacji dziatalno$ci pomocniczej wobec
glownych segmentéw Grupy.

3. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOEKI
I GRUPY

3.1. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport

Krotka charakterystyka osiagnietych wynikéw finansowych

W 1 poétroczu 2017 roku przychody ze sprzedazy ogétem wyniosty 1177 556 tysigcy zlotych i w poréwnaniu
do I polrocza 2016 roku zmniejszyty si¢ o 189 964 tysiace ztotych, tj. o 13,89%.

W analizowanym poélroczu, w porownaniu do analogicznego poirocza roku ubiegtego, w Grupie zmniejszyla si¢
sprzedaz energii elektrycznej z 6,76 TWh do 5,65 TWh, tj. 0 16,42%. Rownocze$nie do 175,96 ztotych/MWh,
tj. 0 0,55%, zwickszyta si¢ $rednia uzyskana cena sprzedazy energii elektrycznej. Oba wyzej wymienione czynniki W
glownej mierze spowodowaly, ze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zmniejszyly si¢ o 189 597 tysigce
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ztotych, tj. 0 16,02%. Mniejszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej wynikat zarowno z mniejszej sprzedazy energii
elektrycznej z produkeji wiasnej, jak i sprzedazy energii elektrycznej z obrotu. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej
z produkcji wlasnej zmniejszyt si¢ z 4,91 TWh do 4,26 TWh (wolumeny produkcji netto poszczegdlnych elektrowni
Grupy przedstawia Wykres 3), natomiast wolumen energii z obrotu spadt z 1,85 TWh do 1,39 TWh.

W I potroczu 2017 roku przychody z rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych dla Elektrowni
Patnow II sp. z o.0. byly wyzsze o 404 tysiace zlotych, tj. o 0,44% w pordwnaniu z rekompensata uzyskana w I
potroczu 2016 roku. Glowng przyczyng byta wysoko$¢ zaliczki. Roznica w wysokosci zaliczki na pokrycie kosztow
osieroconych wynikajacych z rozwigzania ustawy o KDT w obu poréwnywanych okresach przewyzszala réznice
wynikajaca z mniejszej korekty.

W | pétroczu 2017 roku odnotowano strate na sprzedazy zielonych certyfikatow. Wprawdzie produkcja z bloku
biomasowego w I potroczu 2017 roku byta wstrzymana, jednak sprzedawane byty zielone certyfikaty wyprodukowane
w poprzednich okresach, ktorych wycena byta wyzsza od osiagnictej ceny sprzedazy. Ujemne saldo przychodow ze
sprzedazy praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia energii byloby jeszcze wigksze gdyby nie przychody
wygenerowane na sprzedazy czerwonych certyfikatow.

Przychody z umoéw o uslugi budowlane w I pdtroczu 2017 roku w stosunku do przychodoéw uzyskanych
w analogicznym okresie poprzedniego roku zwigkszyty si¢ o 18 293 tysigce ztotych, tj. o 69,01%. Gtéwng przyczyna
byto zwigkszenie zaangazowania kontraktowego spotki PAK Serwis na rzecz odbiorcow zewngtrznych przy realizacji
inwestycji w branzy energetycznej.

Przychody ze sprzedazy ciepta w I pdtroczu 2017 roku pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do uzyskanych w
I potroczu ubiegtego roku. Lekki wzrost o 12 tysigey zlotych, tj. 0,04% wynikat z wyzszego 0 21 404 GJ wolumenu
sprzedazy ciepta.

Pozostate przychody ze sprzedazy w 1 potroczu 2017 roku wzrosty o 781 tysiecy zlotych w odniesieniu do
analogicznego okresu ubieglego roku. Wzrost wynikal w duzej mierze z wigkszego zakresu ustug serwisowych
realizowanych dla operatora systemu przez jedng ze spotek segmentu remontowego.

Wykres 1: Sprzedaz energii elektrycznej*

6,76 3,42
116,4-2% ............ 118 139"
565 et 280 e
"""""""""""" 1,85 280 0,95
= =
= =
113,24% 116,60%
6M 2017 6M 2016 2Q 2017 2Q 2016
| Z produkcji wtasnej Z obrotu m Z produkcji wlasnej Z obrotu

*  Oprdcz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku sprzedano 0,04 TWh energii
elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku
0,00 TWh.

Zrédto: Dane wewnetrzne




GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ZE PAK SA ZA 1 POLROCZE 2017 ROKU

Wykres 2:  Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej*

175,96 10,55% 174,99 175,53 10,12% 175,75

ztoty/MWh
ztoty/MWh

6M 2017 6M 2016 2Q2017 2Q 2016

*  Srednia cena liczona, jako przychody ze sprzedazy energii (wlasnej wraz z ustugami systemowymi oraz z obrotu) podzielone
przez wolumen sprzedazy.

Zrédto: Dane wewnetrzne

Wykres 3:  Produkcja netto energii elektrycznej*

113,24% 4,91 116,60% 2,47

I 6,4% 1,25 15,80% 0’69

AN

TWh
=
&%)
3%

TWh

15,36% 116,67%

6M 2017 6M 2016 2Q 2017 2Q 2016

EPatnéw 1 ®Adaméw = Konin  Patnow Il EPatnéw 1 ®Adaméw = Konin  Patnow II

*  Oprocz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyprodukowano 0,04 TWh energii

elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku
0,00 TWh.

Zrédto: Dane wewnetrzne

Wykres 4:  Zuzycie wegla brunatnego*

112,58% 6,60 116,92% 3,31
577 e mmm— e
Iy 2,75 e
""" 133,33% 1,95 0,85
30 L 0ea 12471%.
S e o WO TAhA
o o .
+ +
> >
= =)
o o
= 13,87% = 114,23%
g g
6M 2017 6M 2016 2Q 2017 2Q 2016
PAK KWB Adaméw  ® PAK KWB Konin PAK KWB Adaméw  ® PAK KWB Konin

*  Oprdcz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku zuzyto 0,05 miliona ton wegla

na potrzeby produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku 0,00 miliona
ton.
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Zrédto: Dane wewnetrzne

Wykres 5: Emisja COz*

110,08% 6,05
5,44
1,29

1,41

115,34%

miliony ton

miliony ton

6M 2017

6M 2016

m ZE PAK Patnéw II

2,61

0,69

117,95%

2Q 2017

m ZE PAK

113,86%

< 0,00%

3,03

0,69

2Q2016

Patnéw II

*  QOprdcz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyemitowano 0,04 miliona ton
COz w ramach produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku 0,00

miliona ton.

Zrédto: Dane wewnetrzne

Tabela 2: Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce ztotych %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
roku roku
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
(pomniejszone o podatek akcyzowy) 756 239 856 949 (100 710) (11,75)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
z obrotu 237927 326 814 (88 887) (27,20)
Prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia
energii (35) 19 822 (19 857) -
Przychody z uméw o ustugi budowlane 44 802 26 509 18 293 69,01
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 92 427 92 023 404 0,44
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 32 382 32370 12 0,04
Pozostate przychody ze sprzedazy 13814 13033 781 5,99
Przychody ze sprzedazy ogélem 1177 556 1367 520 (189 964) (13,89)
Tabela 3: Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce ztotych %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
roku roku
Przychody ze sprzedazy 1177 556 1367 520 (189 964) (13,89)
Koszt wlasny sprzedazy (978 974) (1107 287) (128 313) (11,59)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 198 582 260 233 (61 651) (23,69)
Pozostate przychody operacyjne 9452 10974 (1522) (13,87)
Koszty sprzedazy (2 202) (2 139) 63 2,95
Koszty ogdlnego zarzadu (56 539) (47 795) 8744 18,29
Pozostate koszty operacyjne (2 990) (2 293) (303) (13,21)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 147 303 218980 (71 677) (32,73)
Przychody finansowe 13571 5174 8 397 162,29

10
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Koszty finansowe (26 377) (46 177) (19 800) (42,88)
Zysk (strata) brutto 134 497 177977 (43 480) (24,43)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (30121) (38092) (7 971) (20,93)
Zysk (strata) netto 104 376 139 885 (35509) (25,38)
Inne catkowite dochody netto 2 309 1051 1258 119,70
Calkowity dochod 106 685 140 936 (34 251) (24,30)
EBITDA* 251 009 328803 (77 794) (23,66)

*  Spdtka definiuje i oblicza EBITDA, jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczonej, jako zysk/(strata) netto za rok
obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe), (ii) przychody finansowe oraz (iii) koszty
finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku zyskéw i strat) oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw
trwatych, aktywdéw niematerialnych oraz aktywdéw gdrniczych.

Tabela 4: Skonsolidowane koszty rodzajowe

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce ztotych %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
roku roku
Amortyzacja 103 706 109 823 (6 117) (5,57)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 776 21841 (21 065) (96,45)
Zuzycie materiatow 126 221 153 925 (27 704) (18,00)
Ustugi obce 48 923 20898 28 025 134,10
Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego 85554 80 015 5539 6,92
Koszty emisji CO,* 168 094 142 839 25255 17,68
Koszty $wiadczen pracowniczych 246 825 261 936 (15 111) (5,77)
Pozostate koszty rodzajowe 21598 10 763 10 835 100,67
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu 230598 333398 (102 800) (30,83)
Koszty wedlug rodzaju ogolem 1032295 1135438 (103 143) (9,08)

*  Koszty emisji COz w koszcie wtasnym sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyniosty 163 140 tysiecy ztotych (réznica w
wysokosci 20 301 tysiecy ztotych, w stosunku do wartosci zaprezentowanej w kosztach rodzajowych, stanowi sktadnik
zmiany stanu produktow).

Koszt whasny sprzedazy w I poétroczu 2017 roku wynidst 978 974 tysigcy zlotych i w stosunku do poniesionego
w I potroczu 2016 roku zmniejszyt si¢ o 128 313 tysiecy ztotych, tj. o 11,59%. Do zmniejszenia kosztu wiasnego
W najwickszym stopniu przyczynily si¢: nizsza warto$¢ zakupionej do sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, nizsze
koszty zuzycia materiatow w zwiazku z nizsza produkcja (chodzi zwlaszcza 0 produkcje z kotta biomasowego) oraz
nizsze koszty §wiadczen pracowniczych wynikajace z nizszego Sredniego zatrudnienia w okresie. Na wyzsze koszty w I
p6troczu 2016 roku wpltyw miat rowniez odpis aktualizujagcy warto$¢ zapasu zielonych certyfikatow, w I potroczu 2017
roku dokonany odpis byt juz znaczaco mniejszy z uwagi na fakt, ze zdecydowana wigkszo$¢ zielonych certyfikatow
zostata juz sprzedana. W pierwszym potroczu 2017 roku nizsza byta rowniez amortyzacja na skutek unieczynnienia w
zesztym roku jednej z odkrywek oraz zakonczenia w marcu ubieglego roku amortyzacji aktywa dotyczacego
zdejmowania nadktadu w jednej z kopalh. Natomiast na zwiekszenie kosztu wiasnego wptyw miaty wyzsze ustugi obce
jako skutek wigkszego zaangazowania jednej ze spotek remontowych w realizacj¢ kontraktow dla zewngtrznych
odbiorcow, wyzsze koszty serwisowe, podatki i optaty wynikajace ze wzrostu oplaty z tytulu wylaczenia gruntow z
produkcji rolnej i le$nej oraz koszty emisji CO,. Wprawdzie ilo§¢ zakupionych uprawnien do emisji CO, byta mniejsza
niz miato to miejsce w I potroczu ubiegtego roku, ale o wigkszych kosztach zdecydowala wyzsza cena zakupu.

Pozostate przychody operacyjne w I potroczu 2017 roku wyniosty 9 452 tysiace ztotych i byty nizsze o 1 522 tysiace

ztotych od uzyskanych w analogicznym okresie ubieglego roku, gtéwnie w wyniku nizszych przychodéw z tytutu
uzyskanych odszkodowan.

Koszty sprzedazy w 1 potroczu 2017 roku wyniosty 2 202 tysigce ztotych i byly wyzsze o 63 tysigce ztotych od
uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Koszty ogolnego zarzadu w 1 pédtroczu 2017 roku wyniosty 56 539 tysigce zlotych i byly wyzsze od poniesionych
w I potroczu 2016 roku o 8 744 tysigce ztotych, tj. 18,29%. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu jest wynikiem nizszej
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bazy w I potroczu 2016 roku z powodu rozwigzanych wowczas: rezerwy dotyczacej premii w jednej ze spotek, jak
rowniez wyzszej wartosci rozwigzywanych rezerw zwigzanych z dziatalnoscig wydobywcza.

Pozostate koszty operacyjne w sprawozdawczym potroczu wyniosty 1 990 tysiecy zlotych i zmniejszyly si¢ w stosunku
do I potrocza poprzedniego roku o 303 tysigce zlotych. Powodem byta nizsza odnotowana strata na sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych, nizsze odszkodowania oraz przekazane darowizny. Wymienione pozycje
skompensowaty z naddatkiem wzrost innych pozostatych kosztéw operacyjnych, gtéwnie podatku od nieruchomoscei z
lat ubieglych.

Grupa ZE PAK w I potroczu 2017 roku uzyskata na dziatalnosci operacyjnej zysk w wysokosci 147 303 tysiace
ztotych, ktory w pordwnaniu do zysku z 1 poétrocza ubieglego roku zmniejszyt sic o 71 677 tysiecy zlotych,
tj. 0 32,73%.

W | potroczu 2017 roku na osiagnigte wyniki negatywnie wplynat ujemny wynik dziatalnosci finansowej w wysokosci
(12 806) tysigcy ztotych. Wptyw dziatalnosci finansowej w analogicznym okresie ubieglego roku obnizyt wynik duzo
bardziej poniewaz wyniost (41 003) tysigce zlotych. Roznice wyniku na dziatalnosci finansowej w obu porownywanych
okresach powoduja zaréwno wyzsze przychody finansowe jak i nizsze koszty. Najwickszy wpltyw na wzrost
przychodéw finansowych miaty dodatnie réznice kursowe jako efekt spadku kursu euro/ztoty, dotyczace wyceny
kredytu walutowego w euro. Po stronie kosztow finansowych spadly obcigzenia z tytutu ptaconych odsetek oraz
prowizji.

Zysk brutto w I potroczu 2017 roku wyniost 134 497 tysiace ztotych, czyli w stosunku do zysku brutto za I potrocze
2016 roku zmniejszyt si¢ o 43 480 tysiecy zlotych, tj. o 24,43%.

Zysk netto w I pétroczu 2017 roku wyniost 104 376 tysiecy ztotych, czyli w stosunku do zysku netto za I potrocze 2016
roku zmniejszyt sie o 35 509 tysiecy ztotych, tj. o 25,38%.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczegodlnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

W | poétroczu 2017 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pieni¢znych.

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2017 roku naktady inwestycyjne w Grupie wyniosty 23 333 tysiecy
ztotych. Zadania inwestycyjne realizowane w tym okresie dotyczyty w najwiekszym stopniu segmentu wydobycia.

Segment Wytwarzania

Obecnie Grupa ZE PAK SA nie realizuje duzych projektow inwestycyjnych. Aktywno$¢ inwestycyjna
w segmencie wytwarzania skupia si¢ na realizacji niezbednych zadan stuzgcych zapewnieniu utrzymania biezacej
sprawnosci i konserwacji posiadanych aktywow wytworczych.

Gléwnym celem wydatkowania naktadow inwestycyjnych w pierwszym potroczu 2017 roku bylo sfinansowanie
kontynuacji modernizacji uktadu naweglania w elektrowni Patnow I, ktéra ma na celu zagwarantowanie ukltadu
technologicznego o duzej pewnosci ruchowej do podawania paliwa podstawowego do kotldéw z pelng wydajnoscia
kazdego ciagu. Do konca I pdtrocza 2017 roku zrealizowano zdecydowana wickszo$¢ zakresu rzeczowego zadania.

W drugim kwartale 2017 roku kontynuowano realizacj¢ zadania inwestycyjnego polegajacego na doszczelnieniu $ciany
pomigdzy kotlownig a maszynownig w elektrowni Patnow. Realizacja zadania ma na celu zmniejszenie zapylenia
przedostajacego si¢ z rejonu kotlowni w kierunku maszynowni, podniesienie bezpieczenstwa konstrukcyjnego i
pozarowego obiektow, polepszenie aspektow zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy zatogi.

W czerwcu 2017 roku zawarta zostata umowa dotyczgca przystosowania ,,pod klucz” istniejacego uktadu turbozespotu
kondensacyjnego TG-6 wraz z instalacjami pomocniczymi do wspdlpracy z systemem cieptowniczym w elektrowni
Konin. Realizacja zadania inwestycyjnego umozliwi podgrzew wody sieciowej podawanej do miasta Konin z bloku
biomasowego po unieczynnieniu blokéw weglowych. Planowany termin przekazania do eksploatacji zmodernizowanej
turbiny TG-6 wraz z nowymi uktadami pomocniczymi ustalono na poczatek 2018 roku.

Segment Wydobycia

W segmencie wydobycia ponoszone sa naklady inwestycyjne w celu utrzymania zdolnosci produkcyjnej obecnie
eksploatowanych odkrywek. W pierwszym potroczu 2017 roku najwicksze wydatki poniesiono na wykup gruntow i
zabudowan oraz rozbudowe systemu odwodnienia odkrywki J6zwin.
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W ramach dziatan zmierzajacych do zapewnienia surowca dla aktywow wytworczych Grupy kontynuowane sg prace
projektowe na perspektywicznych ztozach wegla brunatnego. PAK KWB Konin SA prowadzi dziatania zmierzajace do
uzyskania wszelkich niezbednych decyzji i dokumentéw pozwalajacych na przyznanie spolce koncesji na wydobycie.
Obecnie dziatania koncentruja si¢ na odkrywce OS$cistowo. Planowana odkrywka ma zapewni¢ wegiel konieczny dla
generacji energii w elektrowni Patnéw II i zmodernizowanych blokach w elektrowni Patnow 1. Otrzymanie koncesji na
wydobycie musi zosta¢ poprzedzone uzyskaniem szeregu zgdd formalno-prawnych oraz dokumentéw okreslajacych
szczegdtowo sposdb prowadzenia dziatalnoéci wydobywczej, jej zakres i wpltyw na otoczenie planowanej inwestycji.
Jednym z takich dokumentéw jest decyzja srodowiskowa. Organem wlasciwym do wydania decyzji srodowiskowej dla
przedsigwzigcia pod nazwa: ,,Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza OScistowo” jest
Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Poznaniu (RDOS w Poznaniu). 16 wrzesnia 2015 roku zostalo wszczete
przed tym organem postgpowanie w sprawie wydania decyzji srodowiskowej dla odkrywki Oscistowo. W ramach
dokumentacji niezbednej w postgpowaniu przygotowany zostaly m.in. raport o oddzialywaniu na $rodowisko dla
odkrywki Oscistowo oraz ekspertyza dotyczaca wpltywu projektowanej odkrywki na jednolite czgsci wod
powierzchniowych i podziemnych oraz obszary chronione. PAK KWB Konin SA z nalezyta starannoscig dostarcza
dane i uzupetnia dokumentacje potrzebna dla prawidlowego przeprowadzenia postgpowania. Termin wydania decyzji
srodowiskowej byl kilkukrotnie przektadany. W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzje
Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Poznaniu odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan dla
przedsiewzigcia. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna a PAK KWB Konin SA zlozyta od niej stosowne
odwolanie do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie, W przewidzianym prawem terminie. W
odwolaniu wniesiono o uchylenie zaskarzonego rozstrzygnigcia w catosci i okreslenie uwarunkowan srodowiskowych
realizacji ww. przedsiewziecia. W ocenie Zarzadu Spoiki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze ostateczna decyzja
bedzie pozytywna w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA. 23 czerwca
2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Warszawie stwierdzajace, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin jej zatatwienia
na dzien 22 wrzesnia 2017 roku.

Kolejnym warunkiem koniecznym dla realizacji przedsiewzigcia jest zmiana miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego na obszarze, ktory ma zosta¢ objety planowang odkrywka. Decyzje w tym zakresie podejmowane s3
przez samorzady trzech gmin, na terenie ktorych planowana jest eksploatacja ztoza O$cistowo. W grudniu 2016 roku
Minister Rolnictwa wydat zgode na przeznaczenie na cele nierolnicze gruntéw rolnych gminy Slesin i gminy Skulsk
lezacych w obszarze budowy odkrywki wegla brunatnego OS$cistowo. Rowniez w grudniu 2016 roku ukazaty sig
doniesienia medialne nt. odkrycia archeologicznego na czgsci terenu przeznaczonego pod planowang odkrywke. O
ewentualnym objeciu ochrong terenu znaleziska, zakresie i obszarze zdecyduje Wielkopolski Urzad Konserwatora
Zabytkow po przeprowadzeniu dalszych badan terenu. Warto podkresli¢, ze w przesziosci, na innych eksploatowanych
przez kopalnie odkrywkach niejednokrotnie dochodzito do prac wykopaliskowych i archeologicznych. PAK KWB
Konin SA w przesztosci wspotpracowata i zamierza wspotpracowaé w takich przypadkach z wszelkimi wiasciwymi
instytucjami.

3.2. Pozostale istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym a takze inne informacje, ktore sg istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Spotke i Grupe

Rozmowy miedzy Zarzqdem a strong spotecznq

W dniu 18 stycznia 2017 roku zwiazki zawodowe dziatajace w Spotce wystapily z pismem ztozonym w trybie ustawy
z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych, zawierajacym zadania dotyczace m.in. premii
regulaminowej, zwrotu niewyptaconych sktadek na pracowniczy program emerytalny oraz wypracowania programu
wsparcia dla pracownikow elektrowni Adamow. Zarzad Spotki udzielit odpowiedzi na zadania zgtoszone przez zwiazki
zawodowe, przedstawiajac swoje stanowisko w sprawie poszczegdlnych zadan wraz z powolaniem stosownych
argumentow dla uzasadnienia zajetego stanowiska, wskazujac m.in. na bezzasadnos$¢ zadan Iub konsekwencje regulacji
zawartych w przepisach art. 4 ustawy o rozwigzywaniu sporoOw zbiorowych dotyczacych niedopuszczalnosci
prowadzenia sporu zbiorowego.

26 lipca rowniez zwiazki zawodowe dzialajace w kopalniach wszczety w PAK KWB Konin SA spér zbiorowy w
reakcji na zmiany organizacyjne i restrukturyzacyjne prowadzone w Grupie Kapitatowe;.

Rowniez w lipcu Zarzad Spoltki rozpoczat procedury zwolnien grupowych. Zwolnieniami miato by¢ objgtych 208
etatow w zwiazku z zakonczeniem pracy elektrowni Adamow z poczatkiem 2018 roku. Jednak 23 sierpnia 2017 roku
Zarzad zdecydowal o wstrzymaniu programu zwolnien grupowych. Zarzad ZE PAK SA jest w trakcie

13



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZE PAK SA ZA I POLROCZE 2017 ROKU

przygotowywania programu ostonowego, majacego na celu wsparcie pracownikow, ktérzy moga by¢ w grupie osob
podlegajacych procedurze zwolnienia grupowego.

4, INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]
DOTYCZACYCH ZE PAK SA LUB SPOLEK ZALEZNYCH

Zespot Elektrowni Patnow — Adamow — Konin SA oraz spotki konsolidowane w ramach Grupy nie byty w pierwszym
potroczu 2017 roku strona w postgpowaniach toczacych si¢ przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych pojedyncza lub taczna warto$¢ przewyzszataby
10% kapitatow wiasnych ZE PAK SA z wyjatkiem opisanych ponize;j.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowiazujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez
dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wcze$niejszy etap
obrotu, np. mi¢edzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek podatkowy
powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcg koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

W zwiagzku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Ordynacja podatkowa ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz
styczen 1 luty roku 2009 na taczng kwote okoto 626 000 tysigcy ztotych, uzasadniajgc to tym, Ze na podstawie
przepisOw prawa obowigzujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadow
Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynno$ci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym.
Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na szczeblach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,,WSA”) w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego. Z uwagi na
stanowisko judykatury przedstawione w trakcie prowadzonych postepowan sagdowych, wysokos¢ nadptaty, o zwrot
ktoérej wnosi Spoéltka, ulegta zmniejszeniu do kwoty poniesionego uszczerbku, wynikajacego ze sporzadzonych analiz
ekonomicznych, tj. aktualnie do kwoty ok. 108 000 tysiecy ztotych.

Ponadto w zwigzku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego oraz uchwalgl GPS 1/11 Naczelnego Sagdu Administracyjnego (,,NSA”) z dnia 22
czerwca 2011 roku, (gdzie NSA uznal, Ze przeniesienie ciezaru podatku w cenie wylacza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty),
niezaleznie od toczacego si¢ postgpowania administracyjnego, W dniu 10 lutego 2012 roku Spotka zainicjowata
postgpowanie na drodze cywilnoprawnej, sktadajac do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie zawezwanie Skarbu
Panstwa do proby ugodowej na kwotg 626 406 tysiecy ztotych. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w
dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugodg.
Rownolegle, Spotka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o
nadptlate ztozyta na piSmie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci
wynikow szczegdlowej analizy ekonomicznej, ktorej celem bylo wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwiazany
z zaptata podatku akcyzowego, do ktérego nie byta zobowigzana. Spdtka stoi na stanowisku, iz zlozony dokument
dotyczy wnioskéw nadplatowych z calego okresu objgtego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku.
Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub NSA. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania status postepowan jest nastepujacy:

e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wytaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone byly
ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA. Spotka przedtozyta w nich
miesieczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika UC a potem
Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu odbyly si¢ w
dniach 4 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadty wyroki negatywne dla Spotki. W lutym
2016 roku Spotka ztozyta skargi kasacyjne do NSA. Aktualnie Spotka oczekuje na wyznaczenie terminow
rozpraw przed NSA,
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e 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) w dniu 26 stycznia 2017
roku odbyty si¢ rozprawy przed WSA w Poznaniu. We wszystkich sprawach oddalono skargi Spotki na decyzje IC
w Poznaniu. Spétka ztozyla do WSA wnioski o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyrokow, ktore otrzymata w
dniu 7 marca 2017 roku. Spétka po analizie uzasadnien do wyrokow w dniu 6 kwietnia 2017 roku ztozyta 14 skarg
kasacyjnych do NSA. Obecnie Spotka oczekuje na wyznaczenie terminow rozpraw przed NSA,

e postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011 roku,

e postepowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania skargi kasacyjnej przez NSA. Na rozprawie w dniu
29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Spolki i wskazal, ze w petni podziela stanowisko zajete przez
WSA w Poznaniu w wyroku, od ktérego zostata ztozona skarga kasacyjna.

Niezaleznie od powyzszego postgpowania ZE PAK SA zlozyla skarge na dziatanie polskich organow do Komisji
Europejskiej (,KE”) w trybie art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W wydanej opinii KE, moze
zobligowac¢ polskie organy podatkowe do wydania korzystnego dla ZE PAK SA rozstrzygniecia. W dniu 21 marca 2017
roku do ZE PAK SA dotart "preclosure letter" z KE, w ktorym to pismie wstgpnie odméwiono stusznosci stanowisku
ZE PAK SA, dajac jednoczes$nie prawo do ponownego wypowiedzenia si¢ w sprawie, z czego ZE PAK SA skorzystat.
W dniu 9 czerwca 2017 roku do KE ponownie zostalo wystane pismo podsumowujgce argumentacje ZE PAK SA w
kwestii zwrotu nadptaconej akcyzy. Aktualnie ZE PAK SA oczekuje na zajecie przez KE ostatecznego stanowiska w
opisywanej sprawie.

W przypadku Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. postepowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafilo na wokande
WSA po negatywnej dla spotki Decyzji Dyrektora IC. Wspomniana spotka nie dysponuje analizami porownawczymi
poniesienia uszczerbku. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyta si¢ rozprawa. Dnial8 listopada 2015
roku zostat ogloszony negatywny wyrok, dnia 8 lutego 2016 roku spotka ztozyla skarge kasacyjna do NSA. Aktualnie
Elektrownia Patnéw 11 sp. 0.0. oczekuje na wyznaczenie rozprawy przed NSA.

Postepowanie w sprawie decyzji srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwiagzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku woéjt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala zaskarzona przez
dziewig¢ os6b fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia
przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odméwito uchylenia decyzji
srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wezesniejsze orzeczenie. Powodowie
po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji Srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny w Poznaniu orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktorej zostala udzielona koncesja na
wydobycie wegla brunatnego ze zloza Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze zlozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu
oglosit wyrok uchylajacy decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia
2013 roku PAK KWB Konin SA ztozyla skarge kasacyjng od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzje¢ Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewazno$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wdjta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
W Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznosci decyzji
srodowiskowej wroécita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 1 pazdziernika 2015 roku
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydato postanowienie o zawieszeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia
niewaznos$ci decyzji srodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku z niezakonczonym przez
Komisj¢ Europejska postepowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie naruszenia przepisoéw dotyczacych
ochrony $rodowiska w zwigzku ze zlozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W sprawie postanowienia o
zawieszeniu postepowania prowadzone jest obecnie odrebne postgpowanie.
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Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy prawne;j
decyzji $rodowiskowej wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz
wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja §rodowiskowa Wojta Gminy Wierzbinek z dnia 7 sierpnia 2007
roku w dalszym ciagu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzygnigcia przez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wywotuje ona skutki prawne.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej dotyczqcej ztoza wegla brunatnego w Oscistowie

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu”) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. PAK KWB Konin SA zlozyta od wydanej decyzji stosowne odwotanie do
Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie. W odwotaniu wniesiono o uchylenie zaskarzonego
rozstrzygnigcia w cato$ci i okre$lenie uwarunkowan s$rodowiskowych realizacji ww. przedsiewzigcia. W dniu 23
czerwca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata zawiadomienie od Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w
Warszawie stwierdzajace, ze ze wzgledu na skomplikowany charakter sprawy wyznaczono nowy termin jej zatatwienia
na dzien 22 wrzesnia 2017 roku. Postepowanie w sprawie wydania decyzji §rodowiskowej zostalo wszczete 16
wrzesnia 2015 roku.

5. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIATU

Kapital zaktadowy ZE PAK jest reprezentowany przez 50 823 547 akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane. Kazda akcja
daje prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.

5.1. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow

Tabela 4: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu*

szt. %
Akcjonariusz Liczba akcji oraz Udzial
odpowiadajgca im liczba w ogolnej liczbie
glosow na Walnym akcji/glosow

Zgromadzeniu
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: 26 200 867 51,55
—  Elektrim SA 196 560 0,39
— Embud 2 sp. zo.0. S.K.A. 592 533 1,16
—  Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 10 004 001 19,68
— Argumenol Investment Company Limited 15407 773 30,32
Nationale — Nederlanden OFE 5068 410 9,97
TFI PZU SA 3081567 6,06
OFE PZU ,,Z1ota Jesien” 2664378 5,24

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego nie rozni si¢ od analogicznego wykazu na dzien
przekazania ostatniego raportu okresowego.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych
Wedlug informacji posiadanych przez Spotke, na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji, na

dzien przekazania niniejszego raportu, jak rowniez na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego, zadna z osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych nie posiada/ta akcji ZE PAK SA.
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZAC]I
PUBLIKOWANYCH WCZESNIE] PROGNOZ FINANSOWYCH

Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA nie publikowata prognoz finansowych.

7. INFORMACJA NA TEMAT WYPEACONE] LUB ZADEKLAROWANE]
DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerweca 2017 roku podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok
2016 w kwocie 131 406 539,49 ztotych w nast¢pujacy sposob:

a) kwote 65 562 375,63 ztotych przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co oznacza, ze dywidenda na
jedna akcje Spotki wyniosta 1,29 ztotych,

b) pozostala czes¢ zysku w kwocie 65 844 163,86 ztotych przeznaczono na zasilenie kapitalu zapasowego Spotki.
Wszystkie akcje Spotki byly objete dywidenda.

Dzien przyznania prawa do dywidendy ustalono na 4 sierpnia 2017 roku, a dywidende wyptacono 16 sierpnia 2017
roku.

8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ ZE PAK SA LUB PODMIOTY
ZALEZNE ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Zespdt Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie
zawieraly w pierwszym potroczu 2017 roku transakeji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ ZE PAK SA LUB PODMIOTY
ZALEZNE ISTOTNYCH PORECZEN, KREDYTU LUB POZYCZKI, LUB
UDZIELENIU GWARAN(C(]I

Zespdt Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy nie
udzielity w pierwszym potroczu 2017 roku gwarancji, poreczen kredytow lub pozyczek, ktoérych wartos¢ pojedynczo
lub Iacznie stanowitaby 10% kapitalow wlasnych ZE PAK SA.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]I, WYKUPU I SPEATY
NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym potroczu 2017 roku PAK KWB Konin SA, spotka podlegajaca konsolidacji w ramach Grupy, dokonata
czterech emis;ji obligacji na taczng kwote 55 000 tysiecy ztotych (w catosci objete przez spotki w ramach Grupy). PAK
KWB Konin SA dokonata réwniez wykupu obligacji na kwote 55 000 tysi¢cy ztotych (cato$¢ od podmiotdéw w ramach

Grupy).

11.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
JEDNEGO KWARTALU

W procesie przewidywania przysztych wynikow Grupy Kapitatlowej Zespotu Elektrowni Pgtnéw — Adaméw — Konin
SA nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikdw, wystepujacych faktycznie, potencjalne lub teoretycznie, obecnych
w branzy oraz na rynkach, na ktorych dziata Grupa. Sg to czynniki majace swoje zroédto zardéwno wewnatrz Grupy
jak i w jej otoczeniu. W ocenie Zarzadu mozna je podzieli¢ na takie, ktore wystgpuja w sposob ciagly w kazdym
okresie oraz te, pojawiajace si¢ incydentalnie w okresie, ktorego dotyczy dany raport okresowy.
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Sposrod najistotniejszych czynnikow o statym wptywie na wyniki Grupy z pewnosciag wymieni¢ nalezy:

trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;

otoczenie regulacyjne;

ceny energii elektrycznej;

ceny i podaz $wiadectw pochodzenia;

koszt wydobycia i dostawy wegla oraz innych paliw;

koszty uprawnien do emisji COy;

rekompensaty z tytutu kosztow osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem KDT Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0.;
sezonowo$¢ 1 warunki meteorologiczne;

naktady inwestycyjne, w szczegdlnosci uprawniajace do otrzymania darmowych uprawnien do emisji COy;
kurs walutowy euro/ztoty, poziom stép procentowych.

Ponadto istotnym czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych
kwartatow sa wyniki testow na utrate wartosci aktywow. Zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci aktywow
przeprowadzany jest po zaistnieniu okreslonych przestanek. Ostatnie testy zostaty przeprowadzone na dzien 30 czerwca
2017 roku a ich wynik nie uzasadniat zmiany warto$ci sktadnikéw majatku. Wykorzystywane modele wyceny aktywow
wykazujg wrazliwo$¢ na szereg parametrow m.in. tych opisanych w niniejszym punkcie, wigc w obliczu pogarszania
si¢ perspektyw dziatalnosci, zarowno tych rynkowych jak i majacych swe zrédto w uwarunkowaniach prawnych,
zalozenia do modeli wyceny majatku moga ulec zmianie a co za tym idzie wyniki testow na utrate wartosci
w przysztosci moga skutkowaé koniecznos$cia dokonania weryfikacji wysokosci odpisow aktualizujgcych wartosé
sktadnikéw majatku. Kolejna analiza przestanek uzasadniajacych potencjalng koniecznos$¢ przeprowadzenia testow na
utrate wartosci sktadnikow majatku przeprowadzona zostanie na koniec nastgpnego okresu sprawozdawczego.

11.1. Trendy makroekonomiczne w gospodarce PolsKi i zapotrzebowanie
na energie elektryczna

Prowadzac dziatalnos$¢ na terenie Polski, osiagajac znaczng wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
nalezy bra¢ pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce. Szczegdlne znaczenie ma wzrost realnego
PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwoj sektora ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie
wymienione czynniki wptywaja w sposob istotny na zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng i jej zuzycie.

Wedtug skorygowanych danych GUS produkt krajowy brutto (,,PKB”) liczony w cenach statych roku poprzedniego
wzrost realnie w 2016 roku o 2,7%, wobec wzrostu 0 3,8% w 2015 roku. Patrzac na ponizszy wykres widaé, ze
przyrosty dynamiki PKB w kolejnych kwartatach 2016 roku byly nizsze niz w latach poprzednich. Jednak skok
dynamiki zanotowany w I i Il kwartale 2017 roku jest juz bliski najlepszych rezultatow notowanych w 2015 roku.

Wykres 6: Dynamika PKB [%] w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
(ceny state Srednioroczne)
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*- tzw. ,Szybki szacunek produktu krajowego brutto za drugi kwartat 2017 roku”
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS
Tzw. ,,szybki szacunek” PKB za drugi kwartat 2017 roku ogtoszony przez GUS wynidst 3,9%. Opublikowane dane

maja charakter wstepny, ostateczne pojawig si¢ 31 sierpnia, wtedy tez ogloszone zostang dane nt. struktury PKB.
Jednak na podstawie ujawnionych dotychczas danych mozna szacowaé, ze udzial wkladu poszczegdlnych
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komponentow bedzie si¢ stopniowo zmienial, przy wciaz silnej konsumpcji zauwazalny bedzie si¢ stawal wkiad
inwestycji. Produkcja przemystowa w kolejnych miesigcach w 11 kwartale 2017 roku notowata spadek o 0,6% w
kwietniu, wzrost 0 9,1% w maju i 4,5% w czerwcu. Srednia dynamika wzrostu produkcji przemystowej w II kwartale
uksztattowata si¢ na poziomie 4,3% co oznacza spadek w stosunku do $redniej z I kwartatu na poziomie 7,1%. Jednak
odczyty za kolejne miesigce sg wcigz wyraznie wyzsze niz notowane w tych samych okresach roku ubieglego co
pozwala oczekiwa¢, ze mamy do czynienia z kontynuacjg wzrostu dynamiki produkcji przemystowej zapoczatkowane;j
w | kwartale 2017 roku. Za poprawe wynikow przemystu w I potroczu 2017 odpowiada gltéwnie przetworstwo
przemystowe, co moze sugerowat wzrost popytu na polskie towary ze strony odbiorcow zagranicznych, co
korelowatoby z ozywienia koniunktury w Europie Zachodniej. Nadal kontynuowany jest réwniez trend wzrostu
dynamiki produkcji budowlano-montazowej, uwazanej za barometr nastrojéw inwestycyjnych. Srednia za II kwartat
2017 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 8,2% w stosunku do 4,6% w I kwartale 2017 roku, warto odnotowa¢ ze w tych
samych okresach roku ubieglego dynamika produkcji budowlano-montazowej notowata dwucyfrowe spadki. W
strukturze wzrostu PKB juz od dhuzszego czasu dominujgca role odgrywa sprzedaz detaliczna. Pomimo faktu, ze w 11
kwartale dynamika sprzedazy detalicznej byla nizsza niz odnotowano kwartat wczesniej to wzrost o 12,1% w kwietniu,
8,4% w maju i 6,0% w czerwcu nalezy uzna¢ za poziomy stosunkowo wysokie, szczegdlnie wobec faktu, ze w Il
kwartale zaczal dziata¢ juz efekt wyzszej bazy z zeszlego roku, zwigzanej z poczatkiem obowigzywania programu
500+. Motorem wspierajacym konsumpcje pozostaje jednak korzystna sytuacja na rynku pracy.

Wykres 7:  Struktura produkcji energii elektrycznej oraz saldo wymiany energii elektrycznej z zagranicq
(wielkosci brutto) - TWh
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych PSE

Dane dotyczace funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujacego, prezentowane
przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA wskazuja, ze krajowe zuzycie brutto energii elektrycznej w pierwszym
potroczu 2017 roku wyniosto 83,52 TWh i w poréwnaniu do pierwszego potrocza roku poprzedniego wzrosto 0 2,32%.
Produkcja brutto energii elektrycznej w pierwszym poétroczu 2017 roku w Polsce wyniosta 83,01 TWh, co oznacza
wzrost 0 4,15% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat elektrowni produkujacych na weglu
kamiennym w strukturze produkcji wyniost 48%. Produkcja na weglu kamiennym zanotowata spadek o 1,93%
w odniesieniu do pierwszego potrocza poprzedniego roku. Produkcja z wegla brunatnego wzrosta natomiast o 10,13%
w stosunku do pierwszego potrocza roku ubiegtego. Przyrost produkcji z elektrowni wiatrowych wyniost 21,63%, przy
czym to zwlaszcza drugi kwartat przyczynit si¢ do wigkszej generacji ze zrodet wiatrowych. W pierwszym polroczu
2017 roku Polska byta netto importerem energii, saldo wymiany wyniosto 0,51 TWh, co daje udzial na poziomie 0,6%
w krajowym zuzyciu brutto. Wielko$¢ importu w pierwszym pétroczu 2017 zmalata o 73,4% w stosunku do importu
w pierwszym poiroczu 2016 roku.

11.2. Otoczenie regulacyjne

Podmioty dziatajace na rynku energii elektrycznej podlegaja Scistym regulacjom takim jak np. Prawo Energetyczne,
ustawa o odnawialnych Zrodtach energii (,,0ze”), przepisy dotyczace obowigzku publicznej sprzedazy czesci
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wytworzonej energii, jak rowniez wsparciu dla okreslonych technologii wytwarzania energii, a takze rozporzadzenia
oraz dyrektywy Komisji Europejskiej i konwencje migdzynarodowe, dotyczace m.in. ochrony $rodowiska i zmian
klimatycznych (w tym emisji CO2),. Pod uwagg nalezy bra¢ rowniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i
rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji Energetyki.

28 kwietnia 2017 roku przedstawicicle panstw czlonkowskich Unii Europejskiej przeglosowali nowe standardy
zaostrzajagce normy emisji dla przemystu (tzw. BREF/BAT), ktore beda mialy znaczacy wplyw na przysztos§é
elektrowni konwencjonalnych. Polska oraz kilka innych panstw byly przeciwne zapisom tzw. konkluzji BAT.
Przystosowanie duzych instalacji przemyslowych, w tym wytwarzajacych energi¢ i cieplo do nowych, bardziej
restrykcyjnych norm emisji SO2, NOx, pyléw oraz wprowadzonych po raz pierwszy dopuszczalnych poziomow rteci, a
dodatkowo dopuszczalnych $redniorocznych pozioméw chlorowodoru, fluorowodoru i amoniaku, w sytuacji braku
uzyskania odstgpstwa od konkluzji BAT, bedzie si¢ wigzato z kosztownymi inwestycjami. Instalacje wytwarzania
energii beda musialy dostosowaé si¢ do nowych wymogdéw emisyjnych w ciagu 4 lat od daty publikacji decyzji
przyjmujacej przepisy, czyli do konca lipca 2021 roku. Zardéwno koszty, jak i harmonogram inwestycji
dostosowawczych instalacji objetych obostrzeniami bgdg dla polskiego systemu energetycznego ogromnym
wyzwaniem w najblizszych latach.

18 lipca 2017 roku Sejm przyjal, a 3 sierpnia Prezydent podpisat ustawg¢ Prawo wodne. Zapisy ustawy reguluja zasady
korzystania z zasobow wodnych oraz okre$laja stawki optat zwigzane z korzystaniem z tych zasobéw. Nowe obcigzenia
wynikajace z ustawy beda dotyczy¢ najwickszych gospodarstw rolnych oraz energetyki, a takze przemystu
wykorzystujacego duze ilosci wody. Pobdr wody do 5 tys. litrow na dob¢ ma by¢ bezptatny. Dotychczas nie
obowigzywaly systemy optat za wode do celow chtodniczych w elektrowniach cieplnych oraz wytworczych w
elektrowniach wodnych. W mys$l nowych przepisow w przypadku energetyki optata za korzystanie z zasobéw wodnych
wyniesie 70 gr za m® roznicy miedzy iloscia wod podziemnych pobranych do tych celéw a iloscia wod z obiegow
chlodzacych elektrowni lub elektrocieptowni, wprowadzanych do wodd Ilub do ziemi. Inna stawka dotyczy wod
powierzchniowych - to 0,35 zt za m® roznicy migdzy iloscia wod pobranych do tych celow a iloscia wod z obiegow
chlodzacych elektrowni. Stawka za tzw. wody chlodnicze, pochodzace z obiegdw chtodzacych elektrowni, ktore np.
trafiajg pozniej do rzek, wynosi¢ bedzie: 0,68 zt, jezeli temperatura wod jest wyzsza niz 26 stopni Celsjusza, a nie
przekracza 32 stopni; 1,36 zt, jesli jest ona wyzsza niz 32 stopnie i nie przekracza 35 stopni; 4,24 zl, jezeli przekracza
35 stopni. Wedlug deklaracji Ministerstwa Srodowiska uchwalenie nowego prawa pozwoli spetni¢ warunki wstepne
unijnej Ramowej Dyrektywy Wodnej. Brak nowelizacji do 31 lipca biezacego roku wg Ministerstwa Srodowiska
oznaczaloby nalozenie kary na Polske przez Komisje Europejska i strate czgsci funduszy europejskich m.in. na
inwestycje przeciwpowodziowe. Przepisy znowelizowanego prawa wejda w zycie z poczatkiem 2018 roku.

14 sierpnia 2017 roku Prezydent podpisat nowelizacje Ustawy o odnawialnych zrddtach energii. Zasadnicza zmiang w
nowych przepisach jest rezygnacja ze statej wartoSci tzw. optaty zastepczej, wynoszacej dotychczas 300,03 zZt/MWh i
powigzanie jej z rynkowymi cenami $wiadectw pochodzenia energii - zielonych certyfikatbw oraz bigkitnych
certyfikatow. Oplata ma wynosi¢ 125% $redniowazonej ceny danych certyfikatow z poprzedniego roku, ale nie wigcej
niz 300,03 zZ/MWh.

11.3. Ceny energii elektrycznej

Grupa generuje wigkszos$¢ przychodow z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego cena, za jaka sprzedaje
energie elektryczna, jest bardzo istotna dla wynikow jej dziatalno$ci. Dodatkowo praktykowany jest zakup energii
na rynku energii elektrycznej i odsprzedaz jej odbiorcom.

Zgodnie z komunikatem Urzedu Regulacji Energetyki $rednia kwartalna cena energii elektrycznej sprzedawanej na
zasadach innych niz wynikajace z art. 49a ust. 1 i 2 ustawy — Prawo energetyczne w | kwartale 2017 roku wyniosta
164,78 ztotych/MWh wobec 169,13 ztotych/MWh w pierwszym kwartale 2016 roku, w drugim kwartale 2017 roku
cena ta wyniosta 165,54 ztotych/MWh, co oznacza spadek w stosunku do 173,5 ztotych/MWh w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Natomiast zgodnie z informacja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki nr 39/2017 $rednia cena
sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w I kwartale 2017 roku wyniosta 160,60 ziotych/MWh
(wartosci za I kwartat 2017 roku nie opublikowano jeszcze do dnia publikacji niniejszego raportu).

Na rynku dnia nastepnego Towarowej Gietdy Energii SA pierwszy kwartat 2017 roku charakteryzowat si¢ zblizonym
zakresem wahan cen jak to mialo miejsce w analogicznym okresie roku poprzedniego. Srednia wazona cena na RDN
w pierwszym kwartale 2017 roku uksztattowata si¢ na poziomie 154,94 ztote/MWh czyli 1,10 ztotych tj. okoto 1%
wyzej niz w pierwszym kwartale roku poprzedniego i o blisko 3% nizej niz w czwartym kwartale 2016 roku. Swoje
maksimum na poziomie 214,60 ztotych/MWh ceny osiggnely w potowie stycznia. Styczen byl miesigcem bardzo
duzego zapotrzebowania na energie, 11 stycznia odnotowano rekordowe zapotrzebowanie na moc w Polsce, na
poziomie 26,2 GW. Powodem wzrostu konsumpcji energii w styczniu o ponad 4% byty warunki pogodowe, ale rowniez
wieksze zapotrzebowanie sektora przemystowego. Przez nastepny miesigc ceny wahaly si¢ w pasmie pomiedzy 150
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a 200 ztotych/MWh. Okres ten charakteryzowal si¢ rowniez wyzszymi cenami na rynkach zagranicznych, zwlaszcza
zachodniej Europy, w reakcji na splot kilku czynnikow takich jak: okres stosunkowo niskich temperatur, niekorzystne
warunki wietrzne w wyzowym ukfadzie pogody oraz problemy francuskich elektrowni atomowych. Polska w
pierwszym kwartale 2017 roku byla eksporterem netto energii elektrycznej a polski rynek nie doswiadczyt tak duzych
wahan cen jak to miato miejsce na niektorych rynkach zagranicznych. Drugi kwartat 2017 roku byt juz zdecydowanie
stabszy dla poziomdéw cen energii. Zakres zmiennos$ci spadt zar6wno w stosunku do pierwszej czesci poirocza 2017
roku, jak i w stosunku do drugiego kwartatu 2016 roku gdy wysokie temperatury w czerwcu w potaczeniu z mniejsza
rezerwa mocy spowodowaty bardzo wysokie poziomy cen energii. Drugi kwartal 2017 roku charakteryzowat si¢ duzo
lepszymi warunkami wietrznymi co réwniez wptywato na ceny energii na rynku spot. Srednia wazona cena na RDN w
drugim kwartale 2017 roku uksztattowata si¢ na poziomie 147,70 ztotych/MWh czyli 30,86 ztotych tj. okoto 17% nizej
niz w drugim kwartale roku poprzedniego i o0 4,6% nizej niz w pierwszym kwartale 2017 roku.

Wykres 8:  Ceny energii (IRDN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

Odmienna sytuacja cenowa panowata na rynku terminowym energii elektrycznej Towarowej Gieldy Energii. Pierwszy
kwartat 2017 roku charakteryzowat si¢ nizszymi cenami, natomiast wyzsze poziomy ceny osiagaty w drugiej czgsci
potrocza. Roczny kontrakt BASE_Y-18 zanotowal swoje minimum cenowe w lutym 2017 na poziomie
158,30 ztotych/MWh. W pozniejszym okresie dominowata tendencja wzrostowa podtrzymywana przez rosnace na
$wiatowych rynkach ceny wegla kamiennego i oczekiwania wpltywu tej sytuacji na przysztoroczne ceny wegla dla
energetyki w Polsce. Tendencja wzrostowa przerwana zostala dopiero w czerwcu po osiggnieciu poziomu 165,25
zlotych/MWh, bliskiego poziomowi z poczatku roku. Srednia arytmetyczna z dziennych kurséw rozliczeniowych dla
kontraktu BASE_Y-18 w pierwszym kwartale 2017 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 159,77 zlotych/MWh,
analogiczna $rednia dla kontraktu BASE_Y-17 w poprzednim roku wyniosta 156,63 ztotych/MWh. Natomiast srednia
arytmetyczna z dziennych kursow rozliczeniowych dla kontraktu BASE Y-18 w drugim kwartale 2017 roku
uksztaltowata si¢ na poziomie 162,86 ztotych/MWh, analogiczna $rednia dla kontraktu BASE_Y-17 w poprzednim
roku wyniosta 160,39 ztotych/MWh.

21



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZE PAK SA ZA I POLROCZE 2017 ROKU

Wykres 9:  Cena kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2018 rok
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE

11.4. Cenyipodaz swiadectw pochodzenia

Z uwagi na fakt, ze jeden z blokow energetycznych ZE PAK SA dedykowany jest do spalania biomasy (lesnej
i rolnej) a dodatkowo stosowana jest przez Grupe réwniez wysokosprawna kogeneracja w celu wytwarzania ciepta,
przy spetieniu okre§lonych wymogéw regulacyjnych, producentowi przystuguja zielone i czerwone certyfikaty. Liczba
uzyskiwanych §wiadectw pochodzenia zalezna jest od poziomu produkcji z danego Zrodta i zwykle jest wyzsza od
liczby, jaka Spoétka jest zobowigzana przedstawi¢ do umorzenia, co w przypadku nadwyzki pozwala zbywaé ich
okreslone ilosci na rzecz innych uczestnikéw rynku. Jednak produkcja zwlaszcza z bloku biomasowego, w duzej mierze
uzalezniona jest od poziomu cen rynkowych zielonych certyfikatow. W okresach gdy suma ceny energii wytworzonej z
biomasy i ceny zielonego certyfikatu nie zapewniajg osiaggni¢cia zakladanego efektu finansowego produkcja moze
ulega¢ zmniejszeniu lub zasta¢ wstrzymana, co automatycznie zmniejsza rowniez ilo$¢ generowanych zielonych
certyfikatow. W przypadku niedoboru, §wiadectwa musza zosta¢ nabyte na rynku.

Tendencja na rynku praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia z energii odnawialnej w pierwszym
potroczu 2017 roku nie ulegta zmianie. Pomimo krotkotrwatej stabilizacji na przetomie 2016 i 2017 roku w
po6zniejszych okresie ponownie ceny osiagaly coraz nizsze poziomy, jedynie na przetlomie kwietnia i maja nastapita
krotkotrwata zwyzka. Srednia wazona cena zielonych certyfikatow w pierwszym kwartale 2017 roku ponownie spadta i
wyniosta 34,63 ztote/MWh, co oznacza spadek o blisko 70% w stosunku do $rednio wazonej ceny z pierwszego
kwartatu 2016 oraz blisko 13% spadku w stosunku do czwartego kwartatu 2016. W drugim kwartale $rednia wazona
cena zielonych certyfikatow uksztaltowata si¢ na jeszcze nizszym poziomie 27,7 ztotych/MWh, czyli o kolejne 20%
nizej w stosunku do I kwartatu 2017 roku. Obecnie nie wida¢ podstaw by ceny zielonych $wiadectw pochodzenia miaty
istotnie odbudowaé swojg warto$¢ do poziomdéw obserwowanych jeszcze chociazby rok temu. Istniejaca znaczgca
nadpodaz na rynku w potaczeniu z biezacg generacja zielonych certyfikatow, zwlaszcza z elektrowni wiatrowych,
powoduje, ze w obecnych realiach ceny caty czas mogg si¢ utrzymywac na niskich poziomach. Ostatnia nowelizacja
ustawy o odnawialnych zrédlach energii przewiduje, ze od przyszltego roku optata zastepcza bedaca alternatywa dla
umorzenia zielonych §wiadectw pochodzenia energii bedzie zalezna od notowan rynkowych zielonych certyfikatow a
jej warto$¢ ma by¢ rowna 125% $redniowazonej ceny rynkowej §wiadectw pochodzenia z poprzedniego roku ale nie
wigcej niz 300,03 zZ/MWh.
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Wykres 10: Cena swiadectwa pochodzenia energii wyprodukowanej z OZE

120 - 114,49 :
— 2,71 i
100 5% E
80 \A
E VL\ 48,73 '
N N '’
o0 39,68 34,63
e, ! ! 27,70 —
40 \V v ; A ,70
20 T T T T T T T T T T T II T T T T T
O O O O o] e} O O O O O O >~ ©~ D~ D~ D~ D~
i i — — — — i i i i i i ~— i — — i !
(=] (=] [} (e} S S (] (] (=] (=] o (=] (=] (=] (e} (e} (=] (]
N g q N a g N ¥ q D N g q a3 N
=] = i~ — 5 o o N N i) =1 =] = = — o
- A TR - B
cena $rednie kwartalne 2016 $rednie kwartalne 2017

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE

11.5. Koszt wydobycia i dostawy wegla oraz innych paliw

Najistotniejszym elementem kosztow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta w spotkach Grupy
ZE PAK SA jest koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslaja konkurencyjno$¢ poszczegdlnych technologii
wytwarzania energii elektrycznej. Elektrownie Grupy ZE PAK SA wytwarzaja znaczaca wickszos$¢ energii elektrycznej
z wegla brunatnego, lecz wykorzystuja roOwniez biomase le$na i rolna. Ponadto, w procesie wytwarzania energii
elektrycznej wykorzystywany jest do celow rozpatkowych, w minimalnych iloéciach, cigzki i lekki olej opatowy.

Dwie kopalnie wegla brunatnego, PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA, begdace dostawcami wegla
brunatnego do elektrowni Grupy ZE PAK SA, zaspokajajg zapotrzebowanie aktywow wytworczych na to podstawowe
paliwo, co uniezaleznia Grupg od zewngtrznych dostawcow i eliminuje ekspozycje na potencjalne wahania cen wegla
brunatnego. Niemniej jednak wystepuje ekspozycja na wahania cen pozostalych wykorzystywanych paliw (przede
wszystkim biomasy) jak rowniez czg$¢ kosztow zwigzanych z wydobyciem wegla brunatnego zalezy od czynnikow,
ktdre pozostaja poza bezposrednia kontrolg Grupy.

Ztoza eksploatowane przez kopalnie Grupy posiadajg okreslona zasobno$¢. Mozliwos¢ osiagniccia zakladanego
poziomu produkcji energii elektrycznej w perspektywie dlugookresowej jest czesciowo uzalezniona od zdolnosci
wydobycia z obecnie eksploatowanych z16z oraz uruchomienia eksploatacji nowych zt6z wegla brunatnego, ktore
bytyby ekonomicznie optacalne. W ramach dziatan zmierzajacych do zapewnienia surowca dla aktywow wytworczych
Grupy PAK KWB Konin prowadzi prace projektowe na perspektywicznych zlozach wegla brunatnego. Do
zagospodarowania z16z perspektywicznych potrzebne jest uzyskanie wszelkich niezbednych formalnych zgoéd i
pozwolen, zwienczone uzyskaniem koncesji na wydobycie. Proces pozyskiwania zgdd i pozwolen jest wieloetapowy i
rozciggnigty w czasie. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko opdznien i przesunig¢ w harmonogramie
zagospodarowywania kolejnych zt6z, co z kolei moze rodzi¢ ryzyko przerw w dostawach wegla dla aktywow
wytworczych Grupy. Mozliwo$é rozpoczecia wydobycia z perspektywicznych zt6z wegla w przysztosci moze by¢
ograniczona przez wiele czynnikéw znajdujacych sie poza kontrola Grupy. Do gtéwnych czynnikow ryzyka nalezy:
nieuzyskanie koniecznych koncesji, niekorzystne rozstrzygnigcia organow samorzadow lokalnych w zakresie
ksztattowania polityki przestrzennej, brak mozliwosci pozyskania odpowiedniego finansowania.

11.6. Koszty uprawnien do emisji CO2

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ze zrodet konwencjonalnych energii elektrycznej i ciepta wigze si¢ z koniecznoscia
ponoszenia kosztéw emisji CO,. Z uwagi na fakt, ze koszty te stanowig istotng pozycje w strukturze kosztow
ponoszonych przez wytworcOw energii z wegla brunatnego, wptyw emitowanych ilosci CO, oraz cena pozwolen do
emisji CO, (EUA) ma duze znaczenie dla wynikow dziatalnoéci. Wyniki w duzym stopniu uzaleznione sg rowniez od
ilo$ci nieodptatnych uprawnien do emisji CO, przyznanych w danym okresie. Ilo$ci uprawnien mozliwe do uzyskania
dla energetyki zostaty okreslone w art. 10c dyrektywy ETS, a wielkosci jakie fizycznie mogg otrzymac poszczeg6lne
instalacje uzaleznione sa od wydatkow poniesionych na inwestycje, ktore zapisane sa w Krajowym Planie
Inwestycyjnym. Pozostala czg$¢ brakujacych uprawnien Grupa zobowigzana jest dokupi¢ na wolnym rynku.
ZE PAK SA wykorzystuje niewielkg ilo§¢ darmowych uprawnien z art. 10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku (jednostki EUA dla potrzeb generacji ciepta). W 2017 roku Grupa
otrzymata niewielkg ilo§¢ darmowych uprawnien do emisji CO,, tj. 83 317 EUA, wynikajacych z przydziatu na
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produkcje ciepta. Dlatego tez, praktycznie cata ilos¢ potrzebnych Grupie ZE PAK SA uprawnien do emisji bedzie
musiata zosta¢ zakupiona na rynku pierwotnym (aukcje) oraz wtoérnym (gietda ICE, EEX i kontrakty bilateralne).

W pierwszym kwartale 2017 roku zmienno$¢ cen na rynku uprawnien do emisji CO; spadta w poréwnaniu z
notowaniami w poprzednim kwartale. Wobec braku istotnych impulsow wplywajacych na rynek praw do emisji CO,
ceny EUA przez niemal dwa pierwsze miesigce pierwszego kwartatu 2017 roku utrzymywaty si¢ we wzglednej
réwnowadze w poblizu ceny 5,00 euro. Impulsem do wzrostu cen okazato si¢ glosowanie Rady UE ds. $rodowiska w
sprawie potencjalnych dziatan, ktore mialyby ingerowaé¢ w mechanizm rynkowy, w celu podniesienia cen EUA. Jednak
glosowanie, ktore miato miejsce pod koniec lutego okazato si¢ jedynie krotkotrwalym impulsem, poniewaz przez caty
marzec ceny ponownie spadaty a na koniec kwartatu zanotowaty poziom 5,05 euro a wigc zdecydowanie nizej niz
notowania z poczatku roku. Drugi kwartat 2017 roku na rynku praw do emisji CO, réwniez nie charakteryzowat sig
gwattownymi zmianami cen, 0dmiennie niz w poprzednich latach, zwlaszcza kwiecien, bedacy miesiagcem umarzania
jednostek za emisje z poprzedniego roku. Wydarzeniami, ktére mialy rzeczywisty lub potencjalny wptywaty na
ksztaltowanie cen uprawnien do emisji ze $wiata polityki byly wybory prezydenckie we Francji wygrane przez
zwolennika wyzszego kosztu emisji CO,, a z drugiej strony deklaracja Prezydenta Donalda Trumpa o wycofaniu
Stanéw Zjednoczonych z porozumienia klimatycznego. W maju Komisja Europejska opublikowata informacje na temat
aktualnej wielko$ci nadpodazy na rynku praw do emisji, szacunkowa warto$¢ nadpodazy to 1,59 mld uprawnien.
Srednia arytmetyczna z notowan EUA w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosta 5,15 euro co oznacza spadek 0 6,7%
w stosunku do czwartego kwartatu 2016 i 0 okoto 8% w stosunku do pierwszego kwartalu 2016 roku. Srednia
arytmetyczna dla drugiego kwartalu okazala si¢ jeszcze nizsza, tj. 4,8 euro, co oznacza spadek o 6,8% w stosunku do |
kwartalu 2017 1 16,5% w stosunku do II kwartatu 2016 roku.

Wykres 11: Cena kontraktu terminowego na dostawe EUA
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE

11.7. Rekompensaty z tytutu kosztow osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem
»~Kontraktu Dlugoterminowego” (,KDT”) Elektrowni Patnow II sp. z o.0.

Kontrakt dlugoterminowy sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostat zawarty pomiedzy Elektrownia Patnow
Il sp.zo.0. a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi SA. Mial on charakter wieloletniej umowy w zakresie
dostarczania energii elektrycznej po ustalonej formule cenowe;j.

W zwigzku z wczedniejszym rozwigzaniem (w dniu 1 kwietnia 2008 roku) KDT Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0.,
na mocy Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcoOw w zwiazku
z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, Elektrownia
Patnéw II sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymywania odpowiedniej rekompensaty. Wysoko$¢ rekompensaty jest
wyliczana wedlug stosownego wzoru zamieszczonego w Ustawie. Elektrownia Patnéw II sp. Z 0.0. objeta jest
wymieniong ustawa do konca 2025 roku.

11.8. Sezonowos$¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energi¢ elektryczng oraz ciepto, zwtaszcza wérdd konsumentdéw, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywala, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszalo si¢ zima (gtownie z powodu niskich temperatur
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i krotszego dnia) oraz spadatlo w okresie letnim (w zwiazku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami
otoczenia i dluzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energi¢
elektryczna latem, spowodowany w gldwnej mierze rosnaca liczba wykorzystywanych urzadzen chlodniczych i
klimatyzacji.

Niezaleznie od czynnikow opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy staja si¢ warunki
meteorologiczne. Dotychczas dziatalno$¢ Grupy nie podlegata w znaczacym stopniu sezonowos$ci popytu, ze wzgledu
na niskie koszty praca blokéw prowadzona byla w sposob ciagly (w podstawie) przez niemal caty rok. Obecnie biorac
pod uwage rosnacy udzial OZE w segmencie wytwoOrcow energii, w tym przede wszystkim zrodet wiatrowych, przy
szacowaniu wielkoséci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe, ze szczegdlnym
uwzglednieniem warunkow wietrznych. Statystycznie okresami o najlepszych warunkach wietrznych jest I i IV kwartat.
Nalezy bra¢ pod uwage, ze w okresach, gdy warunki wietrzne sa wyjatkowo dobre a produkcja turbin wiatrowych
wysoka, popyt na produkcj¢ Grupy moze ulegaé okresowym zmniejszeniom.

11.9. Naklady inwestycyjne

Dziatalno$§¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych nakladdéw inwestycyjnych.
Aktywa wytworcze Grupy wymagaja okresowych remontéw i biezacych modernizacji, zaréwno ze wzgledu na
zaostrzanie wymogow w zakresie ochrony $rodowiska jak i1 potrzebe zwigkszania efektywnosci produkcji energii
elektrycznej. Poziom naktadow inwestycyjnych miatl istotny wptyw, i wedlug oczekiwan moze nadal mie¢ istotny
wplyw, na wyniki dziatalno$ci operacyjnej, poziom zadluzenia oraz przeptywy pienigzne. Opdznienia w realizacji,
zmiany programu inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu mogg mieé powazny wpltyw na naklady inwestycyjne
ponoszone w przysziosci, a takze na wyniki, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju. Ponadto czgsc
planowanych przez Grupg projektéw inwestycyjnych, zgltoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego, wiaze si¢ z
przydziatem bezptatnych jednostek uprawniajacych do emisji CO,, jednak w przypadku braku realizacji tych inwestycji
uniemozliwiona jest tez zdolno$¢ do skorzystania z bezplatnego przydziatu.

11.10. Kurs walutowy euro/zloty, poziom stop procentowych

Pomimo faktu, ze Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty i osiaga przychody
w zlotych, jest kilka istotnych czynnikow uzalezniajacych wyniki finansowe od kursu walutowego euro/ztoty
oraz poziomu stop procentowych WIBOR i EURIBOR. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e znaczaca cze$¢ zadtuzenia (tj. kredyt konsorcjalny zaciagniety przez Elektrownie Patnéw II sp. z 0.0.) jest
denominowana w euro, co powoduje, ze deprecjacja wartosci zlotego w stosunku do euro ma negatywny
wpltyw na wyniki finansowe, poniewaz zwigksza koszty finansowania w zlotych zwigzane z zadhizeniem
w obcej walucie, natomiast deprecjacja wartosci euro w stosunku do ztotego ma pozytywny wplyw na wyniki
finansowe, poniewaz obniza koszty finansowania w ztotych zwiazane z zadtuzeniem w obcej walucie,

e transakcje zwigzane z zakupem EUA rozliczane w euro,

e ZE PAK SA oraz Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. korzystaja z finansowania dtuznego opartego na zmiennej
stopie procentowe;j.

W pierwszym poétroczu 2017 roku spétki Grupy nie stosowaly instrumentéw stuzacych ograniczaniu ryzyka
wynikajacego ze zmian kursow walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA, ktora zabezpieczyta kurs euro dla czesci
przeptywoéw zwigzanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Do zabezpieczenia kursu zastosowano
transakcje typu forward z data rozliczenia w grudniu 2017 roku i marcu 2018 roku. Zarzady na biezaco monitoruja
sytuacje finansowa oraz sytuacj¢ rynkowa, w razie potrzeby moga podja¢ decyzje o konieczno$ci zastosowania
instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z zasadami stosowanymi w Grupie
ZE PAK SA ewentualne transakcje beda mialy charakter zabezpieczenia i beda dopasowane do pozycji zabezpieczanej
pod wzgledem wolumenu i daty zapadalnos$ci. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajacego, uwzgledniata bedzie
réwniez: ceng, ptynno$¢ rynku, prostote produktu, tatwo§¢ wyceny i ksiggowania oraz elastycznosc.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych zwigzanych z finansowaniem inwestycji w ZE PAK SA i Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0.
Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, glownie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym. W celu
zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktérych zgadza si¢ na wymiang, w okre§lonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek
naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtdwnej. Transakcje te majg na celu
zabezpieczenie zaciagnigtych zobowigzan finansowych i dotycza kredytu konsorcjalnego Elektrowni Patnow II
Sp. z 0.0. opartego na zmiennej stopie EURIBOR. Do zabezpieczenia wykorzystano instrumenty typu IRS.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Adam Klapszta

Aneta Lato-ZuchowWSKa  woeveeeeeeeeeeeeeeee et

Zygmunt ArtWik e

ElZzbieta NiebiSZ =~ oot
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31 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad ZE PAK SA oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ZE PAK SA za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2017 roku i dane poréwnywalne,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy Grupy Kapitatlowej
ZE PAK SA. Oswiadczamy ponadto, ze potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ZE PAK SA za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ZE PAK SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe ZE PAK SA za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017 roku i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy ZE PAK SA.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ZE PAK SA za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2017, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Informuje rowniez, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej ZE PAK SA za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2017, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i standardami zawodowymi.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego ZE PAK SA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu potrocznego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Adam Klapszta

Aneta Lato-ZuchowWSKa  woeeveeeee oot eee et

Zygmunt Artwik

ElZzbieta NIebiSZ =~ o
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