Energia dla Ciebie

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze i Interesariusze,

Prezentuje Panstwu jednostkowy raport roczny ZE PAK SA oraz skonsolidowany raport
Grupy Kapitatowej ZE PAK SA. Mam nadzieje, ze Panstwa uwage zwrocg nie tylko wyniki
finansowe, ale rowniez wiele innych przydatnych informacji zawartych w raportach rocznych,
a wiedza ktorq Panstwo nabedq pozwoli oceni¢ aktualng sytuacje Spotki i Grupy.
Dolozylismy wszelkich staran by rzetelnie i w sposob kompleksowy przedstawi¢ obraz ZE
PAK SA w minionym roku oraz nakreslic¢ perspektywy i wyzwania jakie czekajg nas w blizszej
i dalszej przysztosci.

Dane finansowe za poprzedni rok silg rzeczy sq jedynie fotografiq stanu przesztego, ktorego
obraz inwestorzy ocenili juz w duzej mierze poprzez zmiang wyceny akcji ZE PAK SA na
GPW w 2016 roku. Znaczgcy wzrost wyceny Spotki odbieram jako wyraz akceptacji dla
strategii jakq obral Zarzqd w minionym roku. Naszym gtownym celem bylo i nadal jest
optymalizowanie modelu biznesowego Grupy ZE PAK SA we wszystkich aspektach jej
dziatalnosci. W minionym roku szczegolnie dotyczylo to obszaru kosztow i inwestycji.
Zdaniem Zarzgdu obecny czas jest daleki od komfortu dla konwencjonalnych wytworcow
energii elektrycznej. Od kilku lat jesteSmy swiadkami zmian warunkow funkcjonowania rynku.
Doswiadczamy zmian zarowno W obszarze technologii wytwarzania energii, jak i zmian
legislacyjno-prawnych ksztattujgcych przyszly model rynku energetycznego. Jestesmy zdania,
ze w trudnych czasach szczegélnie nalezy pilnowacé dyscypliny kosztowej, stqd z pewnoscig
zauwazq Panstwo znaczqcy spadek kosztow dziatalnosci Grupy.

Uwazamy rowniez, Ze niepewnos¢ jaka wynika z obecnych warunkéw rynkowych nie jest
sygnatem zachecajgcym do kapitatochlonnych inwestycji, jednak z optymizmem oczekujemy
propozycji rozwigzan dla ,, Rynku Mocy”.

Z poczgtkiem 2016 roku zakonczylismy modernizacje dwoch blokow w Elektrowni Pgtnow 1.
Znaczqce naklady jakie Grupa poniosta w poprzednich latach pozwalajqg nam na wydtuzenie
perspektywy dziatalnosci zmodernizowanych aktywéw. W celu utrzymania stabilnych dostaw
energii potrzebujemy zapewnienia dostepu do ztoz wegla brunatnego. Elektrownie Grupy
stanowiqg znaczgcy element Krajowego Systemu Elektroenergetycznego, a bazujgc na
lokalnym surowcu przyczyniamy si¢ do budowania bezpieczenstwa energetycznego kraju.
Dlatego w swoich planach opieralismy si¢ na deklaracjach organow panstwa odnosnie
istotnosci budowania tego bezpieczenstwa.

Jestesmy swiadomi jak wazne dla naszych Interesariuszy: Pracownikéw, Spolecznosci
Lokalnej, Kooperantéow ale rowniez Panstwa — Akcjonariuszy, jest uzyskanie koncesji
na wydobycie wegla brunatnego z odkrywki w Oscistowie. Spotka kontynuuje prowadzenie
wszelkich dziatan zmierzajgcych do uzyskania stosownych decyzji umozliwiajgcych
prowadzenie dziatalnosci wydobywczej zgodnie ze swojg strategiq, ktorej celem jest
zapewnienie niezakloconej pracy aktywow wytworczych Spotki. Zawsze podkreslamy, ze nasze



trudne przedsiewziecia biznesowe chcemy zrealizowa¢ w sposob zrownowazony,
Z uwzglednieniem interesu naszych Akcjonariuszy, Pracownikow, otoczenia spotecznego,
a takze srodowiska naturalnego, dlatego proponowalismy i proponujemy szereg rozwigzan
pozwalajgcych  na  utrzymanie  bezpiecznego  oddziatywania  Odkrywki — Oscistowo
Na srodowisko.

Nowym wyzwaniem w nadchodzqcym roku bedzie przygotowanie sie do zakonczenia
dziatalnosci Elektrowni Adamow, ktorej kres przypada w styczniu 2018 roku. Proces musi
zostac¢ przeprowadzony przez Spotke w zgodzie z obowiqzujgcymi regulacjami prawnymi
w szczegolnosci dotyczgcymi ochrony srodowiska orvaz w taki sposob, aby zidentyfikowac
i ograniczy¢ towarzyszqce mu ewentualne ryzyka natury gospodarczej i spotecznej dla Spotki
oraz regionu.

Kornczgc cheialbym sie krotko odniesé¢ do wynikow osiggnietych w minionym roku. Przychody
Grupy Kapitatowej ZE PAK SA w 2016 roku wyniosty 2,7 mld zlotych, co oznacza spadek
w stosunku do roku poprzedniego o 8,5%. Jednak przychody z tytutu sprzedazy energii
wytworzonej pozostaly na zblizonym poziomie, a spadek dotyczyl gtownie przychodow
ze sprzedazy energii z obrotu. EBITDA Grupy w 2016 roku uksztattowata si¢ na poziomie
593,6 min zlotych, co oznacza wzrost o 20% w stosunku do 2015 roku. Grupa zanotowata
zysk netto na poziomie 250,3 min zlotych. Trudno odnies¢ sie do dynamiki wzrostu wzgledem
2015 roku z uwagi na fakt, ze wynik byt wowczas obarczony odpisem aktualizujgcym wartos¢
aktywow i wyniost (— 1,88) mld ztotych. Jednak po wylqczeniu odpisu wynik netto Grupy za
2016 rok wzrést pieciokrotnie w stosunku do wyniku zanotowanego w 2015 roku.

Serdecznie dzigkujemy wszystkim, dzigki ktorym Spotka osiggnela tak wiele w 2016 roku —
naszym Akcjonariuszom oraz Klientom i wszystkim Pracownikom Grupy Kapitalowej
ZE PAK SA. Dzigkujemy za zaufanie, ktorym nas Panstwo obdarzajgq.

Prezes Zarzqdu ZE PAK SA

Adam Ktapszta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw —~
Konin S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw
—Konin S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Zespot Elektrowni Patnow — Adamow
—Konin S.A. (,,Spdotka™) z siedziba w Koninie, ul. Kazimierska 45, na ktére skiadajg sie¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami ~ Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Mi¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp.20.0.)
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyraZzenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spéiki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegltego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdow prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzief 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spéitki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z tresciag sprawozdania z dziatalnosci Grupy i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo
takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci
Grupy istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z os$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowiagcym wyodrgbniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy. Naszym
zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje og6lne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.
(zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™) jest Zespot Elektrowni Pgtnéw — Adaméw —
Konin S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci si¢ w Koninie, ul. Kazimierska 45.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci i na podstawie
art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W dniu 21 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 665-00-01-645 nadany w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz
symbol REGON: 310186795 nadany w dniu 14 grudnia 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:

o wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej;

¢ produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody);
Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalno$cig jednostki dominujacej i obejmuje nastepujace rodzaje dziatalnosci:

» wykonywanie robot i instalacji budowlanych w zakresie obiektow inzynierskich;
e zarzadzanie nieruchomosciami;

« naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych;

» badania i analizy techniczne;

s dzialalnos¢ holdingowa;

o wydobycie wegla;

e ushugi zakupu i dostarczania biomasy;

o dziatalno$é zwiagzana z oprogramowaniem.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy jednostki dominujgcej wynosit 101.647 tysiecy
zlotych. Kapital wiasny Grupy na ten dziefh wynosit 2.143.658 tysigcy ztotych.
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Zgodnie z informacja zamieszczong w nocie 28 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2016 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku byla nastgpujaca:

Warto$é Udzial
Tlo$¢ akcji Ilo$¢ glosow nominalna akcji w kapitale
(w zlotych) podstawowym

Zygmunt Solorz Zak ( posrednio )
poprzez:

Elektrim S.A. , Embud sp. z 0.0.,
Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Argumenol

Investment Company Limited 26 200 867 26 200 867 52401 734 51,55%
Nationale - Nederlanden OFE 5068410 5068410 10 136 820 9,97%
Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych PZU SA 3081 567 3081 567 6163 134 6,06%
OFE PZU "Zlota Jesien" 2664 378 2664378 5328 756 5,24%
Pozostali 13 808 325 13 808 325 27 616 650 27,18%

Razem 50 823 547 50 823 547 101 647 094 100,0%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastepujgce zmiany

w strukturze wlasnosci Spotki:

o w dniu 14 marca 2016 roku spotka [POPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zbyla na rzecz Argumenol Investment Company Limited, 5.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A Spoiki,

e w dniu 19 maja 2016 roku spétka IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zbyla na rzecz Argumenol Investment Company Limited, 4.000.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii A Spoiki,

e wdniu 19 pazdziernika 2016 roku Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA nabyto 550.000
akcji zwyklych na okaziciela serii A Spoiki,

¢ wdniu 17 listopada 2016 roku Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesiei" nabyt 150.00 akcji
zwyklych na okaziciela serii A Spétki.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieft 21 marca 2017 roku wchodzili:

Adam Klapszta - Prezes Zarzadu

Aneta Lato-Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Niebisz - Wiceprezes Zarzadu

S
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miaty miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie Zarzadu Spoiki:

w dniu 11 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Aleksandra
Grada w skiad Zarzadu Spélki z dniem 18 lutego 2016 roku i powierzyta mu funkcje Prezesa
Zarzadu,

w dniu 8 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spéitki podjeta uchwate o powotaniu Pana Adama
Ktapszty w sktad Zarzadu Spétki i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu; uchwata weszta
w zycie z chwila podjecia,
w dniu 17 czerwca 2016 roku Pan Aleksander Grad zlozy! rezygnacje z funkeji Prezesa Zarzadu
i cztonka Zarzadu Spoiki,

w dniu 17 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyla kierowanie pracami Zarzadu Panu
Adamowi Klapszcie, Wiceprezesowi Zarzadu Spolki, ktéry od dnia 17 czerwca 2016 peknit
obowiazki Prezesa Zarzadu,

w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Pan Adrian KazZmierczak zlozyl rezygnacje z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki,

w dniu 26 paZzdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwale o powotaniu na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki Panig Katarzyne Sobierajska; uchwala weszla w zycie
z chwila podjecia,

w dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powierzeniu funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki Panu Adamowi Klapszcie, zajmujacemu dotychczas stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu peliacego obowiazki Prezesa Zarzadu; uchwala weszta w zycie z chwilg podjecia,

w dniu 3 marca 2017 roku Pani Katarzyna Sobierajska i Pan Tomasz Zadroga zlozyli rezygnacje ze
stanowisk Wiceprezeséw Zarzadu Spotki,

w dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spétki Pania Elzbiete Niebisz; uchwata weszta w zycie z chwilg podjecia.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw —
Konin S.A. wchodzily nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

rodzaj opinii

tod o sprawozdaniu finansowym podmiot uprawniony, ktéry
metoda
nazwa jednostki . sporzadzonym za rok zakoriczony przeprowadzit badanie
konsolidacji . . . .
dnia 31 grudnia 2016 roku zgodnie z sprawozdania finansowego
ustawg o rachunkowosci/MSSF
g . Ernst & Young Audyt Polska
Przedsigbiorstwo Remontowe konsolidacja ) ) .
w trakcie badania spéika z ograniczong
~PAK SERWIS” sp. z 0.0. petna L. .
odpowiedzialnoscia sp. k.
Przedsigbiorstwo Serwisu L Ernst & Young Audyt Polska
. , konsolidacja . . .
Automatyki i Urzadzen ,,EL ) w trakcie badania spétka z ograniczong
etna
PAK” sp. z 0.0. P odpowiedzialnoscia sp. k.
. o Ernst & Young Audyt Poiska
»~Elektrownia Patnéw 11" konsolidacja . . K
w trakcie badania spotka z ograniczong
Sp. 2 0.0. pelna Lo .
odpowiedzialnoscia sp. k.
L Ernst & Young Audyt Polska
konsolidacja R . )
~PAK — Holdco” sp. z 0.0. i w trakcie badania sp6ika z ograniczong
eina
P odpowiedzialnoscig sp. k.
L Ernst & Young Audyt Polska
konsolidacja . . ,
»PAK Infrastruktura” sp. z o.o0. ; w trakcie badania spdlka z ograniczong
etna
P odpowiedzialnoscig sp. k.
. konsolidacja . .
»PAK Gérnictwo” sp. z 0.0. brak obowigzku badania -
peilna
. ) . Ernst & Young Audyt Polska
~Energoinwest Serwis” konsolidacja . . .
w trakcie badania spélka z ograniczong
Sp. z 0.0. pelna Lo .
odpowiedzialnoscig sp. k.
. . Ernst & Young Audyt Polska
»PAK Kopalnia Wegla konsolidacja ) ) .
w trakcie badania spétka z ograniczong

Brunatnego Konin” SA

»PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Adaméw” SA

peilna

konsolidacja
peina

w trakcie badania

odpowiedzialnoscia sp. k.
Emst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

,, Emst & Young Audyt Polska
konsolidacja . . .
~Aquakon” sp. z 0.0. : w trakcie badania sp6ika z ograniczong
elna
P odpowiedzialnoscia sp. k.
. Ernst & Young Audyt Polska
konsolidacja . . .
»Eko-Surowce” sp. z 0.0. ) w trakcie badania spotka z ograniczong
elna
P odpowiedzialnoécia sp. k.
s Emst & Young Audyt Polska
konsolidacja . . .
~PAK-Volt” SA w trakcie badania spéika z ograniczong
peina 5 am S
odpowiedzialnoscig sp. k.
I Ernst & Young Audyt Polska
. konsolidacja . 3 ;
EL PAK Serwis sp. z 0.0. w trakcie badania sp6lka z ograniczong

pelna

odpowiedzialnoscig sp. k.

Sl
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W poréwnaniu do roku ubieglego nastapity zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacjg. W 2015
roku zlikwidowane zostaty spotki ,,PAK Centrum Ustlug Informatycznych” sp. z o.0. w likwidacji,
»PAK Centrum Badan Jakosci” sp. z 0.0. w likwidacji oraz Ochrona Oséb i Mienia ,,ASEKURACJA”
sp. z 0.0., ponadto w 2015 roku sprzedane zostaly udzialy w spétce KWE sp. z 0.0. oraz w 2016 roku
w spoice Centrum Zdrowia i Relaksu ,,Verano” sp. z o.0..

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibag w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 31 maja 2016 roku
zostala wybrana przez Rade Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 sierpnia 2016 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2017 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,» Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw —
Konin S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatlowej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw
—Konin S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw
—Konin S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Koninie, ul. Kazimierska 45, na ktére skladaja si¢:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spotki oraz czlonkow Rady Nadzorczej Spoltki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, = Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spoétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spéiki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem

bieglego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzief 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoéiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci Grupy i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych®) i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy.
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W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo rowniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czgsé sprawozdania z dziatalnosci Grupy. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym Spoétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okre$lonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej
ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym."”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilimy w okresie
od dnia 17 sierpnia 2016 roku do dnia 21 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 17 sierpnia
2016 roku do dnia 26 sierpnia 2016 roku oraz od dnia 13 lutego 2017 roku do dnia 17 marca 2017 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnos$é
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostate
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy roéwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 21 marca 2017 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mieé wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o§wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily ograniczenia
zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez Roberta Klimackiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 90055, dziatajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2015 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo ziozone w dniu 7 lipca

2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
EX(V
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4, Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

2016 2015 2014
suma bilansowa 4.801.300 4.974.381 6.867.688
kapital wlasny 2.143.658 1.884.823 3.819.717
wynik finansowy netto 250286  -1.879.808 78.484
rentowno$¢ majatku 5,21% -37,79% 1,14%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego 11,68% -99,73% 2,05%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy 9,25% -63,77% 2,93%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw
plynno$é — wskaznik plynnosci I 0,87 1,00 0,98
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynno$ci IT1 0,28 0,30 0,30
$rodki pieniezne
zobowiazania krétkoterminowe
szybko§¢ obrotu naleznoS$ci 17 dni 22 dni 21 dni
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
okres splaty zobowigzan 30 dni 9 dni 24 dni

zobowiazania z tytutu dostaw i uslug x 365 dni
warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

10/15

=y
o



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach zlotych)
2016 2015 2014
szybko$¢ obrotu zapaséw 17 dni 12 dni 35 dni
zapasy X 365 dni
warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
trwalo$¢ struktury finansowania 73,59% 74,67% 82,44%
(kapitat wiasny + rezerwy i zobowiazania dtugoterminowe)
x 100%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami 55,35% 62,11% 44,38%
(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

» Rentowno$¢ majatku wzrosta do poziomu 5,21% w 2016 roku w poréwnaniu do -37,79%
w 2015 roku oraz w poréwnaniu do 1,14% w 2014 roku.

o Rentowno$¢ kapitalu wilasnego wazrosta do poziomu 11,68% w 2016 roku w poréwnaniu
do -99,73% w 2015 roku oraz w poréwnaniu do 2,05% w 2014 roku.

o Rentownos¢ netto sprzedazy wzrosta do poziomu 9,25% w 2016 roku w poréwnaniu do -63,77%
w 2015 roku oraz w poréwnaniu do 2,93% w 2014 roku.

o Wskaznik ptynnosci I wyniést 0,87 na dzien 31 grudnia 2016 roku i byt nizszy w poréwnaniu
do 1,00 na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu do 0,98 na dzien 31 grudnia 2014 roku.

o Wskaznik ptynnosci III wyniost 0,28 na dzien 31 grudnia 2016 i byt nizszy w por6wnaniu do 0,30
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzient 31 grudnia 2014 roku.

» Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynidst 17 dni w 2016 roku i byt nizszy w poréwnaniu do 22
dni w 2015 roku oraz w poréwnaniu do 21 dni w 2014 roku.

o Wskaznik okresu splaty zobowigzan wynidst 30 dni w 2016 roku i byt wyzszy w poréwnaniu
do 9 dni w 2015 roku oraz w poréwnaniu do 24 dni w 2014 roku.

o Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wyniost 17 dni w 2016 roku i byt wyzszy w poréwnaniu
do 12 dni w 2015 roku oraz nizszy w poréwnaniu do 35 dni w 2014 roku.

e Wskaznik trwatosci struktury finansowania wynidst 73,59% na dzien 31 grudnia 2016 roku i byt

nizszy w porownaniu do 74,67% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu do 82,44%
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

ﬂ//
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o Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wyni6st 55,35% na dzien 31 grudnia 2016 roku i byt
nizszy w poréwnaniu do 62,11% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu do 44,38% na
dzien 31 grudnia 2014 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

<,
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna
(a w szczeg6lnosci obejmujacych wyltaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
10 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapita
wartosc¢ firmy z konsolidacji.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udziatéw niekontrolujgcych jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Na dzieni 31 grudnia 2016 roku nie wystapily
udzialy niekontrolujagce. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaldow wilasnych przedstawiono w notach 28 i 29 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone na
dzief 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiagzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub cze$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Slusznos$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona =zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci®) i uznali$my,
ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy
o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztalcei w sprawozdaniu z dziatalnosci. Zapoznali$my si¢ rowniez z o$wiadczeniem
Grupy o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiagcym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania

z dzialalnosci.
W}
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

10. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/uméw jednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 21 marca 2017 roku

Kluczowy biegly rewident

Piotr Checiek
Biegly Rewident nr 13253
dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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21 marca 2017 .

OSWIADCZENIA ZARZADU
Zarzad ZE PAK SA w sktadzie:

Adam Ktapszta — Prezes Zarzadu

Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu

Os$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZE PAK SA za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 i dane porownywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej ZE PAK SA. Os$wiadczamy ponadto, iz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ZE PAK SA za rok obrotowy 2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ZE PAK SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Informuje rdéwniez, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i Standardami
zawodowymi.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

Nota
Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13.1 2704711 2947 816
Koszt wlasny sprzedazy 13.6 (2 241 353) (4 651 152)
w tym ordpis fzktqalizujqcy wartos¢ Srodkow trwatych 191 ) (1 896 189)
i aktywow gorniczych
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 463 358 (1 703 336)
Pozostate przychody operacyjne 13.2 26 461 29 966
Koszty sprzedazy 13.6 (4 360) (4 920)
Koszty ogdlnego zarzadu 13.6 (108 634) (111 323)
Pozostate koszty operacyjne 13.3 (5392) (6 209)
Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 371433 (1795 822)
Przychody finansowe 13.4 9117 6 496
Koszty finansowe 135 (72 672) (43 909)
Zyskl(strata) brutto 307 878 (1 833 235)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 15.1 (57 592) (46 573)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 250 286 (1879 808)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zyskl/(strata) netto za okres 250 286 (1879 808)
Zysk./(st.rata.) przypadajacy akcjonariuszom jednostki 247 674 (1 881 086)
dominujacej
Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacym 2612 1278
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtoéwny Ksiegowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsc.
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Zysk / (strata) na jedna akcje (w zlotych): Nota
Podstawowy / podstawowa za rok obrotowy przypadajacy 17

/ przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 487 (37.01)
Podstawowy / podstawowa z dziatalno$ci kontynuowanej
przypadajacy / przypadajaca akcjonariuszom jednostki 17 4,87 (37,01)
dominujacej

Rozwodniony / rozwodniona za rok obrotowy przypadajacy 17

. . . . . SR 4,87 (37,01)

/ przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Rozwodniony / rozwodniona z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy / przypadajaca akcjonariuszom jednostki 17 4,87 (37,01)
dominujacej

Adam Kfapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtéwny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zysk netto za okres 250 286 (1879 808)
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢gznych 14 5996 7160
Pozostate - 103
Podateky dochodowy dotyczacy innych catkowitych 151, 14 (1 139) (1 360)
dochodéw
Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych 4 857 5903
okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zy§k1/(str§ty) aktuarla}lne dotyczqc.e rezerw na 14 4613 246
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 151, 14 (876) 7)

dochodow

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych 3737 199
okresach sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto 8594 6 102
Calkowity dochéd za okres 258 880 (1873 706)
_Ca%kowqy doc_hogl pr;ypadaj acy akcjonariuszom 256 268 (1874 984)
jednostki dominujacej

C_a%kowny q,OChOd przypadajacy akcjonariuszom 2612 1278
niekontrolujagcym

Adam Kfapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gléwny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

Nota 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 3391 246 3475229
Nieruchomosci inwestycyjne 2337 2363
Aktywa niematerialne 21 119 282 17 389
g(;(:n};\:;e(i((zﬁ}:;zoai;rzfjgr\;z;vania nadktadu i inne aktywa 29 80 524 02 748
Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe 231 11 945 13752
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe 23.2 5726 10 027
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 90 998 102 615
Razem aktywa trwale 3702 058 3714123
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa niematerialne 21 273 036 354 389
Zapasy 25 105 296 157515
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 246 025 268 123
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 227 2743
Pochodne instrumenty finansowe kréotkoterminowe (aktywa) 334 296 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe 23.1 77317 76 979
Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe 23.2 28776 12 497
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (krotkoterminowe) 22 i 1309
dK}‘:;gegffg; }(I)thzamawiajqcych z tytulu kontraktow 13.8 8168 3349
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 350101 383 354
Razem aktywa obrotowe 1099 242 1260 258
SUMA AKTYWOW 4 801 300 4974 381
Adam Kfapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski

/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/

/Wiceprezes Zarzadu/

/Wiceprezes Zarzadu/

/Gléwny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsc.
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(w tysigcach ztotych)
N 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ota
roku roku
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 28 101 647 101 647
Kapitat zapasowy 29 1028 647 2 542 060
Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (7 084) (11 941)
Pozostate kapitaty rezerwowe 29.1 3472 5877
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 769 302 1128 266
ZyskK (strata) netto 247 674 (1 881 086)
Kap{tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2143 658 1884823
dominujacej
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Kapital wlasny ogélem 2 143 658 1884 823
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 587 851 924 519
Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 241 48 587 77674
Zobowigzania z tytuig dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 332 5069 80 751
finansowe dlugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe dlugoterminowe (zobowigzania) 334 4294 8943
Dotacje i rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodéw dtugoterminowe 33.5 43302 51 068
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 31 312 253 334 879
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 388 359 351 862
Zobowiazania dlugoterminowe ogolem 1389 715 1 829 696
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobow1qzame} z tytum dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 331 302 662 237 505
finansowe krétkoterminowe
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 30 421 958 386 543
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (zobowigzania)  33.4 5759 7349
Pozostate zobowiazania niefinansowe 333 116 431 122 553
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 166 5228
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 241 6 503 8783
Do}aqe i rqzhczema mi¢dzyokresowe przychodow 336 6670 12 774
krotkoterminowe
Kwoty nalf:zne zamawiajacym z tytutu kontraktow 13.8 3990 10 080
dtugoterminowych
Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 31 403 788 469 047
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 1267927 1259 862
Zobowiazania razem 2 657 642 3089 558
SUMA PASYWOW 4801 300 4974 381
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtoéwny Ksiegowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci

operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto 307 878 (1833 235)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 27 207 829 380 935
Odsetki i udziaty w zyskach 44717 25012
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych 10 752 2784
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 15219 1079
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci 27 3123 16 102
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 27 52 219 79 601
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek 27 (5117) (88 567)
Zmlana st,anu rezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz 27 239 186 268 209
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony (24 074) 5033
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO, (315 533) (287 229)
Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

) P - 1896 189
i aktywow gorniczych

Pozostate (148) 1223
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 536 051 467 136
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci

inwestycyjnej

S_przedaz_ rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 3723 559
niematerialnych

Nabyc1e _rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (195 352) (409 858)
niematerialnych

Wydatkl i wplywy zwigzane z pozostatymi aktywami 27 7773 19122
finansowymi

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych 27 - (24 909)
Dywidendy otrzymane 60 49
Odsetki otrzymane 6 6
Pozostate 82 60
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (183 708) (414 971)
Adam Kfapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gléwny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (15 038) (13 029)
Wplywy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow 12 295 336 925
wartosciowych

Splata' k_redytow, pozyczek i dluznych papierow (334 211) (232 422)
wartosciowych

Dywidendy wyptacone - (60 988)
Odsetki zaptacone (48 632) (53 383)
Pozostate (1428) (1 218)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (387 014) (24 115)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow (34 671) 28 050
pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 383318 355 268
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 348 647 383318
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtéwny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

. Zyski Roéznice kursowe z .
Kapitat Kapitat qu itat z Wygeny POZO.S tate zatrzymane/ przeliczenia K.ap italy . Razgm
Nota instrumentow kapitaly - . . Razem udzialowcow kapitat
podstawowy  zapasowy zabezpieczajgcych — rezerwowe Niepokryte Jednostki niekontrolujgcych wlas
preczyqcy straty zagranicznej rekontrofujqcyc Sy
Stan na 1 stycznia 101647 2542 060 (11 941) 5877 (752 820) - 1884 823 - 1884823
2016 roku
Zysk netto za okres - - - - 247 674 - 247 674 2612 250 286
Inne catkowite
dochody - - 4857 - 3737 - 8594 - 8594
¢ alkowity dochéd za - - 4857 - 251411 . 256 268 2612 258 880
Pokrycie straty z lat ) ) ) ) ) )
ubicglych (1513 413) (2 405) 1515818
Efekt rozliczenia opcji
put na udziatach 29.3 - - - - 2612 - 2612 (2612) -
niekontrolujacych
Pozostate zmiany - - - - (45) - (45) - (45)
Stan na 31 grudnia 101647 1028647 (7 084) 3472 1016976 - 2143658 - 2143658
2016 roku
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Glowny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$é.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Kapital z Zyski Roéznice Pozostate
. . wyceny Pozostate kursowe z skladniki Kapitaly .
Nota olcjgtl; C@Lg Zf‘?; éal instrumentow kapitaly Zs:gzngri/ przeliczenia innych Razem udzialowcow Razerln kapital
P wy pasowy zabezpieczaj  rezerwowe s?ra y jednostki  catkowitych niekontrolujgcych weasny
gcych ty zagranicznej ~ dochodéw
Stan na L stycznia 2015 101647 2398399 (17 741) 5877 1331425 110 - 3819717 . 3819717
Zysk netto za okres - - - - (1881086) - - (1881086) 1278 (1879 808)
Inne catkowite dochody - - 5800 - 199 - 103 6102 - 6 102
OC;:;‘:W‘W dochéd za - - 5800 - (1880887) - 103 (1874 984) 1278 (1873706)
Podziat zyskow z lat
ubiogtyon - 143 661 - - (143661) - - - - -
Dywidenda wyplacona - - - - (60 988) - - (60 988) - (60 988)
Efekt rozliczenia opcji
put na udziatach 29.3 - - - - 1278 - - 1278 (1278) -
niekontrolujgcych
Pozostate zmiany - - - - 13 (110) (103) (200) - (200)
Stan na 31 grudnia 101647 2542060 (11 941) 5877 (752 820) - . 1884823 . 1884823
2015 roku
Adam Klapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Glowny Ksiggowy/

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$é.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa
ZE PAK SA”) skfada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnow — Adamow — Konin SA (,jednostka dominujaca”,
»Spotka”, ,,ZE PAK SA”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku. Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000021374,

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysigcach ztotych)

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzien Na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) 0 0
_PAK SERWIS” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
Przedsigbiorstwo Serwisu 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu automatyki

Automatyki i Urzadzen 100,00% 100,00%

_EL PAK” sp. 7 0.0. ul. Przemystowa 158 przemystowej i urzadzen elektrycznych

. A 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii 0% 0%
»Elektrownia Paim6w IT” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z nowego bloku 464 MW 100,00% 100,00%
,-PAK — Holdco” sp. z 0.0. 62-510_K(_)n|n Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45
Wykonywanie robot
62-510 Konin og6lnobudowlanych w zakresie

,»PAK Infrastruktura” sp. z 0.0. 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45 obiektow inzynierskich gdzie indziej
niesklasyfikowanych

A » 62-510 Konin . 0 0

,»PAK Gornictwo” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wydobycie wegla 100,00% 100,00%

»Energoinwest Serwis” sp. z 0.0. 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
ul. Przemystowa 75

,»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . o 0

Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 96,23% 96,23%

,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . o 0

Adamow” SA ul. Uniejowska 9 Wydobycie wegla brunatnego 98,41% 98,41%

. Aquakon” sp. 7 0.0. 62-{510 Sompolno Pr_odukqa i handel wodami 92,57%* 92,57%*
Police mineralnymi

Eko-Surowee” sp. 7 0.0. 62-540 Kle_czeW Transport kole.Jowy. wegla bmngtnego, 96,23%* 96,23%*
ul. 600-lecia 9 ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla

00-834 Warszawa

»PAK-Volt” SA ul. Pariska 77/79

Sprzedaz energii elektrycznej 100,00% 100,00%

Naprawa i konserwacja urzadzen
elektrycznych, naprawa i konserwacja  100,00%* 100,00%*
maszyn

. 62-510 Konin
»EL PAK Serwis” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
*  Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udzial w ogoélnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzief publikacji sprawozdania wchodza:

e Adam Ktapszta Prezes Zarzadu,

e Aneta Lato-Zuchowska  Wiceprezes Zarzadu,
o Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu,
o Elzbieta Niebisz Wiceprezes Zarzadu,
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysigcach ztotych)

Podczas posiedzenia w dniu 11 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu Pana
Aleksandra Grada w sktad Zarzadu Spotki z dniem 18 lutego 2016 roku i powierzyta mu funkcje Prezesa
Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 8 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale o powotaniu Pana Adama
Ktapszty w sktad Zarzadu Spoétki i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z
chwila podjecia.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Pan Aleksander Grad ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu i czlonka
Zarzadu Spoétki. W zwigzku z zaistnialg sytuacjag Rada Nadzorcza Spoétki rozpoczeta procedure wyboru nowego
Prezesa Zarzadu. Do czasu zakonczenia tej procedury Rada Nadzorcza powierzyla kierowanie pracami Zarzadu
Panu Adamowi Klapszcie Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, ktory od dnia 17 czerwca 2016 petnit obowigzki
Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Pan Adrian Kazmierczak ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki. Jednocze$nie na posiedzeniu odbytym w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki
powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Panig Katarzyne Sobierajska. Uchwata o powotaniu weszta w
zycie z chwilg podjecia.

W dniu 3 marca 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki Panu Adamowi Klapszcie, zajmujacemu
dotychczas stanowisko Wiceprezesa Zarzadu petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu, powierzono funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki. Uchwala w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Spolki weszla w zycie z
chwila podjecia.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbytym w dniu 3 marca 2017 roku Pani Katarzyna Sobierajska i Pan Tomasz

Zadroga ztozyli rezygnacje ze stanowisk Wiceprezeséw Zarzadu Spoétki z dniem 3 marca 2017 roku.

W dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Elzbiete Niebisz na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu. Uchwala o powotaniu weszta w zycie z chwila podjecia.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
21 marca 2017 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujace;j
0sadow, szacunkoéw oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania
1 powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i
szacunkoéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore majg
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Kapitalizacja réznic kursowych
W zwiazku z realizowanymi inwestycjami, spotki z Grupy korzystaja z zewngtrznych zrodet finansowania.

Koszty finansowania, dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ realizowanym inwestycjom sa kapitalizowane
w wartosci srodkow trwalych w budowie do dnia oddania srodka trwalego do uzytku.

Spotki dokonuja kapitalizacji réznic kursowych zwigzanych z otrzymanymi kredytami i pozyczkami w walucie
obcej w stopniu, w jakim stanowig one korekte kosztéw odsetek. Grupa stosuje podejscie kumulatywne
w zakresie kapitalizacji kosztéw finansowania zewngtrznego. Podejscie kumulatywne traktuje inwestycje jako
catos¢ dlatego tez kwota roznic kursowych mozliwa do kapitalizacji jako korekta kosztéw finansowania
zewngtrznego w okresie sprawozdawczym moze podlega¢ zmianom wraz ze zmianami kurséw walut w okresie
trwania inwestycji.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i1 pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach zawartych umow wystepuja
cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore nie
bytyby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystgpujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartosci aktywoéw trwatych

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa zidentyfikowata istnienie przestanek,
ktére moglyby wskazywaé na ewentualng utratg wartosci sktadnikow aktywdw, w postaci wyzszej wartosci
bilansowej aktywow netto Grupy od wartosci jej rynkowej kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa przeprowadzita
testy na utrat¢ warto$ci sktadnikow majatku trwatego. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz istnieje
konieczno$¢ rozpoznania odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego. Informacje o
przeprowadzonym tescie przedstawiono w nocie 19.1.

Wycena rezerw z tytutu sSwiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 24.1.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace gtdéwne zatozenia:

e  stopa dyskontowa 3,5%
e przewidywany wskaznik inflacji 2,5%
e  przewidywane stopy wzrostu wynagrodzen w zaleznosci od spotki zawiera si¢ w przedziale od 0% do 3%

Zmiany wskaznikow finansowych bedacych podstawg szacunku spowodowatyby zmiang salda rezerwy o kwoty
zaprezentowane w ponizszej tabeli (w tysigcach ztotych).

(+) wzrosto 1 p.p. (-) spadek 0 1 p.p.
stopa dyskontowa (3 315) 3830
stopa wzrostu wynagrodzen 3512 (2 805)

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
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osagdem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostal przedstawiony
w nocie 10.10.

Kapitalizacja kosztéw usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej

W uzasadnionych przypadkach okres$lonych przez KIMSF 20 Grupa kapitalizuje koszty zdejmowania nadktadu
w fazie produkcyjnej odkrywki. Podstawa kapitalizacji kosztéw jest spelnienie nastgpujacych warunkow:
prawdopodobne jest uzyskanie przez Grupe przyszlych korzys$ci ekonomicznych zwigzanych z usuwaniem
nadktadu, Grupa jest w stanie zidentyfikowac t¢ czgs¢ zloza wegla, do ktérej dostep zostat utatwiony oraz koszty
zwigzane z usuwaniem nadktadu dotyczace tej czgsci zloza moga zosta¢ wiarygodnie wycenione. Grupa
okresowo weryfikuje szacunki dotyczace powyzszych kryteribw w celu zapewnienia prawidtowej kapitalizacji
kosztow.

Okres rozliczania dla aktywow z tytutu zdejmowania nadktadu i innych aktywéw gorniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliczania aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych
aktywow gorniczych, na podstawie aktualnych prognoz co do okresu eksploatacji odkrywek.

Platnosci w akcjach

Dla celow rozliczenia akcji pracowniczych przyjeto, iz datg rozpoczgcia nabywania uprawnien do akcji jest data
komercjalizacji Spotki, a data przyznania uprawnien do akcji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczba
akcji przyznanych pracownikom PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA i PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Adaméw SA. Warto$¢ godziwa programu na dzien objecia kontroli zostala okreslona w oparciu
0 warto$¢ godziwag spotek PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA i PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adaméw SA. Proces udostepniania akcji uprawnionym pracownikom rozpoczat si¢ w lutym 2013 roku i trwat
do 20 pazdziernika 2014 roku. Cena wykupu akcji zostata okreslona w umowach sprzedazy akcji PAK KWB
Konin oraz PAK KWB Adaméw z dnia 28 maja 2012 roku i zostata ustalona na poziomie ceny zakupu
wczesniej nabytych akcji kopaln indeksowanej o wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych.

Rekompensaty z tytutu rozwiqzania kontraktéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej

W nocie 34 przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych i opis istotnych spraw sadowych, w tym
dotyczacych rekompensat z tytulu rozwigzania kontraktow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkoéw budzetowanych catkowitych przychodéw
oraz kosztow z tytulu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktorym zostala rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Niepewnos¢é zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od o0s6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réoznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéow, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
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dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknig¢cia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisoéw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$é co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obicktywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub
grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skladnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych

przeptywow pieni¢znych.
Rezerwa na likwidacje sktadnikéw rzeczowego majqtku trwatego

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadnikow rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystgpienia takiego
obowiagzku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Grupa dokonuje
aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy. Rezerwa na demontaz majatku
Elektrowni Adamow nie jest tworzona ze wzgledu na brak obowigzku prawnego. Pozwolenie zintegrowane jakie
otrzymata Elektrownia Adaméw na prowadzenie dziatalno$ci nie zawiera w swej tresci klauzuli o koniecznos$ci
tworzenia rezerwa na likwidacje¢ majatku. Rezerwa opisana w nocie 31.3.2.

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk popiotdéw ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen
zintegrowanych obowigzek prawny. Podstawa szacowania rezerwy sg opracowania, analizy techniczno —
ekonomiczne sporzadzone przez Grupg a takze otrzymane oferty zewngtrzne dla planowanych kierunkow
rekultywacji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy.
Rezerwa opisana w nocie 31.3.2.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

Grupa tworzy rezerwe zaroOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na
danej odkrywce jak réwniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu

20



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce
(w tysigcach ztotych)
0 aktualne szacunki przysztych kosztow rekultywacji jak rowniez zaktadane terminy rozpoczgcia i zakonczenia
rekultywacji, w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu,
jak i wewnetrzne szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy. Rezerwy opisane sg w nocie
31.3.3.

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytutu produkcji energii w zrédlach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa rozpoznaje
$wiadectwa pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedlug wartosci godziwej na koniec miesiaca,
w ktorym zostaty wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia §wiadectwa pochodzenia do wartosci
netto mozliwej do uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzien 31 grudnia 2016 do ceny 37,76 PLN/MWh.
Odpis aktualizujacy warto$¢ swiadectw tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania
pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego kosztu wytworzenia.

Rezerwa na zobowiqgzania z tytutu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie
jednostek poswiadczonej redukcji emisji (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji. W zwiagzku z zakonczeniem okresu rozliczeniowego przydziatu uprawnien do
emisji KPRU 11, od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy
uprawnien do emisji. Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA
wynikajacych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia
derogacji, wynikajacej z Art. 10c Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu dodatkowych darmowych
uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych nakladow inwestycyjnych na inwestycje zgltoszone w
Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilo$ci 12 257 586 ton.

Grupa sukcesywnie w trakcie 2016 roku dokonywata zakupéw uprawnien do emisji CO, Jednoczesnie w lutym
2016 roku Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (Art. 10a Dyrektywy ETS) w ilosci 101 259
EUA. Nastepnie w kwietniu 2016 roku wptynety do Grupy darmowe EUA z tytutu derogacji za 2015 rok (Art.
10c Dyrektywy ETS) w ilosci 329 417 EUA oraz Grupa dokonata umorzenia emisji CO, za 2015 rok w ilosci
12 257 921 ton CO,. W zwigzku z powyzszym stan jednostek EUA w Grupie po umorzeniach wynidst 5 905 424
jednostki EUA.

W pozostatych kwartatach 2016 roku Grupa dokonywata dalszych zakupéw pod potrzeby 2016 roku, tym
samym catkowity zakup jednostek EUA w Grupie, ktore wplynety na konto w rejestrze Unii Europejskiej w
2016 roku wyniost 13 390 500 EUA, a stan jednostek EUA w Grupie po wszystkich wyzej opisanych operacjach
na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniést 13 820 841 EUA.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Grupa utworzyta rezerwe¢ na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkos$ci
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Szczegdly odnosnie rezerwy na zobowigzania z tytulu umorzenia uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych
oraz jednostek poswiadczonej redukcji emisji zostaty zaprezentowane w nocie 31.3.1.
Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa nie utworzyta rezerw restrukturyzacyjnych zwiazanych z zakonczeniem dziatalnosci Elektrowni Adamow
oraz KWB Adamoéw, poniewaz zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapily przestanki
wynikajace z MSR 37. W przypadku spetnienia wymogéw MSR 37 rezerwy takie zostang utworzone.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem pochodnych i innych instrumentoéw finansowych.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i1 zobowigzan jest korygowana o zmiany wartoSci
godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy przewyzszaly aktywa obrotowe o 168 685
tysigcy ztotych. Bioragc pod uwage sporzadzone diugoterminowe projekcje finansowe wskazujace na
generowanie dodatnich przeptywow pieni¢znych, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy, przy czym prowadzone sa dziatania dotyczace alokacji
okreslonych rodzajow dzialalnosci pomigdzy spotkami Grupy. Wskazane dziatania nie beda mie¢ wptywu na
ograniczenie zakresu dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe Kapitalowa ZE PAK SA.
W odniesieniu do informacji zawartej w nocie 43, Zarzad Spotki nie identyfikuje zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci spotek wechodzacych w sktad Grupy.

6.1. OsSwiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwagg toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grup¢ dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci MSSF roznig si¢ od MSSF UE. Spoétka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w
przypadku stosowania Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonych przez
UE, zastosowania zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedacych cze$cig Zmian wynikajacych z przegladu
MSSF 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku. MSSF UE obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi
na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany danych
porownawczych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego
wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji
zawieranych przez Grupg lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie
akcji, zmiany do MSSF 3 Pofgczenie przedsiewzieé, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany
do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena
do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych,
zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19
Swiadczenia pracownicze

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srdédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa
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e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspodlnej dziatalnosci

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych §wiadczen: sktadki pracownicze

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji, oraz

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

8.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z
decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub po6znie;j,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po6zniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej,
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o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast
Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku lub p6znie;j,

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

o Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa nie zdecydowatla si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu , ktore zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie. Z uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15
— Przychody z kontraktéw z klientami z dniem 1 stycznia 2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu
rocznego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie analizy wplywu powyzszych MSSF na
stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie dysponuje jeszcze wiarygodnymi szacunkami wptywu wdrozenia ww.
MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa planuje przeprowadzenie szczegdtowych analiz i
kalkulacji w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 w roku 2017 oraz w roku 2018 w zakresie MSSF 16.

0. Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce nastgpujace zmiany szacunkow, wptywajace na
wartosci wykazane w tym sprawozdaniu finansowym migdzy innymi:

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerw aktuarialnych,

e szacunki w zakresie zalozen dla wyceny instrumentéw pochodnych,

e szacunki w zakresie zalozen odnos$nie kalkulacji przychodow z tytutu rekompensat,

e szacunki w zakresie zalozen odnosnie okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkoéw trwatych,
e szacunki dotyczace realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego,

e szacunki w zakresie zalozen dla wyceny rezerwy na rekultywacje sktadowisk popiotow,

e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerwy na likwidacje skladnikow rzeczowego majatku
trwatego,

e szacunki w zakresie wyceny kontraktow dlugoterminowych,
e szacunki w zakresie zatozen dla wyceny rezerw rekultywacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig gorniczg
e szacunki w zakresie utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych.

Wplyw zmian szacunkéw na wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zostat
przedstawiony w nocie 19.1.

Wplyw zmian szacunkow na wysoko$¢ rezerw aktuarialnych zostat przedstawiony w nocie 5.2.

W przypadku wyceny instrumentéw pochodnych (IRS, opcji) zmiana szacunkow wynika ze zmiany rynkowych
czynnikoéw ryzyka na rynku migdzybankowym tj. kursu walutowego oraz rynkowych stop procentowych. Opis
stosowanych zabezpieczen ujeto w nocie 40.3.1.
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W zakresie kalkulacji przychodéw z tytulu rekompensat zmiana szacunkow dotyczy przede wszystkim zmiany
cen sprzedazy i zakupu energii na Towarowej Gieldzie Energii oraz rynku bilansujacym, wolumenu produkcji
energii i zakupu energii w celu realizacji planow sprzedazy jak rowniez oprocentowaniu 5 — letnich obligacji
skarbowych oraz stopy depozytowej NBP, majacych wpltyw na stope aktualizacji. Warto$¢ korekty rocznej z
tytutu rekompensat za rok 2016 wynosi (+) 88,35 mln ztotych. Zasady rozpoznawania przychodow z tytutu
rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych opisano w nocie 10.28.4.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych jest przedmiotem weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w oparciu o przewidywany okres funkcjonalnosci, zweryfikowany o plany Zarzadu co do
modernizacji, sprzedazy i likwidacji glownych sktadnikow majatku. Efekt zmian ujmowany jest w roku,
w ktorym zostata przeprowadzona weryfikacja.

W odniesieniu do aktywa z tytulu podatku odroczonego na kazdy dzien bilansowy dokonano odpisow
aktualizujacych, co opisano szerzej w nocie 15.3.

Opis glownych tytutdw rozpoznanych rezerw oraz zmiany pozycji rezerw w biezacym i1 poprzednim roku
obrotowym opisano w nocie 31.

W nocie 13.8 przedstawiono wartosci przychodoéw z tytulu umoéw o ustugi budowlane, z uwzglednieniem
wyceny bilansowej oraz przewidywanych strat z tytutu tych umow.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Zespolu Elektrowni
Patnéw — Adaméw — Konin SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek przez niego kontrolowanych
(zaleznych), po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane s3 za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowos$ci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza
si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objg¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

¢ ma mozliwo$¢ wykorzystania wltadzy w celu ksztalttowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spdtka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy,
Spoétka analizuje wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia
praw glosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa glosu posiadane przez Spolke, innych udziatowcow lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze
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e dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatow
niekontrolujacych a warto$cig godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wlasny i
przypisywane do witascicieli jednostki dominujace;.

10.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych
przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s3 ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami

Wspolne przedsiewzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnosé
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzie¢ i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzig¢ dokonuje si¢
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF
stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wilasnoséci. Zgodnie z metoda praw wlasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu ujmuje si¢ poczatkowo wedtug kosztu, a
nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udzialu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia przekracza warto$¢ jej udzialdow w tym podmiocie, Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylacznie w zakresie
odpowiadajagcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub platnosciom
wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ metoda praw wihasnosci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskal status wspolnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsigwziecie kwote, o jaka koszty
inwestycji przekraczajg warto$¢ udzialu Grupy w wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wigcza w warto$¢ bilansowg tej
inwestycji. Kwote, o jaka udzial Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i
zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w
ktérym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie konieczno$ci ujgcia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢
na utratg¢ warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywow,
poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwalng z warto$cig bilansowa. Ujgta utrata warto$ci stanowi czg$¢é wartosci
bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty warto$ci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym
poézniejszemu zwigkszeniu warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowaé¢ metode praw wilasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Roznicg migdzy wartoscia bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wlasnosci a wartoscia godziwa zatrzymanych udziatow i wplywow
ze zbycia czgéci udzialow w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.

Grupa kontynuuje stosowanie metody praw wiasnosci, jezeli inwestycja w jednostke stowarzyszong staje sig
inwestycja we wspolne przedsiewzigcie lub odwrotnie: jezeli inwestycja we wspolne przedsigwzigcie staje si¢
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inwestycja w jednostke stowarzyszong. W przypadku takich zmian udziatdéw wiascicielskich nie dokonuje si¢
przeszacowania wartosci.

Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej lub we wspolnym przedsigwzigciu, ale nadal rozlicza
go metoda praw wlasnosci, przenosi na wynik finansowy cze§¢ zysku lub straty uprzednio ujmowana W
pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

10.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sag przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiagzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
yjmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow 1 zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa
ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznos$ci od tego gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci
godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862
usD 4,1793 3,9011

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg
réowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSZzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 2-61lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 - 61 lat
Srodki transportu 2 -39 lat
Inne srodki trwate 2-26 lat
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie
i wrazie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiang¢ szacunkow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyjmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania. Elementem wartosci $rodkéw trwalych w budowie sg takze koszty finansowania podlegajace
kapitalizacji. Kwestig ich kapitalizacji opisano szerzej w nocie 10.12.

10.4.1. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek
moze by¢ spelniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik
aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposréd dwoch wartosci:

wartos$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chee dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrolg nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakc;ji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspolne
przedsigwzigcie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania czgsci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostala cz¢$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wilasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wilasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utratg
znaczacego wpltywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te
umozliwiaja dalsza klasyfikacj¢ tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia; w
takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wlasnosci.

10.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych. Warto$¢ bilansowa nieruchomog$ci inwestycyjnych obejmuje koszt
wymiany czgsci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujgciu wartose
nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomo$ci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego.
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Grupa jako nieruchomosci inwestycyjne prezentuje grunty pokopalniane, dla ktorych zostat zakonczony proces
rekultywacji. Grunty te zgodnie z planami spotek prowadzacych dziatalno$¢ wydobywcza zostang w przysztosci
sprzedane.

10.6. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze obejmujg aktywowane koszty poniesione
w fazie przedprodukcyjnej kopalni, w szczegolnosci:

e naklady zwigzane z powstaniem wkopu udostepniajacego,

e aktywo zwigzane z utworzeniem rezerwy na rekultywacje, w cze$ci w jakiej dotyczy ona usunigtego
nadktadu w ramach prac zwigzanych z powstaniem wkopu pierwotnego,

e aktywo zwigzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednorazowe koszty zwigzane z terenami na
ktorych postepuja prace odkrywkowe.

W kazdym z przypadkéw Grupa rozlicza aktywowane koszty liniowo w okresie ekonomicznej uzytecznosci
trwania poszczegolnych odkrywek (okres eksploatacji przyjety dla poszczegolnych odkrywek). Przyjete okresy
amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegaja okresowej weryfikacji, nie rzadziej niz na zakonczenie kazdego
roku obrotowego. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze o okresie ekonomiczne;j
uzyteczno$ci ponizej 12 miesigey sg klasyfikowane w ramach aktywow krotkoterminowych.

Odpis amortyzacyjny z tytutu rozliczenia aktywow gorniczych ujmowany jest jako koszty operacyjne w ramach
kosztow amortyzacji.

10.7. Naklady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasob6w mineralnych

W pozycji aktywoéw gorniczych Grupa prezentuje takze naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow
mineralnych.

Grupa aktywuje naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych do momentu zakonczenia
prac poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest weryfikacja, czy zidentyfikowane zasoby wykazuja techniczng
wykonalno$¢ i ekonomiczng zasadno$¢ wydobywania. W przypadku braku zasadnosci wydobywania catosé
poniesionych naktadéw odpisywana jest w pozostate koszty operacyjne.

W ramach naktadéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych wyréznia si¢ m.in.:
e analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne,
e wiercenia,
e prace odkrywkowe,
e probkowanie,

e nabycie praw do wydobywania.

10.8. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakltadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uyymowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest okreSlony czy nieokreSlony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratge ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
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oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji
ujmuje si¢ jako zmiang szacunkow.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa uyjmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia /
kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw
ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia sie
naste¢pujaco:

Koncesje, patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe Inne

Okresy 5 lat 2 lata 5 lat

uzytkowania

Wykorzystana Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda amortyzacji

Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapily Coroczna ocena czy wystapity

wartosci przestanki $wiadczace o przestanki $wiadczace przestanki $wiadczace
wystgpieniu utraty wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywdw niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug roznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywoéw i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunie¢cia z bilansu.

Spotka prezentuje takze jako aktywa niematerialne otrzymane lub nabyte na wlasne potrzeby uprawnienia do
emisji CO,.

Szczegbty opis polityki rachunkowosci odno$nie uprawnien do emisji CO, zostat zawarty w nocie 10.27.

10.9. Leasing
Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie chyba, Ze spetnione sag wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wtasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
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uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane
s3 do umoéw leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty
leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

10.10. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy, instrumenty pochodne w
warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata ujawniona w nocie 40.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

e na gldéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

e W przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtdwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu niecobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore s3 wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartoSci
godziwej traktowanej jako cato$é:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowiazan,

e Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catoSci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartoéci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda dat¢ bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejSciowych z
najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych procedur postepowania dotyczqcych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad Grupy okre$la zasady i procedury dotyczace zard6wno systematycznego wyceniania do wartosci godziwe;j
nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow przeznaczonych
do sprzedazy w dzialalnosci zaniechane;.
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W celu ustalenia warto$ci godziwej, niezalezni rzeczoznawcy sa angazowani do przeprowadzenia wyceny
znaczacych aktywow takich jak aktywa dostgpne do sprzedazy oraz zobowigzan finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej. Wykorzystywane sg takze wewngtrzne modele wyceny.

Do wykonywania powyzszych wycen sa angazowani niezalezni rzeczoznawcy, niepowigzani z Grupa i
posiadajacy kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia takich wycen, a takze posiadajacy aktualne
doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktorych znajduja si¢ aktywa Grupy.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartos$ci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi skladnikami aktywoéw i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

10.11. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogtla
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wiekszos$ci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosSci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. W zakresie
roznic kursowych Grupa stosuje podejscie kumulatywne.

10.13. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
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e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spelniajgce definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgscig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa speinione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czg$cia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2016 roku ani na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
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Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost¢pne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutlu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
roznice pomiedzy wartoscig godziwag aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoSci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw nieckwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecig.

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczes$nie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

10.14. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

10.14.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutlu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci roOwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeplywdéw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy lgcznej ocenie grupy aktywdéw pod
katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszy? si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci uymuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.14.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.

10.14.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cig godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.15. Pozostale aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia migdzyokresowe, jezeli spetnione sg nastgpujgce
warunki:

e wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
e ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

e spowoduja w przyszto$ci wpltyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

e dotycza przysztych okreso6w sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztoéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci $§wiadczen. Czas 1 sposOb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez jednostke
po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna bylo dang pozycje wykazaé jako
sktadnik aktywow.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen mi¢dzyokresowych sg miedzy innymi:
e  koszty ubezpieczen majatkowych,
e  koszty optat biezacych za wieczyste uzytkowanie gruntow,
e odpisy na fundusz $§wiadczen socjalnych,
e  prenumeraty,
e inne koszty dotyczace nastgpnych okresow sprawozdawczych.

Do pozostatych aktywow niefinansowych zaliczane sa w szczegolnosci naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjatkiem rozliczen z tytulu CIT, ktére sa prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania
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z sytuacji finansowej), oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

10.16. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sag uyymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie s3 uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

10.17. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamian¢ stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych
instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow S$rodkoéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow
srodkow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym
sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

e zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
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w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pieni¢znych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania
na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore
zostato ustanowione.

Ponadto, Grupa zabezpiecza przeptywy pieni¢zne zwigzane z zakupem uprawnien do emisji CO,, W ramach
kontraktow terminowych forward.

Z uwagi na fakt, iz kontrakty na zakup aktywéw niefinansowych zawierane sa w celu zabezpieczenia wlasnych
potrzeb, sa one wylaczone za zakresu MSR 39.

10.17.1. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, albo
wyodrgbnionej czgsci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wptywaé na zysk lub
strate. W przypadku zabezpieczenia wartosSci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i/lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszlte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢
w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie¢ od momentu
dokonania korekty, jednakze nie po6zniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o
zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

10.17.2. Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Zabezpieczenie przepltywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujgtym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktore mogtoby wpltywaé na zysk lub
strate. Czg$¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, a nieefektywna czgs¢ ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych Iub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywdéw niefinansowych lub
zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach sga wytaczane z kapitatu wtasnego i wlacza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej wartosci
bilansowej sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniaja
warunkéw umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezacy okres.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly  ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji.

Jezeli Grupa przestala spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale
wlasnym laczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.18. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zarowno
W odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

e Paliwo produkcyjne - metodg $redniej wazonej
e  (CzeSci zamienne i pozostate materialy - metoda Sredniej wazonej

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodplatnie z tytutu produkcji w zrédtach odnawialnych, gazowych
i kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktérym zostaly wyprodukowane.
Rozchéd $wiadectw pochodzenia energii wyceniany jest wedlug metody FIFO.

10.19. Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciaggnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku zuptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlno$ci naleznosci z tytutu rozrachunkoéw z pracownikami.

Zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz
zapasOw s3 ujmowane w pozycji pozostalych aktywoéw niefinansowych. Zaliczki sa prezentowane zgodnie
z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od o0so6b prawnych, ktore stanowig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odrebng pozycjg.

10.20. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie

oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okre§lonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.
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10.21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyymowane wedlug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

10.22. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitoéci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowiazania sg czg¢$cig grupy zobowiazan finansowych, ktoére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2016 ani na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i1 ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

10.23. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania z tytulu podatku od towarow
i ustug, inne zobowiazania o charakterze publiczno - prawnym (za wyjatkiem zobowigzan z tytulu podatku
dochodowego od oséb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej), oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ushlug lub
srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sag w kwocie wymagajacej zaptaty.
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10.24. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udziatlowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta cz¢$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow dziatalno$ci okresu, w ktorym
podziat zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy / Wspolnikow, z uwagi na fakt iz na
Spotkach Grupy nie cigzy ani prawny ani zwyczajowy obowiazek takiego podziatu zysku.

10.25. Platnosci w formie akcji wlasnych

Platnosci w formie akcji to transfer instrumentow kapitatowych jednostki Iub ich ekwiwalentow dokonany przez
nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez pracownikow), ktore dostarczyly do danej spotki
towary lub ustugi, chyba Ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz zaptata za towary i ustugi dostarczone
do jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie,
gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jezeli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte w ramach transakcji ptatnosci
w formie akcji nie kwalifikuja si¢ do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w wartosci godziwej
otrzymanych dobr lub ustug, chyba ze niemozliwe jest wiarygodne oszacowanie ich wartosci godziwej. Jezeli
Grupa nie moze wiarygodnie oszacowaé warto$ci godziwej otrzymanych dobr lub ustug, okresla ich warto$¢
oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w sposob posredni poprzez odniesienie do wartoséci godziwej
przyznanych instrumentoéw kapitalowych.

Platnosci w formie akcji wlasnych wynikajace z uprawnienia pracownikoéw PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin SA oraz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA do nieodptatnego nabycia akcji spotek na
podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji ujmowane sa zgodnie
Z powyzszymi zasadami. Grupa rozpoznaje koszty $wiadczen pracowniczych z tego tytulu od daty objecia
kontroli nad PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA oraz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA.
Drugostronnie, Grupa ujmuje programy platnosci w formie akcji w pozycji zyskow zatrzymanych alokujac tez
czes$¢ do kapitatu akcjonariuszy niekontrolujacych.

10.26. Rezerwy

Rezerwy tworzone s wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeknienie tego obowigzku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

W szczegolnosci Grupa tworzy nastepujace rezerwy:

o rezerwy na §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nast¢pujacych §wiadczen:
e odpraw emerytalno — rentowych, wyptacanych w momencie przejscia na emeryture,
e S$wiadczen poSmiertnych przyshugujacych rodzinie zmartych pracownikow,
e deputatow weglowych dla pracownikéw PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamow

Wysokos$¢ $wiadczen uzalezniona jest od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwy na powyzsze przyszte zobowiazania w celu przyporzadkowania kosztoéw do okresow, ktorych dotycza.
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Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przyszlosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

o rezerwa na likwidacje¢ skladnikéw majatku trwalego

Rezerwa na likwidacje majatku trwalego tworzona jest w przypadku wystapienia obowiazku prawnego lub w
momencie podjecia zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w oparciu
o szacunki przysztych kosztéw likwidacji na podstawie dostgpnych ofert dotyczacych ustug likwidacji majatku
trwatlego z uwzglednieniem zasad okreSlonych w KIMSF 1. Efekt dyskonta rozpoznawany jest
w rachunku wynikow.

o rezerwy na rekultywacje skladowisk popiolow

Grupa tworzy rezerwe¢ na likwidacje skladowisk popiotdow ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen
zintegrowanych obowigzek prawny. Rezerwa ta tworzona jest w oparciu 0 Szacunki przysztych kosztow
rekultywacji sktadowisk, wynikajace z opracowan, analiz techniczno — ekonomicznych, przygotowanych przez
kierownictwo Grupy a takze z otrzymanych ofert zewnetrznych, dla planowanych kierunkéw rekultywacji.

o rezerwa z tytulu przedstawienia do umorzenia Swiadectw pochodzenia energii

Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrédlach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie¢:

e w czeSci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci
posiadanych §wiadectw,

e W czesci niepokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z warto$ci
rynkowej $wiadectw niezbednych do spelnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

o rezerwy na zobowiazania z tytulu emisji gazéw cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (EUA)

Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazow objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko
woweczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobor uprawnien do emisji w odniesieniu do uprawnien
przyznanych na caty okres rozliczeniowy.

Rezerwa tworzona jest metodg zobowigzan netto w wysokosci:

e w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych
uprawnien, tzn. zakupionych po wartos$ci bilansowej, otrzymanych w warto$ci zerowe;.

e w czesci niepokrytej na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartosci rynkowej
uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku i ewentualnej kary.

o rezerwy rekultywacyjne i inne zwiazane z dzialalno$cia gérniczg
e rezerwa na likwidacje obiektow i terendw gorniczych

Na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne spotki prowadzace dziatalno$¢ wydobywczg sg zobowigzane
do dokonania rekultywacji terenéw, na ktdrych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwigzku z tym Grupa
tworzy rezerwg zaroOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezagcym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak réwniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia
wegla w poszczegdlnych odkrywkach na dany dzien sprawozdawczy.

Rezerwa na rekultywacje wyrobiska koficowego jest tworzona w korespondencji ze sktadnikiem aktywow
(wczesci w jakiej dotyczy wkopu pierwotnego, na podstawie stosunku objetosci wkopu pierwotnego do
objetosci wyrobiska koncowego) oraz w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat (w pozostatej czesci,
uwzgledniajac stopien zaawansowania wydobycia wegla w poszczegdlnych odkrywkach na dany dzien
sprawozdawczy). W korespondencji ze sktadnikiem aktywow Grupa tworzy réwniez rezerw¢ na rekultywacje
zwatowiska zewnetrznego. Rezerwa na koszty rekultywacji zwigzane z biezacym wydobyciem wegla jest
tworzona w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujgcych koszty rekultywacji na zlecenie zarzadow spotek prowadzacych dzialalnosé
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wydobywcza. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym
ze na kazda dat¢ sprawozdawczg weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami
w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczacy wydobycia danego
roku obcigza koszty operacyjne (pozostate koszty rodzajowe) natomiast roznica wynikajaca z dyskonta rezerwy
z lat ubiegltych wptywa na koszty finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Wykorzystanie rezerwy w czgéci dotyczacej
podatkow i oplat jest rozliczane jako zmniejszenie poniesionych w ciggu okresu sprawozdawczego kosztéw
podatkéw i optat natomiast wykorzystanie rezerwy w czeSci dotyczacej pozostatych kosztow likwidacji
i rekultywacji jest rozliczane jako zmniejszenie pozostatych kosztow rodzajowych.

e rezerwa na koszty z tytutu przygotowania terendw eksploatacyjnych

Grupa w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzana jest do przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy
zniszczen spowodowanych ruchem zakladu gorniczego. W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerw¢ na
przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien. Szacunki
dotyczace przewidywanych kosztéw zwigzanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sg na kazda date
sprawozdawcza. Utworzenie rezerwy ujmowane jest drugostronnie w ramach aktywow goérniczych.

10.27. Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane niecodptatnie prawa do emisji CO, sa ujete w sprawozdaniu finansowym jako prawa przeznaczone na
wlasne potrzeby w wartosci zerowej w pozycji aktywa niematerialne. Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty
kupowane przez Grup¢ na potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako aktywa niematerialne. Prawa te wyceniane sa w
wartos$ci ceny nabycia. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji
jest tworzona tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja produkcji pokazuje niedobdr uprawnien do emisji w
odniesieniu do uprawnien przyznanych na okres rozliczeniowy. Rezerwa ta tworzona jest zgodnie z zasada
FIFO.

Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikéw w koszcie wlasnym sprzedazy.
Rezerwa tworzona jest w wysokos$ci:

e w czgSci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych
uprawnien, tzn. zakupionych po wartosci bilansowe;j, otrzymanych w wartosci zerowej,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartosci
rynkowej uprawnien niezbednych do spelnienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

10.28. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

10.28.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja réwniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych
certyfikatow. W momencie wyprodukowania, §wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa
w przychodach ze sprzedazy, w zwiazku z czym w celu zapobiezenia zawyzaniu przychodow w momencie ich
sprzedazy, koszty sprzedazy certyfikatow ujmowane sg jako korekta przychodoéw ze sprzedazy.

10.28.2. Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.
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Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg uyjmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

10.28.3. Umowy o ustugi budowlane

Umowa o usluge budowlang jest to umowa, ktorej przedmiotem jest budowa sktadnika aktywow lub zespotu
aktywow, ktore sa ze soba S$ciSle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem projektowym,
technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje¢ uzytkowa czy ostateczne przeznaczenie lub sposob
uzytkowania.

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy o ustuge budowlana, przychody i koszty zwigzane z umowsa
o ustuge budowlang ujmowane sa jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji
umowy na koniec okresu sprawozdawczego.

Stopien zaawansowania realizacji umowy okreslany jest poprzez ustalenie udzialu kosztow umowy,
poniesionych z tytulu wykonanych do dnia wyceny prac, w szacowanych tacznych kosztach umowy.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposob oszacowaé wyniku umowy, to:

a) przychody ujmuje sie wylgcznie do wysokosci poniesionych kosztow umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania; oraz

b) koszty umowy ujmuje sie jako koszt tego okresu, w ktorym zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty umowy przekrocza taczne przychody
z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje si¢ bezzwlocznie jako koszt.

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy ujmowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa a kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy —
jako zobowigzania.

10.28.4.  Przychody z tytutu rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych

Grupa otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych zgodnie z Ustawa z dnia 29 czerwca
2007 roku o zasadach pokrywania kosztoéw powstalych u wytwércow w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem uméw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Przychod z tytutu rekompensat
ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego roku obrotowego, do
konca okresu ich obowigzywania.

Na kazdy moment ujmowania przychodu Grupa okresla wskaznik szacowanych kosztéw osieroconych do
tacznej sumy otrzymanych, zwrdconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas
otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot
otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujete w poprzednich
latach przychody z tytutu rekompensat.

Réznice pomiedzy 1aczng kwota ujgtego przychodu a taczng kwota otrzymanych zaliczek
do wysokosci catkowitej kwoty kosztow osieroconych Grupa ujmuje jako:

e nalezno$ci, w przypadku wystapienia ujemnej réznicy pomigdzy taczng kwota otrzymanych zaliczek
a ujetych przychodoéw z tytutu rekompensat,

e zobowigzania, w przypadku wystapienia dodatniej réznicy pomig¢dzy taczng kwota otrzymanych
zaliczek a ujetych przychodow z tytutu rekompensat.

10.28.5. Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéod w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodoéw przysztych okresow, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.
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Jezeli Grupa otrzymuje dotacj¢ niepieni¢zna, zarowno sktadnik aktywow jak i dotacja ujmowane sa w wartosci
nominalnej i stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, ujmowane sag w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania otrzymanego sktadnika aktywow.

10.29. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sig¢:

e  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany 0 zmiang
stanu produktow (wyroboéw gotowych, potproduktow oraz produkeji w toku) oraz skorygowany o koszt
wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby,

e  warto$¢ sprzedanych towarow i materialdw wg cen nabycia,

e utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych
oraz zapasow,

e calo$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu (wykazywane
jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostki,
wplywaja na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy, W ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktéore mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej dotycza
danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspOlmierno$¢ do przychodéw lub innych korzysci
ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny srodkoéw trwatych oraz zapasow.

10.30. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychodow i kosztoéw operacyjnych zaliczane sa w szczegdlnos$ci pozycje zwigzane:
e ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych,

e 7z utworzeniem i rozwiazaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub
odnoszonymi w koszty operacyjne,

e 7 przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, wtym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienigznych,

e 7z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykla
dziatalnoscia.

10.31. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:
e zbycia aktywow finansowych,

e aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wylaczeniem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,

e przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
e odsetek (w tym efekt wyceny zamortyzowanym kosztem),

e zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania si¢ terminu poniesienia kosztu (efekt
odwracania dyskonta),

e roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego oraz
wycen bilansowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem roznic
kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwalego, w stopniu w jakim sg uznawane za
korekte kosztow odsetek oraz réznic kursowych,
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e pozostalych pozycji zwigzanych z dzialalnoscig finansowa.
Jednostki prezentuja przychody i koszty z tytutu réznic kursowych po kompensacie, Grupa w szyku rozwartym.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie W miar¢ ich narastania z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy
uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

10.32. Podatki

10.32.1. Podatek biezqcy

Zobowiagzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
W wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.32.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowsa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
warto$ci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggni¢ty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwroceniu i
osiaggnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych rdznic
przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy
dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoSci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spétki Grupy kompensujg ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.32.3. Podatek od towaréw i ustug i akcyza

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomnigjszeniu o warto$§¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

e gody podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢$¢é ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towaroéw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego mozliwa do odzyskania lub nalezna do
zaplaty na rzecz organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.33. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.34. Przejecia pod wspolna kontrola

Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
przygotowanym zgodnie z MSSF nie sa uregulowane zapisami poszczegodlnych standardow, zostala
uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12. Zapisy te naktadaja na jednostke¢ sporzadzajaca sprawozdanie
zgodnie z MSSF obowigzek stworzenia wlasnego zestawu zasad rachunkowosci, wskazujac na cechy takich
zasad rachunkowos$ci: wierna prezentacja pozycji finansowej, wynikow dzialalnoSci oraz przeptywow
pienieznych, odzwierciedlenie tresci ekonomicznej transakcji, neutralno$¢, ostroznos¢ oraz kompletnosé we
wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spotke analiz wynika, iz powszechnie stosowana metoda do rozliczenia tego typu
transakcji jest metoda taczenia udziatlow i taka tez metodg¢ zastosowala Spotka. U podstaw tej metody lezy
zatozenie, ze podmioty taczace si¢ byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego
akcjonariusza i w zwiazku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciagtosci wspoélnej
kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartoéci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania
nowych aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z laczacych si¢ podmiotéw nie jest w istocie
nabywany. Rozliczenie nastgpuje na dzien potaczenia i dane wczesniejsze nie s3 korygowane.

10.35. Zobowiazanie do wykupu udzialéw niekontrolujacych

Zobowigzanie Spdtki do wykupu akcji pracowniczych jest uyjmowane na dzien objecia kontroli i dotyczy
sytuacji, w ktorych pracownicy posiadaja opcj¢ sprzedazy akcji. Zgodnie z wybrang polityka udzialy
niekontrolujace otrzymujg alokacj¢ wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego nastgpuje korekta wartosci udziatow
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niekontrolujacych, tak jakby nastgpowato ich nabycie przy jednoczesnym rozpoznaniu zobowigzania z tytulu
opcji wykupu akcji. Roznica miedzy wartoscia udziatow niekontrolujacych wyksiggowanych na dzien
sprawozdawczy a rozpoznanym zobowigzaniem finansowym jest odnoszona do pozycji zyskow zatrzymanych.

11. Przejecia przedsiewziec

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie mialy miejsca zadne nowe przejecia
przedsigwziec.

12. Segmenty operacyjne
Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeéci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi.
Wyodrebniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:
e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodlach
konwencjonalnych (w tym rowniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy

spalaniu i wspotspalaniu biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to
wegiel brunatny oraz biomasa. Segment Wytwarzanie obejmuje nastgpujace jednostki:

o Zespot Elektrowni ,,Patnéw — Adamow — Konin” SA
o ,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0.
o ,,PAK—Holdco” sp. z 0.0.
o ,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.
e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w
ramach Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA dziataja:
o ,,PAK Gornictwo” sp. z 0.0.
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” SA
e Segment Remontowy §wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment
obejmuje dziatalnos¢ spotek:
o Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.
o Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych ,,EL PAK” sp. z 0.0.
o ,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.
o ,ELPAK Serwis” sp. z 0.0.

o Segment Sprzedaz $wiadczacy ustugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy
spotka ,,PAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi rdwniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaty ujete w kolumnie Pozostate. W
2016 roku zawiera si¢ tam dziatalnos$¢ spotek Eko — Surowce sp. z 0.0. oraz Aquakon sp. z 0.0.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentéw operacyjnych
Grupy nie zostat polaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow
operacyjnych.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk

lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej bez uwzgledniania
przychoddw i kosztow z tytutu operacji finansowych powiekszony o koszt amortyzacji i odpisy aktualizujace).

Ponizej przedstawiono wyniki segmentow dla lat zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Korekty Suma
y ydoby y P konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1742 513 8103 67 815 878 419 7861 - 2704711
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 434773 823774 243 879 5 94 635 (1597 066) -
Przychody ze sprzedazy 2177 286 831877 311 694 878 424 102 496 (1 597 066) 2704711
Koszt wiasny sprzedazy (1875 674) (695 462) (297 418) (869 559) (103 973) 1600 733 (2 241 353)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 301612 136 415 14 276 8 865 (1477) 3667 463 358
Pozostate przychody operacyjne 6 787 18 835 1237 1 303 (702) 26 461
Koszty sprzedazy (2 726) - - (470) (1164) - (4 360)
Koszty ogdlnego zarzadu (37 625) (41 576) (20 875) (4 589) (3971) 2 (108 634)
Pozostate koszty operacyjne (1 959) (2 684) (769) (42) (75) 137 (5392)
Przychody finansowe 5628 3389 221 277 6 (404) 9117
Koszty finansowe (56 484) (16 368) (160) 2 (62) 404 (72 672)
Zyskl(strata) brutto 215233 98 011 (6 070) 4040 (6 440) 3104 307 878
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (35607) (19 333) (824) (731) (507) (590) (57 592)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 179 626 78 678 (6 894) 3309 (6 947) 2514 250 286
Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej, bez 266 089 110 990 (6 131) 3765 (6 384) 3104 371433
operacji finansowych i podatku dochodowego
Amortyzacja 112 206 105 323 6 796 71 1974 (4671) 221699
Odpis aktualizujacy - 455 - - - - 455
EBITDA 378 295 216 768 665 3836 (4 410) (1567) 593 587
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

. . . Korekty

Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostale konsolidacyjne Suma
Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1720 664 9554 149 318 1059 431 8 849 - 2947 816
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 455 484 902 473 309 825 5 118 562 (1786 349) -
Przychody ze sprzedazy 2176 148 912 027 459 143 1 059 436 127 411 (1786 349) 2947 816
Koszt wlasny sprzedazy (3994 742) (861 313) (416 741) (1047 413) (118 286) 1787 343 (4 651 152)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (1818594) 50 714 42 402 12 023 9125 994 (1703 336)
Pozostate przychody operacyjne 3147 26 835 869 173 452 (1510) 29 966
Koszty sprzedazy (3209) (6) - (581) (1124) - (4 920)
Koszty ogdlnego zarzadu (44 996) (34 938) (22 322) (5 109) (3958) - (111 323)
Pozostate koszty operacyjne (4 120) (1604) (416) (10) (293) 234 (6 209)
Przychody finansowe 5317 1450 360 390 14 (1035) 6 496
Koszty finansowe (24 018) (20 466) (420) (6) (34) 1035 (43 909)
Zyskl(strata) brutto (1886 473) 21985 20473 6 880 4182 (282) (1833235)
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (33117) (6 833) (4 575) (1322) (780) 54 (46 573)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (1 919 590) 15152 15 898 5558 3402 (228) (1879 808)
Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej, bez (1867 772) 41001 20533 6 496 4202 (282) (1795 822)
operacji finansowych i podatku dochodowego
Amortyzacja 253706 132 901 8599 147 2727 (4 375) 393705
Odpis aktualizujacy 1 880 000 16 189 - - - 1896 189
EBITDA 265934 190 091 29132 6 643 6929 (4 657) 494 072
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1611297 1 604 406
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu 737 746 906 021
Prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia energii 812 33901
Przychody z uméw o ustugi budowlane 59 506 141 398
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 207 158 173 435
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 60 541 60 874
Pozostate przychody ze sprzedazy 29 186 30091
Akcyza (1535) (2 310)
Przychody ze sprzedazy ogotem 2704711 2947 816
Struktura terytorialna Rok zakorniczony Rok zakorczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Polska 2685 820 2945322
Kraje UE 17121 1613
Poza UE 1770 881
Przychody ze sprzedazy ogolem 2704711 2947 816
13.2. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Przychody z tytutu odszkodowan 3650 997
Zwrot podatku od czynnosci cywilno-prawnych 117 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 7
Rozliczenie dotacji 12 940 11878
ZR(:)bzgziv?:;;ile rezerwy na koszty i straty oraz umorzenie 7323 8002
Inne 2431 9082
Pozostate przychody operacyjne ogotem 26 461 29 966

Najwigkszymi sktadnikami pozycji ,,Inne” w 2016 roku sa amortyzacja $rodkéow trwatych zakupionych z
funduszu likwidacji zaktadu goérniczego w kwocie 348 tysigcy zlotych, zwrot odszkodowan za uzytkowanie
gruntu pod eksploatacj¢ gornicza w kwocie 286 tysiecy ztotych, rozwiazanie odpisu aktualizujacego materiaty w
kwocie 220 tysigcy ztotych, zwrot kosztow sadowych w kwocie 100 tysigcy ztotych.
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13.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1384 519
Utworzenie rezerw 527 998
Odpis aktualizujacy naleznosci 438 148
Odszkodowania 371 84
Koszty likwidacji srodkow trwatych 33 9
Szkody energetyczne 160 217
Przekazane darowizny 229 259
Koszty zwigzkéw zawodowych 103 188
Koszty niedoborow i szkod 158 663
Inne 1989 3124
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 5392 6 209

Glownymi sktadnikami pozycji ,,Inne” w 2016 roku sa koszty postgpowan sadowych i egzekucyjnych w kwocie
565 tysigey ziotych, podatek od nieruchomosci za lata poprzednie w kwocie 268 tysigcy ztotych, renty
wyrownawcze w kwocie 261 tysigcy ztotych, koszty utylizacji w kwocie 206 tysigcy ztotych.

13.4. Przychody finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

Przychody z tytutu odsetek 4919 3522
Dywidendy 60 49
Dodatnie réznice kursowe - 1649
Wycena instrumentéw zabezp. kurs walutowy (forward) 296 -
Inne 3842 1276
Przychody finansowe ogétem 9117 6 496

Gloéwnym sktadnikiem pozycji ,,Inne” w 2016 roku sg zysk ze sprzedazy 25% udzialow w spotce Verano
sp. z 0.0. przez PAK KWB Konin SA w kwocie 2 784 tysigce ztotych oraz przychody z tytutu zrealizowanego

kontraktu walutowego forward w ZE PAK SA w kwocie 1 011 tysiecy ztotych.
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13.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Odsetki 37 667 16 838
Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 7379 8 426
Ujemne réznice kursowe 12782 5893
Dyskonto rezerwy na likwidacj¢ blokéw energetycznych 429 416
Dyskonto rezerwy na rekultywacje 7682 8019
Inne 6733 4317
Koszty finansowe ogotem 72672 43909

W pozycji ,,Inne” w 2016 roku prezentowane sg gtownie prowizje dotyczace niewykorzystanego kredytu oraz od
gwarancji bankowych w ZE PAK SA i PAK KWB Konin w kwocie 4 054 tysiace ztotych oraz odwrdcenie
dyskonta rezerw aktuarialnych w PAK KWB Adamoéow i PAK KWB Konin w kwocie 1 093 tysigce ztotych a

takze odwrocenie dyskonta rezerwy na szkody gornicze w PAK KWB Konin w kwocie 372 tysiace ztotych.

13.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujgce warto§¢ srodkéw trwatych i1 aktywow
gorniczych

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Zuzycie materialow

Ustugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku akcyzowego
Koszty emisji CO,

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow oraz sprzedanej
energii zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogbétem

Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

221 699 393 705
455 1896 189

10 188 12 930
336 435 435014
66 041 100 786
204 688 211623
311 328 320 216
488 005 538 579
48 354 16 597
747 216 879 147
2434 409 4 804 786
2241 353 4651 152
4 360 4920

108 634 111 323
77800 35557
2262 1834
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13.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wytw. sprzedanych produktow:
Amortyzacja $rodkow trwatych

Amortyzacja aktywa gérniczego

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Utrata warto$ci zapasow

Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
gorniczych
Utrata warto$ci aktywow niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja §rodkow trwatych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkow trwatych

Amortyzacja aktywow niematerialnych

Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow
gorniczych

Rok zakoriczony

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

13.8. Umowy o ustuge budowlang

Przychody z uméw o ustugi budowlane rozpoznane w okresie:

Przychody zafakturowane w okresie:
Wycena bilansowa
Koszty poniesione w okresie:

Przewidywane straty z tytutu umow rozpoznane w okresie:

Rozwigzanie rezerwy na starty z tytulu umow

Wynik z tytuhu realizacji uméw ujgty w okresie:

182 044 328 408
14 384 42187
875 1009
11 859 12 839
(1338) 1896 189
1338 -
209 162 2280632
85 8
85 8
23878 21412
433 681
455 -
24766 22093
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

59 506

48 597
10 909
51153

(78)
8431

31 grudnia 2015 roku

141 398

137 931
3467
140 189

15

1194
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac

o 8168 3349
wynikajacych z umowy:

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac

o 3990 10 080
wynikajacych z umowy:

Spotki z Grupy - Przedsigbiorstwo Remontowe ,PAK Serwis” sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwo Serwisu
Automatyki i Urzadzen Elektrycznych ,,EL PAK” sp. z 0.0. realizuja umowy o ustugi budowlane.

14. Skladniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych

Zyski(straty) za okres 7379 (8 426)
Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow (strat) ujetych w (1 383) 15 586
zysku lub stracie

Zabezpieczenia przeplywoéw pienieznych brutto za okres 5996 7160
Podatek dochodowy dotyczacy zabezpieczen przeptywow pienigznych (1139) (1 360)
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych netto za okres 4 857 5800
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia 4613 246
pracownicze po okresie zatrudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow (strat) aktuarialnych (876) (47)
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na Swiadczenia 3737 199
pracownicze po okresie zatrudnienia netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej brutto - -
Podatek dochodowy dotyczacy réznic kursowych z przeliczenia ) )
jednostki zagranicznej

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej netto - -
Pozostale - 103
Inne catkowite dochody brutto 10 609 7509
Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow (2 015) (1 407)
Inne catkowite dochody netto 8594 6 102
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic przejsciowych

Inne zmiany

Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek od zysku/(straty) netto z tytulu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow pienigznych

Podatek dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
calkowitych dochodach

Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku

11491

45541
560

57 592

(1 139)

(876)

(2 015)

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

7960

38 390
223

46 573

(1 360)

(47)

(1 407)
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15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dnia 31 grudnia 2015 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalno$ci
kontynuowanej

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubieglych

Nieujete straty podatkowe / odwrocenie odpisu na straty
podatkowe

Wykorzystanie wezeéniej nierozpoznanych strat podatkowych
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Przychody trwale niebedace podstawg do opodatkowania

Zmiana zwigzana z odmienng stawka podatkowa w Niemczech
(30%)

Pozostale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
18,71% (w 2015 roku (2,549%0)).

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku

307 878

58 497

(4 639)
(22)

4387
(170)
168
(630)
57 592

57 592

Rok zakonczony

31 grudnia 2015 roku

(1833 236)

(348 315)

(268)

29 459

363 139
(689)
(66)
3313
46 573

46 573
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15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe
Rezerwy na szkody goérnicze
Odsetki i r6znice kursowe
Instrumenty zabezpieczajace

Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane

Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwalego

Roéznica pomigdzy bilansowg a podatkowa wartoscig srodkow trwatych
Rozrachunki z pracownikami

Inne

Razem

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa warto$cig srodkow trwalych

Naleznosci z tytutu KDT
Certyfikaty energetyczne

Odsetki 1 réznice kursowe

Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok

zakonczony

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

127 581 142 348 (13 890) 1536
7571 7129 442 7149
11377 10 838 539 (2 584)
1910 3096 (46) (55)
1726 3996 (2 270) (1732)
35964 12 342 23622 (41 240)
1936 1781 155 196
714 1465 (751) (4731)

- 81 (81) (45)

3537 1 3536 (26)
5139 5991 (852) (922)
39 487 43135 (3 648) 8031
236 942 232 203 6 756 (34 423)
436 426 383 797 52 629 415
16 787 10 888 5899 (1847)
2615 12 315 (9 700) (13 472)
2531 1538 993 (359)

2 247 2209 38 (1293)
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Zarachowane naleznosci z tytulu kar umownych - 824 (824) -
Aktywo gornicze - 251 (251) (597)
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 73632 69 624 4008 21 460
Inne 65 4 61 (339)
Razem 534 303 481 450 52 853 3968
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej podatek
odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 90 998 102 615
Rezerwa: 388 359 351 862
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego: (50 129) (39 797)
- w korespondencji z calkowitymi dochodami (2 015) (1 407)
- w korespondencji z wynikiem finansowym (48 114) (38 390)

W pozycji inne aktywo z tytutu podatku odroczonego na gtowne pozycje w 2016 roku sktada si¢ 12 589 tysiecy ztotych rezerwy na zobowigzanie wobec Zarzgdcy Rozliczen
w Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2015 roku kwota 13 539 tysigcy ztotych), 8 352 tysigce ztotych to wycena preferencyjnych pozyczek w Elektrowni Patnow
Il sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2015 roku kwota 8 629 tysiecy ztotych), 11 954 tysiace ztotych to rezerwa na umorzenie praw do emisji CO, w Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. (na
31 grudnia 2015 roku kwota 13 728 tysigcy ztotych).
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Ponizej przedstawiono stan rozliczen podatkowych spotek Grupy z tytutu strat podatkowych na dzien 31 grudnia
2016 roku, z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujagcymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od
przysztych dochodow do opodatkowania wypracowanych przez Spotke w kolejno po sobie nastepujacych pigciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty
straty.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. wykazata strate podatkowa w wysokosci 9 312
tysigey ztotych . Od straty podatkowej za 2016 rok, Spotka utworzyta aktywo podatkowe na podatek odroczony.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, przedawnieniu ulegta prawna mozliwo$¢ odliczenia 50% nierozliczonej straty
podatkowej za 2011 rok, w kwocie 88 517 tysigcy ztotych. Spotka uwzglednita ksiegowe skutki przedawnienia
catej straty podatkowej za 2011 rok, dokonujac odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywa podatkowego,
w wynikach finansowych za lata 2013 i 2015. W zawigzku z powyzszym, ostateczne przedawnienie straty
podatkowej za 2011 rok, pozostato bez wptywu na wynik finansowy roku 2016.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. wykazata zysk podatkowy w wysokosci 19 486
tysigey ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skumulowana kwota nierozliczonych strat podatkowych wynosita 187 402
tysigce ztotych:

. za rok podatkowy 2010 kwota 10 369 tysiecy ztotych
. za rok podatkowy 2011 kwota 177 033 tysigce ztotych, w tym 88 517 tysiecy ztotych do rozliczenia
w 2016 roku.

Na 31 grudnia 2015 roku, spoétka dokonala analizy mozliwosci rozliczenia strat podatkowych w oparciu o
zrealizowane i budzetowane wyniki podatkowe. W zwigzku z brakiem mozliwosci odliczenia czesci straty
podatkowej za rok 2010 i cato$ci straty podatkowej za rok 2011, spotka dokonata w ksiegach 2015 roku, odpisu
aktualizujagcego wysokos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 24 820 tysigcy ztotych; warto$¢ netto
aktywa na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 0.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku PAK KWB Konin SA wykazuje nastepujgce nierozliczone straty podatkowe:

. za rok podatkowy 2012 kwota 12 679 tysiecy ztotych
. za rok podatkowy 2013 kwota 8 729 tysiecy ztotych
. za rok podatkowy 2015 kwota 919 tysiecy ztotych

W biezacym okresie PAK KWB Konin SA rozliczylta czgs¢ straty podatkowej za 2012 rok w kwocie 28 769
tysigey zlotych, za 2013 rok w kwocie 8 729 tysigcy zlotych oraz za 2015 rok w kwocie 919 tysigey zlotych .
Na dzien 31 grudnia 2016 roku aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 52 786 tysiecy
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku PAK KWB Adamoéw SA nie wykazuje nierozliczonych strat podatkowych. W
biezgcym okresie Spotka rozliczyta czgs¢ straty podatkowej za 2012 rok w kwocie 4 168 tysiecy ztotych oraz
strate podatkowa za 2014 rok w kwocie 47 tysiecy ztotych. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynosi 27 731 tysiecy zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku ZE PAK SA wykazuje aktywo z tytutu nierozliczonych strat podatkowych za
lata 2013-2014 w wysoko$ci 24 414 tysiecy ztotych oraz aktywo z tytulu straty podatkowej za rok 2016 w
wysokosci 133 230 tysiecy ztotych. Na bazie przewidywanych dodatnich wynikéw podatkowych utworzono
aktywa z tytutu podatku odroczonego w pelnej wysokosci, ktore zdaniem Spotki zostang rozliczone w kolejnych
latach podatkowych.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania MFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na peine
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w oparciu o kwoty uzgodnione ze zwigzkami
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zawodowymi. Dodatkowo Spotki Grupy wnosza niektore socjalne aktywa do Funduszu. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych.

Spotki zalezne PAK KWB Konin, PAK KWB Adaméw, EI PAK Serwis, EKO-Surowce, PAK-Volt,
Energoinwest-Serwis, Aquakon nie naleza do Miedzyzaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowiag oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzief 31 grudnia 2016 roku
wynosi 6 983 tysigce ztotych (na dzief 31 grudnia 2015 roku - odpowiednio 6 581 tysiecy ztotych).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Pozyczki udzielone pracownikom 4221 6339
Srodki pienigzne 10612 9961
Zobowigzania z tytutu Funduszu (7 850) (9719)
Saldo po skompensowaniu 6983 6 581

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 9530 9217

17. Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje

Zyskl/(strata) podstawowy/a przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za
okres przypadajacego/ej na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zyskl/(strata) rozwodniony/a przypadajacy/a na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego/ej i rozwodnionego/ej zysku/(straty) na jedna akcje:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej przypadajacy 247 674 (1881 086)
na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
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Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 247 674 (1 881 086)
jedna akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych,
zastosowana do obliczenia podstawowego i 50 823 547 50 823 547

rozwodnionego zysku na jedna akcje

Tabela ponizej przedstawia zysk/(strate) na jedna akcje w ztotych polskich za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2016 roku i 31 grudnia 2015 roku zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy,
. . . . . A 4,87 (37,01)
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
4,87 (37,01)

kontynuowanej, przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

W 2015 roku Grupa ZE PAK SA odnotowata strate netto. W zwigzku z powyzszym w 2016 roku Grupa
ZE PAK SA nie wyptacita dywidendy.

W 2015 roku wyptacono dywidende za 2014 rok w wysokosci 60 988 tysiecy ztotych, co oznaczato ze na jedna
akcje przypadata kwota 1,20 PLN.
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19. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Prawo
wieczystego . Urzgdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate w
uzytkowania Budynki i budowle techniczne transportu trwate budowie Razem
gruntow
%Tgorfszmm na dziefi 1 stycznia 224 845 1927 606 3968 357 70 298 28 563 1119880 7339 549
Zakup bezposredni 47 25 1532 332 703 60 920 63 559
Remonty - - 3155 - - 58 213 61 368
Transfer ze Srodkéw trwatych w 11750 88 537 894 553 . 205 (995 045) .
budowie
Sprzedaz i likwidacja (1433) (1 806) (5 354) (1 015) (389) 17 (10 014)
Warto&¢ brutto na dziefi 31 grudnia 235 209 2014 362 4862 243 69 615 29 082 243 951 7 454 462
2016 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na 5431 1024 186 1994 014 30 556 19 012 791 121 3864 320
dzien 1 stycznia 2016 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 2508 53 378 138 718 9 269 2134 - 206 007
Odpis aktualizujacy (transfer ze ) ) )
srodkow trwatych w budowie) 51530 634 082 (686 950) (1338)
Sprzedaz i likwidacja @ (991) (3 491) (904) (380) - (5773)
Umorzenie i odpisy akiualizujaoe na 7932 1128103 2763323 38 921 20 766 104 171 4063 216
dzien 31 grudnia 2016 roku
WartoS¢ netto na dzien 1 stycznia 219 414 903 420 1974 343 39 742 9551 328 759 3475 229
2016 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 227 277 886 259 2098 920 30 694 8316 139 780 3391 246

2016 roku
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Prawp W|eczy§tego Budynki i Urzqdzenia Srodki Inne Srodki Srodki trwale w
uzytkowania - - Razem
. budowle techniczne transportu trwate budowie
gruntow
%T’;"rzckzmtto na dzien 1 stycznia 214 184 1889 661 3929 392 69 177 26 985 815 781 6 945 180
Zakup bezposredni 1104 2594 5917 9472 2234 396 173 417 494
Remonty - - 8 027 - - (8027) -
Transfer ze Srodkéw trwatych w 10 800 40551 29 564 115 637 (81 667) .
budowie
Sprzedaz i likwidacja (1243) (5 200) (4 543) (8 466) (1293) (2 380) (23 125)
Warto&¢ brutto na dzieft 31 grudnia 224 845 1927 606 3968 357 70 298 28 563 1119 880 7339 549
2015 roku
Umorzenie i odpisy aktualizujace na 3809 442 030 1128 551 25703 16128 29 341 1645 562
dzien 1 stycznia 2015 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 1628 98 577 237091 9405 3127 - 349 828
Odpis aktualizujacy - 485 797 631 022 489 912 761780 1880 000
Sprzedaz i likwidacja (6) (2 218) (2 650) (5 041) (1 155) - (11 070)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na 5431 1024 186 1994 014 30 556 19012 791 121 3864 320
dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 210 375 1447 631 2800 841 43 474 10 857 786 440 5299 618
2015 roku
WartoS¢ netto na dzien 31 grudnia 219 414 903 420 1974 343 39 742 9551 328 759 3475 229

2015 roku
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Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2016 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 61 365 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku 74 530 tysiecy ztotych).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 368 122 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku 365 536 tysi¢cy
ztotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 36).

Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku wyniosta 3 211 tysigcy ztotych (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosta 11 766
tysigey zlotych).

Ponadto Grupa sprzedata grunty pokopalniane o wartosci netto 21 tysiecy ztotych.

19.1. Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci skladnikow aktywow trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng skladnikéw aktywow.
W zwigzku z powyzszym Grupa kazdorazowo dokonuje analizy: przestanek mogacych mie¢ wpltyw na utratg
wartos$ci ktoregokolwiek ze sktadnikoéw aktywow oraz ustalenia jednostek generujacych niezalezne przeptywy
pienigzne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Jak wspomniano w nocie 5.2. gléwna przestanka do przeprowadzenia analizy utraty wartosci sktadnikéw
zidentyfikowana przez Zarzad, jest utrzymujaca si¢ nizsza warto$¢ rynkowa aktywow netto Grupy od ich
warto$ci bilansowej. Dodatkowymi przestankami, ktére Zarzad wzigl pod uwage przy ocenie koniecznosci
przeprowadzenia testu byly przestanki wynikajace z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktorym spotki
wchodzace w sktad Grupy prowadza dziatalnosc¢, sposrod ktorych najwazniejsze to:

e utrzymujace si¢ niskie ceny energii elektrycznej (spowodowane m. in. generacjg wiatrowa, zmiang
zasad $wiadczenia ustug operacyjnej rezerwy mocy);

e spadajace ceny $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrdédlach (,,zielone
certyfikaty”) spowodowana nadpodazg praw majatkowych energii odnawialnej;

e wahania ceny uprawnien do emisji CO, (spowodowane zaostrzajgca si¢ polityka klimatyczng Unii
Europejskiej).

Wskazane powyzej przestanki zostaly przeanalizowane w odniesieniu do wszystkich o$rodkéw generujacych
niezalezne przeptywy pieni¢zne:

Zgodnie z MSR 36 ,,0érodki wypracowujace $rodki pienigzne CGU to najmniejsze identyfikowalne grupy
aktywow generujace wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub
grup aktywow. Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki Swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywoéw mogt utracic
czg$¢ swojej wartosci, szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow.
Jesli oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala
warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktoérego nalezy dany sktadnik aktywow
(os$rodek wypracowujacy Srodki pieni¢zne danego sktadnika aktywow)".

Przy wyodrgbnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezalezno$ci generowania przeplywow
pieni¢znych w aspekcie funkcjonowania poszczegdlnych spotek.

Jednostka dominujgca w Grupie, tj. ZE PAK SA oprocz dziatalnosci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za
zapewnienie okreslonego poziomu sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych,
skupia na sobie rowniez istotne funkcje operacyjne i finansowe na poziomie Grupy.

Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. — drugi producent energii elektrycznej w Grupie na mocy ustawy o rozwigzaniu
kontraktow dlugoterminowych uczestniczy w programie pokrywania kosztow osieroconych do konca 2025 roku.

Finalne rozliczenie tego programu i, w konsekwencji, otrzymanie dodatkowych §rodkow w ramach korekty
rocznej kosztow za rok 2025 oraz korekty koncowej, planowane jest w 2026 roku.

Kopalnie wegla brunatnego PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
na kilku odkrywkach.

W spoéikach tych, jako osrodkach wypracowujacych zysk nie zidentyfikowano mniejszych zespotow aktywow
generujacych niezalezne wplywy pieniezne, gdyz z wielu wzgledow generowane przez poszczegodlne zespoty
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aktywow wplywy sa bardzo Scisle z sobg powigzane. W efekcie bowiem kopalnia ma dostarczyé do elektrowni
okreslong ilos¢ wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on pochodzit. W rezultacie wegiel jest
dostarczany do elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. Rowniez struktura organizacyjna i systemy ewidencji sa
podporzadkowane tak postawionemu celowi produkcyjnemu.

Powyzsze argumenty przesadzity o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitalowej ZE PAK SA nastgpujacych
jednostek generujacych niezalezne przeptywy pieni¢zne:

ZE PAK SA

Elektrownia Patnow II sp. z o.0.
PAK KWB Konin SA

PAK KWB Adamoéow SA

Ponadto, dokonano wydzielenia pozostalych CGU w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostate.

Przeprowadzajac test na utratg wartosci aktywow trwatych Grupa bazowata na modelu finansowym na lata
2016-2047 odzwierciedlajacym strategiczne zatozenia spotki dominujgcej, ZE PAK SA.

Testy przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2016 roku, wyceniajac warto$¢ uzytkowg osrodkow
wypracowujacych srodki pienig¢zne.

Przeprowadzona wycena zawiera wszystkie elementy wymagane zapisami MSR 36.

W ZE PAK SA ustalono jeden o$rodek wypracowujacy zysk (CGU), w ktérym funkcjonuja nastepujace aktywa
wytworcze:

elektrownia Patnow I - czas pracy do 31.12.2030 roku
elektrownia Adamow - czas pracy do 01.01.2018 roku
elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku

elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

prognoze cen energii elektrycznej z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK przyjeto na podstawie
Raportu dotyczacego rynku energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK SA przez niezaleznego,
zewngtrznego doradce,

zatozenia produkcyjne wynikajg z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA.
Zaktada si¢ zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji
dla kotta na biomase,

w strukturze przychodow ogotem w latach 2016-2017 $rednio 85% stanowia przychody z energii
elektrycznej wihasnej i zakupionej. Od 2018, z uwagi na wylaczenie produkcji w Elektrowni Adamow,
nastgpuje spadek przychodoéw ogétem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce
w 2021, kiedy w Elektrowni Patnéw nie pracuja bloki 5 i 6 oraz cze$¢ kolektorowa w Elektrowni
Konin,

Spotka zatozyla wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO, w wysokos$ci wynikajacej
z art.10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003roku,

koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw
i cen uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spotek
zaleznych,

uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztow z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni
Konin i Elektrowni Adamow,

nie uwzgledniono nowych mechanizméw zmian modelu rynku polskiego polegajacych na
wprowadzeniu rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizméw gwarantujacych
zwrot z inwestycji (kontrakty réznicowe),

przyjeto sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie
7,37% (w roku 2015 7,22%).
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W przypadku Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. ze wzgledu na uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania
kosztow osieroconych (KDT), nie stwierdzono przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych,
wymagajacych przeprowadzenia testu dla tego CGU.

Podobnie w odniesieniu do pozostatych CGU, funkcjonujgcych w ramach segmentéw: Remonty, Sprzedaz oraz
Pozostate, rowniez nie zidentyfikowano przestanek §wiadczacych o mozliwej utracie wartosci aktywow.

Podstawg testow dla obu kopaln wegla brunatnego sa dtugoterminowe projekcje finansowe obejmujace okresy
funkcjonowania (zycia) obu kopaln i ich poszczegdlnych odkrywek, ktore zostaly uzgodnione z zalozeniami
przyjetymi do modelu ZE PAK SA. Dostosowanie projekcji finansowych kopaln do okreséw funkcjonowania
jednostek wytworczych wynika z przyjecia zalozenia iz jedynym odbiorca wegla sa spotki Grupy kapitatowe;.

Projekcje finansowe dla PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA, zostaly zbudowane
z uwzglednieniem nastepujacych parametrow:

e wolumen produkcji (wydobycia wegla) i przychodow ustalono w oparciu o proghozy zapotrzebowania
glownych odbiorcow wegla, tj. ZE PAK SA i Elektrowni Patnéw 11 sp. z o0.0. i przewidywanej $ciezki
cenowej wegla,

e zdejmowanie nadktadu i wydobycie wegla opracowano wg harmonogramu eksploatacji obecnych i
prognozowanych odkrywek,

e przyjeto poziom nakladéow inwestycyjnych umozliwiajacych budowg nowych odkrywek
zapewniajacych zaopatrzenie elektrowni i utrzymywanie okre§lonych zdolnosci produkcyjnych
w trakcie ich funkcjonowania,

e uwzgledniono efekty proceséw restrukturyzacyjnych zatrudnienia,
e uwzgledniono koszty takich zdarzen, jak:

o koszty rekultywacji odkrywek

o rezerwy emertytalne
o koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych
o przychody ze sprzedazy majatku po zakonczeniu eksploatacji odkrywki.

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji dla PAK KWB
Adamoéw SA na poziomie 7,5% (w roku 2015 7,5%)a dla PAK KWB Konin SA na poziomie 8,0% (w
roku 2015 7,9%), wyzsza stopa dyskontowa odzwierciedla wyzsze ryzyko zwigzane
z funkcjonowaniem PAK KWB Konin SA w dtuzszym okresie (dtuzszy horyzont prognozy),
W szczegdlnosci w odniesieniu do dzialan inwestycyjnych zwigzanych z zagospodarowaniem nowych
zt6z wegla brunatnego.

Testy przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2016 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz nie ma konieczno$ci rozpoznawania odpiséw aktualizujacych
warto$¢ rzeczowego majatku trwatego dla CGU ZE PAK SA oraz CGU PAK KWB Adaméw SA i CGU PAK
KWB Konin SA. Nie stwierdzono takze konieczno$ci objecia dodatkowymi odpisami aktualizujagcymi aktywow
CGU ZE PAK SA. Na podstawie przeprowadzonej analizy i wynikéw testu nie stwierdzono ponadto
zwigkszenia szacunkowego potencjatu uzytkowego majatku trwatego dla CGU ZE PAK SA, zatem nie
dokonano réwniez odwrdcenia uprzednio rozpoznanych odpisow aktualizujacych w kwocie 1 880 000 tysigcy
zlotych. W odniesieniu do informacji zawartej w nocie 43, analiza wrazliwoéci testow na utrate wartosci
rzeczowych aktywow trwatych zostata przeprowadzona przy zalozeniu braku przesunie¢ w planowanych
harmonogramach budowy oraz eksploatacji wegla z odkrywki Oscistowo.

Stan na 31.12.2016 Wartosé testowana Stwierdzona utrata Wartos¢ po

wartosci przeprowadzonym tescie
ZE PAK S.A. 1433913 0 1433913
Razem 1433913 0 1433913
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Analiza wrazliwoSci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawa szacowania warto$ci odzyskiwalnej spowodowalyby
zmiang wartosci biezacej zdyskontowanych przeptywow pienigznych o kwoty zaprezentowane ponize;j.

Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
$redniowazony koszt kapitatu (22 min) 23 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%.
zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 68 min (68 min)

(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmiana kosztu wiasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (52 min) 52 min
PAK KWB Konin SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
$redniowazony koszt kapitatu (64 min) 73 min

(+) wzrost 0 1% (-) spadek o0 1%

zmiana przychodéw ze sprzedazy 46 min (46 min)

W przypadku spadku przychodoéw ze sprzedazy o 1,2 % w horyzoncie prognozy przy niezmienionych
pozostalych parametrach modelu okre§lenia warto$ci odzyskiwalnej, a takze w przypadku wzrostu
sredniowazonego kosztu kapitatu o 0,83 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, wartos¢
odzyskiwalna CGU bytaby rowna wartos$ci bilansowe;.

PAK KWB Adaméw SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.

sredniowazony koszt kapitatu 3min (3 min)
(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%

zmiana przychoddw ze sprzedazy 2 min (2 min)

W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy o 4,0% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych
pozostatych parametrach modelu okreslenia wartosci odzyskiwalnej, a takze w przypadku spadku
sredniowazonego kosztu kapitatu o 1,9 p.p. przy pozostatych parametrach modelu niezmienionych, warto§é
odzyskiwalna CGU bytaby rowna wartosSci bilansowe;j.

20. Leasing

20.1. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z
opcja zakupu

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego obejmuja glownie samochody, spycharki
oraz tadowarki gasienicowe, ciggniki oraz naczepy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytulu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:
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Stan na 31 grudnia 2016 roku Stan na 31 grudnia 2015 roku

. wartos¢ biezqca . wartos¢ biezqca
optaty minimalne 4 optaty minimalne 4

optat oplat

W okresie 1 roku 7572 7189 15 065 14 246
W okresie od 1 do 5 lat 4249 3962 11 155 11 250
Powyzej 5 lat - - - -
ermmalne optaty leasingowe 11 821 11 151 26 220 25 496
ogblem

Minus koszty finansowe (670) - (724) -
Warto$é b_wiqca mmlmaln}./ch 11 151 11 151 26 151 25 496
optat leasingowych, w tym:

krotkoterminowe 7171 7189 15031 14 246
dtugoterminowe 3980 3962 11120 11 250
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21. AKktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku
Transfer EUA

Zmniejszenia

Zwigkszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016
roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2016
roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku

Jednostki
poswzala'lczo?te.]' Patenty i licencje Oprogramowanie I_nne aktywa Razem
redukcji emisji komputerowe niematerialne
(EUA)
12 054 19 558 1949 395 33956
(14 671) - - - (14 671)
- - (26) - (26)
117 120 1982 75 36 119 213
114 503 21540 1998 431 138 472
- 14 525 1719 323 16 567
- 1080 207 21 1308
- 1338 - - 1338
- - (23) - (23)
- 16 943 1903 344 19190
12 054 5033 230 72 17 389
114 503 4 597 95 87 119 282

W pozycji Transfer EUA Grupa prezentuje Transfer uprawniefi do emisji CO, pomigdzy aktywami niematerialnymi dtugoterminowymi i krotkoterminowymi.
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Jednostki
poswiadczonej Patenty i licencie Oprogramowanie Inne aktywa Razem
redukcji emisji y ! komputerowe niematerialne
(EUA)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 76 538 18 549 1847 384 97 318
Transfer EUA (76 538) - - - (76 538)
Zmniejszenia - (1) (200) - (201)
Zwigkszenia 12 054 1010 302 11 13377
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 054 19 558 1949 395 33 956
}érlila)rzeme i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 ) 13286 1475 204 15055
Odpis amortyzacyjny za okres - 1239 422 29 1690
Odpis aktualizujacy - - - - -
Zmniejszenia - - (178) - (178)
II’ér;(ql:)rzeme i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2015 . 14595 1719 323 16 567
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 76 538 5263 372 90 82 263
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 054 5033 230 72 17 389

W pozycji Transfer EUA Grupa prezentuje Transfer uprawniefn do emisji CO2 pomigdzy aktywami niematerialnymi dtugoterminowymi i krétkoterminowymi.
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Krétkoterminowe aktywa niematerialne

31 grudnia 2016 roku

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

31 grudnia 2015 roku

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 354 389 176 957
Zakup 258 365 275175
Umorzenie EUA (354 389) (174 281)
Transfer EUA 14 671 76 538
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 273036 354 389
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia ) )
Odpis aktualizujacy - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia ) )
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 354 389 176 957
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 273 036 354 389

22. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywow
gorniczych obejmuje aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu oraz inne aktywa gornicze w PAK KWB Konin

w kwocie 79 612 tysiecy ztotych.

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 94 057 150 457
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - (16 189)
Zwigkszenie 1306 1976
Zmniejszenie (455) -
Amortyzacja za okres (14 384) (42 187)
Stan na 31 grudnia 80524 94 057
dtugoterminowe 80524 92 748
krotkoterminowe - 1309
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23. Pozostate aktywa

23.1. Pozostale aktywa finansowe

Lokaty na obstuge kosztow zadtuzenia

Lokaty i depozyty

Lokaty i depozyty FLZG oraz FRZG

Udzialy
Inne

Pozostate aktywa finansowe ogdtem

krétkoterminowe

dtugoterminowe

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

76 484 74789
2540 2709
7810 7637

167 2451
2261 3145

89 262 90731

77317 76 979

11945 13752

Glownymi sktadnikami pozycji ,Inne” sa akcje Wielkopolskiego Centrum Logistycznego w PAK Serwis
sp. z 0.0. w kwocie 418 tysigcy zlotych oraz pozyczki udzielone pracownikom w PAK KWB Konin SA w

kwocie 444 tysiace ztotych.

23.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu VAT

Ubezpieczenia

Pozostate nalezno$ci budzetowe
Inne aktywa niefinansowe

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe

Zaliczki na dostawy

Zaliczki na aktywa niematerialne

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Inne

Pozostate aktywa niefinansowe ogdotem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

22184 4031
1561 1519
- 1783

98 -
3359 6235
905 813
187 1834
5880 5848
328 461
34 502 22524
28776 12 497
5726 10 027

Najwigkszymi sktadnikami pozycji pozostate rozliczenia miedzyokresowe w 2016 roku sg rozliczenia dotyczace
optat licencyjnych w kwocie 956 tysigcy ztotych w ZE PAK SA oraz rozliczenia kosztow wycen $rodkow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 908 tysiecy ztotych w PAK KWB Konin SA.
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i innych
$wiadczen po okresie zatrudnienia w wysokos$ci okreslonej przez Ponadzaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W
zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na

warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i innych §wiadczen.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli:

Rezerwa na Doptaty do

Swiadczenia Nagarod energii

emerytalno — 'ubilguszo}\//ve elektrycznej / Razem

rentowe ] deputaty

i posmiertne weglowe
Stan na 1 stycznia 2016 roku 42 310 16 352 27794 86 456
Koszty biezacego zatrudnienia 2103 1543 - 3 646
Koszty odsetek 1020 425 723 2168
Zyski i straty aktuarialne (2 535) (299) (1823) (4 657)
Wyptacone $wiadczenia (4 079) (2 351) (2982) (9 412)
Koszty przesztego zatrudnienia (10 527) (12 584) - (23 111)
Inne - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 28 292 3086 23712 55 090
Rezerwy dhugoterminowe 25159 2547 20 881 48 587
Rezerwy kréotkoterminowe 3133 539 2831 6 503

Rezerwa na Doplaty do

Swiadczenia Naarod energii

emerytalno — _ agrody elektrycznej / Razem

jubileuszowe
rentowe deputaty

i posmiertne weglowe
Stan na 1 stycznia 2015 roku 49973 65 302 31832 147 107
Koszty biezacego zatrudnienia 2849 (939) - 1910
Koszty odsetek 1210 961 828 2999
Zyski i straty aktuarialne 1671 (6 556) 2772 (6 657)
Wyptacone §wiadczenia (6 056) (26 854) (3094) (36 004)
Koszty przesztego zatrudnienia (7 088) (15 398) - (22 486)
Inne (248) (164) - (412)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 42 311 16 352 27 794 86 457
Rezerwy dlugoterminowe 38 831 14 144 24 699 77674
Rezerwy krotkoterminowe 3480 2208 3095 8783

Glownym czynnikiem decydujacym o zmniejszeniu wartosci rezerw na nagrody jubileuszowe bylo
porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w Grupie w zakresie likwidacji nagréod jubileuszowych w
Zaktadowym Ukladzie Zbiorowym Pracy.
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Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa

nastepujace:

stopa dyskontowa

przewidywany wskaznik inflacji

przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen

25. Zapasy

Paliwo produkcyjne
Czg$ci zamienne i pozostate materialy
Swiadectwa pochodzenia energii

Towary

Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku
3,5%
2,5%

w zaleznosci od spotki
zawiera si¢ w przedziale
0d 0% do 3%

31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku
2,6%
2,5%

w zaleznosci od spotki
zawiera si¢ w przedziale
od 0 % do 3%,

31 grudnia 2015 roku

Zapasy ogotem wedlug nizszej z dwdch warto$ci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej

9161 14 745
74 608 67019
21 406 75532

121 219
105 296 157 515

do uzyskania

Swiadectwa pochodzenia energii z tytulu produkcji energii w zrédlach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaly
wyprodukowane.

Na dzienh 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata tacznie wedlug ewidencji 353 874,513 MWh praw
majatkowych zielonych certyfikatow i wyprodukowanej, jeszcze nie zweryfikowanej przez URE, zielonej
energii, z tego 134 408,902 MWh to juz uzyskane prawa majatkowe, natomiast 186 300,887 MWh to produkcja
energii zielonej w miesigcach lipiec, sierpien, wrzesien, pazdziernik i listopad 2016 roku oczekujaca na
potwierdzenie w URE, a 33 164,724 MWh to produkcja miesigca grudnia 2016 roku oczekujaca na zlozenie
wniosku przez Spotke. Wniosek o przyznanie praw majatkowych za lipiec zostat ztozony przez Spotke do PSE
SA w dniu 23 sierpnia 2016 roku, za sierpien - 19 wrzesnia; za wrzesien - 11 pazdziernika; za pazdziernik -
17 listopada; za listopad - 15 grudnia; za grudzien - 10 stycznia 2017 roku. W 2016 roku Grupa otrzymata
zalegte certyfikaty za 2015 rok w iloéci 115 301,589 MWh za produkcj¢ w IV kwartale 2015 roku oraz
174 206,391 MWh za produkcje w I potroczu 2016 roku. W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego Grupa
realizowala produkcje¢ w zrodlach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielone certyfikaty po cenach
aktualnych na koniec kazdego miesigca.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2016 roku w kwocie 9 845 tysiecy ztotych dotyczy
aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 31 grudnia 2016 roku do ceny jednostkowej 37,76
PLN/MWh.
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26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 793 179735
NaleZn'os'ci z tytutu rekompensaty w zwigzku 88 350 57307
Z rozwigzaniem KDT

Naleans’ci z t.ytuiu zabezpieczenia zakupow energii na 8674 7826
rynku bilansujagcym

Pozostate naleznosci 22208 23255
Nalezno$ci netto 246 025 268 123
Odpis aktualizujacy naleznosci 41947 41840
Naleznosci brutto 287972 309 963

W linii pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa prezentuje gtdwnie naleznosci z tytutu kaucji
w kwocie 15 091 tysiecy ztotych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 37.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciagalne naleznosci wiasciwym dla naleznoéci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci w kwocie
41 947 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 41 840 tysiecy ztotych) zostaty objete odpisem. Zmiany
odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Odpis aktualizacyjny na dzien 41 840 41 995
Zwickszenie 568 857
Wykorzystanie (315) (5)
Rozwigzanie (146) (1 007)
Odpis aktualizacyjny na dzien 41947 41 840

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore na dzien
31 grudnia 2016 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za
niesciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem bez odpisu  Nie przeterminowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120dni

81 grudnia 246 025 217 297 10135 6929 5246 2507 3911
2016 roku
31 grudnia 268 123 238 152 18515 7964 1067 211 2214
2015 roku
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27. SrodkKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 350 101 tysiecy ztotych (na dzien 31
grudnia 2015 roku: 383 354 tysi¢cy ztotych).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

Struktura srodkow pienieznych

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Srodki pienigzne w banku i kasie 229 498 238 019
Lokaty krotkoterminowe 120 603 145 335

Razem saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

. . 350 101 383 354
wykazane w bilanse:
Roéznice kursowe (1454) (36)
Razem saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow 348 647 383318

pieni¢znych:

Wyjasnienie zmian pozycji bilansowych i zmian pozycji ujetych w rachunku przeptywoéw pienieznych

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Amortyzacja:

Amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i strat 221699 393 705
Rozliczenie dotacji (2877) (1786)
Rozliczenie leasingu zwrotnego (10 993) (10 984)

Amortyzacja wykazana w sprawozdaniu

r . . 207 829 380 935
z przeplywow pieni¢znych

Rozliczenie leasingu zwrotnego dotyczy nadwyzki z tytutu sprzedazy sktadnikéw majatku i wzigcia ich w
leasing zwrotny w PAK KWB Konin. Kwota 10 993 tysiace ztotych koryguje amortyzacje (w 2015 roku kwota
10 984 tysiace ztotych).
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NaleznoS$ci:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow
niefinansowych dhugo i krétkoterminowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych od zamawiajgcych z
tytulu kontraktow dtugoterminowych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie

Pozostate zmiany

Zmiana stanu naleznosci wykazana w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

Zobowiazania:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostalych zobowigzan finansowych dtugo i
krotkoterminowych

Bilansowa zmiana pozostatych zobowigzan
niefinansowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych zamawiajacym z
tytutu kontraktéw dtugoterminowych

Zmiana zobowiazan z tytutu rozrachunkow
inwestycyjnych

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Nowe umowy leasingowe i sptaty zobow. leasingowych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu uprawnien do
emisji CO,

Pozostate zmiany

Zmiana stanu zobowigzan wykazana w sprawozdaniu
z przeplywow pieni¢znych

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

22 098 (14 146)
(11 978) 42 859
(4 819) 6 698
(1637) (17 203)
(541) (2 106)
3123 16 102

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

(10 524) (140 688)
(6 123) (11 461)
(6 090) (10 165)
57179 47 704

5030 -
15192 6157
(59 951) -
170 19 886

(5 117) (88 567)
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31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
oraz Swiadczen pracowniczych:

Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (87 883) 156 683
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych dtugo

i krotkoterminowych (31 367) (60 651)
Zmniejszenie rezerwy z tytutu umorzenia jednostek EUA 354 389 174 281
Zmiana stanu rezerw i innych pozycji ujmowana w 4613 246
pozostatych catkowitych dochodach

Pozostate zmiany (566) (2 350)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych 239 186 268 209

oraz Swiadczen pracowniczych

W pozycji wydatki i wptywy zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi zaprezentowano wplywy i wydatki
zwigzane z srodkami pieni¢znymi przeznaczonymi na obstuge zadluzenia oraz otrzymanymi gwarancjami.

28. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

28.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
50 823 547 akcji o wartosci nominalnej 2 ztote kazda 101 647 101 647
101 647 101 647

28.1.1. Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 2 ztote i zostaty w petni optacone.

28.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

28.1.3. Akcjonariusze o znaczqcym udziale

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Elektrim SA
udziat w kapitale 0,39% 0,39%
udzial w glosach 0,39% 0,39%
Embud sp. z 0.0.
udzial w kapitale 1,16% 1,16%
udziat w gtosach 1,16% 1,16%
Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
udziat w kapitale 19,68% 19,68%
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udziat w glosach 19,68% 19,68%
Argumenol Investment Company Limited

udziat w kapitale 30,32% 12,61%
udziat w gtosach 30,32% 12,61%
Nationale - Nederlanden OFE

udziat w kapitale 9,97% 9,97%
udziat w glosach 9,97% 9,97%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

udziat w kapitale 6,06% -
udziat w gtosach 6,06% -
OFE PZU Ziota Jesien

udziat w kapitale 5,24% -
udziat w glosach 5,24% -
IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

udziat w kapitale - 17,71%
udziat w glosach - 17,71%
Pozostali

udziat w kapitale 27,18% 38,48%
udziat w glosach 27,18% 38,48%

100,00% 100,00%

Wedhug wiedzy Spotki na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy.

29. Kapital zapasowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura pochodzenia kapitatu zapasowego w wysokosci 1 028 647 tysiecy
zlotych przedstawia si¢ nastepujaco:

e  ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 380 030
e utworzony zgodnie ze statutem

ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 521904
e inny 126 713

29.1. Pozostale kapitaly rezerwowe

Spotka ZE PAK SA powstata w wyniku komercjalizacji Przedsigbiorstwa Panstwowego Zespot Elektrowni PAK
dokonanej na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych.
Widniejacy w bilansie Spotki w ramach kapitalu rezerwowego — tzw. Fundusz Prywatyzacyjny, zostal
utworzony przez Przedsigbiorstwo Panstwowe Zespot Elektrowni PAK na podstawie ustawy z dnia 31 stycznia
1989 roku o gospodarce finansowej przedsigbiorstw panstwowych.

Na wartos¢ kapitatu rezerwowego sktada si¢ Fundusz Prywatyzacyjny w kwocie 3 472 tysigce zlotych, ktory
zostal utworzony z zysku 1994 roku w oparciu o uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nowopowstatej Spotki oraz warto$¢ zwigzana z umorzeniem akcji wtasnych w kwocie 2 405 tysigcy ztotych. W
zwigzku z ujemnym wynikiem spotki ZE PAK SA za 2015 rok w kwocie 1 515 851 tysiecy ztotych Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2016 roku podjeto uchwale nr 5 w sprawie pokrycia straty Spotki za
2015 rok. Zgodnie z uchwata na pokrycie straty Walne Zgromadzenie przeznaczyto kwote 2 405 tysiecy ztotych
z kapitatu rezerwowego. Laczna warto$¢ pozostatych kapitalow rezerwowych na dzien 31 grudnia 2016 to 3 472
tysiace ztotych.
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Srodki zgromadzone na tym funduszu miaty zostaé przeznaczone na zakup przez pracownikéw od Skarbu
Panstwa akcji po przeksztatceniu przedsigbiorstwa w spotke i jej prywatyzacji (zakup do 10% akcji za potowe
ceny). Wprowadzona w 1996 roku ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych przyznata pracownikom prawo do nieodptatnego nabycia 15 % nalezacych do
Skarbu Panstwa akcji spotki, w zwigzku z czym cele jakim miat shuzy¢ fundusz prywatyzacyjny przestaty istnieé
jednak kapitat w pasywach spotki pozostat.

29.2. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy. Sg to:

e  Zyski/straty zatrzymane spotek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujace;j,

e rdznice w wartosci zyskow zatrzymanych pomigdzy sprawozdaniem statutowym a sprawozdaniem
MSSF jednostki dominujacej,

e rownowartos¢ 8% statutowego odpisu z zysku na kapitat oraz pozostatych odpiséw dokonywanych na
podstawie obowigzujacych zapisow w umowach spolek zaleznych.

W Grupie na dzien 31 grudnia 2016 roku peina kwota niepodzielonego wyniku finansowego (w tym
rownowarto$¢ utworzonych w ramach podziatu zyskow w latach ubieglych kapitatow zapasowego
i rezerwowego) objeta jest ograniczeniem w wyptacie dywidendy. Podstawa przyjecia takiego zalozenia sa
nastepujace uwarunkowania:

e Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ZE PAK SA sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze
by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

e Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest zobowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitalu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czeSci kapitalu zapasowego w wysoko$ci
jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na
inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

29.3. Udzialy niekontrolujace

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Na poczatku okresu - -
Naby91§ spolkl.- okreslenie udzialow niekontrolujacych 30 971 30971
na dzien nabycia

Program fikql pracowniczych - korekta pierwotnego (955) (955)
rozliczenia

Wynik jednostek zaleznych w danym roku - przypisanie 2612 1278

do udziatéw niekontrolujacych

Rozliczenie opcji PUT - ujecie zobowigzania do wykupu (30 971) (30 971)
akcji pracowniczych

Rozliczenie opcji PUT - ujecie roznicy pomiedzy

warto$cig udziatéw niekontrolujacych a zobowigzaniem (1657) (323)
na koniec okresu

Razem - -
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Alokacja wyniku do udziatéw niekontrolujqcych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 15% wyniku PAK KWB Adamoéw oraz 15% wyniku PAK
KWB Konin za okres od dnia 19 lipca 2012 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz za okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014 zostato zaalokowane jako zysk przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujacym. W latach
2015 i 2016, w zwiazku z trwajacym procesem wykupu akcji pracowniczych zysk przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym alokowany byt proporcjonalnie do wielko$ci udzialéw akcjonariuszy niekontrolujacych.

Ujecie zobowiqzania ZE PAK SA do zakupu pozostatych akcji PKA KWB Konin SA
i PAK KWB Adamoéw SA

Zgodnie z MSSF ZE PAK SA rozpoznal na dzief objecia kontroli w PAK KWB Konin SA i w PAK KWB
Adamow SA zobowiazanie do nabycia akcji PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adamoéw SA posiadanych przez
udziaty niekontrolujace.

W umowie sprzedazy akcji KWB Konin SA i KWB Adaméw SA zawartej pomiedzy ZE PAK SA a Skarbem
Panistwa w dniu 28 maja 2012 roku (dalej ,,Umowa Sprzedazy Akcji”) ZE PAK SA ztozyt Skarbowi Panstwa,
na warunkach okreslonych w tej umowie, nieodwotalng oferte zakupu od Skarbu Panstwa pozostatych akcji obu
kopaln, ktore nie zostang nabyte od Skarbu Panistwa przez uprawnionych pracownikéw ani przez ich nastepcow
prawnych na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach
pracownikow. Zgodnie z przepisami tej ustawy uprawnionym pracownikom KWB Konin SA i KWB Adamoéow
SA przystugiwato prawo do nicodptatnego nabycia do 15% akcji spotki objetych przez Skarb Panstwa w dniu
wpisania danej spotki do rejestru. Zgodnie z Umowa Sprzedaz Akcji zakup przez ZE PAK SA od Skarbu
Panstwa pozostalych akcji kopaln, nieobjetych przez uprawnionych pracownikéw ani przez ich nastgpcow
prawnych, nastapi po cenie za jedng akcje rownej, odpowiednio, cenie jednej akcji KWB Konin SA i KWB
Adaméw SA w transakeji sprzedazy przez Skarb Panstwa 85% akcji KWB Konin SA i KWB Adaméw SA na
rzecz ZE PAK SA, indeksowanej o wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych oglaszany przez Prezesa
GUS. Zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji oferta zakupu pozostatych akcji KWB Konin SA i KWB Adamoéw SA
ztozona przez ZE PAK SA Skarbowi Panstwa, o ktorej mowa powyzej, jest wigzaca do 28 lutego 2017 roku.

Ponadto zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji ZE PAK SA zobowigzal si¢, na przewidzianych w tej umowie
warunkach, ztozy¢ uprawnionym pracownikom KWB Konin SA i KWB Adamoéw SA, ktérzy nabyli od Skarbu
Panstwa nieodptatnie akcje na podstawie ustawy z dnia 30 sierpnial996 roku o komercjalizacji i niektorych
uprawnieniach pracownikéw, oferty wykupu tych akcji po cenie za jedna akcj¢ rownej, odpowiednio, cenie
jednej akcji KWB Konin SA i KWB Adaméw SA w transakcji sprzedazy przez Skarb Panstwa 85% akcji KWB
Konin SA i KWB Adamoéw SA na rzecz ZE PAK SA. W wykonaniu tego zobowigzania, po uplywie terminu
obowigzywania zakazu obrotu akcjami pracowniczymi okre$lonego w art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30
sierpnial996 roku o komercjalizacji i niektorych uprawnieniach pracownikow, ZE PAK SA rozpoczatl proces
odkupu akcji pracowniczych, w ramach ktérego osobom, ktore wyrazity zainteresowanie zbyciem akcji PAK
KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA, ZE PAK SA zaoferowatl dokonanie ich wykup na warunkach
ustalonych w Umowie Sprzedazy Akcji. Do konca 2016 roku w wyniku przeprowadzenia wspomnianego
procesu wykupu, dokonano nabycia wigkszosci akcji pracowniczych PAK KWB Konin SA i PAK KWB
Adaméw SA. ZE PAK SA nadal planuje zakup akcji pracowniczych PAK KWB Konin SA i PAK KWB
Adamoéw SA i kontynuuje proces wykupu po dotychczas oferowanej cenie.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostata kwota dotyczaca zakupu akcji PAK KWB Konin SA i PAK KWB
Adaméw SA wynosita 6 061 tysigcy ziotych.

30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krétkoterminowe Termin Splaty 31 grur%rllll? 2016 31 grur(z)rll(lua 2015
Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie 20.07.2019 142 567 136 548
240 000 tysigcy EUR, oprocentowana wg stopy

EURIBOR3M-+marza banku
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Kredyt w rachunku biezagcym w mBank w kwocie 9
700 tysiecy PLN, oprocentowany wedlug stopy
WIBOR 1M + marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK SA w
kwocie 65 000 tysiecy PLN, oprocentowany wedtug
stopy WIBOR 1M + marza banku

Kredyt inwestycyjny BZ WBK SA w kwocie 46 463
tysigce PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR
IM + marza banku

Umowa $wiadczenia ustug w mBank do kwoty 61 590
tysiecy PLN - dyskonto weksli, oprocentowany wedtug
stopy WIBOR 1M + marza banku

Kredyt na kwote 67 000 tysigcy PLN w Banku BPH
SA - oprocentowany wedtug stopy WIBOR 1M +
marza banku

Kredyt obrotowy na kwote 76 500 tysiecy PLN w
Banku Millennium SA, oprocentowanie WIBOR 3M +
marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 577 000 tysiecy PLN
(Kredyt A). Oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 90 000 tysigcy PLN
(Kredyt B). Oprocentowany wg stopy WIBOR
3M+marza banku

Kredyt w rachunku biezacym do kwoty 1 000 tysiecy
ztotych 30.05.2017

RAZEM

Dlugoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie
240 000 tysiecy EUR, oprocentowana wg stopy
EURIBOR3M-+marza banku

Kredyt obrotowy w Banku Millennium SA na kwotg
76 500 tysiecy PLN, oprocentowanie WIBOR 3M +
marza banku.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 577 000 tysiecy PLN
(Kredyt A). Oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 90 000 tysigcy PLN
(Kredyt B). Oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

RAZEM

21.04.2016

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2016

31.05.2017

31.12.2017

20.03.2020

20.03.2020

31.05.2017

Termin Sptaty

20.07.2019

31.12.2017

20.03.2020

20.03.2020

28 670

63 061

28 765

146 260

12 369

266

421 958

31 grudnia 2016
roku

244 556

283 045

60 250

587 851

9580

64 385

12 438

3851

50 884

28 765

67 642

12 300

150

386 543

31 grudnia 2015
roku

360 627

28 765

465 400

69 727

924 519

W dniu 13 marca 2014 roku, ZE PAK SA podpisal Umowg kredytu konsorcjalnego z bankami mBank, BGK,
Millennium, PEKAO SA i PKO BP na kwotg 1 200 000 tysiecy zlotych. Kredyt zostal podzielony na dwie
czesci, Kredyt A w kwocie 1 110 000 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na sfinansowanie modernizacji blokow
1-4 w elektrowni Patnéw I, Kredyt B w kwocie 90 000 tysiecy ztotych jako refinansowanie sptaconego w dniu
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2 stycznia 2014 roku kredytu na 10S. Oprocentowanie Kredytu A i Kredytu B wynosi WIBOR 3M plus marza
banku. W dniu 30 czerwca 2016 roku zostal podpisany Aneks nr 3 do umowy kredytowej, na mocy ktorego
zostata zwolniona niewykorzystana jeszcze cze$¢ Kredytu A. W zwiazku z powyzszym kwota wykorzystanego
kredytu na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 667 000 tysigcy ztotych (z tego Kredyt A w kwocie 577 000
tysigcy ztotych oraz Kredyt B w kwocie 90 000 tysigcy ztotych). W zwigzku ze zmniejszeniem limitu kredytu do
wykorzystania, zmianie ulegl rowniez harmonogram splaty. Zaréwno Kredyt A jak i Kredyt B zostang
catkowicie sptacone w dniu 20 marca 2020 roku. W wyniku zmian szacunkoéw przysztych platnosci zwigzanych
z obstuga zadtuzenia dokonano przeliczenia wartosci bilansowej istniejacego zobowigzania finansowego. Efekt
korekty wyceny zobowiagzania w kwocie okoto 8 milionéw ztotych zostanie ujety prospektywnie w pozostatym
okresie sptaty kredytu konsorcjalnego.

31. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

31.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa na premie i urlopy wypoczynkowe 29 371 35624
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 16 41
Badanie sprawozdania finansowego 570 393
Inne 1 886 1717
Razem 31843 37775
krotkoterminowe 31843 37775
dlugoterminowe - -
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31.2. Zmiany stanu rezerw

Stan na 1 stycznia
2016 roku

zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na 31 grudnia
2016 roku

Dhugoterminowe

Krotkoterminowe

Stan na 1 stycznia
2015 roku
zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na 31 grudnia
2015 roku

Dhugoterminowe

Krotkoterminowe

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na - Rezerwy na
G . Rezerwa na strate umorzenie .
Rezerwa na koszty likwidacji rekultywacje - . rekultywacje
. . , . na kontrakcie Swiadectw , Inne Razem
umorzenie EUA Srodkow sktadowisk . - terenow
L dtugoterminowym pochodzenia R
trwatych popiotow - gorniczych
energil

354 389 16 419 1698 148 9449 330 561 53 487 766 151
313 105 429 - 86 7838 1676 1500 324 634
(354 389) - (693) (221) (9 449) (24 400) (17 435) (406 587)
313 105 16 848 1005 13 7838 307 837 37 552 684 198
- 16 848 755 - - 287 966 6 684 312 253
313 105 - 250 13 7838 19871 30 868 371945
176 957 14 671 4025 98 6 056 343 828 66 357 611 992
351713 1748 - 64 9449 10 718 4 509 378 201
(174 281) - (2327) (14) (6 056) (23 985) (17 379) (224 042)
354 389 16 419 1698 148 9449 330 561 53 487 766 151
- 16 419 1005 - - 307 111 10 344 334 879
354 389 - 693 148 9449 23 450 43143 431272
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31.3. Opis istotnych tytulow rezerw

31.3.1. Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie
jednostek poswiadczonej redukcji emisji (EUA)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (EUA).

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji
energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajaca
z art. 10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem
poniesienia zadeklarowanych nakladow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie
Inwestycyjnym. Grupa ZE PAK SA sklada do Ministerstwa Srodowiska roczne sprawozdania rzeczowo-
finansowe z poniesionych naktadéow inwestycyjnych na zadania zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego
whnioskujgc tym samym o przyznanie darmowych jednostek EUA za kolejne lata sprawozdawcze.

Dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spétka ztozyta sprawozdanie rzeczowo — finansowe do Ministerstwa Srodowiska
dotyczace darmowych EUA z art. 10c za wykonane naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30
czerwca 2016 roku jednak ze wzgledu na niepewno$¢ w zakresie powstania dwutowarowego rynku energii, w
tym rynku mocy, co bedzie mialo bezposredni wptyw na modernizacj¢ blokow nr 3 i 4 w Elektrowni Patnow,
Spotka nie wystapila o darmowe uprawnienia.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 12 257 586 ton.

Jednoczes$nie w lutym 2016 roku Grupa otrzymata darmowe EUA na cieplo za 2016 rok (Art. 10a Dyrektywy
ETS) w ilosci 101 259 EUA. Nastepnie w kwietniu 2016 roku Grupa otrzymata darmowe EUA z tytutu
derogacji za 2015 rok (Art. 10c Dyrektywy ETS) w ilosci 329 417 EUA oraz dokonata umorzenia emisji CO, za
2015 rok w ilosci 12 257 921 ton CO,.

Grupa sukcesywnie w trakcie 2016 roku dokonywata zakupow uprawnien do emisji CO, pod potrzeby 2016
roku, tym samym catkowity zakup jednostek EUA w Grupie, ktére wplynely na konto w rejestrze Unii
Europejskiej w 2016 roku wyniost 13 390 500 EUA, a stan jednostek EUA w Grupie po wszystkich wyzej
opisanych operacjach na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 13 820 841 EUA.

Na zakupione uprawnienia CO,, ktore Grupa zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2016 rok tworzona jest
rezerwa w ciezar podstawowej dzialalnoSci operacyjnej. Z chwila faktycznego umorzenia uprawnien nastapi
wykorzystanie utworzonej wczesniej rezerwy.

31.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw i koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na przyszie koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowiazek wynikajacy
z ,,Pozwolen zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielkosci rezerwy sa specjalistyczne opracowania oraz
ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewngtrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Wartos¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych oszacowan
kosztowych oraz dyskonta. Na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzona rezerwa wynosita 1 005 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji §rodkow trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa
tworzy rezerwe na przewidywane przyszte koszty, ktére beda niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego
obowiagzku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 16 848 tysiecy ztotych.

31.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw sa zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne
do dokonania rekultywacji terendw, na ktorych prowadzone byty prace wydobywcze. W zwigzku z tym Grupa
tworzy rezerwe zaro6wno na koszty rekultywacji terenu zwiazanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia
wegla w poszczegdlnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.
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Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym Ze na kazda date sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia.

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzane sg do
przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W
zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na
podstawie zawartych porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztéw zwigzanych z ruchem zaktadu
gorniczego aktualizowane sg na kazda date sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacj¢ terenéw goérniczych oraz z tytulu przygotowania terendow
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 307 837 tysiecy zlotych i zmniejszyta si¢ w porownaniu z rokiem zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015
roku o 22 724 tysigce ztotych. Kalkulujac rezerwg Grupa przyjeta nastgpujace zalozenia: stopa dyskonta na
poziomie 3,5%, poziom inflacji na poziomie 2,5%.

31.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia
okreslonej liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gazowych
i kogeneracji. Na dzief 31 grudnia 2016 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 7 838 tysiecy ztotych.

31.3.5. Inne rezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 grudnia 2015 roku sa w PAK KWB Konin: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 12 980 tysiecy ztotych, rezerwy na toczace si¢ postepowania sgdowe w kwocie 425 tysigcy
ztotych. W PAK KWB Adamoéw: rezerwy z tytutu trwatego wytaczenia z produkcji pod koncowy zbiornik po
odkrywce Adamow w kwocie 15 828 tysigcy ztotych, rezerwa na szkody gornicze w kwocie 3 383 tysiace
zlotych, rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 684 tysiace ztotych. Ponadto w El PAK i PAK SERWIS rezerwy
na naprawy gwarancyjne w kwocie 2 237 tysiecy ztotych.

32. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji
energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajaca
z art. 10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem
poniesienia zadeklarowanych nakltadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie
Inwestycyjnym.

W grudniu 2013 roku Ministerstwo Srodowiska opublikowalo wzor sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktore
Grupa Kapitatowa ZE PAK SA przesyla co roku do Ministerstwa w zakresie poniesionych naktadow na zadania
inwestycyjne zgltoszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c Dyrektywy
ETS. Za poniesione naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa
ztozyta sprawozdanie i otrzymata 329 417 darmowych jednostek EUA, ktore wptynety na konto Grupy w
kwietniu 2016 roku i zostaly wykorzystane do umorzenia emisji za 2015 rok.

Od 2015 roku nastgpita zmiana w sposobie oglaszania informacji dotyczacych darmowych uprawnien do emisji
CO,. Zgodnie z nowa Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji CO,,
Minister wlasciwy do spraw s$rodowiska, po zaakceptowaniu przez Komisj¢ Europejska wykazu instalacji
wytwarzajacych energi¢ elektryczng wraz z liczba uprawnien do emisji, ktore sa planowane do wydania tym
instalacjom w danym roku okresu rozliczeniowego, oglasza w Biuletynie Informacji Publicznej informacj¢ o
liczbie uprawnien do emisji, ktore w danym roku okresu rozliczeniowego zostang wydane instalacjom
wytwarzajacym energi¢ elektryczng. W zwigzku z powyzszym w 2016 roku pojawita si¢ informacja iz, Grupa
ZE PAK SA otrzyma 329 417 jednostek EUA za 2015 rok z Art. 10c (derogacja) oraz 101 259 EUA za 2016
rok z Art. 10a Dyrektywy za produkcje energii cieplnej.

Dla instalacji Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. zostata przydzielona okre$lona pula uprawnien CO,, jednak dla
instalacji tej nie zostaly zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) zadne zadania inwestycyjne,
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ktore pokrywalyby nalezno$¢ za darmowe uprawnienia CO,, wiec przyznanie dla tej instalacji darmowych
jednostek EUA uzaleznione jest od wydatkow na zadania prowadzone dla instalacji nalezacych do ZE PAK SA.

Nalezy zauwazy¢, iz dokonujac zakupoéw w 2014 roku, w ramach obecnego okresu rozliczeniowego, jednostek
ERU, ktore nastgpnie Grupa wykorzystata do umorzenia emisji za 2014 rok, Grupa tym samym w 2014 roku
wykorzystata istniejacg mozliwos$¢ zakupu dla celow wymiany 11% jednostek EUA na tansze jednostki CER lub
ERU (10% z okresu 2008 — 2012 oraz 1% z okresu 2013 — 2020) i tym samym zakonczyta wymiang jednostek
EUA na CER lub ERU w okresie 2013 — 2020.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.

Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 12 257 586 ton. W lutym 2016
roku Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (z Art. 10a) w ilosci 101 259 EUA. Nastepnie 22
kwietnia 2016 roku Grupa otrzymata 329 417 darmowych jednostek EUA z Art. 10c za 2015 rok.

Rowniez w kwietniu 2016 roku Grupa, w okresie od 1 do 25 kwietnia br., dokonata umorzenia emisji CO, za
2015 rok. ZE PAK SA dokonal umorzenia 9 907 506 jednostek EUA za 2015 rok natomiast Elektrownia
Patnow 11 sp. z 0.0. dokonata umorzenia 2 350 415 jednostek EUA.

Po umorzeniu pozostato w Grupie 5 905 424 jednostek EUA zakupionych w okresie od stycznia do kwietnia
2016 roku oraz cze$¢ starych zapasow, ktore zostaly przeniesione na umorzenie emisji za rok 2016 rok.

W pozostatych kwartatach 2016 roku Grupa dokonywata dalszych zakupow pod potrzeby 2016 roku, tym
samym catkowity zakup jednostek EUA w Grupie ktore wptynety na konto w rejestrze Unii Europejskiej w 2016
roku wynioést 13 390 500 EUA, a stan jednostek EUA w Grupie po wszystkich wyzej opisanych operacjach na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynidost 13 820 841 EUA.

Dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spotka zlozyta sprawozdanie rzeczowo — finansowe do Ministerstwa Srodowiska
dotyczace darmowych EUA z art. 10c za wykonane naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2015 roku do 30
czerwca 2016 roku jednak ze wzgledu na niepewnos$¢ w zakresie powstania dwutowarowego rynku energii, w
tym rynku mocy, co bedzie miato bezposredni wptyw na modernizacje blokow nr 3 i 4 w Elektrowni Patnow,
Spotka nie wystapita o darmowe uprawnienia.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtéornym wraz z podzialem na czg$¢ wykorzystang na wlasne
potrzeby oraz sprzedang w okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow- . . »

(w tonach) Adaméw-Konin SA »Elektrownia Pgtnéw II” sp. 7 0.0.
Emisja CO, 9428 262 2027 836

Saldo na poczatek okresu 9689 990 2567 596

Nabyte 12 687 500 703 000

EUA Otrzymane darmowe 430 676 -
Umorzenie (9 907 506) (2 350 415)

Sprzedaz - -

Wymiana - -

Saldo na koniec okresu 12 900 660 920 181

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2015 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow- . . »
(w tonach) Adaméw-Konin SA wElektrownia Pgtnéw II” sp. 7 0.0.
Emisja CO, 9 907 506 2 350 415
Saldo na poczatek okresu 10 697 412 2571207
Nabyte 6714 785 2 485 000
EUA Otrzymane darmowe 2 363 357 -
Umorzenie (10 085 564) (2488 611)
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na koniec okresu 9689 990 2567 596

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

33. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

33.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe (krotkoterminowe)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 186 493 111 622
Zobowigzania z tytulu opcji put 6061 6 061
Zobowigzania inwestycyjne 12 814 68 882
Zobow1qzan1ra wobec pracownikow z tytutu 15325 18234
wynagrodzen

Inne zobowigzania 81 969 32706
Razem 302 662 237 505

W linii inne zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa prezentuje gtdownie zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego w kwocie 7 189 tysigcy ztotych, (14 435 tysiecy zlotych w roku 2015) zobowigzania
zwigzane z rozliczeniem korekty KDT za 2008 rok, na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z
4 listopada 2014 roku oraz porozumienia z 2 pazdziernika 2014 roku, zawartego pomi¢dzy Elektrownia Patnow
I1 i Zarzadca Rozliczen w kwocie 66 573 tysiecy ztotych (4 964 tysiace ztotych w roku 2015). Pozostata kwota
w pozycji inne zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 roku dotyczy gtéwnie rozrachunkow z pracownikami i
potracen z listy ptac na kwote 5 315 tysigcy ztotych (3 023 tysiace ztotych w 2015 roku) oraz rozrachunkéw z
tytutu wadium w kwocie 1 579 tysiecy ztotych (435 tysiecy ztotych w 2015 roku).

Zobowigzania z tytutu opcji put dotycza zobowigzania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z
zapisami umowy sprzedazy akcji PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw, w przypadku gdy pracownicy
zglosza che¢¢ odsprzedazy. Warunki umowy okres$laja cen¢ jak rowniez termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE
PAK rozpoznat na dzien objecia kontroli zobowigzanie do wykupu akcji posiadanych przez udziaty
niekontrolujace. W zwigzku z trwajacym procesem wykupu akcji pracowniczych na dzien 31 grudnia 2016 roku
pozostata kwota zobowigzania wynosi 6 061 tysigcy ztotych.

88



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 37 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug sa niecoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz
30-dniowych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych badz kwartalnych w ciggu
catego roku obrotowego.

33.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
finansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 3962 11 909
Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -powyzej 12 m-cy 483 1375
Inne 624 67 467
Razem 5069 80 751

33.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 13 637 20551
Zobowiazania z tytutu optat sSrodowiskowych 48 650 53 893
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 543 701
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 24 373 26 964
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 6 200 6 797
Pozostate zobowigzania budzetowe 7405 89
Zaliczki na dostawy 4299 265
Optata eksploatacyjna 10771 12 768
Inne 553 525
Razem 116 431 122 553

Zobowigzania z tytulu oplat $rodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie
odpadow oraz pobdr wod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza oplat od wydobytej kopaliny, ktore wynikaja z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.
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33.4. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Instrumenty zabezpieczajace zmiennosc¢ stop

procentowych (SWAP) 10053 16292
Pozostate opcje walutowe - -
Razem 10 053 16 292
krotkoterminowe 5759 7349
dlugoterminowe 4294 8943

W aktywach bilansu, w pozycji pochodne instrumenty finansowe jest prezentowany kontrakt typu forward, ktory
zabezpiecza kurs waluty EUR zwigzany z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Kwota nominalna
transakcji zabezpieczanej wynosi 3 000 tysigce euro. Biezaca warto§¢ rynkowa netto kontraktu na 31 grudnia

2016 roku wynosi 296 tysigey ztotych.

33.5. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dltugoterminowe)

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Rozliczenie leasingu zwrotnego dtugoterminowe - 5163
Dotacje dlugoterminowe 43 006 45 600
Pozostate 296 305
Razem 43302 51 068

33.6. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (krétkoterminowe)

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Rozliczenie leasingu zwrotnego krotkoterminowe 5163 10 984
Dotacje krotkoterminowe 1502 1786
Pozostate 5 4
Razem 6670 12774

34. Zobowiazania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w nocie ponizej Spotka na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadata innych

zobowiazan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz porgczen.
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34.1. Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej

Jednostka zalezna Elektrownia Patnéw II sp. z o0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych
zgodnie z Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w
zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.
Przychod z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat do konca
okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania wartosci przychodu przynaleznego do danego okresu spotka
dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych do tacznej sumy
otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych
zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowe;.

Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznala w latach 2014 i 2015 przychody z tytutu rekompensat w wysokosci odpowiednio 99 223
tysigce ztotych oraz 173 435 tysigcy ztotych.

Wysoka dysproporcja pomiedzy przychodami z tytutu rekompensat w latach 2014 i 2015 wynika z tego, ze
przychody roku 2014 zostaty jednorazowo skorygowane (obnizone o 81,5 mln zt) w skutek niekorzystnego dla
spotki wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku w sprawie korekty kosztow
osieroconych za rok 2008. Szczegoty sprawy opisano chronologicznie ponize;j.

Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki SA (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009
roku, spotka zostata zobowigzana zwrdci¢ administratorowi systemu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen SA
kwote 52 493 tysiace ztotych, tytutem korekty kosztow osieroconych za rok 2008. Zarzad sp6tki nie godzac si¢ z
decyzja Prezesa URE, odwotal si¢ do Sadu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow (,,SOKiK™). W dniu 23 wrzes$nia 2009 roku Sad orzekl o wstrzymaniu wykonania czesci decyzji i
nakazal zaptate kwoty 26 493 tysiace ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKIK, wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie spétki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za stuszne.

Spotka w dniu 9 lutego 2011 roku ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok Sadu
pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spotki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajgc dla roku 2008 dla Elektrowni
Patnow II sp. z o0.0. wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen SA jest
zobowigzany wyplaci¢ Elektrowni Patnow II sp. z o0.0., w kwocie plus 29 082 tysigce ztotych. Wyrok Sadu
Apelacyjnego jest prawomocny. W zwiazku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku Elektrownia
Patnéw 1II sp. z 0.0. wezwata Zarzadce Rozliczen SA do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz
zwrotu zaplaconej przez Elektrownie¢ Patnéw II sp. z 0.0. kwoty 26 493 tysiace zlotych tytulem czeSciowego
wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKiK z dnia 23 wrze$nia 2009 roku. Wezwanie do
zaptaty wystawiono na taczna kwote 55 576 tysigcy zlotych. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzadca
Rozliczen SA wplacit powyzsza kwote na rachunek spotki.

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wniost skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
do Sadu Najwyzszego.

W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydal wyrok uchylajacy wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia
temu sagdowi.

W dniu 4 listopada 2014 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktorym oddalit apelacj¢ Elektrowni
Patnow II sp. z 0.0. od wyroku Sadu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw z
dnia 1 grudnia 2010 roku i w ten sposob utrzymatl w mocy decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku
ustalajaca dla roku 2008 dla Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych,
jaka Elektrownia Patnow 1II sp. z 0.0. zobowigzana jest zwroci¢ Zarzady Rozliczen SA w wysokoscei (-) 52 493
tysiace ztotych Elektrownia Patnéw II sp. z o0.0. ujeta wyrok Sadu w sprawozdaniu za III kwartaty 2014 roku z
uwzglednieniem dotychczasowych rozliczen stron w przedmiotowej sprawie, tj. z uwzglednieniem koniecznosci
zwrotu przez Elektrownie Patnoéw II sp. z 0.0. kwoty 29 082 tysigce ztotych, jaka Elektrownia Patnoéw II sp. z
0.0. otrzymata od Zarzadcy Rozliczen SA na mocy wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 11 pazdziernika 2012
roku.
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W zwiazku z wyrokiem Elektrownia Patnow II sp. z o0.0. pomniejszyta przychody z tytutu rozliczen KDT w roku
2014 o 81,5 mln ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Elektrownia Patnéw I sp. z 0.0. ztozyta skarge kasacyjna od tego wyroku.

W dniu 24 lutego 2016 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Elektrowni
Patnow 1II sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie
rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie Sadu Najwyzszego konczy
postepowanie w sprawie rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych Elektrowni Patnow II sp. z o.0. za
2008 rok.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku jest prawomocny i podlega wykonaniu
przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. Zgodnie z ustaleniami, dokonanymi pomiedzy Elektrownia Patnéw II sp.
z 0.0. a Zarzadcg Rozliczen SA kwota bgdaca przedmiotem sporu jest sukcesywnie splacana Zarzadcy Rozliczen
SA zgodnie z przyjetym harmonogramem ptatnosci.

Postepowanie w zwiqgzku z niezrealizowaniem obowiqzku utrzymywania zapaséw paliw

W dniach 17 wrzesnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczal postgpowania W sprawie
wymierzenia kary pieni¢znej Spotce ZE PAK SA w zwiagzku z niespetnieniem obowigzku utrzymywania zapasu
paliw zapewniajacych ciaglos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcow na dzien 31 grudnia 2007 roku,
31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku,
1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK SA kare
pieni¢zng za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapaséw paliwa w ilosci zapewniajgcej utrzymanie
cigglosci dostaw ciepta do odbiorcow w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy zlotych. Spotka
poczatkowo utworzyla w 2010 roku rezerwe na koszt kary w pelnej wysokosci, ktora nastepnie w 2015 roku
rozwigzala, w zwiazku z zaptatg kary.

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKiK wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa
URE. Spoéika ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalil apelacje Spotki od wyroku SOKiK z 30
stycznia 2014 roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. W dniu 11 grudnia 2015 roku
Spotka wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 13
maja 2015 roku.

Sprawa niezakonczona.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowiazujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegolnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn.
sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wczesniejszy etap obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim
przypadku obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z
ktorg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcg koncowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z pdézniejszymi zmianami)
ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku
2009 na Iaczna kwote okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisoOw prawa
obowiazujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadow Administracyjnych,
wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegolne
wnioski byly rozpatrywane na szczeblach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwiazku z wyrokami Sadéw Administracyjnych w sprawach innych spétek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK SA we wspdlpracy z doradca podatkowym przeanalizowata
uchwate I GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznal, ze
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przeniesienie cigzaru podatku w cenie wylacza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna
wywiez¢ ryzyko, ze organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postgpowanie podatkowe
w ogole nie jest wlasciwe dla tego typu roszczen. Wowcezas ich dochodzenie bgdzie mozliwe na drodze
cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin
ten wynosi 3 lata). W zwigzku z powyzszym ZE PAK SA 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego
Warszawa Srédmie$cie zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysigcy ztotych i tym
samym przerwala bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia
2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugode. Rownolegle,
Spotka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o nadptate
zlozyta na piSmie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci
wynikow szczegdtowe] analizy ekonomicznej, ktorej celem bylo wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek
zwigzany z zaplata podatku akcyzowego, do ktorego nie byla zobowigzana. Spoétka stoi na stanowisku, iz
ztozony dokument dotyczy wnioskow nadptatowych z calego okresu objgtego postgpowaniami, tj. styczen 2006
— luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadéw WSA lub NSA. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postgpowan jest nastgpujacy:

e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wytaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone byty
ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA. PrzedtozyliSmy w nich
miesigczne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika UC a
potem Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu odbyly
si¢ w dniach 04 1 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadly wyroki negatywne dla Spotki. W
lutym 2016 roku Spétka ztozyta skargi kasacyjne do NSA.

e 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wytaczeniem lipca 2008 roku) w dniu 26 stycznia
2017 roku odbyty si¢ rozprawy przed WSA w Poznaniu. We wszystkich sprawach oddalono skargi Spéiki na
decyzje IC w Poznaniu. Spoétka ztozyta do WSA wnioski o sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyrokow,
ktére otrzymata w dniu 7 marca 2017 roku. Obecnie Spotka analizuje otrzymane uzasadnienia i
przygotowuje wnioski skarg kasacyjnych do NSA.

e postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011
roku

e postepowanie za lipiec 2008 roku doczekalo si¢ rozpoznania naszej skargi kasacyjnej przez NSA. Na
rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Spotki i wskazat, ze w pelni podziela
stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktoérego zostata zlozona skarga kasacyjna.

W zaleznosci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. postepowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafilo na
wokande WSA po negatywnej dla Spotki Decyzji Dyrektora IC. Spoétka nie dysponuje analizami, poniewaz nie
dziatata w roku 2001 i brak jest danych poréwnawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyta
si¢ rozprawa. Dnial8 listopada 2015 roku zostal ogloszony negatywny wyrok, 08 lutego 2016 roku Spodtka
ztozyta skarge kasacyjna do NSA.

Postepowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2015 rok

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) w dniu 29 marca 2016 roku wszczat z urzgdu, jak co roku,
postepowanie administracyjne w sprawie ustalenia dla Elektrowni Patnow II sp. z o0.0. wysokosci korekty
rocznej kosztow osieroconych za 2015 rok. W dniu 28 lipca 2016 roku Prezes URE wydat decyzje ustalajac dla
Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. dodatnig korekte kosztow osieroconych w wysokosci 57 310 tysiecy ztotych.

W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Zarzadca Rozliczen SA zaptacit Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. kwote wynikajaca z
decyzji Prezesa URE.

Sprawa zakonczona

Postepowanie w sprawie udzielenia zwolnienia z obowiqzku sprzedazy energii elektrycznej w
sposob, o ktorym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy-Prawo energetyczne.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Elektrownia Patnéw II sp. z o0.0. ztozyta wniosek do Prezesa URE o udzielenie
zwolnienia z obowiazku sprzedazy energii elektrycznej w sposob, o ktorym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy-
Prawo energetyczne w stosunku do 60% energii elektrycznej netto wytwarzanej w jednostce wytworczej
Elektrownia Patnéw II sp. z o0.0. jako sprzedawanej na potrzeby wykonywania dlugoterminowych zobowigzan
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wynikajacych z uméw zawartych z instytucjami finansowymi w celu realizacji inwestycji zwigzanych z
wytwarzaniem energii elektrycznej, na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 2 maja 2016 roku Prezes URE wydal pozytywng decyzje przychylajac si¢ w catosci do wniosku
Elektrowni Patnow II sp. z o.0. i zwolnit ja z obowigzku, o ktorym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy — Prawo
energetyczne w stosunku do 60% wolumenu produkcji na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2019
roku.

Sprawa zakonczona.

Postepowanie w sprawie nie przestrzegania obowiqzkéw, o ktérych mowa w art. 49a ust.1 i 2
ustawy-Prawo energetyczne.

W dniu 27 wrze$nia 2016 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wszczal z urzedu
postgpowanie administracyjne przeciwko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. w zwiazku nieprzestrzeganiem przez
Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. obowiazkow, o ktorych mowa w art. 49a ust.1 1 2 ustawy - Prawo energetyczne,
tj. obowiazku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r. w
drodze tzw. publicznego obrotu.

W dniach 12 pazdziernika oraz 21 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. przestata do Prezesa URE
stosowne wyjasnienia oraz swoje stanowisko w ww. sprawie.

Sprawa w toku.

Spor PAK KWB Konin SA z FUGO SA o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie

Do chwili obecnej nie wptynat do PAK KWB Konin SA odpis ww. powoddztwa, przez co nalezy przyjac, ze
wszelkie ewentualne roszczenia FUGO SA beda podstawa do skorzystania z instytucji przedawnienia roszczen.

W dniu 26 czerwca 2008 roku pomigdzy PAK KWB Konin SA a konsorcjum FUGO SA (lider) i SKW Biuro
Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spétka jawna w trybie ustawy Prawo zaméwien
publicznych zostata zawarta Umowa na ,,Demontaz, przewiezienie, montaz dwoch koparek wielonaczyniowych
typu SRs 1800 pochodzacych z likwidowanej kopalni ,,As Pontes” Endesa Generacion SA (Hiszpania)”.

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparki - do 31 pazdziernika 2009 roku, natomiast w zakresie
Il koparki — do 31 stycznia 2010 roku, zostat nastepnie zmieniony aneksem z dnia 16 lutego 2009 roku w
zakresie

I koparki - do 31 maja 2010 roku, natomiast w zakresie 11 koparki — do 31 sierpnia 2010 roku.

Na wezwanie PAK KWB Konin SA z dnia 29 lipca 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpieczen SA, na podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania kontraktu Nr
3018763/8402 z dnia 23 listopada 2009 roku, dokonat na rzecz PAK KWB Konin SA zaptaty kwoty 762 tysigce
ztotych w zwigzku z niewykonaniem w terminie przez zobowigzanego FUGO SA - Lidera Konsorcjum w
sktadzie: FUGO SA i SKW Biuro Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna,
Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku, objetej gwarancjg w zakresie I koparki.

Ponadto na wezwanie PAK KWB Konin SA z dnia 20 pazdziernika 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpieczen SA wyptacit PAK KWB Konin SA kwotg 2 349 tysigcy zlotych tytulem kary
umownej za okres od 16 wrze$nia 2010 roku do 25 pazdziernika 2010 roku w zwiazku z opdznieniem
wykonania przez zobowigzanego, FUGO SA Lidera Konsorcjum w sktadzie: FUGO SA i SKW Biuro
Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku,
objetej gwarancja — w zakresie |1 koparki.

Nastepnie PAK KWB Konin SA na podstawie noty obcigzeniowej z dnia 26 maja 2011 roku na kwotg 2 762
tysigce ztotych obcigzyta FUGO SA pozostalg karg umowng z Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Z uwagi na
brak zaptaty ww. naleznosci PAK KWB Konin SA dokonata potragcen z wynagrodzen przystugujacych FUGO
SA z tytutu wykonania umowy.

Bezsporne jest, iz wykonanie Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku nastgpito z opéznieniem.

W dniu 14 maja 2012 roku Spétka FUGO SA wystapita do Sadu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do
proby ugodowej na kwotg 12 896 tysigcy ztotych. Na kwote te sktadaja si¢ nastgpujace roszczenia :

. kwota 5 872 tysiace ztotych z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia,
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. kwota 7 024 tysiace ztotych z tytutu wynagrodzenia za wykonanie zwigkszonego zakresu prac
zwigzanych z ww. umowa.

Zarzad PAK KWB Konin SA odmoéwit zawarcia ugody uznajac roszczenia za bezzasadne. W tej sytuacji
postgpowanie z zawezwania zostalo zakonczone stwierdzeniem przez Sad, ze nie doszlo do zawarcia Ugody i
zamknigciem postgpowania w dniu 26 wrzes$nia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania PAK KWB Konin SA nie moze wykluczy¢, ze FUGO SA
wystapi do sadu powszechnego z powoddztwem o zaptate wskazanych kwot.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej
ztoza wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji sSrodowiskowej zwigzane;j
ze zlozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat
decyzje srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostala
zaskarzona przez dziewie¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego
razgcego naruszenia przepisOw prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
odmowito uchylenia decyzji srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W
dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato
swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny zlozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu
5 maja 2010 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie
ktoérej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razacy sposob
narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyly odwotanie od
tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6
listopada 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajacg stwierdzenia niewaznos$ci
decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zwigzanej z
eksploatacja przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013
roku PAK KWB Konin SA ztozyta skarge kasacyjng od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalil skarge
kasacyjna PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6
listopada 2012 roku uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie z dnia 25
marca 2009 roku odmawiajacg stwierdzenia niewaznosci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007
roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia niewaznos$ci
decyzji srodowiskowej wrdcita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 1 pazdziernika
2015 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydalo postanowienie o zawieszeniu postgpowania w sprawie
stwierdzenia niewaznosci decyzji $rodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku z
niezakonczonym przez Komisje Europejska postepowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie
naruszenia przepisow dotyczacych ochrony srodowiska w zwigzku ze zlozem wegla brunatnego w
Tomistawicach.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy
prawnej decyzji srodowiskowej wydanej przez wodjta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych
oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja $srodowiskowa Wojta Gminy Wierzbinek z dnia
7 sierpnia 2007 roku w dalszym ciggu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego
rozstrzygnigcia przez Samorzadowe Kolegium Odwolawcze wywotuje ona skutki prawne.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

35. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan:

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku jednostki

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i porgczen Kwota zabezpieczenia Waluta Kwota zabezpieczenia ~ Waluta

EL PAK SERWIS sp. z 0.0.

1. Zaptata-wadium

1.1. Umowa z PAK KWB KONIN SA ustugi

elektryczne 3 PLN 3 PLN
»Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

umow rachunkow bankowych Elektrowni Patnéw 11

sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku 400 000 EUR 400 000 EUR
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z

umow rachunkow bankowych Elektrowni Patnow I1

sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku 339 750 PLN 339 750 PLN
2. Hipoteka

2.1. Hipoteka umowna faczna kaucyjna ustanowiona

przez Elektrowni¢ Patnow 11 sp. z 0.0. oraz PAK

Infrastruktura sp. z 0.0. na dziatkach o ksiggach

wieczystych numer KN1N/00071134/0,

KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz

mBank S.A. 400 000 EUR 400 000 EUR
2.2. Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona

przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. oraz PAK

Infrastruktura sp. z 0.0. na dziatkach o ksiggach

wieczystych numer KN1N/00071134/0,

KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz

mBank S.A. 339 750 PLN 339 750 PLN
3. Zastaw rejestrowy

3.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Elektrowni Patnow II sp. z 0.0 400 000 EUR 400 000 EUR
3.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0 339 750 PLN 339 750 PLN

»PAK - HOLDCQO?” sp. z o0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w

podmiotach zaleznych

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach

posiadanych przez PAK Holdco w Elektrowni Pgtnow

Il sp. z 0.0. narzecz mBank S.A. 400 000 EUR 400 000 EUR

1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach 339 750 PLN 339 750 PLN
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posiadanych przez PAK Holdco w Elektrowni Patnow
I sp. z 0.0. narzecz mBank S.A.

2. Zastaw rejestrowy

2.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

PAK Holdco sp. z 0.0.

2.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

PAK Holdco sp. z 0.0.

»PAK Infrastruktura” sp. z o.o.

1. Zastaw rejestrowy

1.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

1.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej

1.2. Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z umow
sprzedazy wegla brunatnego do Elektrowni Patnow I1
sp. z 0.0. (Millennium Bank)

1.3. Przewlaszczenie na jedng koparke wraz z cesjg z
polisy ubezpieczeniowej

2. Hipoteka

2.1. Hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego
Przedsi¢biorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. z 0.0.

1. Lokata bankowa

1.1. Lokata bankowa powyzej wysokosci sumy
gwarancyjnej

2. Zaptata-wadium

2.1. Srodki pieniezne - przelew

Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw finansowy na §rodkach pieni¢znych na
rachunkach bankowych ZE PAK SA w bankach:
mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP, Millennium w
zwigzku z kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014 1.
2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w
podmiotach zaleznych

2.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK SA w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz mBank SA (ZE PAK
jako gwarant projektu "Patnow 11")

2.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK SA w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz mBank SA (ZE PAK
jako gwarant projektu "Patnow I1")

3. Hipoteka

3.1. Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na
nieruchomosciach w Koninie sktadajacych si¢ z
dziatek o numerach 89/20, 89/53, 89/57, 89/55, 89/56 i
89/21 oraz na nieruchomos$ciach w Gminie Kazimierz
Biskupi sktadajacych si¢ z dziatek o numerach 148/26,
148,28 i 148/34 dla ktorych Sad Rejonowy w Koninie
prowadzi ksiegi wieczyste o numerach
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272

4. Zastaw rejestrowy

4.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK SA
(bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni Pagtnéw) dla
banku mBank w zwiazku z kredytem 667 mln zt z dnia
13.03.2014 .

4.2. Zastaw rejestrowy na rachunkach
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bankowych ZE PAK SA ustanowiony dla banku
mBank w zwiazku z kredytem 667 mln zt z dnia
13.03.2014 .

Pozostale zabezpieczenia splaty zobowiqgzan

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen

»Elektrownia Patnéw I1” sp. z 0.0.

1. Cesja

1.1. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta
dnia 30.04.2009 pomi¢dzy EPII i TAURON
Polska Energia SA wraz z zawartymi w roku 2014
Porozumieniami Transakcyjnymi na 2015 rok
1.2. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPII/Inter
Energia/2009 zawarta dnia 9.12.2009 pomig¢dzy
EPII i Inter Energia SA wraz z zawartym w roku
2014 Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2015
1.3. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta
dnia 30.04.2009 pomi¢dzy EPIl i TAURON
Polska Energia SA wraz z zawartymi
Porozumieniami Transakcyjnymi na 2016 rok
1.4. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPII/Inter
Energia/2009 zawarta dnia 9.12.2009 pomigdzy
EPII i Inter Energia SA wraz z zawartym
Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2016

1.5. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170153/908200174148

1.6. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170155/908200174154

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.
1. Gwaracje

1.1. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy SA
1.2. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy SA
2. Poreczenia

2.1. Zaklad opieki zdrowotnej i Medycy Pracy
"MED-ALKO"

2.2. Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN
dla AQUAKON sp. z o .0.

2.3. Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN
dla Eko-Surowce sp. z 0 .0.

3. Cesja

3.1. Cesja naleznosci 1,6 mln miesigcznie warto$ci
zamowionych comiesi¢gcznych dostaw wegla do
ZE PAK wynikajace z porozumienia (Bank
mBANK)

3.2. Cesja naleznosci 3 mln miesigcznie wartosci
zamoOwionych comiesi¢cznych dostaw wegla do
ZE PAK wynikajace z porozumienia (Bank
mMBANK)

3.3. Cesja naleznosci 120 mln rocznie wartos$ci
zamOwionych comiesigcznych dostaw wegla do
ZE PAK (Bank BPH)

Przedsi¢biorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS”
Sp. z 0.0.

31 grudnia 2016 roku

Kwota zabezpieczenia
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1. Gwaracje

1.1. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 6 590
1.2. Gwarancja usunigcia wad i usterek 279
1.3. Gwarancja usunigcia wad i usterek 4264
1.4. Gwarancja zaptaty 11
1.5. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 195
1.6. Gwarancja zwrotu zaliczki 5658
2. Porgczenia

2.1. Porgczenie za ENERGOINWEST SERWIS w

Banku Millennium SA -
2.2. Porgczgnie za ENERGOINWEST SERWIS w

Banku BGZ BNP PARIBAS SA -
3. Weksle

3.1. Weksel in blanco na rzecz PAK KWB

KONIN SA 148

4. Cesja

4.1. Umowa przelewu wierzytelno$ci dotyczaca

umowy na ustugi remontowo-serwisowe z ZE

PAK SA 273 602
4.2. Umowa przelewu wierzytelno$ci dotyczaca

umowy UM140076 z ZE PAK SA 3209
4.3. Umowa przelewu wierzytelnos$ci dotyczaca

uméw UM 160041 i UM160043 z ZE PAK SA 630
4.4. Umowa przelewu wierzytelno$ci dotyczaca

umoéw UM 160010, UM160012 i UM160036 z

Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. 2089
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i

Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.

1. Gwaracje

1.1. Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego

wykonania umowy 3407
1.2. Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium 120
1.3. Ubezpieczeniowa gwarancja zaptaty

naleznosci z tytutu wykorzystania kart flotowych

PKN ORLEN SA -
2. Inne

2.1. Przewlaszczenie §rodkow trwatych

zabezpieczajacych gwarancj¢ ubezpieczeniows -
Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin SA

1. Porgczenia

1.1. Poreczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytuhu kredytu inwestycyjnego w banku BZ

WBK na kwotg 46 463 tysiace PLN -
1.2. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu w rachunku biezacym w banku

BZ WBK na kwote 56 700 tysigcy PLN 65 000
1.3. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytulu kredytu obrotowego w banku Millennium

na kwote 76 500 tysiecy PLN 76 500
1.4. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Adamow z

tytulu kredytu w rachunku biezacym w banku BZ

WBK na kwote 10 000 tysigcy PLN -
2. Cesja

2.1. Cesja z umowy ubezpieczenia majatkowego

Elektrowni Patnéw oraz cesja ubezpieczenia

inwestycji pt. "Modernizacja blokéw 1-4 w El.

Patnow" w zwiazku z kredytem 667 min zt z dnia

13.03.2014 r. na rzecz banku mBANK 1200 000
2.2. Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej

z ENERGA Obrot, PAK-Volt, RWE Polska,

Tauron oraz PSE Operator w zwiazku z kredytem

667 mln zt z dnia 13.03.2014 r. na rzecz banku

mBANK -
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2.3. Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej
z ENEA Trading, ENERGA Obroét, PAK-Volt,
GET En Tra, RWE Polska oraz PSE Operator w
zwiazku z kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014
r. na rzecz banku mBANK

3. Inne

3.1. Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych
ZE PAK SA w bankach mBANK, PEKAO SA,
BGK, PKO BP i Millennium w zwiagzku z
kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014 r.

3.2. Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
banku PEKAO SA w zwiazku z kredytem w
rachunku biezacym w wysokosci 40,0 min zt z
dnia 20.12.2005 r.

3.3. Pelnomocnictwo do rachunku bankowego ZE
PAK SA w banku PEKAO SA w zwigzku z
kredytem w rachunku biezacym w wysokosci 40,0
mln zt z dnia 20.12.2005 r.

3.4. O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
zwigzku z kredytem 667 mln z dnia 13.03.2014 r.
3.5. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w
banku PKO BP w zwiazku z kredytem w rachunku
biezacym w wysokosci 90,0 mln zt z dnia
25.08.2006 r.

Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania umowy i
usuni¢cia wad i usterek PZU SA
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36. Otrzymane gwarancje i poreczenia
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31 grudnia 2016 31 grudnia 2016

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen
»Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje ptatnosci

1.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy

1.3. Gwarancje zwrotu zaliczki

»PAK Infrastruktura” sp. z o.o.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania
umowy

PAK - Volt SA

1. Gwarancje

1.1. Alpiq Energy - gwarancja bankowa
zabezpieczajaca zaptate wazna do
26.01.2017

1.2. Polenergia - gwarancja bankowa
zabezpieczajaca zaplate wazna do
25.01.2017

Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania
umowy i usuni¢cia wad i usterek PZU SA
2. Porgczenia

2.1. Umowa limitu wieloproduktowego
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(w tysigcach ztotych)

Bank BGZ poreczone przez Pak Serwis
2.2. Kredyt w rach. biezacym w banku
Millennium porgczone przez Pak Serwis
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin S.A.

1. Porgczenia

1.1. Poreczenie ZE PAK SA

1.2. Porgczenie ZE PAK SA

1.3. Poreczenie ZE PAK SA
Przedsi¢biorstwvo Remontowe ,,PAK
SERWIS” sp. z o.0.

1. Weksle

1.1. Weksel in blanco od Fabryka
Wentylatorow FAWENT SA

2. Gwarancje

2.1. Gwarancja usunig¢cia wad i usterek
2.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy

2.3. Gwarancja zwrotu zaliczki
Przedsigbiorstwo Serwisu AutomatyKi i
Urzadzen Elektr. EL PAK sp. z 0.0.
1. Gwarancje

1.1. Gwarancja dobrego wykonania
umowy oraz usuni¢cia wad i usterek
(wptata gotowkowa)

1.2. Gwarancje ubezpieczeniowe i
bankowe dobrego wykonania umowy
Zespol Elektrowni Patnow-Adaméw-
Konin SA

1. Weksle

1.1. Weksle

2. Gwarancje

2.1. Gwarancje platnosci

2.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy

2.3. Gwarancje zwrotu zaliczki

3. Porgczenia

3.1. Porgczenia*

EKO Surowce sp. z 0.0.

1. Porgczenia

1.1 Kredyt w rachunku biezacym w Banku
BPH SA. Porgczenie przez PAK KWB
Konin SA na kwote 1 min ztotych
AQUAKON sp. z 0.0.

1. Porgczenia

1.1 Kredyt w rachunku biezacym w Banku
BPH SA. Porgczenie przez PAK KWB
Konin SA na kwot¢ 1 mln ztotych

76 500

65 000

338

2889

1736
738

181

1017

2525

8 551

36 958
5929

1000

1000

363

1500

76 500
65 000

26 223

169

2519

1212

409

2 656

27500

49774

5692

211 143

40

363

351

17 550

*poreczenia w kwocie 211 143 tysigce ztotych dotyczg umowy nr 1/2009 z dnia 30 lipca 2009 roku z Foster

Wheeler Energia Polska sp. z 0.0.

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i

poprzednie lata obrotowe:
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Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Podmiot powigzany
Elektrim S.A. 2016 - 121 - -
2015 - 120 - -
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 2016 1 47 182 210 5432
2015 13 118 668 509 7 859
Polkomtel sp. z 0.0. 2016 120 642 4 530 15 400 891
2015 48 939 3841 7891 1532
Laris Investments sp. z 0.0. 2016 501 974 217 22
2015 405 970 211 -
Razem 2016 121 144 52 807 15 827 6 345
2015 49 357 123 599 8611 9391

37.1. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Zarébwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2015 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organdow zarzadzajacych i
nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

37.2. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Zarbwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2015 roku nie miaty miejsca transakcje z udziatem o0s6b wchodzacych w sktad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych.

37.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

37.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zarzad jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2989 2737
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 28 1394
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1095 1040

Zarzady jednostek zaleznych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5453 6179
Nagrody jubileuszowe - 406
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 18
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - 18

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
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Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 14 7
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 1
Razem 9579 11800

37.3.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostalym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 15 389 16 533
Nagrody jubileuszowe 96 1404
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 7 27
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 247 63
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej

kadrze kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i 15739 18 027
Rady Nadzorczej)

38. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania

- 212 215
finansowego
Pozostate ushugi 104 102
Razem 316 317

39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, srodki pieni¢zne oraz
lokaty kréotkoterminowe. Gloéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych
na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentow pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej powstajacym w toku dzialalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiagzane z plynnoScia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
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zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtéwnie kredytéw i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang¢ stop procentowych
(swapy procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okre§lonych odstepach czasu, r6znicy migdzy
kwota odsetek naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty glowne;j.
Transakcje te maja na celu zabezpieczenie zaciggnigtych zobowiazan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesuniecie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmian¢ referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku.
Dla celéw analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stéop procentowych wykorzystano $rednie poziomy
referencyjnych stép procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata
0szacowana ha podstawie zmiennoséci implikowanych ATMF opcji na stopg procentows kwotowanych na rynku
mi¢dzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty
bilansowej.
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31 grudnia 2016 roku Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2016 roku
WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 62 WIBOR - 62 EURIBOR + 18,92 EURIBOR - 18,92
: wartos¢ - Inne - Inne . Inne . Inne
bn’g:;%ﬁa naraiona na ﬁr\gﬁz(l)k catkowite ﬁr\g?,lg:)k catkowite fir:/\aflm(l)k catkowite firYg\ﬁ*/g:)k catkowite
ryzyko wy dochody wy dochody wy dochody wy dochody

Pozostate aktywa finansowe 89 262 86 834 68 ) (68) - 143 - (143) -
Naleznosci z tytutu .dos’ta.w i ushug 246 025 ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostale naleznosci -
Pochodne instrumenty finansowe 296 - - ) - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 101 350 101 1399 ) (1399) - 235 - (235) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 009 809) (1009 809) (3 861) ) 3861 - (732) - 732 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (307 731) - - ) - - - - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (10 053) (10 053) - ) - - - 587 - (587)
Razem (641 909) (582 927) (2394) ) 2394 - (354) 587 354 (587)
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31 grudnia 2015 roku Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2015 roku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 66 WIBOR - 66 EURIBOR + 30,95 EURIBOR - 30,95
: wartosé - Inne - Inne . Inne . Inne
bﬁg;z)f;a narazona na ﬁr\gﬁz:)k catkowite fir\llx?‘/lgtl)k catkowite fir:/\aflm(l)k catkowite firY;\ﬁ*/g:)k catkowite
ryzyko wy dochody wy dochody wy dochody wy dochody
Pozostate aktywa finansowe 90 731 85135 75 - (75) ) 228 - (228) -
Naleznosci z tytutu .dos’ta.w i ushug 268 123 ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostalte naleznosci -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - i - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 383 354 383 354 2321 - (2321) i 98 - (98) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1311062) (1311062) (5371) - 5371 ) (1539) - 1539 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania (318 256) - - - - ) - - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (16 292) (16 292) - - - i - 1670 - (1670)
Razem (903 402) (858 865) (2 975) - 2975 (1213) 1670 1213 (1670)

39.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek. W 2016 roku spotki Grupy nie
stosowatly instrumentéw shizacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kurséw walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA, ktora zabezpieczyla kurs euro dla czgsci
przeptywow zwiazanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Do zabezpieczenia kursu zastosowano transakcje typu forward z datg rozliczenia w grudniu
2016 roku i styczniu 2017 roku.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikdéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktore sg narazone na ryzyko
zmiany kurséw walutowych.

106



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

(w tysigcach ztotych)

Klasy instrumentow finansowych

31 grudnia 2016 roku

wartos¢ bilansowa

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2016 roku

EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 7,75% kurs EUR/PLN - 7,75%
4,7669 4,0811

wartos¢ narazona Inne catkowite

Inne catkowite

Wynik finansowy Wynik finansowy

na ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 89 262 75 813 5875 - (5 875) -
E;Lezznné)éicii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 246 025 3754 291 ) (291) )
Pochodne instrumenty finansowe (aktywa) 296 - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 101 124 422 9643 - (9 643) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 009 809) (387 123) (30 002) - 30 002 -
Zobowiqzaqia z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate (307 731) (60 927) (4722) ) 4722 )
zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe (pasywa) (10 053) - - - - -
Razem (641 909) (244 061) (18 915) - 18 915 -
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Klasy instrumentow finansowych

31 grudnia 2015 roku

wartos¢ bilansowa

wartos¢  naraiona

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2015 roku

kurs EUR/PLN + 7,15%
4,5662

Wynik finansowy

kurs EUR/PLN - 7,15%

Wynik finansowy

catkowite

na ryzyko

Pozostate aktywa finansowe 90 731 73776 5275 (5 275)
Nale.Znoréc.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 268 123 176 13 (13)
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 383 354 31747 2270 (2 270)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1311 062) (497 175) (35 548) 35548
f(;)tl:s\xiszz:rrllii: ént;;‘i;l({;] celostaw i ushug oraz pozostate (318 256) (381) 27) 27
Pochodne instrumenty finansowe (16 292) - - -
Razem (903 402) (391 857) (28 017) 28 017
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39.3. Ryzyko cen surowcow

Spotka narazona jest na dziatanie i niekorzystny wpltyw czynnikow ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia
przeptywow pieni¢znych oraz wyniku finansowego z tytutu zmian cen surowcoéw. Ekspozycje na ryzyko cen
surowcow odzwierciedla wolumen zakupdéw podstawowych surowcdw, do ktorych glownie zalicza si¢ wegiel
brunatny i biomase¢ pochodzenia drzewnego i rolnego.

Wolumen oraz koszty zuzycia gtéwnych surowcoOw przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015

Koszt zuzycia (w Koszt zuzycia (w

Wolumen (tony) Wolumen (tony)

tysigcach ztotych) tysigcach ztotych)
Paliwo:
Z‘r/jﬁ;:\y 12 549 649 755 463 12 510 143 760 747
Biomasa lesna 367 137 51 962 349 015 75073
Biomasa rolna 94 785 22 876 136 336 48 665
Olej opatowy 13 963 19 473 12 886 19 885
Sorbent 235717 17 643 177 289 14 889

39.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé si¢ w postaci
nastepujacych czynnikéw: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej splaty nalezno$ci, istotnego opodznienia
W splacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu standw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

Gtownymi odbiorcami energii elektrycznej sa spolki o istotnej pozycji w sektorze obrotu energig elektryczng
takie jak Energa Obrét, Tauron Polska Energia, Alpig Energy, Innogy Polska. Transakcje dokonywane na
gieldzie rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke Towarowa Gietda Energii SA, co minimalizuje ryzyko
kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga stronge umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

39.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie roOwnowagi pomiedzy ciaglosciag a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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31 grudnia 2016 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2015 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Od 3do 12

Ponizej 3 miesiecy miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

100 041 329 180 634 191 - 1063 412

240 997 61 665 5069 - 307731

14 446 3716 3973 - 22135

355 484 394 561 643 233 - 1393278

Ponizej 3 miesigcy od .3 QO 12 Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
miesiecy

64 021 326 041 794 375 235284 1419721

217 145 20 360 80 726 25 318 256

1948 5080 8 867 - 15895

283114 351481 883 968 235 309 1753872
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Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych platnosci. Jednak, kontrakty te moga byc
rozliczone w wartos$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie tych warto$ci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

31 grudnia 2016 roku

Wplywy
Wyptywy
Kwoty netto

Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich
stop miedzybankowych

31 grudnia 2015 roku

Wplywy
Wypltywy
Kwoty netto

Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich
stop miedzybankowych

Od 3do 12

Na zgdanie Ponizej 3 miesiecy miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
- (154) (365) (302) - (821)
- 1516 3716 3973 - 9205
- (1670) (4 081) (4 275) - (10 026)
- (1671) (4 088) (4 294) - (10 053)
Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy od .3 q0 12 Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
miesiecy
- (32) (283) (57) - (372)
- 1948 5080 8 867 - 15895
- (1 980) (5 363) (8924) - (16 267)
- (1981) (5 368) (8943) - (16 292)
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40. Instrumenty finansowe

40.1. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy

i kategorie aktywow i zobowiazan.

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, w tym:
dlugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria
zgodnie z MSR
39

PiN
PiN
WwWGpWF

Udtw

PZFwgzZK
PZFwgzZK

PZFwgZK

WwWWGpWE

Wartosé bilansowa

Wartos¢ godziwa

Poziom hierarchii
wartosci godziwej

dla potrzeb
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku ujawnien

89 262 90 731 89 262 90 731 5

246 025 268 123 246 025 268 123 5

296 - 296 - 5

350 101 383 354 350 101 383 354 1

1009 809 1311 062 1009 809 1311 062 3
587 851 924 519 587 851 924 519
421958 386 543 421 958 386 543

307 731 318 256 307 731 318 256 2

10 053 16 292 10 053 16 292 )
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Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

31 grudnia . . .
2016 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa ) ) 296 )
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 10 053
zobowigzania - - -
31 grudnia . . .
2015 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - ) - )
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
- 16 292 -

zobowigzania

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku, nie mialy miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesunigty do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.
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40.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci inne

Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek (dtugo i krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe (bez
instrumentow)

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania

Razem

Przychody /(koszty)
z tytutu odsetek (w

Zyski /(straty) z tytutu

Rozwigzanie/(utworzenie)

Zyski /(straty) z tytutu

gnr:]g:te;tov\\llvy;ﬁ;% roznic kursowych odpisow aktualizujgcych  instrumentow pochodnych Inne Razem
kosztem)
4724 1355 - - - 6079
11 2753 1 - (33) 2732
113 (34) (113) - - (34)
72 49 - - 45 166
- - - 1 306 - 1 306
(34 703) (16 607) - - (4 049) (55 359)
(80) (296) - - - (376)
(632) - - - - (632)
- - - (7 379) - (7 379)
(2 250) 3) (9 650) - (1047) (12 950)
(32 745) (12 783) (9762) (6 073) (5084) (66 447)

Wzrost w pozycji zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek (dtugo i krotkoterminowe) na dzien 31 grudnia 2016 roku w stosunku do wartosci na dzien 31 grudnia 2016
wynika z ujecia od stycznia 2016 roku odsetek od kredytu konsorcjalnego ZE PAK SA z dnia 14 marca 2014 roku w rachunku zyskow i strat, podczas gdy w 2015 roku
odsetki te byty kapitalizowane w wartosci inwestycji. Druga przyczyna wzrostu tej pozycji w 2016 roku byty réznice kursowe, ktore znacznie wzrosty w Elektrowni Patnow
II z tytutu wyceny kredyt konsorcjalnego 240 min EUR z 2011 roku w zwiazku z wyzszym kursem EUR/PLN.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci inne

Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek (dtugo i krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania finansowe (bez
instrumentow)

Instrumenty pochodne

Inne zobowigzania

Razem

Przychody /(koszty)
tytulu odsetek . . . . .
Zt yymue?e(k)t \jve;/(e:en(;v Zyslra. /(st;;aty) z tytzlu R(;zm./zqi:zn;;/(ult.worzenz}el) . Zt)r/skz /(stlffvity) z }iyt;lu , Inne Razem
Zamortyzowanym roznic kursowyc odpisow aktualizujgcych  instrumentow pochodnyc
kosztem)
4066 (2048) - - - 2018
(771) 619 2 - (312) (462)
4 20 (78) - - (54)
245 - - - - 245
(13 332) (1 956) - - (712) (16 000)
(318) (880) - - 2 (1 196)
(1 000) - - - - (1 000)
- - - (8 426) - (8 426)
(2 189) - (6 203) - (1108) (9 500)
(13 295) (4 245) (6 279) (8 426) (2 130) (34 375)
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40.3. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowe;j,
oraz koncentracje tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania z uwzglednieniem efektu
transakcji zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajacych strumien ptatnosci odsetkowych na bazie
zmiennej stopy EURIBOR na stala stop¢ w EUR.

Wartos¢ bilansowa na dzien Wartos¢ bilansowa na dzien
Rodzaj . 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
oprocentowania
Aktywa finansowe narazone na ryzyko Stala ) )
stopy procentowej -PLN
Zmienna 236 701 362 966
Aktywa finansowe narazone na ryzyko
- Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 200 708 105 523
Zobowigzania finansowe narazone na
. Stata - -
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 622 686 813 887
Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty Stata 193703 248 9471
Zmienna 193 420 248 228
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna (385 985) (450 921)
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata (193 703) (248 947)
Zmienna 6815 (142 705)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

40.3.1. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciagnictym kredytem konsorcjalnym
denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy
wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowe;j
jest transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonuje zamiany strumienia platnosci
odsetkowych opartych o zmienng stope procentowag EURIBOR 3M na platnosci o stalej stopie procentowej
w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace
w modelu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeplywy pieni¢zne z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienieznych oraz w ktérych wplyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa
w polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku.
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Oczekiwany okres realizacji pozycji
zabezpieczenia

Wartos¢ nominalna w

walucie transakcji [EUR]* Wartos¢ godziwa w PLN

Typ instrumentu

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku

w okresach kwartalnych, w styczniu,
kwietniu, lipcu oraz pazdzierniku kazdego
roku do daty zapadalnosci transakcji IRS,

tzn. lipca 2019 roku

Transakcja typu IRS 43785 (10 053)

*nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Wartos¢ nominalna w

Typ instrumentu walucie transakcji Wams;ﬁldzma W Oczeklwanzygglg;e?eziaelr:izsq| pozycyt
[EUR]* P
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2015 roku

w okresach kwartalnych, w styczniu,
Transakcja typu IRS 58 418 (16 292)  kwietniu, lipcu oraz pazdzierniku kazdego
roku do daty zapadalnosci transakcji IRS,
tzn. lipca 2019 roku

*nominal amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Zmiana warto$ci godziwe] zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapital wlasny zostala
przedstawiona ponizej:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Bilans otwarcia (14 742) (21 902)
Efektywna czg$¢ zyskow/strat na instrumencie (1278) (1217)
zabezpieczajagcym

Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (7 274) (8377)
-korekta kosztow odsetkowych (7 274) (8377)
-korekta z tytulu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia (8 746) (14 742)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - rozpoznany w 1662 2801
kapitale z aktualizacji wyceny

Bilans zamknigcia z uwzglednieniem podatku (7 084) (11 941)

odroczonego

W 2016 roku sp6tki Grupy nie stosowaly instrumentéw stuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian
kurséw walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA ktora zabezpieczyta kurs euro dla czgsci przeptywoéw zwigzanych
z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Do zabezpieczenia kursu zastosowano transakcje typu
forward z datg rozliczenia w styczniu 2017 roku. W ponizszej tabeli przedstawiono podsumowanie aktywnych
na dzien bilansowy transakcji terminowych forward na kupno waluty EUR.

Para Kwota transakcji (wartosé Wartos¢ rynkowa netto Termin
Rodzaj zawartych transakcji walutowa nominalna w tys. EUR (wartos¢ godziwa w tys. PLN) capadalnosci
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2016 roku apadamosct
Transakcje terminowe kupna oo ) 3000 296 Styczeh 2017

waluty EUR (forward)
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Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na
zakup uprawnien na wilasne potrzeby. W ponizej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien
bilansowy transakcji terminowych.

Rodzai zawartveh transakcii 1lo$¢é zakupionych Lqczny nominat Waluta Termin
J Y ] uprawnien transakcji w tys. EUR transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 3997 000 30 180 EUR Do 1 roku

41. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dzialalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéow, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitaltdow powickszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢
w przedziale 20 - 60%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapital wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskow netto.

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1009 809 1311 062
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 10053 16 292
Zobow_lqzan_la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 307 731 318 256
zobowigzania finansowe

Minus s$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 101 383 354
Zadluzenie netto 977 492 1262 256
Kapitat wiasny 2143 658 1884 823
Kaplta%_y z a!(tuahzacp wyceny instrumentow (7 084) (11 941)
zabezpieczajacych

Kapitat razem 2150742 1896 764
Kapital i zadluzenie netto 3128 234 3159 020
Wskaznik dZwigni 31,25% 39,96%

42. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dnia 31 grudnia 2015
roku ksztattowalo si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zarzad jednostki dominujacej 5 4
Zarzady jednostek z Grupy 23 25
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(w tysigcach ztotych)
Administracja 377 338
Dziat sprzedazy 62 61
Pion produkcji 5278 5872
Pozostali 616 730
Razem 6361 7030

43. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Rozmowy miedzy Zarzqdem a stronq spoteczng

W dniu 8 lutego 2016 roku zwiazki zawodowe dziatajace w ZE PAK SA zglosily, w trybie ustawy z dnia
23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych, zadania dotyczace m in. nowych sktadnikoéw systemu
wynagrodzen, wyptaty odpraw oraz bezpieczenstwa pracy.

Zarzad Spotki odmowit realizacji zadan zwigzkow zawodowych. Zarzad uznat za niedopuszczalne zglaszanie
przez zwiazki zawodowe zadan wprowadzenia do systemu ptacowego nowych sktadnikow, w zwigzku z art. 4
ust. 2 ustawy o rozwigzywaniu sporow zbiorowych. Konsekwencja nieuwzglednienia zadan bylo zaistnienie od
dnia 8 lutego 2016 roku sporu zbiorowego pomi¢dzy ZE PAK SA jako pracodawca a zwigzkami zawodowymi
jako reprezentacja pracownikow. Dotychczas nie doszto do zawarcia porozumienia w sprawie sporu zbiorowego
zwigzanego z pismem zwigzkow zawodowych z dnia 8 lutego 2016 roku.

W dniu 12 maja 2016 roku Zarzad Spoiki podjat decyzje o likwidacji Pracowniczego Programu Emerytalnego
(,PPE”), ktory stanowit jeden z tematow rozméw prowadzonych ze strong spoteczng. Likwidacja programu
nastapi z zachowaniem 12-miesiecznego okresu wypowiedzenia. W zwiazku z wypowiedzeniem PPE Spotka
ztozyta do KNF wniosek o wykreslenie programu z rejestru pracowniczych programoéw emerytalnych i obecnie
trwa postepowanie administracyjne W sprawie przedmiotowego wniosku.

W dniu 18 stycznia 2017 roku zwigzki zawodowe dziatajace w Spotce wystapity z kolejnym pismem ztoZzonym
w trybie ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporow zbiorowych, zawierajacym zadania
dotyczace m.in. premii regulaminowej, zwrotu niewyptaconych sktadek na PPE oraz wypracowania programu
wsparcia dla pracownikow Elektrowni Adamow. Zarzad Spotki udzielit odpowiedzi na zadania zgloszone przez
zwigzki zawodowe, przedstawiajgc swoje stanowisko w sprawie poszczegdlnych zgdan wraz z powotaniem
stosownych argumentéw dla uzasadnienia zajetego stanowiska, wskazujac m.in. na bezzasadno$¢ niektorych
zadan lub konsekwencje regulacji zawartych w przepisach art. 4 ustawy o rozwigzywaniu sporOw zbiorowych
dotyczacych niedopuszczalnosci prowadzenia sporu zbiorowego. Obecnie prowadzone sg rozmowy pomigdzy
Zarzadem Spoftki a strong spoteczng w zwiazku z zadaniami zgloszonymi pismem zwiazkoéw z dnia 18 stycznia
2017 roku.

Decyzja Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w sprawie odkrywki Oscistowo

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu”) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i1 kopalin
towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. Od decyzji przystuguje
odwotanie do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska wniesione za posrednictwem RDOS w Poznaniu w
terminie 14 dni od dnia doreczenia. PAK KWB Konin SA ztozy od wydanej decyzji stosowne odwotanie. W
ocenie Zarzadu Spoéiki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze odwotanie PAK KWB Konin SA zostanie
rozpatrzone pozytywnie. Zdaniem Spotki wydana decyzja pozbawiona jest argumentéw merytorycznych oraz
nie zostata poparta ekspertyzami potwierdzajacymi negatywny wptyw na srodowisko w przypadku zastosowania
rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA.

119



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu Spotki ryzyko nie dotrzymania
harmonogramu budowy i rozpoczgcia eksploatacji wegla z odkrywki Oscistowo jest znikome; gdyby jednak
nastagpita realizacja tego ryzyka, zmiany dotyczace planow produkcyjnych Grupy w kolejnych latach moglyby
by¢ istotne, w tym moglyby mie¢ wplyw na szacunki dotyczace przysztych spodziewanych przepltywow
pieni¢znych generowanych przez aktywa wytworcze Grupy.

Adam Kfapszta Aneta Lato-Zuchowska Zygmunt Artwik Elzbieta Niebisz Andrzej Krzeminski
/Prezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Wiceprezes Zarzadu/ /Gtowny Ksiegowy/
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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce euro tysigce euro
Wybrane 12 miesiecy 2016 12 miesigcy 2015 12 miesiecy 2016 12 miesigcy 2015
skonsolidowane dane finansowe okres okres okres okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015 do 31.12.2016 do 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 2704711 2947 816 618 121 704 410
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 371433 (1795 822) 84 885 (429 130)
Zysk/Strata brutto 307 878 (1833 235) 70 361 (438 070)
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 250 286 (1 879 808) 57 199 (449 199)
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 247 674 (1 881 086) 56 602 (449 504)
Calkowite dochody 258 880 (1873 706) 59 163 (447 741)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 536 051 467 136 122 506 111 627
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci
inwestycyjnej (183 708) (414 971) (41 984) (99 161)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (387 014) (24 115) (88 446) (5763)
Zmiana netto stanu Srodkéw pieni¢znych
iich ekwiwalentow (34 671) 28 050 (7 924) 6703
Zysk netto na akcje
(w ztotych/euro na akcje) 4,87 (37,01) 1,11 (8,84)
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
stan na stan na stan na stan na
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 4801 300 4974 381 1085 285 1167 284
Aktywa trwate 3702058 3714123 836 812 871 553
Aktywa obrotowe 1099 242 1260 258 248 472 295731
Kapital wlasny ogotem 2143658 1884 823 484 552 442 291
Kapitat podstawowy 101 647 101 647 22976 23852
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2143 658 1884 823 484 552 442 291
Zobowiazania razem 2657 642 3089558 600 733 724993
Zobowiazania dtugoterminowe 1389 715 1829 696 314131 429 355
Zobowiazania krotkoterminowe 1267 927 1259 862 286 602 295 638
Wartos¢ ksiggowa na akcje
(w ztotych/euro na akcje) 42,18 37,09 9,53 8,70
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547

Wybrane skonsolidowane dane finansowe zostaly przeliczone z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

e dane dotyczace rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienigznych zgodnie z kursem
stanowigcym S$rednig arytmetyczng $rednich kursow NBP z kazdego ostatniego roboczego dnia miesigca
okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, co daje 4,3757 euro/ztoty
oraz od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, co daje 4,1848 euro/ztoty.

e dane dotyczace poszczegédlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zgodnie ze $rednim kursem
euro/ztoty okreslonym przez NBP na dzien 30 grudnia 2016 roku, tj. 4,4240 euro/zloty oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku, tj. 4,2615 euro/zloty.
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2. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

2.1. Podstawowe informacje o Spotce i Grupie Kapitalowej

Podstawowe informacje o Spétce

Zespot Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin SA (w dalszej cze$ci sprawozdania réwniez jako ,,ZE PAK SA”
lub ,,Spotka”) dziata w formie spdtki akcyjnej, na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
przepisd6w powszechnie obowigzujacego prawa polskiego. Spotka powstata na skutek przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego Zespot Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin z siedzibg w Koninie w jednoosobowa spotke Skarbu
Panstwa pod firma Zespot Elektrowni ,,Patnéw — Adaméw — Konin” Spoétka Akcyjna. Akt przeksztalcenia zostat
podpisany dnia 29 grudnia 1994 roku przed notariuszem Elzbieta Brudnickg z Kancelarii Notarialnej w Warszawie.
W dniu 31 grudnia 1994 roku Spoétka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Koninie do rejestru handlowego w dziale
,,B” pod numerem RHB 847. Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu, XXII Wydziat Gospodarczy
KRS z dnia 21 czerwca 2001 roku, Spotka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow. Obecnie Spotka jest wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374. Spotka zostala utworzona na czas
nieograniczony.

Nazwa: Zespot Elektrowni ,,Patnow — Adamoéw — Konin” Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Skrocona nazwa: ZE PAK SA

Siedziba i adres: ul. Kazimierska 45, 62-510 Konin, Polska
Numer telefonu: +48 63 247 30 00

Numer telefaksu: +48 63 247 30 30

Strona internetowa: www.zepak.com.pl

Adres poczty elektronicznej:  zepak@zepak.com.pl

KRS: 0000021374

REGON: 310186795

NIP: 665-000-16-45

Zgodnie ze Statutem Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie i sprzedaz energii
elektrycznej oraz produkcja i sprzedaz ciepta. Spotka wytwarza energi¢ ze zrodet konwencjonalnych oraz poprzez
spalanie biomasy. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Akcje Spotki notowane sa na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA Akcje Spolki sg zdematerializowane i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA kodem
papieréw wartoSciowych ISIN PLZEPAKO00012.

W 2016 roku kapitat zaktadowy ZE PAK SA nie ulegl zmianie. Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy
wynosit 101 647 094,00 ztotych i dzielit si¢ na 50 823 547 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
2,00 ztotych kazda, ktére uprawniajg do wykonywania 50 823 547 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, o stanowi
100% ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Spotka nie posiada oddzialow (zaktadow).

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej ZE PAK SA (réwniez wskazywana w dalszej czgsci
sprawozdania jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) wchodzi jednostka dominujaca Zesp6t
Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (réwniez wskazywana w dalszej czeSci sprawozdania jako ,,ZE PAK SA”
lub ,,Spotka”) oraz trzyna$cie spotek zaleznych, tj. Elektrownia Patndéw II sp. z 0.0., PAK — Volt SA, PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego Adaméw SA (réwniez wskazywana w dalszej czgsci sprawozdania jako ,,PAK KWB Adaméw
SA”), PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA (réwniez wskazywana w dalszej cze$ci sprawozdania jako ,,PAK
KWB Konin SA”), Przedsiebiorstwo Remontowe PAK Serwis sp.z 0.0. (réwniez wskazywana w dalszej czeSci
sprawozdania jako ,,PAK Serwis sp. z 0.0.”), Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK
Sp. z 0.0. (rowniez wskazywana w dalszej czgsci sprawozdania jako ,,EL PAK sp. z 0.0.”), EL PAK Serwis sp. z 0.0.,
Aquakon sp. z 0.0., EKo-Surowce sp.z 0.0., Energoinwest SERWIS sp. z 0.0., PAK Goérnictwo sp.z 0.0., PAK —
HOLDCO sp. z 0.0., PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konsolidacji podlegaja wszystkie wyzej wymienione spotki.
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Spotki majace najwigksze znaczenia dla Grupy ze wzgledu na swoja skale dziatalnosci to ZE PAK SA, zajmujaca si¢
wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., zajmujaca si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej, oraz PAK KWB Adaméw SA i PAK KWB Konin SA, zajmujace si¢ wydobyciem wegla brunatnego.
Oprocz wymienionych gtownych obszaréw dziatalnosci w sktad Grupy wchodza réwniez inne spotki, ktore zajmuja si¢
m.in.: realizacja robot budowlanych i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalnoscia ustugowa, produkcyjna
i handlowg skierowang na zaspokojenie potrzeb i kompleksowa obstuge przemystu.

Aktywa wytworcze Grupy obejmuja cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane w centralnej Polsce,
w wojewddztwie wielkopolskim. Sa to: Patnow II, ktéra jest wyposazona w blok energetyczny na parametry
nadkrytyczne, Patnéw I, Adamoéw oraz Konin, wyposazona m.in. w blok z kotlem dedykowanym opalanym biomasa.
Laczna zainstalowana moc elektryczna brutto aktywoéw wytworczych Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita
2506 MWe.

Aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sg w trzech spotkach: PAK KWB Konin SA, ktora eksploatuje aktualnie
odkrywki Jozwin, Tomistawice oraz Drzewce, PAK KWB Adaméw SA eksploatujaca odkrywke Adamow
oraz PAK Gornictwo sp.z0.0., zajmujaca si¢ rozpoznaniem zloza wegla brunatnego w rejonie Poniec-Krobia
i Oczkowice w potudniowej Wielkopolsce.

Zdecydowana wickszo§¢ generowanych przez Grupg przychoddéw ze sprzedazy pochodzi ze sprzedazy energii
elektrycznej (wytworzonej wewnatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej odsprzedania). Uzupelnienie stanowia
przychody ze sprzedazy ciepta, praw majatkowych ze $§wiadectw pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty)
oraz z umow o ustugi budowlane. Dodatkowe, uzaleznione od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkc;ji,
zrddto przychoddéw ze sprzedazy stanowia przychody z tytulu rozwigzania kontraktéw dlugoterminowych na sprzedaz
energii elektrycznej, generowane przez Elektrownie Patnéw II sp. z 0.0. Grupa posiadajac w swej strukturze kopalnie
wegla brunatnego zapewnia elektrowniom dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego dla wiasnych instalacji
produkcyjnych zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopaln. Pionowo zintegrowana Grupa pozwala
optymalizowaé zapasy i1 dostawy wegla, koordynujagc wydobycie wegla z zapotrzebowaniem na to paliwo.
Zapotrzebowanie na biomase¢ pokrywane jest na podstawie umow zawieranych z dostawcami.

Strukture Grupy ZE PAK SA na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia Rysunek 1.

Spotka poza Grupa Kapitatlowa posiada udziaty w Zaktadach Pomiarowo-Badawczych Energetyki Energopomiar
Sp. 2 0.0. z siedziba w Gliwicach, $wiadczacej ustugi pomiarowe, badawcze i doradcze dotyczace m.in. energetyki.
ZE PAK SA w wyzej wymienionej spolce posiada 1 udziat o wartosci 151 201,01 ztotych, co stanowi 2,81% kapitalu
ogoltem.

Poprzez osobeg gtéwnego udziatlowca Grupa jest powigzana z innymi podmiotami, w ktorych znaczacy udziat posrednio
lub bezposrednio posiada Zygmunt Solorz.
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Rysunek 1: Schemat Grupy na dzier 31 grudnia 2016 roku

~

PAK Infrastruktura sp. z 0.0

ZE PAK SA (100%)

~

PAK — HOLDCO sp. z 0.0.
ZE PAK SA (100%)

Elektrownia Patnéw Il sp. z 0.0.
PAK — HOLDCO sp. z 0.0. (100%)

PAK KWB Adaméw SA
ZE PAK SA (98,41%)

PAK KWB Konin SA
ZE PAK SA (93,34%)
PAK GORNICTWO (2,89%)

EKO - Surowce sp. z 0.0.
0 PAK KWB Konin SA (100%)

Aquakon sp. z 0.0.
PAK KWB Konin SA (96,57%)

PAK GORNICTWO sp. z 0.0.

ZE PAK SA (100%)

PAK SERWIS sp. z 0.0.
ZE PAK SA (100%)

Energoinwest SERWIS sp. z o.o.J

PAK SERWIS sp. z 0.0. (100%)
L

EL PAK sp. z 0.0.
ZE PAK SA (100%)

EL PAK Serwis sp. z 0.0.
EL PAK sp. z 0.0. (100%)

<< | ¢
m —
ﬁ a
& —
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PAK - Volt SA
ZE PAK SA (100%)

Tabela 1: Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK SA)

Spotka
z segmentu:

Wytwarzanie
-

Wydobycie
«

Remonty
«

Sprzedaz

Pozostate
-~ J

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udzial Grupy
w kapitale na dzien

31.12.2016 31.12.2015
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
»,PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Serwisu 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu automatyki 100,00% 100,00%
Automatyki i Urzadzen ul. Przemystowa 158  przemystowej i urzadzen elektrycznych
LEL PAK” sp. z 0.0.
,.Elektrownia Patnow I1” 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00%* 100,00%*
Sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45
,,PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie robot ogdlnobudowlanych 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
,,PAK GORNICTWO” 62-510 Konin Poszukiwanie i rozpoznanie z16z wegla 100,00% 100,00%
sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 brunatnego
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
sp. Z 0.0. ul. Spotdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 96,23%* 96,23%
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 98,41% 98,41%
Brunatnego Adamow SA ul. Uniejowska 9
»~Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Ushugi mechaniczne, remontowe, 92,57%* 92,57%*
Police montazowe, rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami mineralnymi

Eko-Surowce sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 96,23%* 96,23%*

ul. 600-lecia 9

brunatnego
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PAK —Volt SA 00-834 Warszawa Obrét energig elektryczna 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79
EL PAK Serwis sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100,00%* 100,00%*
ul. Przemystowa 158 elektrycznych, naprawa i konserwacja
maszyn.

*  Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w cato$ci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spétki z Grupy ZE PAK SA.

2.2. Podstawowe zasady oraz zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka i Grupa Kapitalowa ZE PAK SA

Majac na uwadze uporzadkowanie kluczowych kwestii zwigzanych z zarzadzaniem Grupa Kapitalowa, w ktorej
ZE PAK SA jest spotka dominujaca, a jednoczesnie wihascicielem kapitalu oczekujacym satysfakcjonujacego zwrotu
z zaangazowanych $rodkoéw finansowych, w strukturach organizacyjnych Spétki wyodrebniono Departament Nadzoru
Wiascicielskiego i Restrukturyzacji. Podstawowym zadaniem Departamentu jest nadzor nad dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej ZE PAK SA oraz innych spotek, w ktorych ZE PAK SA posiada akcje lub udziaty. Komorka ta koordynuje
spojnos¢ dziatan wszystkich podmiotéw nalezacych do Grupy oraz monitoruje zgodnos¢ tych dziatan z obowigzujacymi
przepisami prawa, jak réwniez interesem catej Grupy Kapitalowej. Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Restrukturyzacji podlega zwierzchnictwu Wiceprezesa Zarzadu zajmujacego si¢ zarzadzaniem sprawami
korporacyjnymi.

Zgodnie z polityka realizowana w Grupie, w Kluczowych spotkach zaleznych, funkcje cztonkéw Zarzadow tych spotek
petnig cztonkowie Zarzadu ZE PAK SA, a w pozostatych spotkach Grupy petnig funkcje cztonkéw Rad Nadzorczych.
Ponadto, w celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania organu nadzoru wilascicielskiego, Zarzad ZE PAK SA
rekomenduje Radzie Nadzorczej ZE PAK SA, kandydatury pozostatych cztonkow Rad Nadzorczych spéotek Grupy.

W strukturze organizacyjnej Spotki tworzone sg piony organizacyjne skupiajagce komorki organizacyjne Spoiki
(departamenty, biura, wydziaty itd.), ktérymi zarzadzaja poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu ZE PAK SA. Wewngetrznego
podziatu kompetencji pomigedzy cztonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza Spotki poprzez powierzenie cztonkowi
Zarzadu zarzadzania okreSlonym pionem organizacyjnym. Czlonkowie Zarzadu ZE PAK SA wspolpracuja
oraz uzgadniajg i koordynuja dziatania w sprawach Spoétki oraz zabezpieczaja nalezyte wspotdziatanie zarzadzanych
przez siebie pionow i komoérek organizacyjnych. Obszary dzialalno$ci Spoiki zarzadzane przez poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu definiuje regulamin organizacyjny Spolki okreslajacy organizacje przedsigbiorstwa Spoiki.
W zwigzku ze zmianami w skladzie Zarzadu, jakie mialy miejsce w dniu 3 marca 2017 roku, dokonany zostanie
wewngtrzny podziat kompetencji pomigdzy aktualnie urzgdujacych cztonkéw Zarzadu ZE PAK SA.

2.3. Charakterystyka podstawowych produktéw, towaréw i ustug oraz
podstawowych rynkow zbytu i Zrédel zaopatrzenia

Grupa Kapitatlowa ZE PAK SA swoja dzialalnos¢ koncentruje na kilku obszarach. Podstawowym jest niewatpliwie
wytwarzanie energii elektrycznej, wydobycie wegla brunatnego, hurtowy handel energig elektryczng, uzupehienie
stanowi sprzedaz $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, dziatania majace na celu zapewnienie odpowiedniej
iloéci uprawnien do emisji CO, oraz produkcja i sprzedaz ciepta. Dodatkowo w ramach Grupy funkcjonujg spotki
zajmujace si¢ m in.: realizacja robot budowlanych i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalno$cig ustugows,
produkcyjna i handlowa skierowana na zaspokojenie potrzeb i kompleksowa obstuge przemystu. W 2016 roku Grupa
prowadzita swoja dziatalno$§¢ glownie na rynku polskim. Wyjatkiem jest dziatalno$¢ zwigzana z niektorymi
transakcjami na uprawnieniach do emisji CO, ktore mialy miejsca pomigdzy ZE PAK SA i Elektrownia Patnow II
sp. z 0.0. a kontrahentami zagranicznymi.

Grupa jest piatym pod wzgledem wielko$ci krajowym producentem energii elektrycznej i drugim, pod wzgledem
wielkosci, producentem energii elektrycznej wytwarzanej z wegla brunatnego. Udziat wszystkich elektrowni Grupy
w catoéci energii produkowanej w Polsce wynosi okoto 6,3%". Produkcja netto energii elektrycznej w elektrowni
Patnow | w 2016 roku osiggneta 4,17 TWh, w elektrowni Adaméw 2,47 TWh, w elektrowni Konin 0,66 TWh
a w elektrowni Patnow II 1,97 TWh. Produkcja energii ogdtem we wszystkich elektrowniach Grupy w 2016 roku byta
nizsza o 5,31% w pordéwnaniu do roku poprzedniego. W skali kraju w 2016 roku zanotowano spadek produkcji energii
z wegla brunatnego na porownywalnym poziomie, tj. okoto 4,4%. W grupie ZE PAK SA o rozkladzie generacji

! Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielko$ci wymiany energii
elektrycznej z zagranica i krajowe zuzycie energii — wielko$ci miesigczne oraz od poczatku roku — wielkos$ci brutto
dostepnej na stronie PSE S.A. Produkcja brutto ogdtem w Polsce w 2016 roku wyniosta 162 626 GWh.
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w poszczegblnych elektrowniach decyduje przede wszystkim ekonomika produkeji, wymagania operatora oraz warunki
geologiczne w kopalniach dostarczajacych wegiel do elektrowni. W 2016 roku w elektrowni Patnéw 1 produkcja
nieznacznie wzrosta, w elektrowni Konin pozostata na zblizonym poziomie, a w elektrowni Adaméw i elektrowni
Patnéw II zmniejszyta si¢. Przyczyna spadku produkcji w elektrowni Patnéw II byt remont kapitalny, ktoremu w IV
kwartale poddany byt blok 464 MW.

Wykres 1: Produkcja netto energii elektrycznej*

9,27 15,31% 9,79
1,97 110,86%
<= 1154%
=
= 115,41%
13,99%
2016 2015

HPatnéw [ mWAdaméw = Konin Patnéw II

*  Produkcja netto energii elektrycznej razem z produkcjq energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqtnéw I w okresie

inwestycji.
Zrédto: dane wewnetrzne

Wykres 2: Struktura produkcji z podziatem na poszczegdlne elektrownie

2016 2015

Adamoéw
27%

Patnéw [

45% Patnéw [

Konin
7%

~_PatnéwlI ~—_Patnéwll
21% 22%

Zrédto: dane wewnetrzne

W 2016 roku Grupa sprzedata 13,51 TWh energii elektrycznej, czyli o blisko 9,5% mniej niz w 2015 roku.

Gltoéwny kierunek sprzedazy energii elektrycznej w 2016 roku stanowita sprzedaz na rynku gietdowym, ktory
odpowiadat za 48,2% calo$ci wolumenu sprzedanej energii®>. W ramach kontraktow bilateralnych zawieranych ze
spotkami obrotu energia elektryczng dziatajacymi na rynku polskim spotki z Grupy sprzedaty 46,61% catorocznego

% Elektrownia Pgtnow II sp.z 0. 0., jako wytworca energii elektrycznej uprawniony do otrzymania rekompensat
na pokrycie tzw. ,kosztow osieroconych” w ramach obowiazywania ,,Ustawy o zasadach pokrywania kosztow
powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej”, w mys$l przepisow Prawa Energetycznego zobowiazana jest do sprzedazy calosci wytworzonej
energii elektrycznej za posrednictwem rynku gietdowego lub w drodze otwartego przetargu. Jednak decyzjg Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki Elektrownia Patnow II sp. z 0. 0. zostata zwolniona z obowigzku publicznej sprzedazy
w stosunku do 60% energii elektrycznej netto wytwarzanej przez Elektrownig¢ Patnow I1 do konca 2019 roku.
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wolumenu sprzedazy energii realizowanej w 2016 roku, w tym udziat pieciu najwigkszych kontrahentow Grupy
wyniost 33,93% calosci sprzedazy, natomiast transakcje z odbiorcami koncowymi stanowity jedynie 2,0% cato$ci
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej. Uzupehienie struktury sprzedazy stanowi rynek bilansujacy energii
elektrycznej, na ktorym spotki z Grupy sprzedaty w zesztym roku 5,19% catosci wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej.

Wykres 3: struktura sprzedaZzy energii wg odbiorcow (wewnetrzny pierscien) i wedtug rynku (zewnetrzny pierscien)

2016 2015
rynek rynek
bilansujacy bilansujacy
5% 6%
umowy
umowy dwustronne
dwustronne rynek 44%

rynek 479 ietd ;

gieldow % gietdowy pozostali
y li 50%
48% pozostali b 61%
66%
= wg odbiorcéw = wg rynku = wg odbiorcéw = wg rynku

Zrédto: dane wewnetrzne

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (facznie — wytworzonej i z obrotu) stanowity 86,85% ogétu przychodow
ze sprzedazy Grupy, natomiast przychody z tytulu otrzymanych rekompensat na pokrycie tzw. ,kosztow osieroconych”
w elektrowni Patnow 11 stanowity 7,65% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Liczba uzyskiwanych przez Grupe zielonych i czerwonych certyfikatow, z tytutu produkcji w 2016 roku bloku
biomasowego oraz wysokosprawnej kogeneracji w produkcji ciepta, jest znacznie wyzsza od liczby certyfikatow, jaka
Grupa jest zobowiazana przedstawi¢ Prezesowi URE do umorzenia w celu wywigzania si¢ z obowiazkéw naktadanych
przez obowigzujace przepisy. W zwiazku z powyzszym nadwyzka uzyskiwanych certyfikatow jest przeznaczona do
sprzedazy, glownie na Towarowej Gieldzie Energii. W 2016 roku Grupa wygenerowata 0,39 TWh zielonych
certyfikatow i 0,16 TWh czerwonych certyfikatow.

Ciepto wytwarzane w elektrowniach Grupy jest sprzedawane lokalnym odbiorcom. Gtownymi odbiorcami sg miejskie
przedsigbiorstwa energetyki cieplnej oraz miejscowi producenci przemystowi. Grupa pokrywa prawie -cate
zapotrzebowanie na ciepto miejscowosci Konin i Turek. W 2016 roku elektrownie Grupy sprzedaty 2 017 TJ ciepta.
Sprzedaz ciepta stanowita okoto 2,2% og6tu przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Sposrad istotnych zrodet stanowiacych uzupetnienie struktury przychodéw warto wspomnieé o dziatalnosci w zakresie
realizacji robot budowlanych i montazowych. Cztery spotki w strukturze Grupy, tj. PAK Serwis sp.zo.o.,
Energoinwest sp. z 0.0., EL PAK sp. z 0. 0. oraz EL PAK Serwis sp. z 0.0. zajmuja si¢ realizacja zadan tego rodzaju na
potrzeby Grupy oraz dla podmiotow zewngtrznych. Gtownymi zewnetrznymi odbiorcami wyzej wymienionych spotek
sa podmioty z sektora budownictwa przemystowego oraz sektora wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej.
Przychody uzyskiwane z tego zrédta przez Spotki Grupy z tytutu $wiadczenia ustug dla podmiotow zewngtrznych
stanowity w 2016 roku okoto 2,2% ogétu przychodow ze sprzedazy Grupy. Pozostata dziatalno$¢ generowata 1,1%
ogdtu przychodow w minionym roku.

Gléwnym surowcem wykorzystywanym przez Grupe do produkcji energii jest wegiel brunatny, ktory jest wydobywany
niemal wylacznie na potrzeby elektrowni. Wynika to gtdéwnie z faktu, iz wegiel brunatny wydobywany w Polsce jest
weglem migkkim, a jego transport na dalsze odleglosci nie jest optacalny ze wzgledu na duza zawarto§¢ wody.
Wydobywany wegiel brunatny dostarczany jest bezposrednio z kopaln odkrywkowych do pobliskich elektrowni. Z tego
wzgledu wydobycie wegla brunatnego w Grupie ZE PAK SA jest Scisle skorelowane z iloScig energii elektrycznej
wytwarzanej przez elektrownie zlokalizowane w sasiedztwie kopaln.

Praktycznie caly wydobyty w obu kopalniach wegiel jest dostarczany do elektrowni Grupy Kapitatowej ZE PAK SA,
nieznaczna ilos¢ (ponizej 1%) wykorzystywana jest na potrzeby wlasne kopaln badZ sprzedawana innym odbiorcom.

W Grupie, jako surowiec do produkcji energii wykorzystuje si¢ rowniez biomasg, ktora jest spalana w specjalnie
dedykowanym do tego celu kotle zlokalizowanym w elektrowni Konin.

10
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3. OPIS DZIALALNOSCI

3.1. Istotne zdarzenia roku obrotowego oraz zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym majace wplyw na dziatalnos¢ biezaca i przyszia

Istotne zdarzenia roku obrotowego

Porozumienie w sprawie wsparcia finansowego dla PAK KWB Konin SA

W toku prac zwigzanych z przygotowaniem opisu dalszej strategii Spotki i Grupy Kapitalowej oraz projekcji
finansowych dla bankow udzielajacych kredytu dla koncowego etapu modernizacji blokow 1-4 w elektrowni Patnow
Zarzady ZE PAK SA i PAK KWB Konin SA podjelty decyzje o zawarciu porozumienia stuzacego wypracowaniu
niezbednych decyzji dla udzielenia wsparcia finansowego dla inwestycji prowadzonej przez PAK KWB Konin SA
polegajacej na uruchomieniu nowej odkrywki wegla brunatnego, ktéra ma zabezpieczyé nieprzerwane dostawy wegla
na potrzeby elektrowni Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA. W dniu 16 marca 2016 roku zawarte zostalo stosowne
porozumienie, ktore stanowi pierwszy etap ustalania migdzy stronami zasad wypracowania niezbgdnych decyzji, w tym
warunkow udzielenia wsparcia finansowego dla budowy nowej odkrywki. Dalsze decyzje zostana podj¢te po uzyskaniu
przez PAK KWB Konin SA decyzji okreslajacej uwarunkowania $rodowiskowe dla budowy odkrywki wegla
brunatnego Oscistowo i beda poprzedzone analizg ekonomiczno-finansows projektu otwarcia nowej odkrywki. Etapem
finalnym begdzie zawarcie wlasciwej (koncowej) umowy/umoéw wsparcia finansowego, po uprzednim uzyskaniu
wymaganych zgdd korporacyjnych.

Aneks do Umowy o kredyt inwestycyjny na modernizacje blokéw w elektrowni Pgtnow I

W dniu 30 czerwca 2016 roku Spotka podpisata z konsorcjum bankéw w skladzie: mBank SA, Bank Gospodarstwa
Krajowego, Bank Millennium SA, Bank Polska Kasa Opieki SA oraz Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA
aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 1200 miliona zlotych, udzielonego na sfinansowanie
koncowego etapu modernizacji blokéw w elektrowni Patnow 1.

W aneksie strony ustalily, ze decyzja Spotki o rezygnacji z finansowania zewnetrznego dla modernizacji blokow nr 3
i 4 w elektrowni Patnoéw I, ktére mialo zosta¢ udzielone na podstawie umowy nie bedzie stanowi¢ przypadku
naruszenia umowy. Zmianie ulegt termin catkowitej splaty kredytu, ktora ma nastapi¢ do 20 marca 2020 roku
(poprzednio 31 grudnia 2023 roku). Spotka w ramach umowy wykorzystata kwote 667 miliondw ztotych i dobrowolnie
zwolnita 533 milionéw ztotych niewykorzystanej kwoty na modernizacje blokéw 3 i 4. Warunki finansowe kredytu
ustalone z bankami pozostaty na poziomach nieodbiegajacych od stawek rynkowych. Pozostate warunki kredytu nie
odbiegaja od warunkow przyjetych dla tego typu umow.

Spotka planowata dokonczenie procesu modernizacyjnego elektrowni Patnow I, przy czym zgodnie z weze$niejszymi
deklaracjami, Spotka oczekuje na wdrozenie rozwigzan systemowych, ktdre zapewnia optacalno$¢ ekonomiczng
inwestycji. Ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia terminu wprowadzenia wyzej wspomnianych rozwigzan
systemowych, Spotka zdecydowata si¢ zrezygnowaé z dalszego utrzymywania niewykorzystanej kwoty kredytu,
aby nie ponosi¢ zwiazanych z tym kosztow finansowych.

Wypowiedzenie wieloletniej umowy sprzedazy ciepta

W dniu 30 czerwca 2016 roku Spotka dorgezyta Miejskiemu Przedsiebiorstwu Energetyki Cieplnej — Konin sp. z 0.0.
(,L,MPEC”) wypowiedzenie Umowy Sprzedazy Ciepta nr 93/MPEC/PAK/2005 zawartej w dniu 1 stycznia 2005 roku
pomiedzy Spotka a MPEC, ktorej przedmiotem sa dostawy ciepta ze Spotki dla miasta Konin realizowane od dnia
zawarcia umowy. Umowa przestanie obowigzywa¢ z zachowaniem 4-letniego okresu jej wypowiedzenia, ze skutkiem
na 30 czerwca 2020 roku.

Umowa zostata wypowiedziana przez Spotke z uwagi na fakt, iz produkcja ciepta z obecnie wykorzystywanego zrodta
opartego na weglu brunatnym w elektrowni Konin, po 30 czerwca 2020 roku nie bgdzie mozliwa z powodu wymogow
srodowiskowych. Natomiast dostosowanie obecnie wykorzystywanego zrodta do zaostrzonych wymogow wiazatoby si¢
z naktadami przewyzszajacymi efekt ekonomiczny, jaki dzigki temu udatoby si¢ uzyskac.

Spotka nadal pragnie pozosta¢ dostawca ciepta dla miasta Konin i w tym celu prowadzi prace analityczne
oraz formalno-prawne dla wypracowania optymalnego projektu uruchomienia nowego zrédta ciepta, zastepujacego
dotychczasowe zrodto weglowe, ktore mogloby stanowi¢ podstawe do zawarcia nowej umowy z MPEC.
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Przesuniecie decyzji w sprawie budowy bloku parowo-gazowego w elektrowni Konin

We wrzesniu 2016 roku Zarzad Spotki postanowit, ze decyzja dotyczaca realizacji inwestycji polegajacej na budowie
bloku parowo-gazowego o mocy 120 MWe i 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego 0 mocy 40 MWt
w elektrowni Konin nie zostanie podjeta w 2016 roku. Z uwagi na uwarunkowania zewnetrzne wplywajace
na efektywnos$¢ ekonomiczng planowanego projektu, a przede wszystkim niepewnos¢ co do ksztattu systemu wsparcia
dla kogeneracji gazowej po 2018 roku, a takze z uwagi na relacje mi¢gdzy cenami gazu, cenami praw do emisji CO,
i cenami energii elektrycznej, Zarzad Spotki zdecydowal, Ze podjecie decyzji o realizacji projektu przy wspomnianych
uwarunkowaniach wigzatoby si¢ ze zbyt duzym ryzykiem, moggcym negatywnie oddziatywaé na osiggane
w przyszto$ci wyniki finansowe, warto$¢ Spotki a co za tym idzie interesy akcjonariuszy. Budowa bloku parowo-
gazowego w elektrowni Konin jest inwestycja zgtoszona do Krajowego Planu Inwestycyjnego (,,KPI”). Realizacja tego
przedsigwzigcia w okreSlonym zakresie i czasie zwigzana byla z mozliwoscig przydzialu bezplatnych pozwolen
do emisji CO, w ilosci okoto 6,3 miliona ton. Wobec braku decyzji o rozpoczgciu realizacji do konca 2016 roku, Spotka
zaktada, ze nie uda si¢ uzyska¢ bezptatnych pozwoleni do emisji CO, wynikajacych z wykonania tego projektu
w ramach obowiazujacego KPI.

Budowa bloku parowo-gazowego w elektrowni Konin nadal jest elementem planu inwestycyjnego Spétki, jednak by
mogla by¢ realizowana konieczne jest zaistnienie warunkéw uprawdopodabniajacych pozytywny wplyw tego projektu
na warto$¢ Spotki.

Przygotowania do zakoriczenia produkcji energii w blokach weglowych elektrowni Adamoéw

Kres produkeji energii elektrycznej przez bloki weglowe elektrowni Adamow wyznacza zakonczenie okresu odstepstwa
natury ekologicznej wynikajacego z dyrektywy IED o emisjach przemystowych, ktoéra zostata implementowana
do polskiego ustawodawstwa. Bloki energetyczne w elektrowni Adamow objete sa okresem odstepstwa derogacyjnego,
ktérego zakonczenie przypada w styczniu 2018 roku i dlatego obecnie trwaja dziatania przygotowawcze
dla przeprowadzenia postgpowania obejmujacego wszystkie niezbedne czynno$ci zwigzane z zakonczeniem
eksploatacji blokéw weglowych elektrowni. Postgpowanie takie musi zosta¢ przeprowadzone przez Spotke w zgodzie
z obowiazujacymi regulacjami prawnymi w szczegdlnosci dotyczacymi ochrony $rodowiska oraz w taki sposob,
aby zidentyfikowa¢ i ograniczy¢ towarzyszace mu ewentualne ryzyka natury gospodarczej i spolecznej dla Spotki
oraz regionu. Specjalniec w tym celu powotano zespdt osob odpowiedzialnych za opracowanie tematyczne strategii
postepowania w obszarach: srodowiskowym, prawnym, technicznym i organizacyjnym. W zwiazku z przygotowaniami
do zakonczenia produkcji w blokach weglowych elektrowni Adaméw, PAK KWB Adaméw SA ziozyta
do Ministerstwa Srodowiska o$wiadczenie o zrzeczeniu si¢ z dniem 31 grudnia 2016 roku koncesji nr 9/2003
na wydobywanie wegla brunatnego ze ztoza Kozmin. Obecnie PAK KWB Adamoéw SA dostarcza wegiel do elektrowni
Adamoéw z eksploatowanej Odkrywki Adamow.

Rozmowy miedzy Zarzqdem a strong spotecznq

W czwartym kwartale 2015 roku Zarzad Spotki uwzgledniajac wptyw pogarszajacych si¢ czynnikow zewngtrznych
na wyniki ekonomiczne segmentu wytwarzania energii podjat decyzje o czasowym zawieszeniu finansowania
funkcjonujacego w Spotce pracowniczego programu emerytalnego (,,PPE”)oraz zmniejszeniu premii regulaminowej
przyshugujacej zatrudnionym pracownikom. Jednocze$nie, Zarzad Spotki zaproponowat stronie spotecznej czasowe
zawieszenie przepisow Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w calosci lub w czeSci. Propozycje Zarzadu
nie znalazty akceptacji strony spoteczne;.

W dniu 8 lutego 2016 roku zwigzki zawodowe dziatajace w ZE PAK SA zglosity, w trybie ustawy z dnia 23 maja 1991
roku o rozwigzywaniu sporow zbiorowych, zadania dotyczace m.in. nowych sktadnikéw systemu wynagrodzen,
wyptlaty odpraw oraz bezpieczenstwa pracy.

Zarzad Spotki odmowit realizacji zadan zwiazkéw zawodowych. Zarzad uznat za niedopuszczalne zglaszanie przez
zwigzki zawodowe zadan wprowadzenia do systemu ptacowego nowych skltadnikow, w zwiazku z art. 4 ust. 2 ustawy
0 rozwigzywaniu sporow zbiorowych. Konsekwencja nieuwzglednienia zadan bylo zaistnienie od dnia 8 lutego 2016
roku sporu zbiorowego pomiedzy ZE PAK SA jako pracodawcag a zwigzkami zawodowymi jako reprezentacja
pracownikow. Dotychczas nie doszto do zawarcia porozumienia w sprawie sporu zbiorowego zwigzanego z zadaniami
zgloszonymi pismem zwigzkoéw zawodowych z dnia 8 lutego 2016 roku.

W dniu 12 maja 2016 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o likwidacji PPE, ktoéry stanowil jeden z tematéw rozmoéw
prowadzonych ze strong spoteczng. Likwidacja programu nastagpi z zachowaniem 12-miesigcznego okresu
wypowiedzenia. W zwiazku z wypowiedzeniem PPE Spoétka ztozyla do KNF wniosek o wykreslenie programu
z rejestru pracowniczych programoéw emerytalnych i obecnie trwa postgpowanie administracyjne w sprawie
wykreslenia programu.
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W dniu 18 stycznia 2017 roku zwiazki zawodowe dziatajace w Spotce wystapity z kolejnym pismem ztozonym w trybie
ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o rozwiazywaniu sporo6w zbiorowych, zawierajacym zadania dotyczace m.in. premii
regulaminowej, zwrotu niewyplaconych skladek na PPE oraz wypracowania programu wsparcia dla pracownikow
elektrowni Adaméw. Zarzad Spoétki udzielit odpowiedzi na zadania zgloszone przez zwiazki zawodowe, przedstawiajac
swoje stanowisko w sprawie poszczegélnych zadan wraz z powolaniem stosownych argumentéw dla uzasadnienia
zajetego stanowiska, wskazujac m.in. na bezzasadno$¢ zadan lub konsekwencje regulacji zawartych w przepisach art. 4
ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych dotyczacych niedopuszczalnosci prowadzenia sporu zbiorowego. Obecnie
prowadzone sa rozmowy pomiedzy Zarzadem Spotki a zwigzkami zawodowymi w zwiazku z zadaniami zgltoszonymi
pismem z dnia 18 stycznia 2017 roku.

Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymala decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu”) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajaca okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsiewzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. Od decyzji przystuguje odwotanie do Generalnego Dyrektora Ochrony
Srodowiska wniesione za posrednictwem RDOS w Poznaniu w terminie 14 dni od dnia doreczenia. PAK KWB Konin
SA ztozy od wydanej decyzji stosowne odwotanie. W ocenie Zarzadu Spokki istniejg realne przestanki by oczekiwaé, ze
odwotanie PAK KWB Konin SA zostanie rozpatrzone pozytywnie. Zdaniem Spotki wydana decyzja pozbawiona jest
argumentOw merytorycznych oraz nie zostala poparta ekspertyzami potwierdzajacymi negatywny wplyw na srodowisko
w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu Spotki ryzyko nie dotrzymania harmonogramu
budowy i rozpoczecia eksploatacji wegla z odkrywki Oscistowo jest znikome; gdyby jednak nastapita realizacja tego
ryzyka, zmiany dotyczace planow produkcyjnych Grupy w kolejnych latach moglyby by¢ istotne, w tym moglyby mie¢
wplyw na szacunki dotyczace przysztych spodziewanych przeptywdéw pienigznych generowanych przez aktywa
wytworcze Grupy.

3.2. Istotne umowy zawarte w roku obrotowym

Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy

Z uwagi na charakterystyke dziatalnosci i rynku, na ktorym funkcjonuje Grupa Kapitalowa ZE PAK SA podstawowe
umowy zawierane z gtownymi dostawcami i odbiorcami w toku zwyktej dziatalno$ci majg standardowy charakter.
Umowy dotyczace dostaw glownego surowca jakim jest wegiel brunatny maja charakter wieloletni a dostawcami sa
spotki zalezne od ZE PAK SA. W obszarze sprzedazy energii i zakupu pozwolen do emisji CO, sp6tki z Grupy
podpisuja umowy ramowe z poszczegdlnymi kontrahentami okre$lajace podstawowe warunki wspotpracy. Natomiast
sam zakup/sprzedaz dokonywane sa w odrgbnych transakcjach w odniesieniu do konkretnych ilosci przy zastosowaniu
aktualnych cen rynkowych.

Poza umowami o standardowym charakterze, zawieranymi w toku zwyklej dziatalnosci takimi jak wspomniane umowy
dostaw surowcow, sprzedazy energii czy zakupu pozwolen do emisji CO, w 2016 roku ZE PAK SA zawarl z:

e PAK Serwis sp.zo0.0. wieloletniy umowe na ustugi remontowo-serwisowe urzadzen mechanicznych.
Przedmiotem umowy sg ustugi w zakresie serwisu i remontéw mechanicznych, §wiadczone przez PAK Serwis
Sp. 2 0.0. na rzecz Spotki majace na celu utrzymanie urzadzen stuzacych do wytwarzania energii elektrycznej
w optymalnym stanie technicznym. Umowa obowigzuje w latach 2016-2021. Laczna szacunkowa warto$¢
umowy w calym okresie jej obowigzywania wynosi 277 mln PLN netto,

e EL PAK sp. z 0.0. wieloletniag umowe o $wiadczenie ustugi utrzymania ruchu w elektrowniach ZE PAK SA.
Przedmiotem umowy sa ustugi w zakresie utrzymania ruchu uktadéw i urzadzen elektrycznych oraz uktadow
i urzadzen AKPiA, swiadczone przez EL PAK sp. z 0.0. na rzecz Spotki, majace na celu utrzymanie urzadzen
stuzacych do wytwarzania energii elektrycznej w optymalnym stanie technicznym. Umowa obowiazuje w
latach 2016-2021. Laczna szacunkowa warto$¢ Umowy w catym okresie jej obowigzywania wynosi 115 min
PLN netto.

Umowy dotyczace otrzymanych kredytoéw i pozyczek
Spotki z Grupy ZE PAK SA w 2016 roku podpisaly nastgpujace umowy dotyczace kredytow i pozyczek:

1. ZE PAK SA podpisata Aneks nr 3 do umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 13 marca 2014 roku. Na podstawie
Aneksu nr 3 zwolniona zostata niewykorzystana czgs¢ Kredytu A (533 000 tysiace ztotych) oraz skrocony zostat
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10.

okres sptaty do dnia 20 marca 2020 roku. Umowa kredytu z konsorcjum bankow w sktadzie: mBank, Bank
Millennium, BGK, PKO BP i PEKAO SA.

ZE PAK SA podpisata z bankiem PKO BP SA:

- Aneks nr 19 przedhuzajacy termin sptaty kredytu w rachunku biezacym do dnia 25 listopada 2017 roku,

- Aneks nr 20 dotyczacy prowizji od niewykorzystanej kwoty kredytu w rachunku biezacym.

Dostepny limit kredytowy wynosi 90 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M plus marza
banku.

ZE PAK SA podpisata z bankiem PEKAO SA:

- Aneks nr 11 obnizajacy limit kredytu w rachunku biezagcym do wysokosci 40 000 tysiecy ztotych i przedtuzajacy
termin sptaty kredytu do dnia 30 listopada 2016 roku.

- Aneks nr 12 przedtuzajacy termin sptaty kredytu w rachunku biezacym do dnia 30 listopada 2017 roku.

Dostepny limit kredytowy wynosi 40 000 tysigey ztotych. Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M plus marza
banku.

PAK SERWIS sp. z 0.0. podpisat z bankiem PEKAO SA aneks nr 4 do umowy o wiclocelowy limit kredytowy
przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 30 listopada 2017 roku. Dostepny wielocelowy limit
kredytowy wynosi 20 000 tysi¢cy ztotych. Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M plus marza banku.
Energoinwest Serwis sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 4 z bankiem BGZ BNP Paribas SA przedtuzajacy termin sptaty
kredytu w rachunku biezacym oraz przedtuzajacy termin udzielenia gwarancji do dnia 29 lipca 2016 roku.
Dostepny limit kredytowy wynosit 500 tysigcy ztotych. Oprocentowanie wedhug stawki WIBOR 1M plus marza
banku. Dostgpny limit na gwarancje wynosit 800 tysiecy ztotych.

Energoinwest Serwis sp.z0.0. podpisala Aneks numer A7/139/09/308/03 z Bankiem Millennium SA
przedtuzajacy termin sptaty kredytu w rachunku biezacym do 29 lipca 2016 roku. Dostgpny limit kredytowy
wynosit 3 000 tysigcy ztotych. Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M plus marza banku.

PAK KWB Konin SA podpisata Aneks nr 8 i 9 do umowy kredytowej z BZ WBK SA wydtuzajace termin sptaty
kredytu w rachunku biezacym do dnia 30 czerwca 2017 roku, zmieniajace harmonogram udost¢pniania srodkoéw
oraz zmieniajace sposob liczenia kowenantéw. Dostepny limit kredytowy wynosi 55000 tysigcy ztotych.
Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M plus marza Banku.

PAK KWB Konin SA podpisata Aneks nr 4 i 5 do umowy kredytu — linia wielocelowa z Bankiem BPH SA
wydluzajacy termin sptaty kredytu w rachunku biezacym do dnia 30 maja 2017 roku oraz zmieniajacy
harmonogram udostepniania $§rodkow. Dostgpny limit wynosi 76 700 tysiecy ztotych. Oprocentowanie wedlug
stawki WIBOR 1M plus marza Banku.

Aguakon sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 1 z bankiem BPH SA przedtuzajacy termin sptaty kredytu w rachunku
biezacym do dnia 30 maja 2017 roku. Dostepny limit kredytowy wynosi 1 000 tysigecy ztotych. Oprocentowanie
wedhug stawki WIBOR 1M plus marza banku.;

Eko-Surowce sp. z 0.0. podpisata Aneks nr 1 i Aneks nr 2 z Bankiem BPH SA przedtuzajacy termin sptaty kredytu
w rachunku biezagcym do dnia 30 maja 2017 roku. Dostepny limit kredytowy wynosi 1 000 tysigcy ztotych.
Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M plus marza banku.

Umowy dotyczace udzielonych pozyczek

EL PAK sp. z 0.0. z Grupy Kapitatowej ZE PAK SA w dniu 25 listopada 2016 roku podpisata aneks przedhuzajacy
termin splaty pozyczki udzielonej swojej spotce zaleznej tj. EL PAK Serwis sp.z 0.0. Kwota pozyczki wynosi
450 tysiecy ztotych. Termin splaty pozyczki przypada na 31 pazdziernika 2017 roku. Oprocentowanie pozyczki
ustalono na warunkach rynkowych.

Udzielone i otrzymane gwarancje oraz poreczenia

Tabela 2: Zestawienie udzielonych gwarancji i poreczen przez poszczegolne spotki z Grupy

na dzien 31 grudnia 2016 roku

tysigce zlotych tysigce euro
31 grudnia 2016 roku

Udzielone gwarancje i poreczenia

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

1 Gwarancje

1.1 Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy SA 4000

2 Poreczenia

2.1. Poreczenie kredytu w wysokosci 1 min ztotych dla Aquakon sp. z 0 .0. 1000
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2.2 Porgczenie kredytu w wysokosci 1 mln ztotych dla EKo-Surowce sp. z 0 .0.

Przedsigbiorstwo Remontowe PAK Serwis sp. z 0.0.
1 Gwarancje

1.1 Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

1.2 Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

1.3 Gwarancja usunigcia wad i usterek

1.4 Gwarancja usunigcia wad i usterek

1.5 Gwarancja zaptaty

1.6 Gwarancja zwrotu zaliczki

Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1 Gwarancje

1.1 Gwarancje dobrego wykonania umowy i usunigcia wad i usterek
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.
1 Gwarancje

1.1 Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania umowy

1.2 Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium

Zespot Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA

1 Porgczenia

1.1 Porgczenie za PAK KWB Konin z tytutu kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK

SA

1.2 Porgczenie za PAK KWB Konin z tytutu kredytu obrotowego w banku Millennium SA

1000

6 590

4 264

11
5658

389

3407
120

65 000
76 500

195

279

Tabela 3: Zestawienie otrzymanych gwarancji i poreczen przez poszczegélne spotki z Grupy

na dzien 31 grudnia 2016 roku

Otrzymane gwarancje i poreczenia
Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1 Gwarancje ptatnosci

1.2 Gwarancje dobrego wykonania umowy

1.3 Gwarancje zwrotu zaliczki

PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

1 Gwarancje

1.1 Gwarancje dobrego wykonania umowy
PAK —Volt SA

1 Gwarancje

1.1 Gwarancja bankowa zabezpieczajaca zaptate
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA
1 Porgczenia

1.1 Porgczenie ZE PAK SA z tytutu kredytu obrotowego w banku
Millennium SA

1.2 Poreczenie ZE PAK SA z tytutu kredytu w rachunku biezagcym w banku
BZ WBK SA

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK Serwis sp. z 0.0.
1 Gwarancje

1.1. Gwarancja usunigcia wad i usterek

1.2 Gwarancje dobrego wykonania umowy

1.3 Gwarancja zwrotu zaliczki

tysigce ztotych tysigce euro

31 grudnia 2016 roku

10 158
4144
291

28 803

76 500

65 000

2889
1736
738

34
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Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.

1 Gwarancje

1.1 Gwarancja dobrego wykonania umowy oraz usuni¢cia wad i usterek (wplata gotowkowa) 181
1.2 Gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe dobrego wykonania umowy 1017
Zespol Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA

1 Gwarancje

1.1 Gwarancje platnosci 8 551
1.2 Gwarancje dobrego wykonania umowy 36 958
1.3 Gwarancje zwrotu zaliczki 5929

Aquakon sp. z 0 .0.

1 Porgczenia

1.1 Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min ztotych udzielone przez PAK KWB Konin SA. 1000
Eko-Surowce sp. z 0 .0.

1 Poreczenia

1.1 Poreczenie kredytu w wysokosci 1 min ztotych udzielone przez PAK KWB Konin SA. 1 000

Umowy ubezpieczeniowe

W 2016 roku podpisano Aneks nr 3 do Umowy Generalnej Kompleksowego Ubezpieczenia Spotek Grupy ZE PAK SA
(ZE PAK SA, PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adamow SA) zawartej w dniu 31 marca 2014 roku na okres
od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2017 z konsorcjum Koasekuratorow w sktadzie: Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia SA, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta SA, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska SA oraz UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen SA - przedtuzajacy okres jej obowigzywania do dnia 31
marca 2019 roku. Laczna suma ubezpieczenia Srodkow trwatych wyniosta 8,3 mld ztotych. Polisy obejmuja ochrong
ubezpieczeniowg: mienie od wszystkich ryzyk, utrat¢ zysku wskutek wszystkich ryzyk, maszyny i urzadzenia
od uszkodzen, utrat¢ zysku wskutek uszkodzenia maszyn i urzadzen, sprzet elektroniczny od wszystkich ryzyk,
maszyny i urzadzenia od szkod elektrycznych.

Umowy zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od rynkowych

W 2016 roku w Grupie Kapitatowej ZE PAK SA pomigdzy spotkami powigzanymi nie zawierano umow na warunkach
odbiegajacych od rynkowych.

3.3. Realizacja programu inwestycyjnego

Kluczowe inwestycje w fazie realizacji

Elektrownia Pgtnéw

Gléwnym celem wydatkowania naktadow inwestycyjnych w 2016 roku bylo sfinansowanie kontynuacji modernizacji
uktadu naweglania w elektrowni Patnow I, ktora ma na celu zagwarantowanie uktadu technologicznego o duzej
pewnosci ruchowej do podawania paliwa podstawowego do kottéw z petng wydajnoscig kazdego ciagu. Do konca 2016
roku zrealizowano okoto 90% zakresu rzeczowego modernizacji nawgglania. Wydatkowane w 2016 roku srodki
inwestycyjne przeznaczone byly réwniez na przygotowanie niezbednych zadan pozwalajacych na przysztosciowe
funkcjonowanie aktywow wytworczych.

W styczniu 2016 roku uprawomocnily si¢ decyzje Powiatowego Inspektoratu Nadzoru Budowlanego w Koninie
dotyczace pozwolen na uzytkowanie blokéow 1 i 2 w elektrowni Patnéw 1. Maksymalna moc kazdego ze
zmodernizowanych blokéw wynosi obecnie 222 MWe (200 MWe poprzednio). Oba bloki produkuja energi¢
elektryczng do Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i §wiadczg ustugi systemowe, zwigzane z regulacyjnoscia
jednostki wytworczej w zakresie mocy od minimum technicznego, wynoszacego 132 MWe, do mocy osiggalnej trwatej
wynoszacej 222 MWe oraz ushuge udzialu bloku w obronie i odbudowie zasilania Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego tzw. prace wyspowa. W 2016 roku, zgodnie z zapisami umownymi, przeprowadzono pomiary
gwarancyjne osiggania wszystkich gwarantowanych parametréw technicznych blokéw. Podstawowym efektem
modernizacji byto zwigkszenie sprawnosci blokéw z 33,5% do 37,5% oraz zmniejszenie emisji gazow do srodowiska
do nastepujacych wielkosci:
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e redukcja emisji tlenkow azotu (NOx) z 1,37 kg/MWh przed modernizacja do zakladanego poziomu
0,74 kg/MWHh,
e obnizenie emisji dwutlenku wegla (CO,) z 1,17 Mg/MWh do zaktadanego poziomu 1,05 Mg/MWh,

Ponadto w 2016 roku zakonczono realizacj¢ wdrazania systemu informatycznego do prowadzenia jednolitej bazy
danych o nieruchomo$ciach. Celem wdrozenia systemu informatycznego do prowadzenia jednolitej bazy danych o
wszystkich nieruchomosciach, bedacych w posiadaniu lub zarzadzie Grupy Kapitalowej ZE PAK SA, bylo osiagniecie
korzysci zarowno w zakresie dotyczacym zobowigzan, kosztow i poprawy efektywnosci wykorzystywanego majatku,
jak i w zakresie dotyczacym nakladow zwigzanych z gospodarczym korzystaniem z nieruchomosci, tj. wydobyciem
wegla brunatnego, gospodarka odpadami, wptywem na $rodowisko (w szczegdlnosci odcickami wod) i rekultywacja
terenow.

Majac na uwadze obecna, trudng sytuacj¢ na krajowym rynku energetycznym, ktéora w najwigkszym stopniu dotyka
wytworcow energii i spowodowana jest czynnikami zewngtrznymi niezaleznymi od Spotki, w pierwszym potroczu
2016 roku podjeto dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci w zakresie kosztow biezacej dziatalnosci, w tym
kosztow utrzymania majatku produkcyjnego, pozwalajaca na realizacje strategicznych celéw Grupy. Zmiana
uwarunkowan ekonomicznych oraz prawnych w Polsce, w tym spadek rentownosci produkcji energii w elektrowniach
weglowych wymusil weryfikacje wezesniej podjetych decyzji inwestycyjnych przewidzianych dla blokéow nr 3 i 4. W
2016 roku wykonywane byly ponowne analizy efektywnosci zadan inwestycyjnych przewidzianych dla blokéw nr 3 i 4,
ktore uwzgledniaja w szczego6lnoscei aktualne i przewidywane uwarunkowania ekonomiczne, prawne i techniczne, w
tym dokonanie oceny zasadnosci ponoszenia naktadow zwigzanych z wymogami dotyczacymi klauzul BAT (tzw. BAT
conclusions), ktore zostang ogloszone w ramach Dyrektywy IED. Biorac pod uwagg powyzsze, decyzja o przystgpieniu
do realizacji inwestycji na blokach 3 i 4 zostanie podje¢ta po wykonaniu ponownej analizy zatozen ekonomicznych dla
planowanych przedsiewzig¢. Niepewnos$¢ co do ostatecznego ksztattu wymogdéw srodowiskowych komplikuje obecnie
podejmowanie decyzji zwigzanych z wysokimi naktadami kapitatlowymi. Uzasadnione staje si¢ oczekiwanie na
ostateczny ksztalt przepisow dotyczacych norm emisyjnych, ktéore w istotny sposob wplywaja na zalozenia
przyjmowane do kalkulacji efektywnosci planowanych inwestycji. Duze znaczenie w kontekscie realizacji prac
modernizacyjnych na blokach 3 i 4 ma réwniez zakres planowanych rozwigzan systemowych majacych sprzyjaé
powstaniu impulséw inwestycyjnych dla nowych mocy oraz modernizacji juz istniejacych aktywow wytworczych.
Spotka sledzi z uwagg wszelkie propozycje w tym zakresie.

PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA

W segmencie wydobycia obie kopalnie nalezace do Grupy Kapitalowej realizowaty zadania inwestycyjne na czynnych
odkrywkach majace na celu utrzymanie zdolnosci produkcyjnych. W PAK KWB Konin SA na odkrywkach Jozwin,
Drzewce i Tomistawice prowadzone sg prace zwigzane z konieczno$cig budowy systemow odwodnienia wynikajaca
Z postgpoOw robot gorniczych i potrzebg przygotowania terenu pod przyszla eksploatacje. Najwicksze wydatki
poniesiono na rozbudowe osadnika wod brudnych odkrywki Tomistawice, wiercenie studni odwodnieniowych na
odkrywce Drzewce oraz na budowg zasilania obiektow technologicznych na odkrywce Jozwin. W PAK KWB Adamow
SA realizowane sg prace zwigzane z zakonczeniem budowy systemu odwodnienia wgtgbnego na odkrywce Adamow.

Kluczowe inwestycje w fazie przygotowawczej

Elektrownia Konin

Najistotniejszym dotychczas przedsiewzieciem realizowanym w fazie projektowej na terenie elektrowni Konin byta
budowa bloku gazowo-parowego wraz z gazociagiem relacji Koto-Konin. Zaktadano, ze blok ten bedzie mial moc
okoto 120 MWe i okoto 90 MWt oraz dodatkowy kociot szczytowy o mocy okoto 40 MWt (dedykowany dla potrzeb
dostaw ciepta dla miasta Konin). Oddanie bloku do eksploatacji planowano na potowe roku 2020. Jednak z uwagi na
istniejgce niekorzystne uwarunkowania zewngtrzne, w tym niepewno$¢ co do ksztattu systemu wsparcia dla kogeneracji
po 2018 roku w dniu 29 wrzeénia 2016 roku Spétka wypowiedziata umowe z PSE SA o przylaczenie do sieci
przesytowej bloku gazowo-parowego w elektrowni Konin. W pazdzierniku wypowiedziana zostata roéwniez umowa z
biurem projektow Energoprojekt-Katowice SA odpowiedzialnym za projektowanie bloku gazowo-parowego oraz
gazociggu relacji Koto-Konin. Mimo wypowiedzianych umow, projekt ten caly czas pozostaje w programie
inwestycyjnym spotki.

Po wieloletniej eksploatacji turbogeneratora nr 6 w elektrowni Konin, poddano go w 2012 roku modernizacji wlaczajac
go do uktadu blokowego produkujacego energi¢ elektryczng w oparciu o spalanie biomasy. Podczas modernizacji
generatora zmieniono jego medium chtodzace z wodoru na powietrze. Po takiej modernizacji generator podczas
eksploatacji ulegt dwukrotnie powaznej awarii, ktorej glowna przyczyna byly elementy zmodernizowanego uktadu
chtodzenia. Wobec powyzszego wykonawca modernizacji generatora, powotujac si¢ na dotychczasowe do§wiadczenie
zwigzane z przeprowadzonymi w ostatnich latach modernizacjami generatoréw, po wdrozeniu wilasnych modeli
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obliczeniowych, zalecit aby obcigzenie moca czynng generatora nr 6 zainstalowanego w elektrowni Konin,
nie przekraczato wartosci 50 MW. Ostatnie prace modernizacyjne uktadu chtodzenia generatora nr 6 zakonczyly si¢
w styczniu 2017 roku. Po zakoficzonej modernizacji ZE PAK SA zwrdcit si¢ do Prezesa URE z wnioskiem o zmiang
danych w koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej jednostki wytworczej nr 1 elektrowni Konin. Wniosek dotyczy
ustalenia mocy osiagalnej i zainstalowanej dla turbogeneratora nr 6 na poziomie 50 MWe (poprzednio 55 MWe).

W pierwszym poétroczu 2016 roku rozpoczeto réwniez prace studialne przygotowujace do realizacji rozwigzanie
alternatywne przebudowy zrédta ciepta w elektrowni Konin, ktore pozwolitoby zapewnié¢ dostawy ciepta do miasta
Konina po unieruchomieniu czgéci weglowej elektrowni Konin w czerwcu 2020 roku i braku uruchomienia
planowanego nowego bloku gazowo-parowego. Produkcje energii elektrycznej i cieplnej w kogeneracji oparto by o
istniejacy kociot biomasowy. W ramach realizacji powyzszego projektu uzyskano juz z Urzedu Regulacji Energetyki
promesy zmiany koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej w dedykowanej instalacji spalania biomasy.

Ponadto w elektrowni Konin obecnie trwajg prace projektowe zwiagzane z opracowaniem Specyfikacji Istotnych
Warunkow Zamowienia (SIWZ), ktora bedzie podstawa do wylonienia wykonawcy modernizacji turbiny TG-6 w celu
przystosowania jej do podgrzewu wody sieciowej podawanej do miasta Konin.

Odkrywka Oscistowo

W ramach dziatah zmierzajacych do zapewnienia surowca dla aktywow wytworczych Grupy kontynuowane sg prace
projektowe na perspektywicznych ztoZzach wegla brunatnego. PAK KWB Konin SA prowadzi dziatania zmierzajace do
uzyskania wszelkich niezbgdnych decyzji i dokumentow pozwalajacych na przyznanie spotce koncesji na wydobycie.
Obecnie dziatania koncentrujg si¢ na odkrywce OS$cistowo. Planowana odkrywka ma zapewni¢ wegiel konieczny dla
generacji energii w elektrowni Patnow II i zmodernizowanych blokach w elektrowni Patnéw 1. Otrzymanie koncesji na
wydobycie musi zosta¢ poprzedzone uzyskaniem szeregu zgdd formalno-prawnych oraz dokumentow okreslajacych
szczegbtowo sposob prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, jej zakres i wpltyw na otoczenie planowanej inwestycji.
Jednym z takich dokumentow jest decyzja srodowiskowa. Organem whasciwym do wydania decyzji srodowiskowej dla
przedsigwzigcia pod nazwa: ,,Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze zloza OScistowo” jest
Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Poznaniu (RDOS). 16 wrze$nia 2015 roku zostato wszczete przed tym
organem postgpowanie w sprawie wydania decyzji Srodowiskowej dla odkrywki Oscistowo. W ramach dokumentacji
niezbednej w postepowaniu przygotowany zostaly m.in. Raport o oddzialywaniu na $rodowisko dla odkrywki
Oscistowo oraz ekspertyza dotyczaca wplywu projektowanej odkrywki na jednolite cze$ci wod powierzchniowych
i podziemnych oraz obszary chronione. PAK KWB Konin SA z nalezyta staranno$cig dostarcza danych i uzupetnia
dokumentacje potrzebng dla prawidlowego przeprowadzenia postepowania. Termin wydania decyzji sSrodowiskowej byt
kilkukrotnie przektadany. W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzj¢ Regionalnego
Dyrektora Ochrony Srodowiska w Poznaniu odmawiajaca okreslenia $rodowiskowych uwarunkowan dla
przedsiewzigcia. Decyzja RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna a PAK KWB Konin SA zlozy od niej stosowne
odwotanie w przewidzianym prawem terminie. W ocenie Zarzadu Spotki istnieja realne przestanki by oczekiwac, ze
odwotanie PAK KWB Konin SA zostanie rozpatrzone pozytywnie. Zdaniem Sp6tki wydana decyzja pozbawiona jest
argumentOw merytorycznych oraz nie zostata poparta zadnymi ekspertyzami potwierdzajagcymi negatywny wplyw na
srodowisko w przypadku zastosowania rozwigzan zaproponowanych przez PAK KWB Konin SA.

Kolejnym warunkiem koniecznym dla realizacji przedsiewzigcia jest zmiana miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego na obszarze, ktory ma zosta¢ objety planowang odkrywka. Decyzje w tym zakresie podejmowane s3
przez samorzady trzech gmin, na terenie ktorych planowana jest eksploatacja ztoza O$cistowo. W grudniu 2016 roku
Minister Rolnictwa wydat zgode na przeznaczenie na cele nierolnicze gruntoéw rolnych gminy Slesin i gminy Skulsk
lezacych

w obszarze budowy odkrywki wegla brunatnego OScistowo. Rowniez w grudniu 2016 roku ukazaty si¢ doniesienia
medialne nt. odkrycia archeologicznego na czgsci terenu przeznaczonego pod planowang odkrywke. O ewentualnym
objeciu ochrong terenu znaleziska, zakresie i obszarze zdecyduje Wielkopolski Urzad Konserwatora Zabytkow po
przeprowadzeniu dalszych badan terenu. Warto podkresli¢, ze w przesztosci, na innych eksploatowanych przez
kopalnie odkrywkach niejednokrotnie dochodzito do prac wykopaliskowych i archeologicznych. PAK KWB Konin SA
w przesztosci wspotpracowata i zamierza wspotpracowaé w takich przypadkach ze wszelkimi wlasciwymi instytucjami.

3.4. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa prowadzac swojg dziatalno$¢ narazona jest na szereg rodzajow ryzyka, wystepujacych faktycznie, potencjalne
lub teoretycznie, obecnych w branzy oraz na rynkach, na ktérych dziataja spotki Grupy Kapitatlowej. Sa to czynniki
majgce swoje zrodto zardéwno wewnatrz Grupy, jak i w jej otoczeniu. Majgc na uwadze sformalizowanie sfery
zwigzanej

z ryzykiem wystepujacym w dziatalno$ci Grupy powstat kompleksowy dokument zatytutowany ,,Zasady Zarzadzania
Ryzykiem dla Grupy Kapitatowej ZE PAK SA” (,,Zasady Zarzadzania”). Zasady Zarzadzania zostaly opracowane
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i wdrozone w celu zdefiniowania i okre$lenia granic ryzyk wystgpujacych lub mogacych wystapic w Grupie
Kapitatowej ZE PAK SA oraz okreslenia mechanizméw minimalizacji ekspozycji na ryzyko w toku prowadzenia
dzialalnosci

w sektorze energetycznym i wydobywczym oraz minimalizacji skutkéw ryzyka, ktorego ze wzgledu na specyfike
podstawowej dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ZE PAK SA, nie da si¢ catkowicie wyeliminowac.

Pierwszym etapem byto okreslenie spotek Grupy, w ktorych dziatalno$ci mozna zidentyfikowaé ryzyka o materialnym
znaczeniu dla dziatalnosci catej Grupy, a nastgpnie zastosowanie odpowiednich zasad postgpowania. Spotkami o
istotnym wplywie na podstawowg dziatalno$¢ Grupy sa: ZE PAK SA, Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., PAK KWB
Konin SA, PAK KWB Adamoéw SA, PAK — Volt SA. Pozostate Spotki z Grupy nie majg bezposredniego wptywu na
ryzyka operacyjne.

W ramach wspomnianych zasad okreslono model i strategi¢ biznesowg Grupy Kapitatlowej. Naczelng zasada
realizowanego przez Grupe modelu biznesowego w sferze dziatalnosci gospodarczej: wydobywczej, produkcyjnej
i handlowej jest maksymalizacja produkcji i zysku przy jednoczesnym przestrzeganiu zasady minimalizacji ryzyka.
W celu realizacji planow biznesowych Grupa dopuszcza poniesienie ryzyka, ale wylacznie w zakresie i na zasadach
okreslonych w Zasadach Zarzadzania. Wszystkie rodzaje ryzyka biznesowego i sytuacje skutkujace ekspozycja na
ryzyko sg przez caly czas minimalizowane, chyba ze Zasady Zarzadzania lub decyzje Zarzadu wyraznie upowaznia do
okreslonych odstgpstw. W odniesieniu do struktury kapitalowej Grupy oraz schematow organizacyjnych
poszczegolnych spotek wyodrebniono okreslone role oraz okreslono zakres odpowiedzialnosci za decyzje i dziatania
zZwigzane

z realizowang strategia i polityka rynkowa. Szczegélng rolg, §ci§le zwigzang z przestrzeganiem i prawidlowym
stosowaniem Zasad Zarzadzania petni zespot zadaniowy, pod nazwa ,,Komitet Zarzadzania Ryzykiem”, dziatajacy jako
organ doradczy i opiniodawczy Zarzadu ZE PAK SA Organ zostal powotany Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spotki.
Gléwnym zadaniem Komitetu Zarzadzania Ryzykiem jest rozpoznanie i identyfikacja oraz merytoryczna ocena
wszelkich ryzyk gospodarczych o wartosci powyzej 10 min ztotych, zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg.

W ramach zarzadzania ryzykiem w Grupie dokonano identyfikacji okreslonych obszarow ryzyk zwigzanych z realizacja
zaktadanych celéw biznesowych:

1) ryzyka surowcowe;

2) ryzyka produkcyjne;

3) ryzyka rynkowe i powigzane z nimi ryzyka finansowe;

4) ryzyka operacyjne zwigzane z funkcjonowaniem systemow informatycznych;
5) ryzyko w obszarze bezpieczenstwa informacyjnego.

Dla kazdego obszaru ryzyka zidentyfikowanego powyzej okre$lono specyficzne rodzaje ryzyk dotyczace stricte
konkretnego obszaru. Rodzaj danego ryzyka zostat kompleksowo opisany, wraz z podaniem teoretycznych przyktadow
jego wystapienia w dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Do kazdego rodzaju ryzyka opracowano rowniez konkretne formy
dziatania majace na celu jego minimalizacje lub wykluczenie, przypisano roéwniez odpowiedni miernik a tam gdzie to
mozliwe okreslono tzw. ,.kluczowy wskaznik wykonania”, czyli minimalny poziom wykonania.

Kontroli, w zakresie przestrzegania Zasad Zarzadzania, odpowiednio do swojego zakresu dziatania, podlegaja
kierownicy i pracownicy komorek organizacyjnych przyporzadkowani do danego obszaru ryzyka. Odpowiedzialno$¢ za
prawidlowe i1 zgodne z Zasadami Zarzadzania, wykonywanie zadan przez podlegle komoérki organizacyjne i
samodzielne stanowiska pracy ponosi kierownictwo komorek organizacyjnych. W Zasadach Zarzadzania opisano
réwniez w sposob szczegdtowy proces prawidlowego raportowania na temat zidentyfikowanego ryzyka a takze sposob
postepowania w wypadku zidentyfikowania naruszenia zasad opisanych dokumencie.

Zgodnie z Zasadami Zarzadzania od przestrzegania procedur i sposobdéw postepowania opisanych w dokumencie
mozna odstapi¢ wylacznie po uzyskaniu upowaznienia Zarzadu ZE PAK SA wyrazonego na piS$mie, zastosowanie
znajduje wtedy specjalna procedura opisana rowniez w Zasadach Zarzadzania.

3.5. Opis wykorzystania wplywow z emisji

W 2016 roku PAK KWB Konin SA, spotka podlegajaca konsolidacji w ramach Grupy Kapitalowej dokonata dziesigciu
emisji obligacji — taczna kwota obligacji wyemitowanych w 2016 roku wyniosta 147 500 tysiecy ztotych, obligacje
w calosci objete zostaty przez spotki z Grupy. Wpltywy z tytutu emis;ji obligacji postuzyty do finansowania biezacej
dzialalnosci PAK KWB Konin SA.

Laczna kwota obligacji wykupionych w 2016 roku przez PAK KWB Konin SA wyniosta 52 500 tysiecy zlotych,
wykup w catosci dotyczyt obligacji objetych przez spotki z Grupy.
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4. PODSTAWOWE CZYNNIKI RYZYKA PROWADZONE] DZIALALNOSCI

W procesie przewidywania przyszitych wynikow Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin
SA nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikdéw, wystepujacych faktycznie, potencjalnie lub teoretycznie, obecnych w
branzy oraz na rynkach, na ktorych dziata Grupa. Sg to czynniki majace swoje zrodlo zarbwno wewnatrz Grupy jak i w
jej otoczeniu. W ocenie Zarzadu mozna je podzieli¢ na takie, ktore wystepuja w sposob ciagly w kazdym okresie oraz
te, pojawiajace si¢ incydentalnie w okresie, ktorego dotyczy dany raport okresowy.

Sposrod najistotniejszych czynnikow o statym wptywie na wyniki Grupy z pewnosciag wymieni¢ nalezy:
o trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;
otoczenie regulacyjne;
ceny energii elektrycznej;
ceny i podaz $§wiadectw pochodzenia;
koszty i dostawy paliw, koszt wydobycia wegla;
koszty uprawnien do emisji CO,;
rekompensaty z tytutu kosztow osieroconych w zwiazku z rozwigzaniem KDT Elektrowni Patnow II sp. z 0.0.;
sezonowo$¢ 1 warunki meteorologiczne;
naktady inwestycyjne, w szczegdlnosci uprawniajgce do otrzymania darmowych uprawnien do emisji COy;
kurs walutowy euro/ztoty, poziom stop procentowych.

Ponadto istotnym czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych
kwartatow sa wyniki testow na utrate wartosci aktywow. Zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci aktywow
przeprowadzany jest po zaistnieniu okre§lonych przestanek. Ostatnie testy zostaty przeprowadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku a ich wynik nie uzasadniat zmiany warto$ci sktadnikéw majatku. Wykorzystywane modele wyceny aktywow
wykazuja wrazliwo$¢ na szereg parametrow m.in. tych opisanych w niniejszym punkcie, wiec w obliczu pogarszania
si¢ perspektyw dziatalnosci, zarowno tych rynkowych jak i majacych swe zrdédlo w uwarunkowaniach prawnych,
zatozenia do modeli wyceny majatku moga ulec zmianie a co za tym idzie wyniki testow na utrate warto§ci w
przysztoSci moga skutkowaé koniecznos$cia dokonania weryfikacji wysokosci odpiséw aktualizujacych wartosé
sktadnikéw majatku. Kolejna analiza przestanek uzasadniajacych potencjalng konieczno$¢ przeprowadzenia testow na
utratg¢ wartosci sktadnikdéw majatku przeprowadzona zostanie na koniec nastgpnego okresu sprawozdawczego.

Trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energiq elektrycznq

Prowadzac dziatalnos$¢ na terenie Polski, osiagajac znaczng wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
nalezy bra¢ pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce. Szczegdlne znaczenie ma wzrost realnego
PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwoj sektora ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie
wymienione czynniki wptywaja w sposob istotny na zapotrzebowanie na energie elektryczng i jej zuzycie.

Wykres 4: Dynamika PKB (%) w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
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Zrédto: dane GUS

Wedlug szacunku wstepnego GUS produkt krajowy brutto (,,PKB”) liczony w cenach statych roku poprzedniego wzrost
realnie w 2016 roku o 2,8%, wobec wzrostu 0 3,9% w 2015 roku. Na poczatku 2016 roku prognozy dotyczace wzrostu
oscylowaty wokot 3,6-3,8% jednak w ciggu roku wielokrotnie je rewidowano w dot. Analizujac dane kwartalne
wyraznie mozna zauwazy¢, ze wyniki za poszczegdlne kwartaty 2016 roku sa najnizsze od koncoéwki 2013 roku. O
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dynamice PKB w 2016 roku w najwigkszym stopniu zdecydowaty konsumpcja oraz inwestycje, gdzie mieliSmy do
czynienia z przeciwstawnymi tendencjami. W przypadku sprzedazy detalicznej dynamika byta najwyzsza od wielu lat.
Czynnikéw wspierajacych popyt konsumpcyjny w 2016 roku nie brakowalo, do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy:
spadek stopy bezrobocia rejestrowanego do wielkosci 8,3% pod koniec roku, znaczaca dynamika wzrostu wynagrodzen
a takze efekt programu 500+. Skumulowany wpltyw wszystkich tych czynnikéw spowodowal impuls popytowy
pozytywnie wptywajacy na wktad konsumpcji w dynamike PKB za 2016 rok. Jednak nalezy pamietaé, ze cz¢$é z tych
czynnikoéw, z powodu efektu bazy, moze w przysztych okresach cigzy¢ dynamice. W przeciwnym kierunku na PKB
oddzialywaty w 2016 roku inwestycje. Tutaj réwniez mieliSmy do czynienia ze splotem kilku czynnikéw, ktore
spowodowaty taki efekt. Wsrdd tych najistotniejszych wymieni¢ nalezy: mniejszy naptyw funduszy unijnych zwiazany
z nowg perspektywa wydatkow z tych Srodkow, zmiany legislacyjne w obszarze opodatkowania (np. VAT, tzw.
»podatek handlowy” czy ,podatek bankowy”) powodujace niepewnos¢ co do ich wpltywu na dziatalno$¢ gospodarcza
oraz spora cykliczno$¢ inwestycji. O skali negatywnego wpltywu tego komponentu $wiadczyé moga bardzo niskie
odczyty wskaznika produkcji budowlano-montazowej, ktora w poszczegdlnych miesigcach potrafita sigga¢ -20%.
W przypadku inwestycji mozna jednak oczekiwaé, ze cze¢$¢ czynnikow, ktore negatywnie oddziatywaty na dynamike
w 2016 roku ulegnie odwrdceniu jak chociazby wspomniana cykliczno$¢ czy zwigkszenie strumienia funduszy
unijnych, co w potaczeniu z efektem niskiej bazy pozwoli na odbudowg tego komponentu PKB w nastepnych okresach.
Warto jedynie wspomnie¢, ze wptyw eksportu netto na dynamik¢ PKB w 2016 roku byt bardzo niewielki, natomiast
pozytywnie zadzialal wzrost zapasow.

Wykres 5:  Struktura produkcji energii elektrycznej oraz saldo wymiany energii elektrycznej z zagranicq
(wielkosci brutto) - TWh
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych PSE

Dane dotyczace funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujgcego, prezentowane
przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA wskazuja, ze krajowe zuzycie® energii elektrycznej w 2016 roku wyniosto
164,6 TWh i w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosto o 1,97%. Wzrost zuzycia energii odnotowano we wszystkich
miesigcach 2016 roku z wyjatkiem lipca, gdy odnotowano nieznaczny spadek. Wptyw na zuzycie energii w 2016 roku
miato stabilne tempo rozwoju gospodarczego w tym dynamika wzrostu produkcji przemystowej oraz warunki
atmosferyczne. Najwicksze zapotrzebowanie na moc w 2016 roku odnotowano 15 grudnia okolo godz. 17.00, na
poziomie 25 576 MW*. W 2016 roku produkcja energii elektrycznej ogoltem wzrosta o 0,53%. Biorac pod uwage caty
bilans roku, odnotowano spadek wytwarzania energii z dwoch gtéwnych (pod wzgledem wolumen produkowanej

¥ Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielko$ci wymiany energii
elektrycznej z zagranica i krajowe zuzycie energii — wielkosci miesigczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto
dostepnej na stronie PSE SA.

* Na podstawie wykresu: Przebiegi zapotrzebowania w dniach, w ktérych wystapito minimalne i maksymalne krajowe
zapotrzebowanie na moc dostgpnego na stronie PSE SA.
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energii) surowcow, czyli wegla kamiennego i brunatnego. Produkcja energii z wegla kamiennego spadta 0 0,65% a z
wegla brunatnego spadta o 4,41%. Warto jednak zauwazy¢, ze spadek produkcji z wegla brunatnego dotyczyt
zwlaszcza pierwszych miesigcy 2016 roku i zwigzany byl z pracami remontowymi w jednej z duzych elektrowni.
Kolejny raz odnotowano przyrost generacji ze zrodet wiatrowych w skali roku 0 15,76%. Przyrost generacji ze Zrodet
wiatrowych byt wspotmierny do przyrostu mocy osiagalnej elektrowni wiatrowych, ktora w 2016 roku wzrosta o 14,6%
do 5 735,9 MW°. W minionym roku zauwazalny byt wzrost generacji z gazu o blisko 37,8% w stosunku do 2015 roku.
Energia elektryczna wyprodukowana z wegla kamiennego stanowita 50% ogétu produkeji energii elektrycznej, energia
z wegla brunatnego 31% a turbiny wiatrowe wygenerowaly 7,1% ogétu energii. Zmienil si¢ natomiast kierunek
wymiany zagranicznej. W minionym roku Polska byta importerem energii elektrycznej netto, nadwyzka importu nad
eksportem wyniosta 1,99 TWh, w poréwnaniu z rokiem 2015 gdy Polska byta eksporterem netto energii elektrycznej w
ilosci 0,33 TWh.

Otoczenie regulacyjne

Podmioty dzialajace na rynku energii elektrycznej podlegaja $cistym regulacjom takim jak np. Prawo Energetyczne,
ustawa o odnawialnych zrédlach energii (,,0ze”), rozporzadzenia oraz dyrektywy Komisji Europejskiej i konwencje
miedzynarodowe, dotyczace m.in. ochrony S$rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO;), obowigzku
publicznej sprzedazy cze$ci wytworzonej energii, jak réowniez wsparciu dla okreslonych technologii wytwarzania
energii. Pod uwagg nalezy bra¢ roOwniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane
przez Urzad Regulacji Energetyki.

W minionym roku w szeroko rozumianym otoczeniu regulacyjnym istotnym dla dziatalno$ci Grupy ZE PAK SA
nie nastgpito wiele istotnych zmian, ktoére wptywatyby w sposob zasadniczy na dziatalnos¢ Grupy. Mimo, ze w trakcie
roku toczyly si¢ prace nad kilkoma waznymi zagadnieniami, spos$rod ktorych uwage z pewnoscig nalezy zwrdcic
na projekt rozwiazan dotyczacych zasad funkcjonowania ,,rynku mocy”, to do konca 2016 roku nie zostaly one
zakonczone. Ustawa regulujaca zasady funkcjonowania rynku mocy to jeden z kluczowych aktow prawnych
dla wytworcow energii. W zamyS$le autorow, ustawa ta ma zapewni¢ rentowno$¢ budowy nowych blokow
energetycznych oraz modernizacji juz istniejacych jednostek, bez ktdrych systemowi energetycznemu grozi deficyt
mocy. Z uwagi na wiek eksploatowanych obecnie blokow energetycznych nalezy si¢ spodziewaé, ze w kolejnych latach
trzeba bedzie wylaczy¢é znaczng cze$¢ elektrowni budowanych jeszcze w latach 60-tych i 70-tych. Pewnym
rozwigzaniem dla obecnych probleméw moze si¢ okaza¢ modernizacja czgéci jednostek wytworczych (zwlaszcza
blokéw klasy 200 MW), jednak obecne hurtowe ceny energii nie sprzyjaja podejmowaniu duzych zobowigzan
inwestycyjnych z jakimi wiaza si¢ remonty starych i budowa nowych jednostek. Rozwigzaniem problemu brakujacych
srodkéw ma by¢ wilasnie mechanizm wspierania mocy. W zalozeniach przedstawianych w trakcie minionego roku
rynek mocy ma si¢ opiera¢ na aukcjach. Producenci energii 0 mocy przekraczajacej 2 MW maja by¢ poddani procesowi
certyfikacji, a nastepnie dopuszczeni do udziatu w aukcjach, udostgpniajac moc w systemie. Parametry aukcji majg by¢
okreslone w oparciu o planowane zapotrzebowanie na moc prognozowane przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne. W
zamierzeniu autorow koncepcji zasady regulujace proces wyboru w aukcjach maja uwzgledniac ,,polityke energetyczna
panstwa, adekwatno$¢ stosowanych parametrow do potrzeb krajowego systemu elektroenergetycznego, zapewnienie
bezpieczenstwa krajowego systemu elektroenergetycznego oraz rownoprawne i niedyskryminacyjne traktowanie”.
Srodki na realizacje koncepcji ma zapewnié¢ ,,optata mocowa” doliczana do rachunku za energie. Wysokos¢ oplaty ma
by¢ kalkulowana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, na podstawie rozporzadzenia ministra energii, ktore
okresli szczegdlowo jej parametry. Zapisy nowego prawa zostaly juz prenotyfikowane przez Komisjg Europejska
(,,KE”). W miedzyczasie, 30 listopada 2016 roku, KE przedstawita projekt dokumentu nazwanego ,,Clean Energy for
All Europeans legislative proposals”, ktorego zapisy przewiduja wprowadzenie limitu emisji CO, dla wspieranych z
publicznych pienigdzy wytworcow energii elektrycznej, ktorzy mieliby dziata¢ w ramach rynku mocy. Propozycje KE
moga skomplikowaé, proces ustalania zapisow projektu ustawy. Obecnie trwajag dalsze prace zwigzane z akceptacja
zapisow ustawy o rynku mocy przez KE.

1 stycznia 2016 roku, po wielu latach prac i kolejnych koncepcji w zycie weszta Ustawa 0 0ze, jednak termin wejscia
w zycie czeSci przepisow odsunieto o pot roku. 1 lipca 2016 roku w zycie weszta kolejna nowelizacja ustawy o oze.
Nowelizacja dotyczy w glownej mierze rozdzialu 4 ustawy, normujacego nowe zasady wsparcia dla producentéw
zielonej energii. Pod koniec grudnia 2016 roku przeprowadzono pierwsza aukcje dla wytworcow oze, W ramach
systemu aukcyjnego okreslona ilo$¢ energii z oze jest zamawiana w podziale na poszczegdlne koszyki technologii oze.
W znowelizowanych przepisach polozono nacisk na premiowanie technologii zapewniajacych produkcje energii
odnawialnej gtownie za pomocg stabilnej generacji. Unormowano réwniez zasady wsparcia dla prosumentow. Nowa

® Na podstawie Tabeli: Bilans mocy w rannym szczycie krajowego zapotrzebowania na moc w wartosciach $rednich
z dni roboczych w miesigcu dostepnej na stronie PSE SA
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definicja prosumenta, pozwala z preferencji skorzysta¢ szerszemu katalogowi podmiotow, w tym nie tylko
gospodarstwom domowym, ale takze m.in. instytucjom nalezacym do sektora publicznego. Preferencje te polegaja
na tym, ze w miejsce systemu taryf gwarantowanych zaproponowano system gdzie za oddanie do sieci nadwyzek
nieskonsumowanej energii prosumentom przystuguje tzw. opust na energi¢ pobrang od operatora. Kolejnym nowym
rozwigzaniem jest wprowadzenie osobnego obowigzku, w ramach tzw. ,,obowiazku oze” zakupu zielonej energii
z biogazowni, co ma poprawi¢ sytuacje finansowa wilascicieli biogazowni. Nowe zapisy ustawy wprowadzaja tez
warunki majace sprzyja¢ rozwojowi energetyki rozproszonej w ramach lokalnych spéldzielni i klastrow
energetycznych.

Te podmioty maja bra¢ udziat w jednym z koszykéw systemu aukcyjnego. Ministerstwo Energii przyznaje jednak,
ze niektore zapisy Ustawy beda wymaga¢ doprecyzowania w kolejnych nowelizacjach w 2017 roku.

Ceny energii elektrycznej

Grupa generuje wickszos$¢ przychodéw z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego cena, za jaka sprzedaje
energi¢ elektryczna, jest bardzo istotna dla wynikoéw jej dziatalnosci. Dodatkowo praktykowany jest zakup energii na
rynku energii elektrycznej (w tym rynku gietdowym oraz rynku bilansujacym) i odsprzedaz jej odbiorcom.

W 2016 roku nastapit wzrost $redniej ceny energii w odniesieniu do roku poprzedniego. Srednia wazona z notowan
IRDN (Indeks Rynku Dnia Nastepnego) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) dla roku 2016 uksztaltowata si¢ na
poziomie 160,71 zt/MWh co oznacza wzrost w odniesieniu do roku 2015 o 4,67 zt/MWh tj. o okoto 3%.
Charakterystyczna dla minionego roku jest coraz wigksza ilo$¢ okreséw z podwyzszona zmiennosciag poziomoéw cen
energii elektrycznej. O ile w 2015 roku z uwagi na warunki pogodowe oraz spora ilo$¢ remontow blokow
energetycznych podwyzszona zmienno$¢ cen wystepowata jedynie w III kwartale (zwlaszcza w sierpniu) to w 2016
roku podwyzszona zmienno$¢ na rynku wystapita w II, III jak i IV kwartale. Czynniki wptywajace w sposob istotny na
poziom notowan gieldowych na rynku SPOT pozostaly te same, wsrdd nich najistotniejsze to: wielkos¢ generacji
wiatrowej, stan rezerwy w systemie KSE, wielko$¢ zdolnosci przesylowych udostgpnianych do wymiany
transgranicznej, a takze warunki pogodowe. Wedlug danych PSE na koniec 2016 roku w systemie zainstalowane byto
5735,9 MW® mocy turbin wiatrowych, co oznacza przyrost o okoto 730 MW, czyli 14,6% rok do roku. W podobnym
tempie urosta generacja ze zrodet wiatrowych. Energia wyprodukowana z wiatru stanowita w 2016 roku 7,1%’ podczas
gdy rok wczesniej bylo to 6,2%. Coraz wigkszy udziat niestabilnych zrodet w generacji energii jest jedna z przyczyn
podwyzszonej zmiennosci cen. W 2016 roku dotyczylo to zwlaszcza III i IV kwartalu. W okresach gdy generacja z
turbin wiatrowych jest wysoka ceny energii notujag swoje minima, jednocze$nie niski poziom wykorzystania mocy
wiatrowych przyczynia si¢ do szybkiego wzrostu cen energii poniewaz wykorzystywane musza by¢é moce
konwencjonalne o wysokich kosztach produkcji. Kolejnym czynnikiem, ktory znaczaco oddziatywat na poziomy cen w
2016 roku byt stan rezerw w systemie energetycznym. Konieczno$é przeprowadzania okresowych remontéw i
modernizacji powoduje, ze bloki energetyczne musza by¢ odstawiane
od produkcji na czas przeprowadzanych prac, a rezerwa w systemie ulega zmniejszeniu. W sytuacji gdy ilos¢
planowanych odstawien jest stosunkowo duza, a np. warunki pogodowe uzasadniaja zwigkszony popyt na energie ceny
zaczynaja rosnag¢. W minionym roku, by nie powtdrzyla si¢ sytuacja z sierpnia 2015, cze$¢ remontéw przesunigto
na Il kwartat, jednak wyjatkowo wysokie temperatury w czerwcu spowodowaty bardzo duze zapotrzebowanie na
energi¢ wykorzystywang do chtodzenia w tym okresie. To whasnie niski poziom rezerwy w systemie i staba wietrznos¢
w II kwartale spowodowaty, ze ceny w tym okresie charakteryzowaly si¢ podwyzszona zmienno$cig i wysokimi
poziomami. Najwyzsza kwartalng $re