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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy (obciazenie
podatkowe)

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana

Zyskl/(strata) za rok obrotowy z
dziatalnosci zaniechane;j

Zyskl/(strata) netto za okres

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom
wigkszosciowym

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujagcym

Zysk/(strata) na jedna akcje (w zlotych):
Podstawowy z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2016 roku

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2016 roku

(niebadane)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2015 roku

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2015 roku

(niebadane)

Nota

121 2 053 540 686 020 2254784 747 262
12.6 (1677 507) (570 220) (2122 847) (699 115)
376 033 115 800 131 937 48 147
12.2 18 747 7773 15 396 4004
12.6 (3 105) (966) (3018) (1094)
12.6 (71791) (23 996) (86 705) (29 847)
12.3 (8 157) (5864) (3755) (1012)
311727 92 747 53 855 20 198
12.4 6 334 1160 7775 (3843)
125 (55 591) (9414) (35 148) (9 187)
262 470 84 493 26 482 7168
14.1 (43 805) (5713) (5 161) (1 266)
218 665 78 780 21 321 5902
218 665 78 780 21 321 5902
216 208 77 804 21 179 6 076
2 457 976 142 (174)

15 4,25 1,53 0,42 0,12

15 4,25 1,53 0,42 0,12

15 4,25 1,53 0,42 0,12

15 4,25 1,53 0,42 0,12

4

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk netto za okres Nota 218 665 78 780 21321 5902
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu

do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 13 4 330 2124 5731 1147

Rozmc-e kur_sowe z przeliczenia jednostki 13 . ) (®) @
zagranicznej
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodoéw 13141 (823) (404) (1089) (218)

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w 3507 1720 4 636 922
kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw
na $wiadczenia pracownicze po okresie 13 (1108) (199) (2 139) (548)
zatrudnienia

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodoéw 13,141 210 37 406 104
Inne catkowite dochody netto nie

podlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/(straty) w kolejnych okresach (898) (162) (1733) (444)
sprawozdawczych

Inne calkowite dochody netto 2609 1558 2903 478
Calkowity dochéd za okres 221274 80 338 24 224 6 380
Catkowity dochdd przypadajacy 218817 79 362 24082 6554
akcjonariuszom wigkszosciowym

Catkowity dochod przypadajacy 2457 976 142 (174)

akcjonariuszom niekontrolujacym

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢. 5
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

30 wrzesnia 2016 roku

Nota (niebadane) 31 grudnia 2015 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 16 3363533 3475 229
Nieruchomosci inwestycyjne 2344 2363
Aktywa niematerialne 18 6 252 17 389
Pozyczki i naleznosci - -
al;:l}é\g{ae ;:lri)lzzif’;ec)e zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze 19 82 239 92 748
Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe 20.1 10 887 13752
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe 20.2 5 756 10 027
Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow dlugoterminowych - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.2 99 081 102 615
Razem aktywa trwale 3570092 3714123
Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe aktywa niematerialne 18 211451 354 389
Zapasy 21 126 083 157 515
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 22 230 829 268 123
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 4209 2743
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (aktywa) - -
Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe 20.1 77 598 76 979
Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe 20.2 15325 12 497
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa goérnicze
(krotkoterminowe) 19 i 1309
Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow dlugoterminowych ~ 12.7 8394 3349
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 458 488 383 354
Razem aktywa obrotowe 1132377 1260 258
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 4702 469 4974 381
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢. 6
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(w tysigcach ztotych)
30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015
Nota roku roku
(niebadane)
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 101 647 101 647
Akcje wlasne - -
Kapitat zapasowy 1028 639 2 542 060
Kapitat dotyczacy programéw akcji pracowniczych - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (8 434) (11 941)
Pozostate kapitaty rezerwowe 3472 5877
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 764 521 1128 266
Zysk (strata) netto 216 208 (1881 086)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j - -
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 106 053 1884 823
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych
Kapital wlasny ogélem 2 106 053 1884 823
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 658 001 924 519
Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 77350 77674
Zobowiazania z tytuhl dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 28.2 5770 80 751
finansowe dtugoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe dtugoterminowe (zobowigzania) 28.4 5579 8943
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw dhugoterminowe 285 44563 51 068
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 26 327516 334 879
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow dtugoterminowych - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 376 313 351 862
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 1495092 1829 696
Zobowiazania krétkoterminowe
Zoboww,zamz} z tytulq dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 281 295 547 237 505
finansowe krotkoterminowe
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 25 411978 386 543
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe (zobowiazania) 284 7034 7349
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28.3 52 890 122 553
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3 346 5228
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 8533 8783
Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw krotkoterminowe 28.6 9 696 12774
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow dlugoterminowych 12.7 4338 10080
Inne rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 26 377 962 469 047
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 1101 324 1259 862
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi ) )
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 2596 416 3089 558
SUMA PASYWOW 4702 469 4974 381
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢. 7
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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
Okres zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku

(niebadane)

Zyskl/(strata) brutto 262 470 26 482
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 151 860 274 264
Odsetki i udziaty w zyskach 35870 19 896
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych 6411 221
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 1709 (838)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 31199 (2 381)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 31432 3517
IZ)(\)J&;i}e/;é(zsezlfnie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i (80 717) (153 611)
;r;];zr\llsnsitcazr;té ;ezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz $wiadczen 253 850 236 555
Podatek dochodowy zaptacony (19 758) 6 690
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO, (199 397) (246 375)
Pozostate (60) 642
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej 474 869 165 062
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 2 685 513
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (104 200) (316 373)
Wydatki i wptywy zwigzane z pozostalymi aktywami finansowymi 5740 56 324
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - (24 590)
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkow - -
Dywidendy otrzymane - 49
Odsetki otrzymane 4 5
Pozostate 64 49
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (95 707) (284 023)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (11 533) (10 062)
xﬁﬁlﬁloﬁ%m kredytoéw, pozyczek i dluznych papieréw 12 640 260 762
Sptata kredytow, pozyczek i duznych papieréw wartosciowych (266 450) (182 491)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (37 034) (40 685)
Pozostate (1192) (890)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (303 569) 26 634
leifvliizlzﬁiz/v(vlmniejszenie) netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich 75593 (92 327)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 383319 355 268
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 458 912 262 941
Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢. 8



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia
2016 roku
Zysk netto za okres

Inne calkowite
dochody razem
Catkowity dochod za
okres

Podziat zyskow z lat
ubieglych

Podzial zyskow z lat
ubieglych na ZFSS

Efekt rozliczenia opcji
put na udziatach
niekontrolujacych

Pozostate zmiany

Stan na 30 wrze$nia
2016 roku

Kapitat z Roznice
Kapital Kapital aktualizacji Pkozo's tc;le Zyski zatrzymane/ ku I’IS_OWE z R ng]l)ztaly , Razem kapitat
odstawowy zapasowy instrumentow apitaty Niepokryte straty przeficzenia azem uaziatowcow wiasny
P finansowvch rezerwowe jednostki niekontrolujgcych
Wy zagranicznej
101 647 2542 060 (11 941) 5877 (752 820) 1884 823 - 1884823
- - - - 216 208 216 208 2 457 218 665
- - 3507 - (898) 2609 - 2609
- - 3507 - 215310 218 817 2 457 221274
- (1513 421) - (2 405) 1515 826 - - -
- - - - (58) (58) - (58)
- - - - 2 457 2 457 (2 457) -
- - - - 14 14 - 14
101 647 1028 639 (8434) 3472 980 729 2106 053 - 2106 053

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Kapital z Roznice
Kapitat Kapitat aktﬁ]zgaiizacji Pozostale Zyski zatrzymane/ ku rsowe z Kapitaly Razem
. . kapitaty - przeliczenia Razem udziatowcow kapitat
podstawowy zapasowy instrumentow rezerwowe Niepokryte straty jednostki niekontrolujgcych wiasny
finansowych zagranicznej
fgiﬂ na 1 stycznia 2015 101 647 2398 399 (17 741) 5877 1331425 110 3819717 - 3819717
Zysk netto za okres - - - - 21179 - 21179 142 21321
inne catiowite dochody . - 4642 . (1733) (6) 2903 . 2903
Calkowity dochéd za : - 4642 . 19 446 (6) 24082 142 24224
okres
Egigi;ymw zlat - 143 661 - - (143 661) - - - -
Dywidenda - - - - (60 988) - (60 988) - (60988)
Umorzenie akcji wlasnych - - - - - - - - -
Efekt rozliczenia opcji put
na udziatach - - - - 142 - 142 (142) -
niekontrolujacych
Odkupienie udziatu ) . ) ) ) ) ) ) )
niekontrolujacego
Pozostate zmiany - - - - (86) - (86) - (86)
f;ak‘a na 30 wrzesnia 2015 101 647 2 542 060 (13 099) 5877 1146 278 104 3782 867 . 3782867

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa
ZE PAK SA”) sklada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”,
»ZE PAK SA”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
oraz dane na dzien 31 grudnia 2015 roku. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz dodatkowe noty objasniajace przedstawiaja dodatkowo
informacje finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrzes$nia 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2016 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.
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) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA oraz nastepujace spolki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzieni Na dzieh
30 wrzesnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin

»PAK SERWIS” sp. z 0.0.

ul. Przemystowa 158

Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%

Przedsigbiorstwo Serwisu
Automatyki i Urzadzen
»EL PAK” sp. z 0.0.

62-510 Konin
ul. Przemystowa 158

Ustugi w zakresie serwisu automatyki

0 0
przemystowej i urzadzen elektrycznych 100,00% 100,00%

. P 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii 0% 0%
»Elektrownia Patnéw II” sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z nowego bloku 464 MW 100,00% 100,00%
_PAK — Holdco” sp. 7 0.0. 62-510 Konin Dziatalnosé holdingowa 100,00%  100,00%

ul. Kazimierska 45
Wykonywanie robot

,-PAK Infrastruktura” sp. z o.0.

62-510 Konin
ul. Kazimierska 45

ogoblnobudowlanych w zakresie
obiektow inzynierskich gdzie indziej
niesklasyfikowanych

100,00% 100,00%

- » 62-510 Konin . 0 0
,PAK Gornictwo” sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wydobycie wegla 100,00% 100,00%
,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0. 62'51(,) Ko.nln’ Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
ul. Spétdzielcow 3
,»PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . op% 0
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 96,23% 96,23%
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 98.41% 98.41%

Adaméw” SA

ul. Uniejowska 9

»Aquakon” sp. z 0.0.

62-610 Sompolno
Police

Produkcja i handel wodami

. . 92,57%* 92,57%*
mineralnymi

,,EKO-Surowce” sp. z 0.0.

62-540 Kleczew
ul. 600-lecia 9

Transport kolejowy wegla brunatnego,

0 * 0/fp*
ushugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 96,23% 96,23%

»PAK-Volt” SA

00-834 Warszawa
ul. Panska 77/79

Sprzedaz energii elektrycznej 100,00% 100,00%

»EL PAK Serwis” sp. z 0.0.

*

62-510 Konin
ul. Przemystowa 158

Naprawa i konserwacja urzadzen
elektrycznych, naprawa i konserwacja ~ 100,00%* 100,00%*
maszyn

Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien publikacji raportu wchodzg:

Adam Ktapszta

Aneta Lato-Zuchowska
Adrian Kazmierczak
Tomasz Zadroga
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu, petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,

Podczas posiedzenia w dniu 11 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podj¢ta uchwale o powotaniu Pana
Aleksandra Grada w sktad Zarzadu Spotki z dniem 18 lutego 2016 roku i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

Na posiedzeniu w dniu 8 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Adama
Ktapszty w sktad Zarzadu Spotki i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Uchwala weszla w zycie z chwila
podjgcia.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Pan Aleksander Grad ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu i cztonka Zarzadu
Spotki. W zwiazku z zaistnialg sytuacja Rada Nadzorcza Spoétki rozpoczela procedure wyboru nowego Prezesa
Zarzadu. Do czasu zakonczenia tej procedury Rada Nadzorcza powierzyla kierowanie pracami Zarzadu Panu Adamowi
Klapszcie Wiceprezesowi Zarzadu Spotki, ktory od dnia 17 czerwca 2016 pelni obowiazki Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Pan Adrian Kazmierczak ztozyl rezygnacje¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
Jednocze$nie na posiedzeniu odbytym w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki powolata na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Panig Katarzyne Sobierajska. Uchwala o powotaniu weszla w zycie z chwila
podjgcia.

4. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze  $§rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 | Sroédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnief
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2016 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. nie krocej niz 12
miesi¢cy od dnia 30 wrze$nia 2016 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy, przy czym
prowadzone sg dziatania dotyczace alokacji okreslonych rodzajow dziatalnos$ci pomiedzy spotkami Grupy. Wskazane
dzialania nie beda mie¢ wplywu na ograniczenie zakresu dzialalnoSci gospodarczej prowadzonej przez Grupe
Kapitatlowa ZE PAK SA.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z
decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

o MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajagcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,
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o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

o Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanic dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej,

o Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

o  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6znie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Grupe
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalno$ci Grupy lub jej wynikdéw finansowych.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowuja definicj¢ warunku rynkowego oraz warunku dotyczacego
nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku $wiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami
(wynikami), ktore sg warunkami nabycia uprawnien.

Grupa nie prowadzi programow platnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych zmian nie miato
wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 Potaczenie przedsiewzigé

Zmiany maja zastosowanie prospektywne i wyjasniaja, ze zaplata warunkowa, ktora nie jest klasyfikowana jako
element kapitatléw jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem
MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnoéci Grupy.

e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriow taczenia segmentow
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wlaczajac krotki opis segmentow, ktére zostaty
potaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczas analizy podobienstwa
segmentow

o Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy dane te
sa przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze skladnik aktywow moze zosta¢ przeszacowany na
podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow
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do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana wartosé
bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi roéznic¢ migdzy wartoscig brutto a wartoscia
bilansowa aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wyceny.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena do warto$ci godziwej

Zmiany doprecyzowuja, ze usuni¢cie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie
miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowiazan. W zwiazku z
powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadaja mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych nieoprocentowanych
zobowigzan i nalezno$ci w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wptywu na prezentowane
dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajaca (S§wiadczaca ustugi kluczowego
personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien dotyczacych jednostek
powiazanych. Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z ustug $wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca jest
zobowigzana do ujawnienia kosztow poniesionych z tego tytutu.

Grupa nie korzysta z ustug Swiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wlascicielom. Zmiany precyzuja, ze
zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczace ujawnien $rodrocznych moga zosta¢ spelnione zard6wno poprzez
zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym badZ dodanie referencji pomig¢dzy
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dzialalnosci Zarzadu). Pozostale
informacje w ramach $rédrocznego sprawozdania finansowego musza by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych
zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest srodroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mowigce o tym, Zze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzys$ci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywow, a nie
oczekiwany sposdb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywow. W
rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji srodkow trwatych i tylko w pewnych
okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow niematerialnych. Zmiany
maja zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowujg istniejagce wymogi MSR 1 dotyczace:

o istotnosci,
o agregacji i sum czgsciowych,
o kolejnosci not,

o agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzig¢ rozliczanych wedtug metody praw wiasnosci — ujawnienie w jednej linii.
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Ponadto, zmiany wyjasniaja wymogi, ktore maja zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czgsciowe s3 prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponadto nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotycza informacji prezentowanych i ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym Grupy:

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

e Zmiana dotyczy ujgcia roslin produkcyjnych.

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci

e Zmiana dotyczy uj¢cia przez wspdlnika wspolnego dziatania nabytych udzialow we wspdlnym dziataniu.
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych §wiadczen: sktadki pracownicze

e Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowaniu
programéw okreslonych swiadczen.

e oraz w Zmianach wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ushug, ktéra obejmuje optate moze
stanowi¢ kontynuacj¢ zaangazowania w aktywo finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego s$rodrocznego
sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej osagdow,
szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania i powigzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowiazan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja najwigkszy
wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Kapitalizacja réznic kursowych
W zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spotki z Grupy korzystaja z zewnetrznych zrédel finansowania.

Koszty finansowania, dajgce si¢ bezposrednio przyporzadkowaé realizowanym inwestycjom sg Kapitalizowane w
warto$ci srodkow trwatych w budowie do dnia oddania $rodka trwatego do uzytku.

Spoiki dokonuja kapitalizacji roznic kursowych zwigzanych z otrzymanymi kredytami i pozyczkami w walucie obcej w
stopniu, w jakim stanowia one korekte kosztow odsetek. Grupa stosuje podej$cie kumulatywne w zakresie kapitalizacji
kosztow finansowania zewnetrznego. Podejscie kumulatywne traktuje inwestycje jako catos¢ dlatego tez kwota roznic
kursowych mozliwa do kapitalizacji jako korekta kosztow finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym
moze podlega¢ zmianom wraz ze zmianami kursow walut w okresie trwania inwestycji.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach zawartych umoéw wystepuja cechy
ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore nie bylyby $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadnicze;j.

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie
wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywéw trwalych

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, Grupa zidentyfikowala istnienie przestanek, ktore
moglyby wskazywa¢ na ewentualng utrate wartosci skladnika aktywow, w postaci wyzszej wartosci bilansowej
aktywow netto Grupy od wartosci jej rynkowej kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa przeprowadzita testy na utrate
wartosci sktadnikow majatku trwatego. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz zatozenia przyjete do testow
na utratg wartosci na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéorych wynikiem byt odpis aktualizujacy na poziomie 1 880 000
tysiecy ztotych sa nadal aktualne. Informacje o przeprowadzonym tescie przedstawiono w nocie 16.1.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace gldwne zalozenia:

e  stopa dyskontowa 2,6%

e przewidywany wskaznik inflacji 2,5%
w zaleznosci od spolki dla roku 2016 zawiera sie¢ w przedziale od

e  przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 0 do 3%, dla nastepnych lat wynosi 3% ]

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem.
Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegoélnych instrumentdéw finansowych nie ulegt zmianom w stosunku do
metod zastosowanych dla celéw sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Kapitalizacja kosztéw usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej

W uzasadnionych przypadkach okreslonych przez KIMSF 20 Grupa kapitalizuje koszty zdejmowania nadktadu w fazie
produkcyjnej odkrywki. Podstawg kapitalizacji kosztow jest spelnienie nastgpujacych warunkow: prawdopodobne jest
uzyskanie przez Grupe¢ przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z usuwaniem nadktadu, Grupa jest w stanie
zidentyfikowac te czes$¢ ztoza wegla, do ktorej dostgp zostal utatwiony oraz koszty zwiazane z usuwaniem nadktadu
dotyczace tej czgSci zloza moga zosta¢ wiarygodnie wycenione. Grupa okresowo weryfikuje szacunki dotyczace
powyzszych kryteriow w celu zapewnienia prawidlowej kapitalizacji kosztow.

Okres rozliczania dla aktywéw z tytutu zdejmowania nadktadu i innych aktywéw gdrniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliczania aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych
aktywow gorniczych, na podstawie aktualnych prognoz co do okresu eksploatacji odkrywek.
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Ptatnosci w akcjach

Dla celow rozliczenia akcji pracowniczych przyjeto, iz data rozpoczgcia nabywania uprawnien do akcji jest data
komercjalizacji Spotki, a data przyznania uprawnien do akcji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczba akcji
przyznanych pracownikom PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA Warto$¢ godziwa programu na dzien
objecia kontroli zostata okre$lona w oparciu o warto$¢ godziwa spotek PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adamow
SA Proces udostepniania akcji uprawnionym pracownikom rozpoczal si¢ w lutym 2013 roku i trwal do
20 pazdziernika 2014 roku. Cena wykupu akcji zostala okre§lona w umowach sprzedazy akcji PAK KWB Konin SA
oraz PAK KWB Adamow SA z dnia 28 maja 2012 roku i zostata ustalona na poziomie ceny zakupu weze$niej nabytych
akcji kopaln indeksowanej o wskaznik cen towardéw i ustug konsumpceyjnych.

Rekompensaty z tytutu rozwiqgzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

W nocie 29 przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych i opis istotnych spraw sadowych, w tym
dotyczacych rekompensat z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;j.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow budzetowanych catkowitych przychodow oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty
okresu, w ktorym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana
jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow pieni¢znych.

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqtku trwatego

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje skladnikow rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia takiego
obowiazku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikéw aktywow trwatych. Grupa dokonuje aktualizacji
warto$ci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy. Rezerwa opisana w nocie 26.3.2.

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk popiotow ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen zintegrowanych
obowiazek prawny. Podstawa szacowania rezerwy sg opracowania, analizy techniczno — ekonomiczne sporzadzone
przez Grupg a takze otrzymane oferty zewnetrzne dla planowanych kierunkoéw rekultywacji. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy. Rezerwa opisana w nocie 26.3.2.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnosciq gérniczq

Grupa tworzy rezerwe zaro6wno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak réwniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu
o szacunki przysztych kosztéw rekultywacji jak rOwniez zakladane terminy rozpoczecia i zakonczenia rekultywacji,
W oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu, jak i wewnetrzne
szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy. Rezerwy opisane sa w nocie 26.3.3.

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytulu produkcji energii w zrddltach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa rozpoznaje
$wiadectwa pochodzenia energii (zielone i czerwone certyfikaty) wedtug warto$ci godziwej na koniec miesigca, w
ktérym zostaty wyprodukowane. Na dzien bilansowy Grupa wycenia $wiadectwa pochodzenia do wartosci netto
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mozliwej do uzyskania — dla zielonych certyfikatow na dzien 30 wrze$nia 2016 do ceny 32,69 PLN/MWh. Odpis
aktualizujgcy warto$¢ swiadectw tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa do uzyskania pomniejszona
o koszty zbycia jest nizsza od historycznego kosztu wytworzenia.

Rezerwa na zobowiqgzania z tytutu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (EUA, CER)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz jednostek poswiadczonej
redukcji emisji. W zwiazku z zakonczeniem okresu rozliczeniowego przydziatu uprawnien do emisji KPRU II, od
1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji. Zatozeniem
tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii cieplnej,
aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji, wynikajacej z Art. 10c Dyrektywy ETS,
polegajacej na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych
naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI).

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 12 257 586 ton.

W trzech kwartalach 2016 roku Grupa dokonata zakupu 7 972 500 jednostek EUA. Jednoczesnie w lutym 2016 roku
Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (Art. 10a Dyrektywy ETS) w ilosci 101 259 EUA. Nastgpnie w
kwietniu 2016 roku wptynety do Grupy darmowe EUA z tytutu derogacji za 2015 rok (Art. 10c Dyrektywy ETS) w
ilosci 329 417 EUA oraz Grupa dokonata umorzenia emisji CO, za 2015 rok w ilosci 12 257 921 ton CO,. W zwigzku z
powyzszym stan jednostek EUA w Grupie na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosit 8 402 841 EUA.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku, Grupa utworzyta rezerw¢ na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkosci
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku.

Szczegblty odnosnie rezerwy na zobowigzania z tytulu umorzenia uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych oraz
jednostek poswiadczonej redukeji emisji zostaty zaprezentowane w nocie 26.3.1.

8. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2016 roku nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktore miatyby wplyw na okres biezacy lub na okresy
przyszie za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu finansowym.

9. Przejecia przedsiewziec

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku nie miaty miejsca zadne nowe przejecia przedsiewziec.

10. Sezonowosc dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

11. Segmenty operacyjne
Dla celoéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Wyodrebniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

e Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zaréwno w zrédlach konwencjonalnych
(w tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspotspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

Zespot Elektrowni ,,Patnéw — Adamow — Konin” SA
,,Elektrownia Patnow II” sp. z o.0.

,,PAK — Holdco” sp. z 0.0.

o ,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.

o O O

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA dziataja:
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o ,,PAK Gornictwo” sp. z 0.0.
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” SA
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow” SA

e Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos¢ spotek:

Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z o0.0.
Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen ,,EL PAK” sp. z o0.0.
,,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.

,EL PAK Serwis” sp. z 0.0.

O O O O

e Segment Sprzedaz $wiadczacy ushugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
»PAK-Volt” SA

Grupa ZE PAK SA prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaly ujete w kolumnie Pozostate. Za
I11 kwartaty 2016 roku zawiera si¢ tam dziatalno$¢ spotek Eko — Surowce sp. z 0.0. oraz Aquakon sp. z 0.0.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie
zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Przychody i koszty z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnoséci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej bez operacji finansowych i podatku
dochodowego plus amortyzacja i odpis aktualizujacy).

Ponizej przedstawiono wyniki segmentow dla okreséw zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrze$nia
2015 roku.

20



) GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN SA
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

. . . Korekty

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale konsolidacyjne Suma
Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 1337428 6 483 48 191 655 692 5746 - 2 053 540
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 324 222 657 106 171708 4 70 462 (1223502) -
Przychody ze sprzedazy 1661 650 663 589 219 899 655 696 76 208 (1223 502) 2 053 540
Koszt wlasny sprzedazy (1423 744) (538 701) (215 658) (648 882) (78 069) 1227547 (1677 507)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 237906 124 888 4241 6814 (1861) 4045 376 033
Pozostate przychody operacyjne 4766 12795 1001 - 256 (71) 18 747
Koszty sprzedazy (1 905) - - (341) (859) - (3 105)
Koszty og6lnego zarzadu (24 600) (26 063) (14 904) (3 254) (2972) 2 (71 791)
Pozostate koszty operacyjne (858) (6 689) (604) (42) (54) 90 (8 157)
Przychody finansowe 3338 3183 133 183 5 (508) 6 334
Koszty finansowe (42 888) (12 955) (210) - (46) 508 (55 591)
Zyski(strata) brutto 175 759 95 159 (10 343) 3360 (5531) 4066 262 470
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (23 394) (18 390) (26) (599) (266) (1130) (43 805)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 152 365 76 769 (10 369) 2761 (5797) 2936 218 665
Zyski(strata) z dzialalnosci operacyjnej, bez 215 309 104 931 (10 266) 3177 (5 490) 4 066 311727
operacji finansowych i podatku dochodowego
Amortyzacja 81 395 76 432 5608 51 1480 (3523) 161 443
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Ebitda 296 704 181 363 (4 658) 3228 (4 010) 543 473170
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Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostate Korekty Suma
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1330 864 6 207 117 325 793 979 6 409 - 2254784
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 337798 664 328 241 027 4 91 205 (1334 362) -
Przychody ze sprzedazy 1 668 662 670535 358 352 793983 97 614 (1334 362) 2254784
Koszt wiasny sprzedazy (1627 240) (636 039) (321 586) (787 163) (90 250) 1339431 (2122 847)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 41 422 34 496 36 766 6 820 7364 5069 131937
Pozostate przychody operacyjne 2421 13253 726 173 201 (1378) 15 396
Koszty sprzedazy (1 920) (6) - (298) (794) - (3018)
Koszty ogdlnego zarzadu (33347) (29 778) (16 729) (3737) (3114) - (86 705)
Pozostate koszty operacyjne (2 389) (1 145) (354) (10) (8) 151 (3 755)
Przychody finansowe 6 656 1345 316 299 12 (853) 7775
Koszty finansowe (20901) (14 693) (376) (8) (23) 853 (35 148)
Zyskl(strata) brutto (8 058) 3472 20349 3239 3638 3842 26 482
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) 1239 (82) (4 335) (634) (621) (728) (5 161)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (6 819) 3390 16 014 2 605 3017 3114 21321
Zyskl(strata) z dzialalnoSci operacyjnej, bez 6187 16 820 20 409 2948 3649 3842 53 855
operacji finansowych i podatku dochodowego
Amortyzacja 191714 87 007 6123 112 2178 (3294) 283 840
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Ebitda 197 901 103 827 26 532 3060 5827 548 337 695
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12. Przychody i koszty

12.1.Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu

Prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii

Przychody z uméw o ustugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Pozostate przychody ze sprzedazy
Akcyza

Przychody ze sprzedazy ogolem

(w tysigcach ztotych)
Okres 9 miesigcy ~ Okres 3 miesieccy ~ Okres 9 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1287 279 429 948 1220 768 388 217
509 711 182 897 683 767 250 956
14 239 (5583) 38949 11 266
44 965 18 456 111 365 30 202
137574 45 551 137 136 47 894
41 839 9 469 42 818 9644
18 887 5854 21568 9427
(954) (572) (1 587) (344)
2053 540 686 020 2254784 747 262

12.2.Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowan

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
naleznosci

Rozliczenie dotacji

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie rezerwy na Koszty i straty
oraz umorzenie zobowiazan

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogolem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016

Okres 3 miesiecy — Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016~ 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

3416 109 770 181

117 106 3 1

1344 451 1974 612

10 602 5655 9132 3187

692 153 1924 51

2576 1299 1593 (28)

18 747 7773 15 396 4004

Glownymi sktadnikami pozycji ,,inne” sa zwrot nadptaty z tytutu korzystania ze srodowiska w ZE PAK SA w kwocie
628 tysiecy ztotych, zmniejszenie odpisu dotyczacego zapasow magazynowych na kwotg 220 tysigcy ztotych w PAK
Serwis sp. z 0.0, rozwigzanie rezerw w kwocie 689 tysiecy zlotych, zmniejszenie odpisu aktualizujacego wartosé
materiatlow w kwocie 461 tysigcy ztotych w PAK KWB Konin SA, amortyzacja srodkéw trwatych zakupionych z
funduszu likwidacji zaktadu gorniczego w PAK KWB Adamoéw SA w kwocie 261 tysiecy ztotych.
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12.3.Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych

Utworzenie rezerw
Odpis aktualizujacy naleznosci

Odszkodowania

Koszty likwidacji srodkow trwatych

Naliczenie ekwiwalentu za energig
elektryczng dla emerytow i bytych

pracownikéw

Szkody energetyczne
Przekazane darowizny

Koszty zwigzkoéw zawodowych
Koszty niedoborow i szkdd

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016

Okres 9 miesigcy — Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
676 97 361 2
- - 796 504
49 31 58 16
347 23 54 (18)
33 29 9 3
- - 2 -
130 95 137 65
206 16 247 19
68 23 112 33
116 2 331 183
6 532 5548 1648 205
8 157 5 864 3755 1012

Glownymi sktadnikami pozycji ,,inne” sg odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych w budowie w kwocie 4 985
tysigcy zlotych, straty aktuarialne w kwocie 325 tysigcy zlotych w PAK KWB Konin SA oraz koszty postepowan
sadowych i egzekucyjnych w kwocie 452 tysiecy ztotych gltownie w ZE PAK SA i PAK KWB Konin SA.

12.4.Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

Dywidendy

Dodatnie roznice kursowe

Inne

Przychody finansowe ogoélem

Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016~ 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

3451 1290 2 497 543
60 4 49 -
6 (141) 3983 (4 489)
2817 7 1246 103
6 334 1160 7775 (3843)

Glownym sktadnikiem pozycji ,,inne” jest zysk na sprzedazy 25% udziatow w spolce Verano sp. z 0.0. przez
PAK KWB Konin SA w kwocie 2 784 tysiace ztotych.
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12.5.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Wyecena i realizacja pochodnych
instrumentéw finansowych

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na likwidacje blokow
energetycznych

Aktualizacja wartosci inwestycji
Dyskonto rezerwy na rekultywacje
Inne

Koszty finansowe ogélem

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016~ 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
roku roku roku roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

30 636 12 292 14 070 3755

5689 1777 6 424 2 062

6 507 (8 241) 6 220 601

322 107 312 104

827 827 - -

5762 1818 4661 1553

5848 834 3461 1112

55591 9414 35148 9187

W pozycji ,,Inne” prezentowane sg glownie prowizje dotyczace niewykorzystanego kredytu oraz od gwarancji
bankowych w ZE PAK SA i PAK KWB Konin SA w kwocie 3 938 tysiecy ztotych oraz odwrdcenie dyskonta rezerw
aktuarialnych w PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA w kwocie 1 203 tysigce ztotych.

12.6.Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Zuzycie materialow

Ustugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego

Koszty emisji CO2
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow i
materialow oraz sprzedanej energii
zakupionej z obrotu

Koszty wedlug rodzaju ogolem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym
sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogolnego
zarzadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne
potrzeby

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakoniczony dnia

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
roku roku roku roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

161 443 51 620 283 840 94 090

30891 9050 23754 (19 957)

245 031 91 106 326 109 100 576

34281 13 383 87 861 32148

117 984 37 969 124 099 40 708

200 180 57 341 232 512 74 056

378 946 117 010 427 715 126 849

24 961 14 198 30 354 7 386

517 275 183 877 675412 252 648

1710992 575 554 2211 656 708 504

1677 507 570 220 2122 847 699 115

3105 966 3018 1094

71791 23 996 86 705 29 847

(42 778) (20 295) (1 656) (22 196)

1367 667 742 644
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12.7.Umowy o ustuge budowlana

Okres 9 miesigcy  Okres 3 miesiecy — Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy

zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015
roku roku roku roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z uméw o ustugi budowlane

o 44 965 18 456 111 365 30 202
rozpoznane w okresie:

Przychody zafakturowane w okresie: 34179 12 091 105 725 41910
Wycena bilansowa 10 786 6 365 5640 (11 708)
Koszty poniesione w okresie: 37 305 15 343 98 928 24 791
Przewidywane straty z tytutu uméw 77) 31) (11) )
rozpoznane w okresie:

Wiynik z tytutu realizacji umow ujety w 7737 3144 12 448 5411
okresie:

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z
tytutu prac wynikajacych z umowy:

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z
tytutu prac wynikajacych z umowy:

13.

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku
(niebadane)

8394

4 338

Skladniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych
Zyski(straty) za okres

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania
zyskow (strat) ujetych w zysku lub stracie
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych
brutto za okres

Podatek dochodowy dotyczacy
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych
netto za okres

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace
rezerw na §wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow
(strat) aktuarialnych

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace
rezerw na §wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia netto

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej brutto
Podatek dochodowy dotyczacy rdznic
kursowych z przeliczenia jednostki

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku
(niebadane)

(5 689)

10019
4330

(823)

3507

(1108)

210

(898)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku
(niebadane)

1777)
3901
2124

(404)

1720

(199)

37

(162)

zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015

roku
(niebadane)

3749

8310

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku
(niebadane)

(693)
6424
5731

(1 089)

4642

(2 139)

406

(1733)

(6)

roku
(niebadane)

(922)
2 069
1147

(218)

929

(548)

104

(444)

0]
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(w tysigcach ztotych)
zagranicznej
Réznice kursowe z przeliczenia ) ©) o)
jednostki zagranicznej netto
Inne catkowite dochody brutto 3222 1925 3 586 592
Podatek dochodowy dotyczacy innych
calkowitych dochodéw (613) (367) (683) (114)
Inne calkowite dochody netto 2609 1558 2903 478

14. Podatek dochodowy

14.1.0bciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku oraz 30 wrzeénia

2015 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku
(niebadane)

Ujete w zysku Iub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku
dochodowego 16391

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ 27 355
réznic przejsciowych
Inne zmiany 59

Obciazenie podatkowe w
- . 43 805
skonsolidowanym zysku lub stracie

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu
aktualizacji wyceny zabezpieczen
przeptywow pienigznych

(823)

Podatek dotyczacy zyskow/strat

aktuarialnych 210

Korzys$¢ podatkowa/(obciaZenie
podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach

(613)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2016 roku
(niebadane)

8310

(2 601)

4

5713

(404)

37

(367)

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2015 roku
(niebadane)

3 556

1562

43

5161

(1 089)

406

(683)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015
roku
(niebadane)

980

281

1266

(218)

104

(114)
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14.2.0droczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015
(niebadane) roku

Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy bilansowe 124 083 142 348
A}(tywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa 5872 7129
gornicze
Odsetki i rdznice kursowe 10 839 10 838
Instrumenty zabezpieczajace 2240 3 096
Wycena niezakonczonych uméw o ushigi budowlane 2082 3996
Strata podatkowa z lat ubiegtych 4242 12 342
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1627 1781
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 642 1465
Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwatego 5748 81
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa warto$cia
. . 123 1
srodkéw trwatych
Rozrachunki z pracownikami 3118 5991
Inne 41 447 43135
Razem 202 063 232203
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Iriosz:a pomiedzy bilansowg a podatkowa wartoscia 416 639 383 797
srodkéw trwatych
Naleznosci z tytutu KDT 14 852 10 888
Certyfikaty energetyczne 3247 12 315
Odsetki i roznice kursowe 1864 1538
Wycena niezakonczonych umow o ushugi budowlane 2517 2209
Zarachowane naleznosci z tytutu kar umownych - 824
Aktywo gornicze - 251
Nabyte uprawnienia do emisji CO, 40176 69 624
Inne - 4
Razem 479 295 481 450
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 99 081 102 615
Rezerwa: 376 313 351 862

W pozycji inne aktywo z tytutu podatku odroczonego na gldwne pozycje sktada sie 12 827 tysiecy ztotych rezerwy na
zobowigzanie wobec Zarzadcy Rozliczen w Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2015 roku kwota 13 539
tysiecy zlotych), 8 421 tysigcy ztotych to wycena preferencyjnych pozyczek w Elektrowni Patnow Il sp. z 0.0. (na 31
grudnia 2015 roku kwota 8 629 tysiecy ztotych), 11 851 tysiecy ztotych to rezerwa na umorzenie praw do emisji CO,
w Elektrowni Pgtnéw Il sp. z 0.0. (na 31 grudnia 2015 roku kwota 13 728 tysiecy ztotych), 1 206 tysiecy zlotych to
nadwyzka z transakcji leasingu zwrotnego rozliczonego w czasie w PAK KWB Konin SA (ha 31 grudnia 2015 roku
kwota 3 068 tysigcy ztotych).

Ponizej przedstawiono stan rozliczen podatkowych spotek Grupy z tytutu strat podatkowych na dzien 30 wrzesnia 2016
roku, z uwzglednieniem podatku odroczonego.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od przysztych
dochodéw do opodatkowania wypracowanych przez Spolke w kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach
podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty straty.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. posiada mozliwo$¢ odliczenia nierozliczonej straty
podatkowej za 2011 rok, w kwocie 88 517 tysiecy zlotych, co stanowi % straty z tego roku, pozostata czgs$¢ straty
ulegta przedawnieniu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skumulowana kwota nierozliczonych strat podatkowych wynosita 187 402 tysigce
ztotych (bez utworzonego aktywa):
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e zarok podatkowy 2010 kwota 10 369 tysiecy ztotych
e zarok podatkowy 2011 kwota 177 033 tysiace ztotych.

Na 30 wrzes$nia 2016 roku Elektrownia Patnow II sp. z o.0., wykazata zysk podatkowy w wysokosci 42 561 tysiecy
ztotych i dokonata rozliczenia zyskéw podatkowych z czgécig strat podatkowych z lat poprzednich.

Na dzien 30 wrzesénia 2016 roku PAK KWB Konin SA wykazuje nastgpujace nierozliczone straty podatkowe:
e zarok podatkowy 2012 kwota 12 679 tysiecy ztotych,
e zarok podatkowy 2013 kwota 8 729 tysiecy ztotych.
e zarok podatkowy 2015 kwota 919 tysiecy ztotych

W biezacym okresie PAK KWB Konin SA rozliczyta czes¢ straty podatkowej za 2012 rok w kwocie 28 769 tysiecy
ztotych, za 2013 rok w kwocie 8 729 tysiecy ztotych oraz za 2015 rok w kwocie 919 tysiecy ztotych . Biezacy podatek
dochodowy od 0s6b prawnych za 9 miesigcy 2016 roku zostat naliczony w kwocie 8 351 tysiace zlotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku PAK KWB Adaméw SA nie wykazuje nierozliczonych strat podatkowych. W
biezacym okresie Spolka rozliczyla czgs¢ straty podatkowej za 2012 rok w kwocie 4 168 tysiecy ztotych oraz strate
podatkowa za 2014 rok w kwocie 47 tysigcy zlotych. . Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych za 9 miesigcy
2016 roku zostal naliczony w kwocie 7 269 tysiecy zlotych.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku ZE PAK SA nie wykazuje nierozliczonych strat podatkowych, gdyz utworzone w
bilansie aktywo z tytulu strat podatkowych lat wczeéniejszych zostalo w sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2015 roku spisane do ,,zera” z uwagi, iz ze strategii Spotki nie wynikata mozliwo$¢ jego odzyskania.
Biezacy podatek dochodowy od o0séb prawnych za 9 miesigcy 2016 roku wykazuje dochdd do opodatkowania w
wysokosci 7 331 tysiecy ztotych z tym, ze po odliczeniu strat podatkowych z lat 2013 1 2014 (odpowiednio 354 tysiace
ztotych i 6 977 tysiecy ztotych ) podatek dochodowy do zaptaty nie wystapi.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez Srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
skorygowang o S$rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore poshizyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy — Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016~ 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku roku roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 216 208 77 804 21179 6 076

dominujacej
Zysk na dziatalnosci zaniechane;j

przypadajacy na akcjonariuszy jednostki - - - -
dominujacej

Zysk netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 216 208 77804 21179 6076
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyktych, zastosowana do obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje

50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
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Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje w ztotych polskich za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia
2016 roku i 30 wrzesénia 2015 roku zaprezentowany w rachunku zyskow i strat.

Okres 9 miesigcy  Okres 3 miesiecy — Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016
roku roku

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

roku roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki 4,25 1,53 0,42 0,12
dominujacej
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki 4,25 1,53 0,42 0,12
dominujacej

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Rzeczowe aktywa trwatle

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016
roku

Zakup bezposredni

Remonty

Transfer ze $srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 wrze$nia
2016 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2016 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy (zmiana Stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 30 wrze$nia 2016 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016
roku

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2016
roku

Grunty, w tym
prawo . o
wieczystego Budynki i budowle Urzqdzenia Srodki transportu  Inne $rodki trwale Srodki trwale w Razem
. ; techniczne budowie
uzytkowania
gruntow™
224 845 1927 606 3968 357 70 298 28 563 1119 880 7339 549
- 34 1315 331 350 31292 33322
- - - - - 7 806 7 806
9 368 73831 845 647 - 116 (928 962) -
(1194) (687) (4772) (855) (230) (1913) (9 651)
233019 2000 784 4810 547 69 774 28799 228 103 7371026
5431 1024 186 1994 014 30 556 19 012 791121 3864 320
1775 39 587 97730 6 822 1689 - 147 603
- 51530 631517 - - (683 047) -
(7 (424) (3019) (755) (225) - (4 430)
7199 1114879 2720242 36 623 20 476 108 074 4007 493
219 414 903 420 1974 343 39742 9551 328 759 3475229
225 820 885 905 2090 305 33151 8323 120 029 3363533

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodg odkrywkowg
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Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015
roku

Zakup bezposredni

Remonty

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Sprzedaz i likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 wrzes$nia
2015 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2015 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

QOdpis aktualizujgcy (zmiana stanu)
Sprzedaz i likwidacja

Umorzenie i odpisy aktualizujace na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015
roku

Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2015
roku

Grunty, w tym
prawo . : .
wieczystego Budynki i budowle Urzqd_zema Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trwflle W Razem
. . techniczne budowie
uzytkowania
gruntow™
214 184 1889 661 3929392 69 177 26 985 815 781 6945 180
1104 2535 5200 4 448 1232 327 626 342 145
10 167 23 562 15744 107 534 (50 114) -
(1 150) (2187) (3163) (7 834) (1192) - (15 526)
224 305 1913571 3947173 65 898 27559 1093 293 7271799
3809 442 030 1128 551 25703 16 128 29341 1 645 562
1081 68 591 175 448 7247 1992 - 254 359
() (238) (2 126) (4 548) (1061) - (7 975)
4 888 510 383 1301873 28 402 17 059 29 341 1891 946
210 375 1447 631 2800 841 43 474 10 857 786 440 5299 618
219 417 1403 188 2 645 300 37 496 10 500 1063 952 5379 853

*w tej pozycji ujete sq takze grunty eksploatowane pod wydobycie kopalin metodq odkrywkowg
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16.1. Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku z powyzszym Grupa
kazdorazowo dokonuje analizy: przestanek mogacych mie¢ wptyw na utrate wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikow
aktywow oraz ustalenia jednostek generujacych niezalezne przeptywy pieni¢zne (CGU) w ramach spétek Grupy.

Gloéwna przestanka do przeprowadzenia analizy utraty wartosci skladnikéw zidentyfikowana przez Zarzad, jest
utrzymujaca si¢ nizsza warto$¢ rynkowa aktywow netto Grupy od ich wartosci bilansowej. W zwiazku z tym dokonano
analizy zidentyfikowanych osrodkow generujacych niezalezne przeptywy pieni¢zne.

Zgodnie z MSR 36 ,,08rodki wypracowujace §rodki pieni¢zne (CGU) to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wptywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wpltywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ cze¢$¢ swojej wartosci,
szacuje sie warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywoéw (osrodek wypracowujacy srodki pienigzne danego
sktadnika aktywow)”.

Przy wyodrebnianiu CGU w ramach spotek Grupy dokonano analizy niezaleznosci generowania przepltywow
pieni¢znych w aspekcie funkcjonowania poszczegdlnych spotek.

Jednostka dominujaca w Grupie, tj. ZE PAK SA oprocz dziatalno$ci wytworczej, w ramach ktoérej odpowiada za
zapewnienie okreslonego poziomu sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na
sobie rowniez istotne funkcje operacyjne i finansowe na poziomie Grupy.

Elektrownia Patnow II sp. z o.0. — drugi producent energii elektrycznej w Grupie na mocy ustawy o rozwigzaniu
kontraktow dtugoterminowych uczestniczy w programie pokrywania kosztow osieroconych do konca 2025 roku.

Finalne rozliczenie tego programu planowane jest w 2026 roku.

Kopalnie wegla brunatnego PAK KWB , . Konin” SA i PAK KWB ,,Adam6éw” SA prowadza dziatalno$¢ gospodarcza na
kilku odkrywkach.

W spoétkach tych, jako osrodkach wypracowujacych zysk nie zidentyfikowano mniejszych zespotow aktywow
generujacych niezalezne wplywy pieni¢zne, gdyz z wielu wzgledow generowane przez poszczegélne zespoty aktywow
wplywy sa bardzo Scisle z soba powigzane. W efekcie bowiem kopalnia ma dostarczy¢ do elektrowni okreslong ilos¢
wegla, bez znaczenia jest fakt, z ktorej odkrywki bedzie on pochodzil. W rezultacie wegiel jest dostarczany do
elektrowni z kilku odkrywek zamiennie. Rowniez struktura organizacyjna i systemy ewidencji sg podporzadkowane tak
postawionemu celowi produkcyjnemu.

Powyzsze argumenty przesadzity o wydzieleniu w ramach Grupy Kapitatowej ZE PAK SA nastepujacych jednostek
generujacych niezalezne przepltywy pieni¢zne:

e ZEPAKSA
e  Elektrownia Patnow II sp. z 0.0
e PAK KWB ,Konin” SA
e PAK KWB ,Adamoéw” SA
Ponadto, dokonano wydzielenia pozostalych CGU w ramach segmentow: Remonty, Sprzedaz oraz Pozostate.

Przeprowadzajac test na utratg wartosci aktywow trwatych Grupa bazowata na modelu finansowym
odzwierciedlajgcym strategiczne zatozenia spotki dominujgcej, ZE PAK SA, na lata 2016-2047.

Wobec utrzymujgcych sie przestanek utraty warto$ci aktywow, na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2016 roku
przeprowadzono testy, wyceniajgc wartos¢ uzytkowa osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne.

W ZE PAK SA ustalono jeden osrodek wypracowujacy zysk (CGU), w ktorym funkcjonuja nastgpujgce aktywa
wytworcze:

e elektrownia Pgtnow I - czas pracy do 31.12.2030 roku
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o clektrownia Adamow - czas pracy do 31.12.2017 roku
o elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 30.06.2020 roku
o elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku
Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwalych:

e prognoze cen energii elektrycznej z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK oraz prognoze cen uprawnien do
emisji CO, przyjeto na podstawie aktualnej realizacji cen sprzedazy energii i Raportu dotyczacego rynku
energii w Polsce, przygotowanego dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewnetrznego doradce,

e zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA. Zaklada
si¢ zmniejszanie produkcji energii elektrycznej na weglu brunatnym i utrzymanie produkcji dla kotta na
biomase,

e w strukturze przychodow ogdétem w latach 2016-2017 $rednio 85% stanowig przychody z energii elektrycznej
wilasnej 1 zakupionej. Od 2018, z uwagi na wylaczenie produkcji w Elektrowni Adaméw, nastepuje spadek
przychodéw ogotem o 40% w stosunku do roku 2017. Kolejny spadek ma miejsce w 2021, kiedy w Elektrowni
Patndw nie pracuja bloki 5 i 6 oraz cz¢s$¢ kolektorowa w Elektrowni Konin,

e Spoélka zatozyla wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO, w wysokos$ci wynikajacej z art.10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku,

o koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujgtymi w projekcjach finansowych spotek zaleznych i na
podstawie podpisanego pomi¢edzy ZE PAK SA a PAK KWB ,,Konin” SA ,,Porozumienia w sprawie wsparcia
finansowego budowy odkrywki Oscistowo”,

e uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztéw z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i
Elektrowni Adamow,

e nie uwzgledniono nowych mechanizméw zmian modelu rynku polskiego polegajacych na wprowadzeniu
rynku dwutowarowego (energia elektryczna i moc) lub/i mechanizmoéw gwarantujacych zwrot z inwestycji
(kontrakty roznicowe),

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,13% (w
roku 2015 7,22%).

W przypadku Elektrowni Patnéw II sp. z o0.0. ze wzgledu na uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania
kosztow osieroconych (KDT) i szacunek wplywoéw z tego tytutlu, nie stwierdzono przestanek utraty warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych, wymagajacych przeprowadzenia testu dla tego CGU.

Podobnie w odniesieniu do pozostatych CGU, funkcjonujagcych w ramach segmentdw: Remonty, Sprzedaz oraz
Pozostate, rowniez nie zidentyfikowano przestanek §wiadczacych o mozliwej utracie wartosci aktywow.

Podstawg testow dla obu kopaln wegla brunatnego sa dlugoterminowe projekcje finansowe obejmujace okresy
funkcjonowania (zycia) obu kopaln i ich poszczegolnych odkrywek, ktore zostaty uzgodnione z zatozeniami przyjetymi
do modelu ZE PAK SA Dostosowanie projekcji finansowych kopaln do okresow funkcjonowania jednostek
wytworczych wynika z przyjecia zatozenia iz jedynym odbiorcg produktow sg spotki Grupy kapitatowe;.

Projekcje finansowe dla PAK KWB ,Konin” SA oraz PAK KWB , Adaméw” SA, zostaly zbudowane
z uwzglednieniem nastepujacych parametrow:

e wolumen produkcji (wydobycia wegla) i przychodow ustalono w oparciu o prognozy gldéwnego odbiorcy
wegla, tj. ZE PAK SA i Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. i jego przewidywanej $ciezki cenowej dla wegla w
oparciu o porozumienie w zakresie finansowania odkrywek,

e zdejmowanie nadkladu i wydobycie wegla opracowano wg harmonogramu eksploatacji obecnych
i prognozowanych odkrywek,

e przyjeto poziom nakladow inwestycyjnych umozliwiajacych budowe nowych odkrywek zapewniajacych
zaopatrzenie elektrowni i utrzymywanie okreslonych zdolno$ci produkcyjnych w trakcie ich funkcjonowania,

e uwzgledniono efekty procesow restrukturyzacyjnych zatrudnienia,

uwzgledniono koszty takich zdarzen, jak:
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o koszty rekultywacji odkrywek
o rezerwy emertytalne
o koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych
o przychody ze sprzedazy majatku po zakonczeniu eksploatacji odkrywki.

przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji dla PAK KWB Adamow SA na
poziomie 7,5% a dla PAK KWB ,Konin” SA na poziomie 7,9%, wyzsza stopa dyskontowa odzwierciedla wyzsze
ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem PKA KWB ,Konin” SA w dluzszym okresie (dtuzszy horyzont prognozy),
W szczeg6lnosci w odniesieniu do dziatan inwestycyjnych zwigzanych z zagospodarowaniem nowych zt6z wegla
brunatnego.

Dokonujac testu na utrat¢ wartosci aktywow trwatych Grupa bazowata na modelu finansowym odzwierciedlajacym
strategiczne zalozenia jednostki dominujacej, ZE PAK S.A., na lata 2016-2047 opisanym we wcze$niej prezentowanych
testach w sprawozdaniach finansowych.

Do projekcji finansowych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w stosunku do projekcji z 31 grudnia 2015 roku nie
wprowadzono zadnych zmian zatozen ekonomicznych, gdyz Spétka nie stwierdzita, w tym krétkim okresie, istotnych,
trwalych zmian ekonomicznych w otoczeniu gospodarczym. Stwierdzono, ze zatozenia przyjete do testow na utrate
wartosci na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktorych wynikiem byt odpis aktualizujacy na poziomie 1 880 000 tysigcy
ztotych sa nadal aktualne.

17. Leasing

17.1.Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Srodki trwale uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego obejmuja gléwnie samochody, spycharki oraz
tadowarki gasienicowe, ciggniki oraz naczepy.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Stan na 30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane) Stan na 31 grudnia 2015 roku
optaty minimalne Wartoslc) ilc)lltezqca optaty minimalne warto;; liJlltezqca

W okresie 1 roku 10 503 10 172 15 065 14 246
W okresie od 1 do 5 lat 4242 3813 11155 11250
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe

ogdlem 14 745 13985 26 220 25 496
Minus koszty finansowe (760) - (724) -
Ivevgitr?gsgvt;;ecthc\j‘v‘:;;‘_maIHYCh oplat 14 739 13 985 26 151 25 496
krotkoterminowe 10 476 10172 15031 14 246
dhugoterminowe 4263 3813 11120 11 250
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18. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku -

Transfer EUA
Zmniejszenia

Zwigkszenia

Wartos¢ brutto na dzien 30 wrzesnia 2016 roku -

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2016 roku -

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku -

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku -

. Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa
Koszty prac rozwojowych licencje komputerowe niematerialne Razem

19 558 1949 12 450 33957

- - - (18 764) (18 764)

- - ®3) - ©)

- 1904 62 6 742 8708

21 462 2008 428 23 898

14 525 1719 323 16 567

- 917 154 11 1082

- - @) - @)

15 442 1870 334 17 646

5033 230 12 126 17 389

6 020 138 94 6 252

Wartos$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2016 roku

W pozycji inne aktywa niematerialne Grupa prezentuje gtéwnie zakupione uprawnienia do emisji CO, ponad obowigzek umorzenia zwiazany z emisja za okres zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2016 roku. W pozycji Transfer EUA Grupa prezentuje Transfer uprawnien do emisji CO, pomig¢dzy aktywami niematerialnymi dlugoterminowymi

i krotkoterminowymi.
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Aktywa niematerialne dtugoterminowe - okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Transfer EUA

Zmniejszenia

Zwigkszenia

Wartos$¢ brutto na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 2015 roku

Koszty prac Patenty i licencje Oprogramowanie Inne akt_ywa Razem

rozwojowych komputerowe niematerialne
- 18 549 1847 76 922 97 318
- - - (105 700) (105 700)
- (1) (158) - (159)
- 942 297 29173 30412
- 19 490 1986 395 21871
- 13 286 1475 294 15 055
- 938 329 23 1290
- - (136) - (136)
- 14 224 1668 317 16 209
- 5263 372 76 628 82 263
- 5266 318 78 5662
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Krotkoterminowe aktywa niematerialne

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia
Zakup
Umorzenie EUA

Transfer EUA

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

Jednostki poswiadczonej
redukcji emisji (EUA)

Wartos¢ brutto na dzien 30 wrzesnia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia

Odpis aktualizujacy

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

Wartos¢ netto na dzien 30 wrze$nia

354 389 176 957
192 687 217 213
(354 389) (174 281)
18764 105 700
211 451 325589
354 389 176 957
211 451 325589

19. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywoéw gorniczych
obejmuje gtownie aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu oraz inne aktywa gornicze PAK KWB Konin SA

w kwocie 82 029 tysiecy ztotych.

30 wrzesnia 2016 roku o4 grudnia 2015 roku
(niebadane)
Stan na 1 stycznia 94 057 150 457
Zwigkszenie 940 1976
Zmniejszenie - -
Amortyzacja za okres (12 758) (42 187)
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - (16 189)
Stan na koniec okresu 82239 94 057
dlugoterminowe 82 239 92 748
krotkoterminowe - 1309
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20. Pozostate aktywa

20.1.Pozostale aktywa finansowe

Lokaty na obstuge kosztow zadtuzenia
Lokaty i depozyty

Lokaty i depozyty FLZG oraz FRZG
Udziaty

Inne

Pozostale aktywa finansowe ogolem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

20.2.Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu VAT

Ubezpieczenia

Pozostate nalezno$ci budzetowe

Inne aktywa niefinansowe

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Zaliczki na dostawy

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate -Grunty

Inne

Pozostale aktywa niefinansowe ogétem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

30 wrze_s'nia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)

74940 74789

3997 2709

6761 7637

167 2451

2620 3145

88 485 90 731

77598 76 979

10 887 13752

30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane)

31 grudnia 2015 roku

788 4031
464 1519

- 1783

8 662 6 235
3524 813
165 1834

6 097 5848
1381 461
21081 22524
15325 12 497
5756 10 027

Najwiekszymi sktadnikami pozycji pozostale rozliczenia migdzyokresowe sa rozliczenia dotyczace optat licencyjnych
w kwocie 1 009 tysiecy ztotych w ZE PAK SA, rozliczenia dotyczace optat za wylaczenie gruntow z produkeji rolnej i
lesnej w kwocie 1 786 tysiecy ztotych w PAK KWB Adamow SA i 1 654 tysigce ztotych w PAK KWB Konin SA
Ponadto w PAK KWB Konin SA rozliczenia kosztow wycen $rodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie
1017 tysiecy ztotych. Gtéwnymi sktadnikami pozycji ,,Inne” jest optata koncesyjna zwigzana ze sprzedaza energii
elektrycznej w wysokosci 159 tysigcy zlotych oraz zwolnienie z podatku akcyzowego zwigzane z umorzeniem
$wiadectw pochodzenia energii w kwocie 178 tysiecy ztotych w PAK Volt SA, rozliczenia z tytutu odpisu na ZFSS w
PAK KWB Adamoéw SA i EKO-Surowce sp. z 0.0. w kwocie 522 tysigce ztotych.
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21. Zapasy
30 wrzesnia 2016 roku 31 arudnia 2015 roku
(niebadane) g
Paliwo produkcyjne 7913 14 745
Czg$ci zamienne i pozostate materiaty 94 762 67 019
Swiadectwa pochodzenia energii 23194 75532
Towary 214 219
Zapasy ogolem wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia 126 083 157 515

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostalty wyprodukowane.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Grupa posiadata tacznie wedtug ewidencji 513 285,023 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow i wyprodukowanej, jeszcze nie zweryfikowanej przez URE, zielonej energii, z tego 398 135,556
MWh to juz uzyskane prawa majatkowe, natomiast 40 998,503 MWh to produkcja energii zielonej w lipcu 2016 roku
oczekujaca na potwierdzenie w URE, a 74 150,964 MWh to produkcja miesigca sierpnia i wrzesnia 2016 roku
oczekujaca na zlozenie wniosku przez Spotke. Wniosek o przyznanie praw majatkowych za sierpien zostat ztozony
przez Spotke do PSE SA w dniu 6 pazdziernika 2016 roku, a za wrzesien 2016 nie zostat jeszcze ztozony. W okresie
trzech kwartatow 2016 roku Grupa otrzymata zalegte certyfikaty za 2015 rok w ilosci 115 301,589 MWh za produkcje
w IV kwartale 2015 oraz 174 206,391 MWh za produkcje w I potroczu 2016 roku. W trakcie biezgcego okresu
sprawozdawczego Grupa realizowata produkcje w Zrodtach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielone certyfikaty
po cenach aktualnych na koniec kazdego miesigca.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 30 wrzesnia 2016 roku w kwocie 32 550 tysiecy ztotych dotyczy
aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 30 wrzeénia 2016 roku do ceny jednostkowej 32,69
PLN/MWh, w tym 13 854 tysigce ztotych dotyczy odpisu aktualizujacego na prawa z produkcji w trzech kwartatach
2016 roku.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 2016 roku 31 g1\ qnia 2015 roku
(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 121 299 179735
Naleznosci z tytutu rekompensaty w zwigzku z rozwigzaniem KDT 78 168 57 307
le?;izsrlllj)afg}l, ; tytutu zabezpieczenia zakupoéw energii na rynku 5500 7826
Pozostate naleznosci 25862 23 255
NaleznoSci netto 230 829 268 123
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 41867 41840
Nalezno$ci brutto 272 696 309 963

W pozycji pozostate naleznosci na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Grupa prezentuje gtownie naleznosci z tytutu kaucji
w kwocie 21 312 tysiecy ztotych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 32.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
niesciggalne nalezno$ci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieni¢zne
i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosi 458 488 tysiecy ztotych (na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku:
263 972 tysiace ztotych).
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Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pieni¢znych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

Struktura srodkow pienieinych

Srodki pienigzne w banku i kasie

Lokaty krotkoterminowe

Razem saldo Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w bilanse:

Roéznice kursowe

Razem saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazanych w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych:

24. Wyptata dywidendy

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

269 179 31137
189 309 232 835
458 488 263 972

424 (1031)
458 912 262 941

W dniu 28 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale w sprawie pokrycia poniesionej straty
netto w 2015 roku w kwocie 1 515 850 561,87 ztotych w sposdb nastepujacy:

a)  Kapitalem zapasowym Spotki w kwocie 1 513 445 655,87 ztotych,

b)  Kapitalem rezerwowym Spotki w kwocie 2 404 906,00 ztotych.

Z uwagi na nieznang wysoko$¢ wyniku finansowego za rok 2016, Spétka nie ma pewnosci co do wyplaty dywidendy za

rok biezacy.

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie
240 000 tysiecy EUR, oprocentowany wg stopy
EURIBOR3M-+marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w mBank w kwocie
9 700 tysigcy PLN, oprocentowany wedhug stopy WIBOR
IM + marza banku

Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK w kwocie

65 000 tysiecy PLN, oprocentowany wedtug stopy
WIBOR 1M + marza banku

Kredyt inwestycyjny BZ WBK SA w kwocie 46 463 tysiace
PLN, oprocentowany wedtug stopy WIBOR 1M + marza
banku

Umowa $§wiadczenia ustug w mBank do kwoty

61 590 tysiecy PLN - dyskonto weksli, oprocentowany
wedtug stopy WIBOR 1M + marza banku

Kredyt na kwote 67 000 tysiecy PLN w Banku BPH SA -
oprocentowany wedtug stopy WIBOR 1M + marza banku
Kredyt obrotowy na kwote 76 500 tysiegcy PLN w Banku

Millennium SA, oprocentowanie WIBOR 3M + marza
banku

Termin Sptaty

20.07.2019

21.04.2016

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2016

31.05.2017

31.12.2017

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

138 624

16 828

3109

63 524

28 765

31 grudnia 2015 roku

136 548

9580

64 385

12 438

3851

50 884

28 765
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Kredyt inwestycyjny w kwocie 577 000 tysiecy PLN

(Kredyt A). Oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+marza 20.03.2020 148 545 67 642
banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 90 000 tysiecy PLN (Kredyt

B). Oprocentowany wg stopy WIBOR 3M-+marza banku 20.03.2020 12583 12300
Kredyt w rachunku biezacym do kwoty

1 000 tysigey ztotych 30052017 - 150
RAZEM 411978 386 543
Dlugoterminowe Termin Splaty 30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

(niebadane)

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie

240 000 tysigcy EUR, oprocentowana wg stopy 20.07.2019 270493 360 627
EURIBOR3M-+marza banku

Kredyt obrotowy w Banku Millennium SA na kwote

76 500 tysiecy PLN, oprocentowanie WIBOR 3M + marza 31.12.2017 7191 28 765
banku.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 577 000 tysigcy PLN

(Kredyt A). Oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+marza 20.03.2020 317 318 465 400
banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 90 000 tysigcy PLN (Kredyt

B). Oprocentowany wg stopy WIBOR 3M-+marza banku 20.03.2020 62999 69 727
RAZEM 658 001 924 519

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2016 roku Grupa dokonata sptaty kredytow wraz z odsetkami w
kwocie 289 043 tysiace ztotych w tym:

sptata kapitatu kredytu konsorcjalnego przez Elektrowni¢ Patnéw Il sp. z 0.0. w kwocie 105 125 tysiecy
ztotych wraz z odsetkami,

splata kapitatu kredytu inwestycyjnego A na modernizacje blokoéw 1-4 w elektrowni Pgtnéw przez
ZE PAK SA w kwocie 78 612 tysigcy ztotych wraz z odsetkami,

splata kapitatu kredytu obrotowego B na refinansowanie kredytu 10S przez ZE PAK SA w kwocie
9 490 tysiecy ztotych wraz z odsetkami,

splata kapitatu kredytu inwestycyjnego przez PAK KWB Konin SA w banku BZ WBK SA w kwocie
9 730 tysigcy ztotych wraz z odsetkami,

sptata kapitatu kredytu wekslowego przez PAK KWB Konin SA w mBank SA w kwocie 3 903 tysiace
ztotych wraz z odsetkami,

sptata kapitatu kredytu obrotowego przez PAK KWB Konin SA w Banku Millennium Bank SA w kwocie
22 604 tysiace ztotych wraz z odsetkami,

sptata kapitatu kredytu w rachunku biezacym przez PAK KWB Konin SA w mBank SA w kwocie 9 655
tysiecy ztotych wraz z odsetkami

sptata kapitatu kredytu w rachunku biezacym przez PAK KWB Konin SA w BZ WBK SA w kwocie
48 684 tysigce ztotych wraz z odsetkami,

sptata odsetek przez PAK KWB Konin SA od kredytu linii wielocelowej w BPH SA w kwocie 1 240
tysiecy zlotych.

W dniu 13 marca 2014 roku, ZE PAK SA podpisat Umowe kredytu konsorcjalnego z bankami mBank, BGK,
Millennium, PEKAO SA i PKO BP na kwotg 1 200 000 tysiecy ztotych. Kredyt zostal podzielony na dwie czgécli,
Kredyt A w kwocie 1 110 000 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na sfinansowanie modernizacji blokow 1-4 w
elektrowni Patnow I, Kredyt B w kwocie 90 000 tysigcy ztotych jako refinansowanie sptaconego w dniu 2 stycznia
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2014 roku kredytu na I0S. Oprocentowanie Kredytu A i Kredytu B wynosi WIBOR 3M plus marza banku. W dniu 30
czerwca 2016 roku zostal podpisany Aneks nr 3 do umowy kredytowej, na mocy ktdrego zostala zwolniona
niewykorzystana jeszcze cz¢$¢ Kredytu A. W zwiazku z powyzszym kwota wykorzystanego kredytu na dzien 30
czerwca 2016 roku wynosi 667 000 tysigcy ztotych (z tego Kredyt A w kwocie 577 000 tysiecy ztotych oraz Kredyt B
w kwocie 90 000 tysigcy ztotych). W zwigzku ze zmniejszeniem limitu kredytu do wykorzystania, zmianie ulegt
réwniez harmonogram splaty. Zarowno Kredyt A jak i Kredyt B zostang catkowicie sptacone w dniu 20 marca 2020
roku. W wyniku zmian szacunkéw przysztych platnosci zwigzanych z obstuga zadluzenia dokonano przeliczenia
warto$ci bilansowej istniejacego zobowigzania finansowego. Efekt korekty wyceny zobowigzania w kwocie okoto 8
miliondw zlotych zostanie ujety prospektywnie w pozostalym okresie sptaty kredytu konsorcjalnego.

26. Rezerwy irozliczenia miedzyokresowe

26.1.Rozliczenia miedzyokresowe bierne

30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane) 31 grudnia 2015 roku

Rezerwa na premi¢ i urlopy wypoczynkowe 24 017 35624
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 129 41
Badanie sprawozdania finansowego 145 393
Inne 38777 1717
Razem 63 068 37775
krotkoterminowe 63 068 37775
dlugoterminowe - -

Glownym sktadnikiem pozycji ,,Inne” sg oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w kwotach 30 818 tysiecy
ztotych w ZE PAK SA oraz 6 476 tysiecy ztotych w Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0.
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26.2.Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na Reze na

Rezerwa na Rezerwa na koszty ul . Rezerwa na strate umorzenie " ery .
- likwidacji remu tywa.q ¢ na kontrakcie Swiadectw refu tyw,aq ¢ Inne Razem
umorzenie EUA , , sktadowisk . . terenow
Srodkéw trwalych o diugoterminowym pochodzenia A

popiotow energii gorniczych
Stan na 1 stycznia 354 389 16 419 1698 148 9 449 330 561 53 487 766 151
2016 roku
zwickszenia 241 106 322 - 83 508 1569 11 892 255 480
zmniejszenia (354 389) - (269) (221) (4 183) (8 214) (11 945) (379 221)
Stan na 30
wrze$nia 2016 roku 241 106 16 741 1429 10 5774 323916 53 434 642 410
(niebadane)
Dlugoterminowe - 16 741 863 - - 303 483 6 429 327516
Krétkoterminowe 241 106 - 566 10 5774 20 433 47 005 314 894
Stan na 1 stycznia 176 957 14 671 4025 98 6 056 343 828 66 357 611992
2015 roku
zwigkszenia 351713 1748 - 64 9449 10 718 4 509 378 201
zmniejszenia (174 281) - (2327) (14) (6 056) (23 985) (17 379) (224 042)
Stan na 31 grudnia 354 389 16 419 1698 148 9 449 330 561 53 487 766 151
2015 roku
Dhugoterminowe - 16 419 1005 - - 307 111 10 344 334 879
Krétkoterminowe 354 389 - 693 148 9 449 23 450 43143 431272
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26.3.0pis istotnych tytulow rezerw

26.3.1. Rezerwa na zobowiqzania z tytutu emisji gazéw cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie
jednostek poswiadczonej redukcji emisji (EUA, CER)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz jednostek poswiadczonej
redukcji emisji (EUA, CER).

Od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwosciag derogacji. Derogacja wynikajaca z art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Grupa ZE
PAK SA sktada do Ministerstwa Srodowiska roczne sprawozdania rzeczowo-finansowe z poniesionych naktadow
inwestycyjnych na zadania zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego wnioskujac tym samym o przyznanie
darmowych jednostek EUA za kolejne lata sprawozdawcze.

Dnia 30 wrzes$nia 2015 roku Grupa ZE PAK SA zlozyla sprawozdanie rzeczowo-finansowe z wykonanych naktadoéw
inwestycyjnych w ramach KPI do Ministerstwa Ochrony Srodowiska dotyczace darmowych EUA z art. 10c Dyrektywy
ETS za 2015 rok wnioskujac o przyznanie ilosci 329 417 EUA. W kwietniu 2016 roku do Grupy wptynely darmowe
EUA w ilo$ci zgodnej ze ztozonym wnioskiem.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilosci 12 257 586 ton.

W trzech kwartatach 2016 roku Grupa dokonata zakupu 7 972 500 jednostek EUA. Jednocze$nie w lutym 2016 roku
Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (Art. 10a Dyrektywy ETS) w ilosci 101 259 EUA. Nastepnie w
kwietniu 2016 roku Grupa otrzymata darmowe EUA z tytutu derogacji za 2015 rok (Art. 10c Dyrektywy ETS) w ilo$ci
329 417 EUA oraz dokonata umorzenia emisji CO, za 2015 rok w ilosci 12 257 921 ton CO,. Po tych zdarzeniach stan
jednostek EUA w Grupie na 30 wrzesnia 2016 roku wynosit 8 402 841 EUA.

Na zakupione uprawnienia CO,, ktore Grupa zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2016 rok tworzona jest rezerwa w
cigzar podstawowe] dziatalnos$ci operacyjnej. Z chwilg faktycznego umorzenia uprawnien nastgpi wykorzystanie
utworzonej wczesniej rezerwy.

26.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotéw i koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwg¢ na przyszite koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowigzek wynikajacy z ,,Pozwolen
zintegrowanych”. Podstawg szacowania wielko$ci rezerwy sg specjalistyczne opracowania oraz ekspertyzy
technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow. Warto$¢ rezerwy
jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych oszacowan kosztowych oraz
dyskonta. Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku utworzona rezerwa wynosita 1 429 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji srodkéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa tworzy
rezerwe¢ na przewidywane przyszte koszty, ktore beda niezbgdne do poniesienia dla wypelnienia tego obowiazku. Na
dzien 30 wrzes$nia 2016 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 16 741 tysiecy ztotych.

26.3.3. Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqgzane z dziatalnosciq gorniczaq

PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA sa zobowiagzane na podstawie ustawy prawo gornicze i
geologiczne do dokonania rekultywacji terendw, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwiazku z tym
Grupa tworzy rezerwe zar6wno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak réwniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla w
poszczegolnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu 0 szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujgacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda dat¢ sprawozdawcza weryfikowana jest wielkosé
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia.
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PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzane sa do
przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zakladu gorniczego. W zwigzku z
tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych
porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu gérniczego aktualizowane sg
na kazda dat¢ sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacje terenow gorniczych oraz z tytulu przygotowania terenéw
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
wyniosta 323 915 tysiecy zlotych i zmniejszyta si¢ w poréwnaniu z rokiem zakoficzonym dnia 31 grudnia 2015 roku o
6 646 tysigcy zlotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastepujace zalozenia: stopa dyskonta na poziomie 2,6%,
poziom inflacji na poziomie 2,5%. Zmiany stanu rezerwy wynikaja rowniez ze zmian szacowanych kosztow
rekultywacji oraz likwidacji na podstawie danych z raportu niezaleznych ekspertow oraz procentowego wydobycia
wegla, a takze na podstawie raportu sekcji ochrony srodowiska.

26.3.4. Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej
liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych, gazowych i kogeneracji. Na dzien
30 wrzesnia 2016 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 5 774 tysiace ztotych.

26.3.5. Innerezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 30 wrzes$nia 2016 roku s3 w PAK KWB Konin S.A: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 15 790 tysiecy ztotych, rezerwa na podatek od nieruchomos$ci w kwocie 2 082 tysiace zlotych,
rezerwy na toczace si¢ postgpowania sadowe w kwocie 425 tysiecy ztotych, rezerwa na wynagrodzenie za uzytkowanie
gornicze w kwocie 3 912 tysigcy ztotych, rezerwa na optate eksploatacyjng w kwocie 4 374 tysigce ztotych. W PAK
KWB Adaméw S.A: rezerwy z tytutu trwatego wylaczenia z produkcji pod konicowy zbiornik po odkrywce Adamow w
kwocie 15 828 tysiecy ztotych, rezerwa na szkody gornicze w kwocie 3 383 tysigce ztotych, rezerwy na sprawy sagdowe
w kwocie 1 159 tysiecy ztotych, rezerwa na oplate za uzytkowanie gornicze w kwocie 1 539 tysiecy ztotych. Ponadto w
El PAK sp. z 0.0. rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 1 286 tysiecy ztotych.

27. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostala dodatkowo objeta mozliwosécig derogacji. Derogacja wynikajaca z Art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwestycje zgtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

W grudniu 2013 roku Ministerstwo Ochrony Srodowiska opublikowalo wzor sprawozdania rzeczowo-finansowego,
ktére Grupa Kapitalowa ZE PAK SA przesyla co roku do Ministerstwa w zakresie poniesionych naktadow na zadania
inwestycyjne zgtoszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c Dyrektywy ETS. Za
poniesione naktady inwestycyjne w okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitalowa ZE PAK
SA zlozyla sprawozdanie rzeczowo - finansowe wnioskujac tym samym o przyznanie 329 417 darmowych jednostek
EUA. Powyzsze jednostki Grupa otrzymata w dniu 22 kwietnia 2016 roku i wykorzystata je do umorzenia emisji za
2015 rok w kwietniu 2016 roku.

Od 2015 roku nastgpita zmiana w sposobie oglaszania informacji dotyczacych darmowych uprawnien do emisji CO,.
Zgodnie z nowg Ustawg z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Minister
wlasciwy do spraw $rodowiska, po zaakceptowaniu przez Komisj¢ Europejska wykazu instalacji wytwarzajacych
energie elektryczng wraz z liczbg uprawnien do emisji, ktore sg planowane do wydania tym instalacjom w danym roku
okresu rozliczeniowego, oglasza w Biuletynie Informacji Publicznej informacj¢ o liczbie uprawnien do emisji, ktore w
danym roku okresu rozliczeniowego zostang wydane instalacjom wytwarzajacym energi¢ elektryczna. W zwiazku z
powyzszym w 2016 roku pojawita si¢ informacja iz, Grupa ZE PAK SA otrzyma 329 417 jednostek EUA za 2015 rok
z Art. 10c (derogacja) oraz 101 259 EUA za 2016 rok z Art. 10a za produkcj¢ energii cieplnej.

Dla instalacji Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. zostala przydzielona okreslona pula uprawnien CO,, jednak dla instalacji
tej nie zostaty zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) zadne zadania inwestycyjne, ktore pokrywatyby
nalezno$¢ za darmowe uprawnienia CO,, wiec przyznanie dla tej instalacji darmowych jednostek EUA uzaleznione jest
od wydatkéw na zadania prowadzone dla instalacji nalezacych do ZE PAK SA.

Emisja w Grupie ZE PAK SA w 2015 roku wyniosta 12 257 921 ton CO,.
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Grupa na dzien 1 stycznia 2016 roku posiadata zakupione jednostki EUA w ilo$ci 12 257 586 ton.

W I kwartatach 2016 roku Grupa dokonata zakupu 7 972 500 jednostek EUA. Jednoczesnie w lutym 2016 roku
Grupa otrzymata darmowe EUA na ciepto za 2016 rok (z Art. 10a) w ilosci 101 259 EUA. Nastgpnie 22 kwietnia 2016
roku Grupa otrzymata 329 417 darmowych jednostek EUA z Art. 10c za 2015 rok.

Rowniez w kwietniu 2016 roku Grupa, w okresie od 1 do 25 kwietnia br., dokonata umorzenia emisji CO, za 2015 rok.
ZE PAK SA dokonal umorzenia 9 907 506 jednostek EUA za 2015 rok, w tym 329 417 darmowych jednostek EUA z
Art. 10c oraz 121 398 darmowych EUA z Art. 10a za 2015 rok, natomiast Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. dokonala
umorzenia 2 350 415 jednostek EUA.

W I kwartatach 2016 roku Grupa dokonata zakupu 7 972 500 EUA. Stan EUA w Grupie na dzien 30 wrze$nia 2016
roku wynosi 8 402 841 EUA.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego Planu
Rozdzialu Uprawnien, nabyte na rynku wtéornym wraz z podzialem na czg¢§¢ wykorzystang na wlasne potrzeby oraz
sprzedang w okresach zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2016 roku oraz dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

(W Zespot Elektrowni Pgtnow- ,, Elektrownia Pgtnow 11"
tonach) Adaméw-Konin SA sp. z 0.0.
Emisja CO,* 7058 712 2016 867

Saldo na poczatek okresu 9689 990 2 567 596

Nabyte 7 269 500 703 000

EUA |Otrzymane darmowe 430 676 -
Umorzenie (9 907 506) (2350 415)
Sprzedaz - -
Wymiana - -

Saldo na koniec okresu 7 482 660 920 181

Prawa do emisji dwutlenku wegla za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

(W Zespot Elektrowni Pgtnow- ,, Elektrownia Pgtnow 11"
tonach) Adamdéw-Konin SA sp. z 0.0.
Emisja CO,* 7214 958 1782720

Saldo na poczatek okresu 10 697 412 2571207

Nabyte 6 044 000 2027 500

EUA |Otrzymane darmowe 2 363 357 -
Umorzenie (10 085 564) (2488 611)
Sprzedaz - -
Wymiana - -

Saldo na koniec okresu 9019 205 2110096

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.
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28. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania
i rozliczenia miedzyokresowe

28.1.Zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
30 wrzesnia 2016 roku 4 g1 4nia 2015 roku
(niebadane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug: 112 486 111 622
Zobowiazania finansowe - -
Pozostate zobowigzania:

Zobowiazania z tytutu opcji put 6 061 6 061
Zobowiazania inwestycyjne 3897 68 882
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 17741 18 234
Inne zobowiazania 85 362 32 706
Razem 225 547 237505

W linii inne zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa prezentuje glownie zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego w kwocie 10 218 tysiecy zlotych, zobowigzania zwigzane z rozliczeniem korekty KDT za 2008 rok, na
podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 4 listopada 2014 roku oraz porozumienia z 2 pazdziernika 2014
roku, zawartego pomiedzy Elektrownig Patnow II sp. z 0.0. i Zarzadca Rozliczen w kwocie 67 820 tysiecy zlotych.
Pozostata kwota w pozycji inne zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2016 roku dotyczy gltownie rozrachunkow z
pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 3 762 tysiace ztotych, rozrachunkow z tytutu wadium w kwocie 1 034
tysigce ztotych.

Zobowigzania z tytulu opcji put dotycza zobowigzania ZE PAK SA do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z
zapisami umowy sprzedazy akcji PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA, w przypadku gdy pracownicy
zglosza cheé odsprzedazy. Warunki umowy okreslaja ceng jak réwniez termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE PAK SA
rozpoznal na dzien objecia kontroli zobowigzanie do wykupu akcji posiadanych przez udziaty niekontrolujagce w
wysokosci 11 880 tysigey ztotych w przypadku PAK KWB Adaméw SA oraz 19 091 tysiecy ztotych w przypadku PAK
KWB Konin SA W zwiazku z trwajacym procesem wykupu akcji pracowniczych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
pozostata kwota zobowigzania wynosi 6 061 tysigcy ztotych. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2016
roku kwota zobowigzania nie ulegta zmianie.

Zasady 1 warunki ptatno$ci powyzszych zobowiagzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 32 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz 30-dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych badz kwartalnych w ciggu catego
roku obrotowego.

28.2.Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

(dlugoterminowe)
30 wrzelnia 2016 roku g1 41 qnia 2015 roku
(niebadane)
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 4 472 11909
Zobowigzanie z tytutu opcji put - -
Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -powyzej 12 m-cy 671 1375
Inne zobowigzania finansowe - -
Inne 627 67 467
Razem 5770 80751
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28.3.Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane) 31 grudnia 2015 roku

Zobowiazania z tytutu podatku VAT 18 854 20551
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych - 53 893
Zobowiazania z tytutu podatku akcyzowego 501 701
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 22 305 26 964
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 5 806 6 797
Pozostate zobowigzania budzetowe 16 89
Zaliczki na dostawy 4 864 265
Optata eksploatacyjna - 12 768
Inne 544 525
Razem 52 890 122 553

Zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpadow
oraz pobor wod i odprowadzanie $ciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowigzania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikaja z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

28.4.Pochodne instrumenty finansowe

igktr(zneii’gg dion]eg 31 grudnia 2015 roku
Instrumenty zabezpieczajace zmienno$¢ stop procentowych (SWAP) 11786 16 292
Instrumenty zabezpieczajace zmienno$¢ kursu walutowego (forward) 827 -
Razem 12 613 16 292
krétkoterminowe 7034 7349
dtugoterminowe 5579 8943

28.5.Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow (dlugoterminowe)

30 wrzesnia 2016 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2015 roku

Pozyczki preferencyjne dlugoterminowe - -

Rozliczenie leasingu zwrotnego dtugoterminowe - 5163
Dotacje dlugoterminowe 44 260 45 600
Pozostate 303 305
Razem 44 563 51 068

Glownym sktadnikiem dotacji dtugoterminowych jest rdéznica pomiedzy wartoscig z wyceny a warto$cig nominalng
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, przyznanej w 2005 roku spolfce
Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. na warunkach innych niz rynkowe (preferencyjnych). Roznica ta zostata rozpoznana
jako dotacja i podlega rozliczeniu w czasie.
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28.6.Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodow (krdotkoterminowe)

30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane) 31 grudnia 2015 roku

Pozyczki preferencyjne krotkoterminowe - -

Rozliczenie leasingu zwrotnego krotkoterminowe 7909 10 984
Dotacje krotkoterminowe 1786 1786
Pozostate 1 4
Razem 9696 12774

29. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w nocie ponizej Grupa na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie posiadata innych
zobowigzan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz poreczen.

29.1.Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

Jednostka zalezna Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych zgodnie
z Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z
przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Przychdd z tytutu
rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat do konca okresu ich
obowigzywania. W celu oszacowania warto$ci przychodu przynaleznego do danego okresu spotka dokonuje szacunkoéw
celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych do tacznej sumy otrzymanych, zwrdconych i
oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych), korekt
rocznych oraz przewidywanej korekty konicowej.

Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model finansowy
rozpoznata w latach 2014 i 2015 przychody z tytutu rekompensat w wysokosci odpowiednio 99 223 tysigce zlotych
oraz 173 435 tysigcy ztotych.

Wysoka dysproporcja pomigdzy przychodami z tytutu rekompensat w latach 2014 1 2015 wynika z tego, ze przychody
roku 2014 zostaty jednorazowo skorygowane (obnizone o 81,5 mln zt) w skutek niekorzystnego dla spotki wyroku Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie korekty kosztow osieroconych za rok 2008. Szczegdty
sprawy opisano chronologicznie ponize;j.

Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki SA (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009 roku,
spotka zostata zobowigzana zwréci¢ administratorowi systemu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen SA kwote 52 493
tysigce ztotych, tytutem korekty kosztéw osieroconych za rok 2008. Zarzad spétki nie godzac si¢ z decyzja Prezesa
URE, odwotat si¢ do Sadu Okrgegowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,SOKiK”). W
dniu 23 wrzesnia 2009 roku Sad orzekt o wstrzymaniu wykonania czesci decyzji i nakazal zaptate kwoty 26 493 tysiace
ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKIiK, wydal wyrok, w ktorym oddalit odwotanie spotki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za shuszne.

Spotka w dniu 9 lutego 2011 roku zlozyta apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok Sadu
pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spoétki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajac dla roku 2008 dla Elektrowni Patnéw 11
sp. z 0.0. wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jakg Zarzadca Rozliczen SA jest zobowigzany wyplacié¢
Elektrowni Patnow II sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tysigce zlotych. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. W
zwigzku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. wezwata Zarzadce Rozliczen
SA do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz zwrotu zaptaconej przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z o.o.
kwoty 26 493 tysiace ztotych tytutem czgsciowego wykonania decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKiK
z dnia 23 wrze$nia 2009 roku. Wezwanie do zaplaty wystawiono na faczna kwotg 55 576 tysiecy ztotych. W dniu 22
pazdziernika 2012 roku Zarzadca Rozliczen SA wptacit powyzsza kwote na rachunek spotki.
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W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wniost skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie do Sadu
Najwyzszego.

W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu nicjawnym wydatl wyrok uchylajacy wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku i przekazatl sprawg¢ do ponownego rozpatrzenia temu
sadowi.

W dniu 4 listopada 2014 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktorym oddalit apelacj¢ Elektrowni
Patnow 11 sp. z 0.0. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 1
grudnia 2010 roku i w ten sposob utrzymal w mocy decyzje Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajaca dla roku
2008 dla Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. wysoko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Elektrownia Patnéw II
sp. z 0.0. zobowigzana jest zwroci¢ Zarzady Rozliczen SA w wysokoéci (-) 52 493 tysigce ztotych Elektrownia Patnow
II sp. z 0.0. ujeta wyrok Sadu w sprawozdaniu za I1I kwartaty 2014 roku z uwzglednieniem dotychczasowych rozliczen
stron w przedmiotowej sprawie, tj. z uwzglednieniem koniecznosci zwrotu przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z o0.0.
kwoty 29 082 tysiace zlotych, jaka Elektrownia Patnow II sp. z o0.0. otrzymata od Zarzadcy Rozliczen SA na mocy
wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 11 pazdziernika 2012 roku.

W zwiazku z wyrokiem Elektrownia Patnow Il sp. z 0.0. pomniejszyta przychody z tytutu rozliczen KDT w roku 2014
o 81,5 min ztotych.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. zlozyta skargg kasacyjng od tego wyroku.

W dniu 24 lutego 2016 roku Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Elektrowni Patnow 11
Sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku, w sprawie rekompensaty na
pokrycie kosztow osieroconych za 2008 rok. Orzeczenie Sadu Najwyzszego konficzy postgpowanie w sprawie
rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. za 2008 rok.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 listopada 2014 roku jest prawomocny i podlega wykonaniu przez
Elektrowni¢ Patnéw 11 sp. z 0.0. Zgodnie z ustaleniami, dokonanymi pomigdzy Elektrownig Patnow II sp. z 0.0. a
Zarzadca Rozliczen SA kwota bedgca przedmiotem sporu jest sukcesywnie sptacana Zarzadcy Rozliczen SA zgodnie z
przyjetym harmonogramem ptatnosci.

Postepowanie w zwiqzku z niezrealizowaniem obowiqzku utrzymywania zapasow paliw

W dniach 17 wrzeénia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczat postepowania w sprawie wymierzenia
kary pienigznej Spotce ZE PAK SA w zwiazku z niespelnieniem obowigzku utrzymywania zapasu paliw
zapewniajacych ciggltos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2007 roku, 31 marca
2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrze$nia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku, 1 grudnia 2008
roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK SA karg pieni¢zng za
nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilos$ci zapewniajgcej utrzymanie ciggtosci dostaw ciepta do
odbiorcow w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysigcy ztotych. Spotka poczatkowo utworzyta w 2010 roku rezerwe
na koszt kary w petnej wysokosci, ktora nastepnie w 2015 roku rozwiagzata, w zwigzku z zaptata kary.

W dniu 30 stycznia 2014 roku SOKiK wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa URE.
Spotka ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 roku apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Spotki od wyroku SOKIK z 30 stycznia 2014
roku, czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE.

W dniu 11 grudnia 2015 roku Spoétka wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 13 maja 2015 roku.

Sprawa niezakonficzona.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegélnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez
dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wcze$niejszy etap
obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek podatkowy
powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.
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W zwiazku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z p6zniejszymi zmianami) ztozyta wnioski o
stwierdzenie nadplaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczng kwote
okoto 626 000 tysigcy ztotych, uzasadniajgc to tym, Ze na podstawie przepisow prawa obowiazujacego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci
nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegélne wnioski byly rozpatrywane na poziomach: Urzedu
Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spétek energetycznych w przedmiocie
nadplaconego podatku akcyzowego, ZE PAK SA we wspolpracy z doradca podatkowym przeanalizowata uchwate I
GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznal, Ze przeniesienie cigzaru
podatku w cenie wylacza mozliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaly mozna wywiez¢ ryzyko, ze organy
podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postepowanie podatkowe w ogdle nie jest whasciwe dla tego
typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestia
stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwiazku z powyzszym ZE PAK SA
10 lutego 2012 roku zlozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie zawezwanie Skarbu Panstwa do proby
ugodowej na kwote 626 406 tysigcy ztotych i tym samym przerwata bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto,
gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie
zgodzili si¢ na ugod¢. Rownolegle, Spotka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie wczesniej
ztozonych wnioskow o nadptate ztozyta na pismie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe
wyjasnienia w postaci wynikdéw szczegdtowej analizy ekonomicznej, ktorej celem bylo wykazanie, czy Spotka poniosta
uszczerbek zwigzany z zaptata podatku akcyzowego, do ktérego nie byta zobowigzana. Spotka stoi na stanowisku, iz
ztozony dokument dotyczy wnioskow nadptatowych z calego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 - luty
2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania status postgpowan jest nastepujacy:

e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wytaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone
byty ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocity z NSA. Spotka przedlozyta
w nich miesi¢czne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika
UC a potem Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu
odbyty sie w dniach 04 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadty wyroki negatywne dla
Spotki. Spotka zdecydowala si¢ sktadaé kasacje do NSA.

e 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) jest
zawieszonych w WSA na zgodny wniosek stron ze wzgledu na uchwate sygn. II FPS 5/13 podjeta przez
NSA 27 stycznia 2014 roku. Do tej pory zadna ze stron nie wnioskowala o ponowne podjecie
postepowania. W tych postgpowaniach przedtozone zostaty rowniez roczne analizy ekonomiczne.

e postepowanie za listopad 2006 roku zostato zakonczone negatywnym wyrokiem NSA z dnia 8 grudnia
2011 roku

e postepowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania skargi kasacyjnej Spotki przez NSA. Na
rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjng Spotki i wskazat, ze w peni
podziela stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktorego zostata zlozona skarga
kasacyjna.

W zalezno$ci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafito na wokande
WSA po negatywnej dla spotki Decyzji Dyrektora IC. Elektrownia Patnéw II sp. z o.0. nie dysponuje analizami,
poniewaz nie dziatata w roku 2001 i brak jest danych porownawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu
odbyla sie rozprawa. Dnial8 listopada 2015 roku zostat ogloszony negatywny wyrok, 08 lutego 2016 roku spotka
ztozyta skarge kasacyjng do NSA.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcg koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyzg.

Postepowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2015 rok

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) w dniu 29 marca 2016 roku wszczat z urzedu, jak co roku,
postepowanie administracyjne w sprawie ustalenia dla Elektrowni Patnow II sp. z o0.0. wysokosci korekty rocznej
kosztow osieroconych za 2015 rok. W dniu 28 lipca 2016 roku Prezes URE wydat decyzje ustalajac dla Elektrowni
Patnéw 11 sp. z 0.0. dodatnig korekte kosztow osieroconych w wysokosci 57 310 tysigcy ztotych.
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W dniu 30 wrze$nia 2016 r. Zarzadca Rozliczen SA zaptacit Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. kwote wynikajaca z decyzji
Prezesa URE.

Sprawa zakonczona

Postepowanie w sprawie udzielenia zwolnienia z obowiqgzku sprzedazy energii elektrycznej w sposéb, o
ktérym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy-Prawo energetyczne.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Elektrownia Patnéw Il sp. z 0.0. ztozyta wniosek do Prezesa URE o udzielenie
zwolnienia z obowiazku sprzedazy energii elektrycznej w sposob, o ktorym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy-Prawo
energetyczne w stosunku do 60% energii elektrycznej netto wytwarzanej w jednostce wytworczej Elektrownia Patnoéw
Il sp. z 0.0. jako sprzedawanej na potrzeby wykonywania dlugoterminowych zobowigzan wynikajacych z umow
zawartych z instytucjami finansowymi w celu realizacji inwestycji zwiazanych z wytwarzaniem energii elektrycznej, na
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 2 maja 2016 roku Prezes URE wydatl pozytywna decyzje przychylajac si¢ w catosci do wniosku Elektrowni
Patnow II sp. z 0.0. i zwolnil ja z obowigzku, o ktorym mowa w art. 49a ust. 2 ustawy — Prawo energetyczne w
stosunku do 60% wolumenu produkcji na okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Sprawa zakonczona.

Postepowanie w sprawie nie przestrzegania obowiqgzkow, o ktérych mowa w art. 49a ust.1 i 2 ustawy-
Prawo energetyczne.

W dniu 27 wrzesnia 2016 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wszczat z urzedu postgpowanie
administracyjne przeciwko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. w zwiazku nieprzestrzeganiem przez Elektrowni¢ Patnow 11
sp. z 0.0. obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 49a ust.1 i 2 ustawy - Prawo energetyczne, tj. obowiagzku sprzedazy
energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r. w drodze tzw. publicznego
obrotu.

W dniu 12 pazdziernika 2016 roku Elektrownia Patnéw II sp. z o.0. przestata do Prezesa URE stosowne wyjasnienia
oraz swoje stanowisko w ww. sprawie.

Sprawa w toku.

Spor PAK KWB Konin SA z FUGO SA o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie

Do chwili obecnej nie wptynat do PAK KWB Konin SA odpis ww. powddztwa, przez co nalezy przyjac, ze wszelkie
ewentualne roszczenia FUGO SA beda podstawa do skorzystania z instytucji przedawnienia roszczen.

W dniu 26 czerwca 2008 roku pomiedzy PAK KWB Konin SA a konsorcjum FUGO SA (lider) i SKW Biuro
Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna w trybie ustawy Prawo zamdowien publicznych
zostata zawarta Umowa na ,,Demontaz, przewiezienie, montaz dwoch koparek wielonaczyniowych typu SRs 1800
pochodzacych z likwidowanej kopalni ,,As Pontes” Endesa Generacion SA (Hiszpania)”.

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparki - do 31 pazdziernika 2009 roku, natomiast w zakresie II
koparki — do 31 stycznia 2010 roku, zostal nastgpnie zmieniony aneksem z dnia 16 lutego 2009 roku w zakresie
| koparki - do 31 maja 2010 roku, natomiast w zakresie Il koparki — do 31 sierpnia 2010 roku.

Na wezwanie PAK KWB Konin SA z dnia 29 lipca 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen
SA, na podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia 23
listopada 2009 roku, dokonat na rzecz PAK KWB Konin SA zaptaty kwoty 762 tysigce zlotych w zwiazku z
niewykonaniem w terminie przez zobowigzanego FUGO SA - Lidera Konsorcjum w sktadzie: FUGO SA i SKW Biuro
Projektowo-Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku, objetej
gwarancja w zakresie I koparki.

Ponadto na wezwanie PAK KWB Konin SA z dnia 20 pazdziernika 2010 roku Gwarant HDI-Gerling Polska
Towarzystwo Ubezpieczen SA wyptacit PAK KWB Konin SA kwote 2 349 tysigcy ztotych tytutem kary umownej za
okres od 16 wrze$nia 2010 roku do 25 pazdziernika 2010 roku w zwiazku z opdznieniem wykonania przez
zobowigzanego, FUGO SA Lidera Konsorcjum w skfadzie: FUGO SA i SKW Biuro Projektowo-Techniczne
Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna, Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku, objetej gwarancja — W zakresie |1
koparki.

Nastepnie PAK KWB Konin SA na podstawie noty obcigzeniowej z dnia 26 maja 2011 roku na kwote 2 762 tysiace
ztotych obcigzyta FUGO SA pozostata kara umowna z Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku. Z uwagi na brak zaptaty
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ww. naleznosci PAK KWB Konin SA dokonata potragcen z wynagrodzen przystugujacych FUGO SA z tytutu
wykonania umowy.

Bezsporne jest, iz wykonanie Umowy z dnia 26 czerwca 2008 roku nastgpito z opéznieniem.

W dniu 14 maja 2012 roku Spdétka FUGO SA wystgpita do Sadu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do proby
ugodowej na kwote 12 896 tysiecy ztotych. Na kwote t¢ sktadajg si¢ nastgpujace roszczenia :

e kwota 5 872 tysiace zlotych z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia,

e kwota 7 024 tysigce ztotych z tytutu wynagrodzenia za wykonanie zwigkszonego zakresu prac zwigzanych
Z WW. Umowa.

Zarzad PAK KWB Konin SA odméwit zawarcia ugody uznajac roszczenia za bezzasadne. W tej sytuacji postgpowanie
z zawezwania zostalo zakonczone stwierdzeniem przez Sad, ze nie doszlo do zawarcia Ugody i zamknigciem
postepowania w dniu 26 wrzesnia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania PAK KWB Konin SA nie moze wykluczy¢, ze FUGO SA wystapi do
sadu powszechnego z powoddztwem o zaplatg wskazanych kwot. Obecnie nie istnieje formalny spor sadowy. FUGO SA
podjecto tylko bezkosztowa probe zawarcia ugody przed sadem, co pozwolito przerwac bieg przedawnienia zglaszanych
roszczen a dalsze kroki zalezg od oceny przez w/w spotke mozliwo$ci uzyskania okreslonego $wiadczenia w procesie.

Kwestia sporna z FUGO SA nie zostata odzwierciedlona w ksiggach rachunkowych PAK KWB Konin SA W ocenie
Zarzadu nie wystgpuja przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw w zwigzku ze wskazanym sporem.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczqcej ztoza
wegla brunatnego w Tomistawicach

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji $rodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczacg odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona przez
dziewig¢ o0so6b fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia
przepis6w prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odméwito uchylenia decyzji
srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwolawcze podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie
po raz kolejny zlozyli odwotanie od decyzji $rodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewoddzki Sad
Administracyjny w Poznaniu orzekl, iz decyzja $rodowiskowa, na podstawie ktorej zostala udzielona koncesja na
wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razgcy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze ztozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad
Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu
ogtlosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacjg przez PAK KWB Konin SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia
2013 roku PAK KWB Konin SA zlozyta skarge kasacyjng od opisywanego wyroku. .

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skargg kasacyjna
PAK KWB Konin SA od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku
uchylajacego decyzj¢ Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca
stwierdzenia niewaznosci decyzji sSrodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek
zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK KWB Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczgca stwierdzenia niewazno$ci decyzji
srodowiskowej wrdcita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu 1 pazdziernika 2015 roku
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydato postanowienie o zawieszeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia
niewaznosci decyzji $rodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku z niezakonczonym przez
Komisje¢ Europejska postgpowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie naruszenia przepisow dotyczacych
ochrony srodowiska w zwigzku ze ztozem wegla brunatnego w Tomislawicach.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy prawnej
decyzji $rodowiskowej wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz
wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja srodowiskowa Wojta Gminy Wierzbinek z dnia
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7 sierpnia 2007 roku w dalszym ciagu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzygnigcia
przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wywotuje ona skutki prawne

29.2.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zard6wno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomi¢gdzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréOw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia splaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza
hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania
zabezpieczone na jej majatku oraz pozostale zabezpieczenia splaty zobowigzan:

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku jednostki

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane) 31 grudnia 2015 roku
Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen Kwota zabezpieczenia Waluta  Kwota zabezpieczenia Waluta

»EL PAK SERWIS” sp. z 0.0.

1. Zaptata-wadium

1.1. Umowa z PAK KWB KONIN SA ustugi elektryczne 3 PLN 3 PLN
»Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z umow

rachunkéw bankowych Elektrowni Patnéw 11 sp. z 0.0. w

PEKAO i mBanku 400000 EUR 400 000 EUR
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z uméow

rachunkéw bankowych Elektrowni Patnéw 1 sp. z 0.0. w

PEKAO i mBanku 339 750 PLN 339 750 PLN
2. Hipoteka

2.1. Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona przez

Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. oraz PAK Infrastruktura sp.

z 0.0. na dziatkach o ksiggach wieczystych numer

KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz mBank SA 400000 EUR 400 000 EUR
2.2. Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona przez

Elektrownie Patnow I sp. z 0.0. oraz PAK Infrastruktura sp.

z 0.0. na dziatkach o ksiegach wieczystych numer

KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz mBank SA 339 750 PLN 339 750 PLN

3. Zastaw rejestrowy
3.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Elektrowni

Patnow 11 sp. z 0.0. 400 000 EUR 400 000 EUR
3.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Elektrowni
Patnéw 11 sp. z 0.0. 339 750 PLN 339 750 PLN
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»PAK - HOLDCO?” sp. z o.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w podmiotach

zaleznych

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach posiadanych

przez PAK Holdco w Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. na rzecz

mBank SA 400 000 EUR 400 000 EUR
1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach posiadanych

przez PAK Holdco w Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. na rzecz

mBank SA 339 750 PLN 339 750 PLN
2. Zastaw rejestrowy

2.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK Holdco

sp.z 0.0. 400000 EUR 400 000 EUR
2.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK Holdco
sp.z 0.0. 339 750 PLN 339 750 PLN

»PAK Infrastruktura” sp. z o.o.
1. Zastaw rejestrowy
1.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK

Infrastruktura sp. z 0.0. 400000 EUR 400 000 EUR
1.2. Zastaw rejestrowy na zhiorze rzeczy i praw PAK
Infrastruktura sp. z 0.0. 339 750 PLN 339 750 PLN

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA
1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach wraz z
cesja z polisy ubezpieczeniowej 100 500 PLN 100 500 PLN

1.2. Zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach z uméw
sprzedazy wegla brunatnego do Elektrowni Pagtnow II Sp. Z

0.0. (Millennium Bank) 122 400 PLN 122 400 PLN
1.3. Przewlaszczenie na jedna koparke wraz z cesja z polisy

ubezpieczeniowej - PLN 46 942 PLN
1.4. Zastaw rejestrowy na maszyny i urzadzenia 115 050 PLN - PLN
2. Hipoteka

2.1. Hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego 100 500 PLN 100 500 PLN
Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL

PAK sp. z 0.0.

1. Lokata bankowa

1.1. Lokata bankowa powyzej wysokosci sumy gwarancyjnej 672 PLN 1013 PLN
2. Zaptata-wadium

2.1. Srodki pieniezne - przelew 88 PLN 8 PLN

Zespol Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin SA
1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw finansowy na §rodkach pieni¢znych na

rachunkach bankowych ZE PAK SA w bankach: mBank,

BGK, PEKAO SA, PKO BP, Millennium w zwiazku z

kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014 r. 2 040 000 PLN 2 040 000 PLN

2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w podmiotach
zaleznych

2.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE PAK SA

w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK HOLDCO Sp. z 0.0.

na rzecz mBank SA (ZE PAK jako gwarant projektu "Patnow

1" 339 750 PLN 339 750 PLN

2.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udzialach ZE PAK SA
w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK HOLDCO Sp. z 0.0.
na rzecz mBank SA (ZE PAK jako gwarant projektu "Patnow

1" 400000 EUR 400 000 EUR
3. Hipoteka

3.1. Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na

nieruchomosciach w Koninie skladajacych si¢ z dziatek o 2 040 000 PLN 2 040 000 PLN
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numerach 89/20, 89/53, 89/57, 89/55, 89/56 i 89/21 oraz na
nieruchomos$ciach w Gminie Kazimierz Biskupi sktadajacych

si¢ z dziatek o numerach 148/26, 148,28 i 148/34 dla ktorych

Sad Rejonowy w Koninie prowadzi ksiggi wieczyste o

numerach KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272

4. Zastaw rejestrowy

4.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK SA (bloki
energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni Patnéw) dla banku mBank w
zwigzku z kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014 r. 2 040 000
4.2. Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych ZE PAK SA
ustanowiony dla banku mBank w zwiazku z kredytem 667 min zt

z dnia 13.03.2014 r.

Pozostate zabezpieczenia sptaty zobowiqzan

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen

»Elektrownia Patnow I1” sp. z 0.0.

1. Cesje

1.1. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta dnia
30.04.2009 pomigdzy EPII i TAURON Polska Energia SA
wraz z zawartymi w roku 2014 Porozumieniami
Transakcyjnymi na 2015 rok

1.2. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPIl/Inter Energia/2009 zawarta
dnia 9.12.2009 pomig¢dzy EPII i Inter Energia SA wraz z
zawartym w roku 2014 Porozumieniem Transakcyjnym na
rok 2015

1.3. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta dnia
30.04.2009 pomi¢dzy EPII i TAURON Polska Energia SA
wraz z zawartymi Porozumieniami Transakcyjnymi na 2016
rok

1.4. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPII/Inter Energia/2009 zawarta
dnia 9.12.2009 pomigdzy EPII i Inter Energia SA wraz z
zawartym Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2016

1.5. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170153/908200174148

1.6. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170155/908200174154

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

1. Gwarancje

1.1. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy SA

1.2. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy SA

2. Poreczenia

2.1. Zaktad opieki zdrowotnej i Medycy Pracy "MED-
ALKO"

2.2. Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla
AQUAKON sp.z 0 .0.

2.3. Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla Eko-
Surowce sp. z 0 .0.

3. Cesje

3.1. Cesja naleznosci 1,6 mln miesigcznie warto$ci

zamOwionych comiesigcznych dostaw wegla do ZE PAK
wynikajace z porozumienia (Bank mBANK)

2040 000

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

PLN

PLN

Kwota zabezpieczenia Waluta

121381

62 024

659 763

4000
4 800

1000

1000

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

EUR

PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

2040000 PLN

2040000 PLN

31 grudnia 2015 roku

Kwota zabezpieczenia Waluta

236 716

66 251

658 705

4000
4800

800

1000

1000

19 200

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

EUR

PLN
PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
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3.2. Cesja naleznosci 3 mln miesi¢cznie warto$ci
zamOwionych comiesigcznych dostaw wegla do ZE PAK

wynikajace z porozumienia (Bank mBANK) 36000 PLN 36000 PLN
3.3. Cesja naleznosci 120 mln rocznie warto$ci zamowionych
comiesi¢cznych dostaw wegla do ZE PAK (Bank BPH) 120000 PLN 120000 PLN

Przedsi¢biorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z o.0.
1. Gwarancje

1.1. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 9529 PLN 12133 PLN
1.2. Gwarancja usuni¢cia wad i usterek 279 EUR 781 EUR
1.3. Gwarancja usunigcia wad i usterek 4264 PLN 3246 PLN
1.4. Gwarancja zaptaty 11  PLN 4 PLN
1.5. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 195 EUR - EUR
1.6. Gwarancja zwrotu zaliczki 6025 PLN 134 PLN

2. Porgczenia
2.1. Porgczenie za ENERGOINWEST SERWIS w Banku

Millennium SA - PLN 4800 PLN
2.2. Porgezenie za ENERGOINWEST SERWIS w Banku

BGZ BNP PARIBAS SA - PLN 1500 PLN
3. Weksle

3.1. Weksel in blanco na rzecz PAK KWB KONIN SA 148 PLN 148 PLN
4. Cesje

4.1. Umowa przelewu wierzytelnosci dotyczgca umowy na

ustugi remontowo-serwisowe z ZE PAK SA 309018 PLN - PLN.
4.2. Umowa przelewu wierzytelno$ci dotyczaca umowy

UM140076 z ZE PAK SA 6238 PLN - PLN
4.3. Umowa przelewu wierzytelnosci dotyczaca umow

UM160041 i UM160043 z ZE PAK SA 630 PLN - PLN

4.4. Umowa przelewu wierzytelno$ci dotyczaca umow
UM160010, UM 160012 i UM 160036 z Elektrowni Patnow II
Sp. z 0.0. 4174 PLN - PLN

Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL
PAK sp. z 0.0.

1. Gwarancje
1.1. Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania

umowy 5603 PLN 5388 PLN
1.2. Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium 220 PLN 560 PLN
1.3. Ubezpieczeniowa gwarancja zaptaty naleznosci z tytutu

wykorzystania kart flotowych PKN ORLEN SA - PLN 33 PLN
2. Inne

2.1. Przewlaszczenie §rodkow trwatych zabezpieczajacych

gwarancj¢ ubezpieczeniowa - PLN 702 PLN

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin SA

1. Porgczenia

1.1. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytulu kredytu inwestycyjnego w banku BZ WBK na kwote

46 463 tysiace PLN 23839 PLN 23839 PLN
1.2. Porgezenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu w rachunku biezagcym w banku BZ WBK na

kwote 61 680 tysiccy PLN 65000 PLN 65000 PLN
1.3. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytulu kredytu obrotowego w banku Millennium na kwotg

76 500 tysiegcy PLN 76500 PLN 76500 PLN
1.4. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Adaméw z tytutu kredytu

w rachunku biezacym w banku BZ WBK na kwote 10 000 tysiecy
PLN - PLN 10000 PLN
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2. Cesje

2.1. Cesja z umowy ubezpieczenia majatkowego Elektrowni

Patnoéw oraz cesja ubezpieczenia inwestycji pt. "Modernizacja

blokow 1-4 w El. Patnow" w zwiazku z kredytem 667 mln zt z

dnia 13.03.2014 r. na rzecz banku mBANK 200 000 PLN 1200000 PLN
2.2. Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej z ENERGA

Obrot, PAK-Volt, RWE Polska, Tauron oraz PSE Operator w

zwigzku z z kredytem 667 mln zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz

banku mBANK - PLN 1200000 PLN
2.3. Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej z ENEA

Trading, ENERGA Obrot, PAK-Volt, GET En Tra, RWE

Polska oraz PSE Operator w zwigzku z z kredytem 667 mln zt z

dnia 13.03.2014r. na rzecz banku mBANK 1200 000 PLN - PLN
3. Inne

3.1. Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych ZE PAK SA w

bankach mBANK, PEKAO SA, BGK, PKO BP i Millennium w

zwiazku z kredytem 667 miln zt z dnia 13.03.2014 1. 1200 000 PLN 1200000 PLN
3.2. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w banku PEKAO

SA w zwigzku z kredytem w rachunku biezacym w wysokosci

40,0 mln zt z dnia 20.12.2005 r. 120 000 PLN - PLN
3.3. Pelnomocnictwo do rachunku bankowego ZE PAK SA w

banku PEKAO SA w zwiazku z z kredytem w rachunku

biezagcym w wysokosci 40,0 mln zt z dnia 20.12.2005 . 40 000 PLN 80000 PLN
3.4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w zwigzku z
kredytem 667 min z dnia 13.03.2014 r. 2040000 PLN 2040000 PLN

31. Otrzymane gwarancje i poreczenia

30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015

roku (niebadane) roku (niebadane) roku roku
Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen Otrzymane w PLN Otrzymane w EUR Otrzymane w PLN Otrzymane w EUR
»Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.
1. Gwarancje
1.1. Gwarancje ptatnosci 10 158 - 10 891 -
1.2. Gwarancje dobrego wykonania umowy 4743 - 3425 -
1.3. Gwarancje zwrotu zaliczki 291 - - -

»PAK Infrastruktura” sp. z o.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania umowy - 34 - -
Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania umowy i
usuniecia wad i usterek PZU SA 620 - 620 -

2. Porgczenia

2.1. Umowa limitu wieloproduktowego Bank BGZ

poreczone przez Pak Serwis - - 4 800 -
2.2. Kredyt w rach. biezacym w banku Millennium
porgczone przez Pak Serwis - - 1500 -

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA
1. Porgczenia

1.1. Poreczenie ZE PAK SA 76 500 - 76 500 -
1.2. Poreczenie ZE PAK SA 65 000 - 65 000 -
1.3. Porgczenie ZE PAK SA 26 223 - 26 223 -
Przedsi¢biorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS”

Sp. Z 0.0.
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1. Weksle

1.1. Weksel in blanco od FABRY KA
WENTYLATOROW FAWENT SA 338

2. Gwarancje

2.1. Gwarancja usunigcia wad i usterek (w tym
rozpoczynajace si¢ po 30.09.2016) 2814

2.2. Gwarancje dobrego wykonania umowy (w tym
rozpoczynajace si¢ po 30.09.2016) 2382

2.3. Gwarancja zwrotu zaliczki 738

Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. Z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancja dobrego wykonania umowy oraz
usuni¢cia wad i usterek (wptlata gotowkowa) 181

1.2. Gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe dobrego
wykonania umowy 1017

Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin SA
1. Weksle

1.1. Weksle 2525 363

2. Gwarancje
2.1. Gwarancje dobrego wykonania umowy 36 908
2.2. Gwarancje zwrotu zaliczki 5929
2.3. Gwarancje ptatnosci 8551
3. Porgczenia
3.1. Porgczenia* -

169

2519

1212

409

2 656

27 500

49 774
5692

211 143

40

363

351

17 550

* poreczenia w kwocie 211 143 tysigce zlotych dotyczg umowy nr 1/2009 z dnia 30 lipca 2009 roku z Foster Wheeler Energia Polska

sp. z 0.0.

32. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzes$nia 2016 i 30 wrzesnia 2015:

(niebadane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od
podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany
Elektrim SA 2016 - 90
2015 - 90
Megadex Serwis Sp. z 0.0. 2016 1 35 706
2015 10 95 240
Polkomtel sp. z 0.0. 2016 90 296 3384
2015 36 182 2707
Laris Investments sp. z 0.0. 2016 384 730
2015 309 727
Razem 2016 90 681 39910
2015 36 501 98 764

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

617
921
14 538
8018
231
216
15 386
9155

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych

4783
14 751
1716
1679
21

6 520
16 430
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32.1.Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

Zaréwno w okresie 9 miesi¢cy konczacym si¢ dnia 30 wrze$nia 2016 roku jak i w okresie 9 miesigcy zakofczonym
dnia 30 wrze$nia 2015 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

32.2.Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

Zaréwno w okresie 9 miesigcy konczacym si¢ dnia 30 wrzesnia 2016 roku jak i w okresie 9 miesigcy zakonczonym
dnia 30 wrze$nia 2015 roku nie mialy miejsca transakcje z udziatem osob wchodzacych w sktad organéw

zarzadzajacych i nadzorujgcych.

32.3.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

32.3.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Zarzad jednostki dominujacej

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczem'a z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Okres 9 miesi¢gcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

2434 2205
28 -
845 817
4212 4537
- 406

- 49

- 11
7519 8025

32.3.2. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtownej kadry kierowniczej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

11 326
64

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

12 359
1392
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia 15 86
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 164 -

Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -

Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze

kierowniczej (za wyjatkiem czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej) 11569 13837

33. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gldwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty
bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, $rodki pienigzne oraz lokaty
krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych
na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiang¢ stop
procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej powstajacym
w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

33.1.Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, glownie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okre§lonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwota odsetek
naliczonych wedtug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te majg na celu
zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celow
analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stop
procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennoéci implikowanych ATMF opcji na stope procentowa kwotowanych na rynku migdzybankowym dla walut, dla
ktoérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;.
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30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2016 roku

WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentéw finansowych WIBOR + 68 pb WIBOR - 68 pb EURIBOR + 18,35 pb EURIBOR - 18,35 pb
wartosé¢ nara;::tlzons; Wynik ca lkoI:?ti Wynik ca lkolz?tg Wynik  Inne catkowite Wynik Inne catkowite

bilansowa ryzyko finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody  finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 88 485 85 698 78 - (78) - 136 - (136) -
Naleznosci z tytulu.dos’ta.w i ushug 230 829 ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostalte naleznosci -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - i - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 458 488 458 488 2650 - (2 650) - 126 - (126) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 069 979) (1 069 979) (4 493) - 4493 - (751) - 751 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania (231317) - - - - - ) - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (12 613) (12 613) - - - - ) 657 - (657)
Razem (536 107) (538 406) (1 765) - 1765 - (489) 657 489 (657)
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. naliza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2015 roku
30 wr(zrff:l;gdizleg roku Anali liwosci " i na 30 nia 2015 rok
WIBOR EURIBOR
Klasy instrumentéw finansowych WIBOR + 59 pb WIBOR - 59 pb EURIBOR + 5 pb EURIBOR -5 pb
Iy wartos¢ . Inne . Inne - Inne . Inne
b”:s;‘g?;; narazona na ﬁna\rl]\%mk catkowite ﬁna\l/quﬁmk catkowite ﬁna\:]vs)gmk catkowite ﬁna\:]vs);mk catkowite
ryzyko Wy dochody wy dochody Wy dochody wy dochody
Pozostate aktywa finansowe 51 827 47 888 68 - (68) - 18 - (18) -
Naleznosci z tytulu.dos'ta.w i ushug 275 210 ) ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich 263 972 263 972 1152 - (1152) - 34 - (34) -
ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1282 921) (1282 921) (4 477) - 4 477 - (262) - 262 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale zobowigzania (423 429) - - - - - - - - -
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (17 789) (17 790) - - - - - 303 - (303)
Razem (1 133 130) (988 851) (3257) - 3257 - (210) 303 210 (303)
33.2.Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek. Grupa nie korzysta z instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych przed zmiang kursu walutowego.

Potencjalne mozliwe zmiany kursow walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktore sg narazone na ryzyko
zmiany kursow walutowych.
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30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2016 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 7,4% kurs EUR/PLN - 7,4%
4,6311 3,9929

Inne catkowite

Klasy instrumentow finansowych

wartos¢ narazona na Inne catkowite

wartos¢ bilansowa Wynik finansowy Wynik finansowy

ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 88 485 74 268 5496 - (5 496)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate )

nalesnode 230 829 3380 250 (250)

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 458 488 68 794 5091 - (5091)

Oprocentowane kredyty i pozyczki (1069 979) (409 116) (30 275) 30 275 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz )
pozostale zobowigzania finansowe (231317) (2174) (161) 161

Pochodne instrumenty finansowe (12 613) (827) (61) 61 -
Razem (536 107) (265 675) (19 660) 19 660 -

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2015 roku
EUR/PLN
kurs EUR/PLN + 7,675% kurs EUR/PLN - 7,675%
4,5639 3,9133

Inne catkowite

Klasy instrumentow finansowych

wartos¢ narazZona na Inne catkowite

wartos¢ bilansowa

Wynik finansowy

Wynik finansowy

ryzyko dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 51 827 36 360 2791 (2791) -
Nale'inors'c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 275 210 304 23 23) )
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - - i,
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 263 972 68 800 5280 (5 280) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1282921) (524 102) (40 225) 40 225 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozosta?e Zobowiztzania finansowe ¢ (423 429) (1189) (o1) a i
Pochodne instrumenty finansowe (17 789) - - - -
Razem (1133 130) (419 827) (32 222) 32222 -
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33.3.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastepujacych
czynnikow: niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opoznienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnos$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzicki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Glownymi odbiorcami energii elektrycznej sa duze grupy energetyczne takie jak ENERGA SA, ENEA Trading, PAK
Volt SA, RWE Polska. Transakcje dokonywane na gietdzie rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke Towarowa
Gielda Energii SA, co minimalizuje ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku
niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

33.4.Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci / zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i1 aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku
wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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30 wrzesnia 2016 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 91 786 326 165 710 536 - 1128 487
Zobowlqzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 165 415 60 131 5746 o5 231 317
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 2429 4008 4 965 - 11 402
259 630 390 304 721 247 25 1371 206
31 grudnia 2015 roku Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 64 021 326 041 794 375 235284 1419721
Zobow_la(zama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 217 145 20 360 80726 25 318 256
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 1948 5080 8 867 - 15 895
283114 351481 883 968 235 309 1753872

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢

rozliczone w wartos$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie tych warto$ci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

30 wrzesnia 2016 roku Na zgdanie ~ Ponizej 3 miesiecy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wptywy - (154) (435) (359) - (948)
Wyplywy - 1603 4008 4 965 - 10576
Kwoty netto - (1757) (4 443) (5324) - (11 524)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich stép ) )

miedzybankowych (1757) (4 450) (5579) (11 786)
31 grudnia 2015 roku Na zgdanie ~ Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wplywy - (32) (283) (57) - (372)
Wyptywy - 1948 5080 8 867 - 15 895
Kwoty netto - (1980) (5363) (8924) - (16 267)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich stop ) )

miedzybankowych (1981) (5 368) (8943) (16 292)
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34. Instrumenty finansowe

34.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy
i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Poziom hierarchii

Kategoria rtosci vodziwe
Aktywa finansowe zgodnie z wa dfsa g0 tl)wej
MSR 39 . ) a potrze
30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku 30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku ujawnien
Pozostate aktywa finansowe PiN 88 485 90 731 88 485 90 731
Naleznosci  tytutu dostaw i ushug oraz PiN 230829 268 123 230829 268 123
pozostale naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty udtw 458 488 383 354 458 488 383 354
Zobowigzania finansowe
811;‘;;’?““’““6 kredyty bankowe i pozyczki, 1069 979 1311 062 1069 979 1311 062
dlugoterminowe PZFwgZK 658 001 924 519 658 001 924 519
krotkoterminowe PZFwgzZK 411978 386 543 411978 386 543
Zobowigzania z tytuhu dostaw i ushug oraz PZFwgZK 231317 318 256 231317 318 256
pozostate zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 12 613 16 292 12 613 16 292
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Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

30 wrzesnia 2016 roku

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace zobowigzania

31 grudnia 2015 roku

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace zobowigzania

Poziom 1

Poziom 1

Poziom 2

12 613

Poziom 2

16 292

Poziom 3

Poziom 3

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku, nie miaty miejsca przesunigcia mi¢dzy poziomem 1 a

poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesunigty do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.
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34.2.Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiacg ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz
koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania z uwzglednieniem efektu transakcji
zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajgcych strumien platnosci odsetkowych na bazie zmiennej stopy
EURIBOR na statg stope w EUR.

Wartos¢ bilansowa na dzien Wartos¢ bilansowa na dzien
Rodzaj

. 30 wrzesnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
oprocentowania
Aktywa finansowe narazone na ryzyko Stala ) )
stopy procentowej -PLN
Zmienna 401 125 362 966
Aktywa finansowe narazone na ryzyko
- Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 143 062 105 523
Zobowigzania finansowe narazone na Stala ) )
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 660 863 813887
Zobowigzania finansowe narazone na
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty Stata 204 780 248 947
Zmienna 204 336 248 228
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna (259 738) (450 921)
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata (204 780) (248 947)
Zmienna (61 274) (142 705)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uplywu
terminu zapadalnosci / wymagalno$ci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly
Ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

34.2.1. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwiazane z zaciggni¢tym kredytem konsorcjalnym denominowanym
w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu transakcji
pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycj¢ na ryzyko stopy procentowej jest transakcja typu Interest
Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonuje zamiany strumienia platnosci odsetkowych opartych o zmienng stopg
procentowa EURIBOR 3M na platnosci o statej stopie procentowej w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza
desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywow
pienig¢znych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na instrumenty
zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktorych wystapig przeplywy pienigzne z tytulu zabezpieczen przeptywow
pienig¢znych oraz w ktorych wplyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa w polskich ztotych na dzien
30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Wartos¢ nominalna w Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ instrumentu walucie transakcji Warto$é¢ godziwa w PLN y . zacjl pozyc)
. zabezpieczenia
[EUR]
30 wrzesnia 2016 roku 30 wrzesnia 2016 roku

(niebadane) (niebadane)

30 wrzesnia 2016 roku

Transakcja typu IRS 47 491 (11 787)

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu,
lipcu oraz pazdzierniku kazdego roku do daty
zapadalnosci transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty kredytu

Wartos¢ nominalna w
walucie transakcji
[EUR]*

31 grudnia 2015 roku

Typ instrumentu

31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ godziwa w PLN

Oczekiwany okres realizacji pozycji
zabezpieczenia

31 grudnia 2015 roku

Transakcja typu IRS 58 418 (16 292)

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu,
lipcu oraz pazdzierniku kazdego roku do daty
zapadalno$ci transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem splaty kredytu

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywdéw pienieznych odnoszona na kapitatl wlasny zostala przedstawiona

ponizej:
Okres 9 miesiecy zakonczony ,
dnia Rok zakonczony
30 wrze_snia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)

Bilans otwarcia (14 742) (21 902)
Efektywna cz¢$¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajacym (1 254) (1217)
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (5584) (8377)
-korekta kosztow odsetkowych (5584) (8377)
-korekta z tytulu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia (10 412) (14 742)
Akty\yo z _t_ytu}u podatku odroczonego - rozpoznany w kapitale z 1978 2801
aktualizacji wyceny

Bilans zamknigcia z uwzglednieniem podatku odroczonego (8434) (11 941)

W III kwartale 2016 roku spotki Grupy nie stosowatly instrumentdw shuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze
zmian kursow walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA ktora zabezpieczyta kurs euro dla czesci przeplywow zwiazanych
z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO,. Do zabezpieczenia kursu zastosowano transakcje typu forward z
datg rozliczenia w grudniu 2016 roku. W ponizszej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien bilansowy
transakcji terminowych forward na kupno waluty EUR.

Kwota transakcji Wartos¢ rynkowa netto
_ Para (wartos¢ nominalna w  (wartos¢ godziwa w tys. Termin quad_c_zlnos’ci B
Typ instrumentu walutowa tys. EUR) PLN) (okres real!zacp pozycji
30 wrzesnia 2016 roku 30 wrzesnia 2016 roku zabezpieczenia)
(niebadane) (niebadane)
Transakcje terminowe kupnawaluty g/ py 20 000 (827) Grudzieh 2016

EUR (forward)
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Grupa zabezpiecza takze ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO, wykorzystujac transakcje terminowe na zakup
uprawnien na wlasne potrzeby. W ponizej tabeli przestawiono podsumowanie aktywnych na dzien bilansowy transakcji
terminowych.

Rodzai zawartveh transakcii 1lo$¢é zakupionych Lqgczny nominat Waluta Termin

! Y ) uprawnien transakcji (tys. EUR) Transakcji zapadalnosci
Transakcje forward 5880 000 46 004 EUR Do 1 roku
Transakcje forward 650 000 5336 EUR Do 2 lat

35. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
okresie zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2016 roku oraz dnia 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale
20 - 60%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty 1 pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i
inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapital obejmuje kapitat
wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskoéw netto.

30 Wrzreg'kzaa 2016 31 grudnia 2015
(niebadane) roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1069 979 1311 062
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 12 613 16 292
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 231317 318 256
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 458 488 383 354
Zadluzenie netto 855421 1262 256
Kapitat wlasny 2 106 053 1884 823
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (8434) (11 941)
Kapitat razem 2114 487 1 896 764
Kapital i zadluzenie netto 2969 908 3159 020
Wskaznik dzwigni 28,80% 39,96%

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku, nie wystapily zadne istotne zdarzenia poza
opisanymi w dodatkowych notach objasniajacych.
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BILANS
Aktywa

A. Aktywa trwale
I.  Warto$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne
i prawne

I1. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej

C) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
1V. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartoSciowe
— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku 2015 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
2 065 000 2070559 2184042 3735548 3586 924
193 376 185580 289 858 265 791 197 417
193 376 185580 289 858 265 791 197 417
668 280 676 107 684 220 2216 153 2139 547
625 318 634 417 392 252 1243342 1254 405
1244 1245 1248 1249 1250

190 211 192 766 178 928 570925 573431
431 539 437941 209 074 666 808 675 386
965 1103 1381 2 064 2029

1359 1362 1621 2 296 2 309
39053 37781 287 639 965 442 872 300
3909 3909 4329 7 369 12 842
1202 323 1207577 1205 340 1248 264 1244916
1202 323 1207 577 1205 340 1248 264 1244916
1202172 1207 426 1205189 1248113 1244 765
1139747 1143453 1143453 1171334 1168739
62 425 63973 61736 76 779 76 026
151 151 151 151 151

151 151 151 151 151

1021 1295 4624 5340 5044
1021 1295 4624 5340 5044

440 663 442 799 465 329 427 274 450 430
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(w tysigcach ztotych)
. Zapasy 72 881 92 252 104 156 203 064 186 755
1. Materiaty 52 844 49 142 38536 47 388 53390
2. Polprodukty i produkty w toku - - - - -
3. Produkty gotowe - - - - -
4. Towary 17 088 40 358 64 816 132 514 117 602
5. Zaliczki na dostawy 2949 2752 804 23162 15763
1. Naleznosci krotkoterminowe 134 329 146 018 153 828 171 327 141 671
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 65 059 68 927 51 587 71095 57 806
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 46 646 46 514 44187 55711 42 422
— do 12 miesigcy 46 646 46 514 44187 55711 42 422
— powyzej 12 miesiecy - - - - -
b) inne 18 413 22413 7 400 15384 15384
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 69 270 77 091 102 241 100 232 83 865
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 50 406 47 944 78 595 69 830 56 886
— do 12 miesigcy 50 406 47 944 78 595 69 830 56 886
— powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) z tytulu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 8522 7044 8 030 16 303 14 464
c) inne 10 342 22103 15616 14 099 12515
d) dochodzone na drodze sagdowej - - - - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 231708 202 149 206 163 48 632 119736
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 231708 202 149 206 163 48 632 119736
a) w jednostkach powigzanych 16 484 24 197 23174 24 055 23602
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery warto$ciowe - 7522 7537 7522 7522
— udzielone pozyczki 16 484 16 675 15637 16 533 16 080
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe - - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - - -
— udzialy lub akcje - - - - -
— inne papiery wartoSciowe - - - - -
— udzielone pozyczki - - - - -
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe - - - - -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa
pieni¢zne 215224 177 952 182 989 24 577 96 134
— $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 215224 177 952 182 989 24577 96 134
— inne $rodki pienigzne - - - - -
— inne aktywa pieni¢zne - - - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1745 2380 1182 4251 2 268
Aktywa razem 2 505 663 2513358 2649371 4162 822 4037 354




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(w tysigcach ztotych)

Pasywa

A. Kapital wlasny

VIL
VIIL.
IX.

Kapital podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne

— dlugoterminowa

— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy

— dlugoterminowe

— krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

C) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

C) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

— do 12 miesigcy

— powyzej 12 miesigcy

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku 2015 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1500 094 1488 233 1360 431 2 926 249 2937594
101 647 101 647 101 647 101 647 101 647
1028 639 1028 639 2 542 060 2 542 060 2542 058
227 507 227 506 227531 286 222 286 224
3472 3472 5877 5877 5877
(834) (834) (834) (834) (834)

139 663 127 803 (1515 850) (8 723) 2622
1 005 569 1025125 1288 940 1236573 1 099 760
283 498 237 059 374770 283 621 217 365
74789 82 284 62 920 60 149 62 685
11 808 11737 11598 11820 11 642
11798 11530 10 967 11544 11281

10 207 631 276 361

196 901 143 038 300 252 211 652 143038
17 604 17 497 17 424 17 096 16 992
179 297 125541 282 828 194 556 126 046
381101 415790 536 213 472 688 508 532
744 778 845 843 749

380 357 415012 535 368 471 845 507 783
380 318 414 926 535127 463 180 497 793
39 86 241 8 665 9990

292 288 332457 343 449 413716 323232
55 205 84 327 85 602 117 282 93919
52 803 80520 75744 109 567 85471
52 803 80520 75744 109 567 85471

2 402 3807 9858 7715 8 448
231994 242 666 253 112 290 799 223274
161128 162 389 79943 95675 52 307
827 - - - 4
32409 35625 15184 20 864 31008
32409 35625 15184 20 864 31008




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(w tysigcach ztotych)

e) zaliczki otrzymane na dostawy 90 79 124 98 98
f) zobowigzania wekslowe - - - - -

g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych §wiadczen 27511 29 841 83113 18 910 17 200
h) z tytutu wynagrodzen 4114 4050 4067 4059 4050
i) inne 5915 10 682 70 681 151 193 118 607
3. Fundusze specjalne 5089 5 464 4735 5635 6 039
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 48 682 39819 34508 66 548 50 631
1. Ujemna warto$¢ firmy - - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 48 682 39819 34508 66 548 50 631
— dhugoterminowe 14 987 15 069 15234 15313 15 396
— krotkoterminowe 33695 24750 19274 51235 35235
Pasywa razem 2 505 663 2513358 2649371 4162 822 4037 354




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Okres 9 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku

(niebadane)

Okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku

(niebadane)

Okres 9 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015
roku

(niebadane)

Okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015
roku

(niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towarow i materialow, w tym: 1208 091 392 083 1188994 390478
— od jednostek powiazanych 427 700 141 872 415 136 146 024
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1124 335 352 303 1105 060 362 351
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatow 83 756 39780 83934 28 127
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materiatow, w tym: 1067 873 362 175 1194 780 413508
— jednostkom powigzanym 379 653 130 828 439 808 172 657
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 988 801 329 375 1118 275 386 743
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow 79072 32800 76 505 26 765
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 140 218 29908 (5 786) (23 030)
D. Koszty sprzedazy 2129 700 2197 856
E. Koszty ogolnego zarzadu 19177 6 895 26 665 9 805
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 118912 22 313 (34 648) (33691)
G. Pozostale przychody operacyjne 3675 775 1322 282
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych - - 123 27
Il. Dotacje 247 82 249 83
I11. Inne przychody operacyjne 3428 693 950 172
H. Pozostate koszty operacyjne 32 745 9579 26 088 (19 289)
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych - - - -
1. Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych 30814 9083 23683 (20 077)
I11. Inne koszty operacyjne 1931 496 2 405 788
. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
(F+G-H) 89 842 13509 (59 414) (14 120)
J.  Przychody finansowe 82 526 (860) 44583 435
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 78 778 - 42 948 1
— od jednostek powiazanych 78722 - 42 898 0
1. Odsetki, w tym: 2 858 1081 1621 431
— od jednostek powigzanych 803 253 1 000 334
111, Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 856 (1951) - -
V. Inne 34 10 14 3
K. Koszty finansowe 20 826 8273 5611 196
. Odsetki, w tym: 15 807 7178 2171 718
— dla jednostek powigzanych - - - -
1. Strata ze zbycia inwestycji 33 33 - -
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 827 827 471 (914)
IV. Inne 4159 235 2969 392
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej
(1+3-K) 151 542 4 376 (20 442) (13 881)




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(w tysigcach ztotych)

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) - - - -

. Zyski nadzwyczajne - - - -

1. Straty nadzwyczajne - - - -
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 151542 4376 (20 442) (13881)
O. Podatek dochodowy 11 879 (7 484) (11 719) (2536)
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) - - - -
R. Zysk (strata) netto (N-O—P) 139 663 11 860 (8 723) (11 345)




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

1.
2.

®© N oo

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach
(dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej (1£l1)
B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wplywy

1.

4.

Zbycie wartoséci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywéw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek
dhugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywow
finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

1.

Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

Okres 9 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku

(niebadane)

139 663
(7 815)
27129

(854)
(63 777)

859
190 863
31275
36 318

(62 650)

17533
(184 511)

131 848

73293

1594

71699
71643
56

56

82502

82502

Okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2016
roku

(niebadane)

11 860
61 088
9482

2010
6 924

859
46 440
19371

7632

-33 355

9772
-8 047

72 948

15293

15293
15 237
56

56

7824

7824

Okres 9 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015
roku

(niebadane)

(8 723)
(60 776)
63 215

1016
41 777)

189
149 201
(22 545)

(6 648)
(49 513)

31196
(185 110)

(69 499)

28190

154

28 036
27 986
50

50

300 923

268 833

32090
32090

Okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

30 wrzesnia 2015
roku

(niebadane)

(11 345)
(9 795)
21472

(833)
384

(27)
53922
(16 308)
(29 705)

15129

14179
(68 008)

(21 140)

133

42

91
41
50

50

54 489

51 894

2595
2595




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(w tysigcach ztotych)

b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki
dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnos$ci
finansowej
I Wplywy
1. Wplywy netto z wydania udzialow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitalu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papierow
warto$ciowych
4. TInne wptywy finansowe
Il.  Wydatki
1. Nabycie akcji wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz
wiascicieli
3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wlascicieli,
wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan
finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci
finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem
(A.HHEB.HIEC.1TT)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych,
w tym

— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu
ro6znic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D),
w tym

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(9 209)

97
15505
60

(90 403)

33
5918

-43 087

(272 733)

236 066

236 066

87
12726
165

193 571

(54 356)

27 066

27 066

18 803

(46)

87
4148
55

4019

32 236

37 330

(148 661)

(71 477)

32 235

)

37272

-58

(149 206)

(545)

(71 558)

(81)

182 989

177 895

173 239

96 055

215225

215225

24 578

24 578

6 088

760

5707

5707

10



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(w tysigcach ztotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku 2015 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1360431 1360431 2995 960 2995 960 2995 960
— zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
— korekty btedow - - - - -
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach 1360 431 1360 431 2995 960 2995 960 2995 960
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - - - -
a) zwigkszenie - - - - -
b) zmniejszenie - - - - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec
okresu 101 647 101 647 101 647 101 647 101 647
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu - - - - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy - - - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapital
podstawowy na koniec okresu - - - - -
3. Akcje wlasne na poczatek okresu - - - - -
a) zwiekszenie - - - - -
b) zmniejszenie - - - - -
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu - - - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2542 060 2 542 060 2 398 399 2 398 399 2 398 399
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1513421 1513421 143 661 143 661 -
a) zwickszenie (z tytutu) 25 25 143 661 143 661 143 659
— z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartosc) - - 143 654 143 654 143 654
— likwidacji i sprzedazy srodkow
trwatych 25 25 7 7 5
b) zmniejszenie 1513 446 1513 446 - - -
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec
okresu 1028 639 1028 639 2 542 060 2 542 060 2542 058
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 227531 227531 286 229 286 229 286 229
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny (24) (25) (58 698) ©) (5)
a) zwiekszenie - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 24 25 58 698 7 5
— likwidacji i sprzedazy srodkow
trwalych 24 25 7 7 5
— korekta aktualizacji wyceny - - 58 691
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 227 507 227 506 227531 286 222 286 224
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu 5877 5877 5877 5877 5877
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych - - - - -

11



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(w tysigcach ztotych)
a) zwiekszenie - - - - -
b) zmniejszenie 2 405 2 405 - - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na
koniec okresu 3472 3472 5877 5877 5877
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu - - 204 642 - -
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu - - - 204 642 204 642
— zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
— korekty btedow - - - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach - - 204 642 204 642 204 642
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - - -
— podzialu zysku - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - 204 642 204 642 204 642
— podziatu zysku na kapitat
zapasowy - - 143 654 143 654 143 654
— wyptaty dywidendy - - 60 988 60 988 60 988
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu - - - - -
7.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu (1516 684) (1516 684) (834) (834) (834)
— zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
— korekty btedow - - - - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu, po korektach (1516 684) (1516 684) (834) (834) (834)
a) zwickszenie (z tytutu) - - - - -
— przeniesienie straty z lat
ubieglych do pokrycia - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (1 515 850) (1 515 850) - - -
— przeniesienie straty z lat
ubieglych do pokrycia (1 515 850) (1515 850) -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec
okresu (834) (834) (834) (834) (834)
8. Wynik netto 139 663 127 803 (1515 850) (8 723) 2622
a) zysk netto 139 663 127 803 (1515 850) - 2622
b) strata netto - - - (8 723) -
¢) odpisy z zysku - - - - -
1l. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1500 094 1488 233 1360431 2926 249 2937594
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty) 1360431

12



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zesp6t Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariat Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartosc Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogdlnej liczbie

1akcji  zakladowym glosow glosow

Zygmunt Solorz-Zak (posérednio) poprzez:
Elektrim SA, Embud Sp. z 0.0., Trigon XIX
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Argumenol
Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97 5068 410 9,97
TFI PZU SA 3081567 2,00 6,06 3081567 6,06
Pozostali 16 472 703 2,00 32,42 16 472 703 32,42
Razem 50 823 547 2,00 100,00 50 823 547 100,00

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Pgtnow — Adamow — Konin SA.
Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

1. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesi¢cy po dniu bilansowym, czyli po 30 wrzesnia 2015
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoéiki nie stwierdza wystgpowania faktow
i okolicznosci, ktore moglyby wptynaé na mozliwo$¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

2. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie w trybie art. 492 81
pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych z inng spotka prawa handlowego.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka dziata w oparciu o nastgpujgce akty prawne:

1) Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 1047 — dalej ,,UoR”,
Lustawa”),

2) Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 851
z p6zniejszymi zmianami),

3) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkoéw uzyskania za rownowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebg¢dacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 133
z pdzniejszymi zmianami),

4) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 1639 z pdzniejszymi
zmianami).

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow nastgpujace zarzadzenia:

1) Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi
sktadnikami majatku trwatego,

2) Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego Planu Kont dla
ZE PAK SA.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostala zmodyfikowana
w przypadku:

—  warto$ci niematerialnych i prawnych,

—  $rodkéw trwatych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem $rodkéw pienigznych i aktywdw finansowych),
— instrumentéw finansowych.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane
skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/Strata brutto

Zysk/Strata netto za okres obrotowy

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Catkowite dochody

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentow

Zysk netto na akcje
(w zlotych/euro na akcje)

Sredniowazona liczba akcji

Aktywa razem

Aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Kapitat wlasny ogotem
Kapitat podstawowy

Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zobowigzania razem
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ ksiggowa na akcje
(w ztotych/euro na akcje)

Sredniowazona liczba akcji

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce euro tysigce euro
9 miesiecy 2016 9 miesiecy 2015 9 miesiecy 2016 9 miesiecy 2015
okres okres okres okres

0d 01.01.2016 od 01.01.2015 0d 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015
2053540 2254784 470 047 542 211
311727 53 855 71353 12951

262 470 26 482 60078 6 368

218 665 21321 50 052 5127

216 208 21179 49 489 5093
221274 24224 50 649 5825

474 869 165 062 108 696 39693

(95 707) (284 023) (21 907) (68 299)

(303 569) 26 634 (69 486) 6 405
75593 (92 327) 17 303 (22 202)

4,25 0,42 0,97 0,10

50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
stan na stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
4702 469 4974 381 1090 554 1167 284
3570092 3714123 827 943 871553
1132377 1260 258 262 611 295731
2106 053 1884 823 488 417 442 291
101 647 101 647 23573 23852
2106 053 1884 823 488 417 442 291
2596 416 3089 558 602 137 724 993
1495 092 1 829 696 346 728 429 355
1101324 1259 862 255 409 295 638
41,44 37,09 9,61 8,70

50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
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tysigce zlotych tysigce ztotych tysigce euro tysigce euro
Wybrane 9 miesiecy 2016 9 miesiecy 2015 9 miesiecy 2016 9 miesiecy 2015
jednostkowe dane finansowe okres okres okres okres
0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 1208 091 1188 994 276 527 285919
Zysk/Strata z dziatalnos$ci operacyjnej 89 842 (59 414) 20 564 (14 287)
Zysk/Strata brutto 151 542 (20 442) 34 687 (4 916)
Zysk/Strata netto 139 663 (8 723) 31968 (2 098)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 131 848 (69 499) 30179 (16 713)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (9 209) (272 733) (2 108) (65 584)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (90 403) 193571 (20 693) 46 548
Przeptywy pieni¢zne netto razem 32 236 (148 661) 7379 (35749)
Zysk netto na akcje
(w ztotych/euro na akcje) 2,75 0,17) 0,63 (0,04)
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
stan na stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa razem 2 505 663 2649371 581 091 621 699
Aktywa trwate 2 065 000 2184 042 478 896 512 505
Aktywa obrotowe 440 663 465 329 102 195 109 194
Kapitat wlasny 1500 094 1360 431 347 888 319 238
Kapitat podstawowy 101 647 101 647 23573 23852
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1005 569 1288 940 233 202 302 462
Zobowiazania dlugoterminowe 381101 536 213 88 381 125 827
Zobowigzania krotkoterminowe 292 288 343 449 67 785 80593
Warto$¢ ksiggowa na akcje
(w ztotych/euro na akcje) 29,52 26,77 6,85 6,28
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547

Powyzsze dane zostaty przeliczone z zastosowaniem nastepujqcych kurséw:

e  dane dotyczqce sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych (rachunku przeptywéw pienieznych) zgodnie z kursem stanowiqcym sSredniq arytmetycznq Srednich
kurséw NBP z kaZzdego ostatniego roboczego dnia miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2016 roku do
30 wrzesnia 2016 roku, co daje 4,3688 euro/ztoty oraz od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku,
co daje 4,1585 euro/ztoty;

e dane dotyczqce poszczegdélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) zgodnie ze srednim kursem
euro/ztoty okreslonym przez NBP na dzient 30 wrzesnia 2016 roku, tj. 43120 euro/ztoty oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku, tj. 4,2615 euro/ztoty.
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2. OPIS GRUPY

2.1. Podstawowe wiadomosci

Na 30 wrzesnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitalowej ZE PAK SA (réwniez wskazywana w dalszej czg¢éci sprawozdania
jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) wchodzi jednostka dominujaca Zespot Elektrowni
Patnéw — Adamow — Konin SA (réwniez wskazywana w dalszej czeSci sprawozdania jako ,,ZE PAK SA” lub ,,Spotka™)
oraz trzyna$cie spotek zaleznych, tj. Elektrownia Patnow II sp. z 0.0., PAK — Volt SA, PAK Kopalnia We¢gla Brunatnego
Adamoéw SA (réwniez wskazywana w dalszej czgéci sprawozdania jako ,,PAK KWB Adaméw SA”), PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego Konin SA (rowniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako ,,PAK KWB Konin SA”),
Przedsigbiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z 0.0. (rdwniez wskazywana w dalszej czgéci sprawozdania jako ,,PAK
SERWIS sp. z 0.0.”), Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK sp. z 0.0. (rowniez
wskazywana w dalszej cze¢éci sprawozdania jako ,,EL PAK sp. z 0.0.”), EL PAK Serwis sp. z 0.0., Aquakon sp. z 0.0.,
Eko-Surowce sp. z 0.0., Energoinwest SERWIS sp. z 0.0., PAK GORNICTWO sp. z 0.0., PAK — HOLDCO sp. z 0.0.,
PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konsolidacji podlegaja wszystkie wyzej wymienione spoiki.

Spotki majace najwigksze znaczenia dla Grupy ze wzgledu na swoja skale dziatalnosci to ZE PAK SA, zajmujaca si¢
wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta, Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0., zajmujaca si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej, oraz PAK KWB Adaméw SA i PAK KWB Konin SA, zajmujace si¢ wydobyciem wegla brunatnego. Oprdcz
wymienionych gtéwnych obszarow dziatalnosci w sktad Grupy wchodza rowniez inne spotki, ktore zajmuja sie¢ m.in.:
realizacja robdt budowlanych i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalnoscig ustugows, produkcyjna
i handlowa skierowang na zaspokojenie potrzeb i kompleksowa obstuge przemystu.

Aktywa wytworcze Grupy obejmuja cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane w centralnej Polsce,
w wojewodztwie wielkopolskim. Sa to: Patnow II, ktora jest wyposazona w blok energetyczny na parametry
nadkrytyczne, Patnéw I, Adamoéw oraz Konin, wyposazona m.in. w blok z kotlem dedykowanym opalanym biomasa.
Laczna zainstalowana moc elektryczna brutto aktywoéw wytworczych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosita
2506 MWe.

Aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sa w trzech spotkach: PAK KWB Konin SA, ktora eksploatuje aktualnie
odkrywki J6Zwin, Tomistawice oraz Drzewce, PAK KWB Adamoéw SA eksploatujaca odkrywki Adaméw i Kozmin
oraz PAK GORNICTWO sp. z 0.0., realizujgca prace zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zloza wegla
brunatnego w rejonie Poniec-Krobia i Oczkowice w potudniowej Wielkopolsce.

Zdecydowana wigkszo$¢ generowanych przez Grupg¢ przychodéw ze sprzedazy pochodzi ze sprzedazy energii
elektrycznej (wytworzonej wewnatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej odsprzedania) i praw majatkowych ze $wiadectw
pochodzenia energii. Uzupelnienie stanowia przychody ze sprzedazy ciepla oraz z umoéw o ustugi budowlane.
Dodatkowe, uzaleznione od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkcji, zrédto przychodow ze sprzedazy
stanowig przychody z tytutu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej, generowane
przez Elektrowni¢ Patnéw II sp.z 0.0. Grupa posiadajagc w swej strukturze kopalnie wegla brunatnego zapewnia
elektrowniom dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego dla wiasnych instalacji produkcyjnych
zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopalf. Pionowo zintegrowana Grupa pozwala optymalizowaé zapasy
i dostawy wegla, koordynujgc wydobycie wegla z zapotrzebowaniem na to paliwo. Zapotrzebowanie na biomase
pokrywane jest na podstawie umow zawieranych z dostawcami.
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2.2.

Struktura

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzient 30 wrzesnia 2016 roku
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Tabela 1:  Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK SA)
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udzial Grupy
w kapitale na dzien

30.09.2016 31.12.2015
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
»PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
Przedsiebiorstwo Serwisu 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu automatyki 100,00% 100,00%
Automatyki i Urzadzen ul. Przemystowa 158 przemystowej i urzadzen elektrycznych
~EL PAK” sp. z 0.0.
,.Elektrownia Patnow II”’ 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00%* 100,00%*
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%

ul. Kazimierska 45
»PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych 100,00% 100,00%
sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych

~PAK GORNICTWO” 62-510 Konin Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z wegla 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 brunatnego
Energoinwest SERWIS 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
Sp. z 0.0. ul. Spoétdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 96,23%* 96,23%
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 98,41% 98,41%
Brunatnego Adaméw SA ul. Uniejowska 9
»Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 92,57%* 92,57%*

Police

montazowe, rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami mineralnymi




GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
POZOSTALE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU

Eko — Surowce sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 96,23%* 96,23%*
ul. 600-lecia 9 brunatnego
PAK - Volt SA 00-834 Warszawa Obrot energia elektryczna 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79
EL PAK Serwis sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100,00%* 100,00%*
ul. Przemystowa 158 elektrycznych, naprawa i konserwacja
maszyn.

*  Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK.

2.3. Sklad Zarzadu
W sktad Zarzadu ZE PAK SA na dzien przekazania raportu wchodza:

e Adam Klapszta Wiceprezes Zarzadu, pelnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu,
e Aneta Lato-Zuchowska Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Zadroga Wiceprezes Zarzadu,
e  Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu,
e Katarzyna Sobierajska ~ Wiceprezes Zarzadu.

Obecny sktad Zarzadu ulegt zmianie w stosunku do sktadu z 30 wrze$nia 2016 roku. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej
w dniu 26 pazdziernika 2016 roku Pan Adrian Kazmierczak ztozyt rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
Panu Adrianowi Kazmierczakowi zostaty powierzone nowe zadania w Grupie Kapitalowej ZE PAK SA. Jednoczesnie,
na tym samym posiedzeniu, Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Panig Katarzyng
Sobierajska.

2.4. Opis zmian w strukturze Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport
W 11 kwartale 2016 roku nie doszto do istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitalowej ZE PAK SA.

3. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI
I GRUPY

3.1. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport

Krétka charakterystyka osiggnietych wynikéw finansowych

W III kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosly 686 020 tysigcy zlotych 1 w poréwnaniu
do IIT kwartatu 2015 roku zmniejszyly si¢ o 61 242 tysigcy zlotych, tj. o 8,20%. W okresie 9 miesigcy 2016 roku
przychody ze sprzedazy ogétem wyniosty 2 053 540 tysiecy ztotych i w stosunku do analogicznego okresu ubiegltego
roku byty mniejsze o 201 244 tysiace zlotych, tj. 0 8,93%.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej ogétem (z wiasnej produkcji i z obrotu) w III kwartale 2016 roku,
w porownaniu do III kwartalu 2015 roku zmniejszyty si¢ o 26 556 tysiecy zlotych, tj. o 4,16%. Spadek przychodow
w 111 kwartale 2016 roku jest rezultatem uzyskania nizszej $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej o 6,06 zt/MWh,
tj. 0 3,40%. Dodatkowo na nizszy poziom przychodéw wptynal mniejszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej
0 0,02 TWh. Podobna tendencja miala miejsce w okresie 9 miesigcy 2016 roku, w ktérym, w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku, zanotowali§my spadek przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej ogotem
0 106 912 tysigce zlotych, tj. 0 5,62%. Natomiast w przypadku 9 miesigcy 2016 roku na spadek przychodow wigkszy
wplyw miat mniejszy o 0,46 TWh wolumen sprzedazy energii ogdtem niz spadek $redniej ceny energii elektrycznej
02,53 zZ/MWh.

W III kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy praw majatkowych ze §wiadectw pochodzenia energii wyniosty (5 583)
tysigce ztotych. Warto$§¢ ujemna przychodéw jest rezultatem spadku wartosci rynkowej zielonych certyfikatow
w III kwartale 2016 roku, jak i realizacji sprzedazy czesci zapasow w wysokosci 0,18 TWh ponizej ceny 69 zt/MWh,
po ktérej wyceniono je na 30 czerwca 2016 roku. W okresie 9 miesigcy 2016 roku przychody ze sprzedazy praw
majatkowych ze $wiadectw pochodzenia energii wyniosty 14 239 tysiecy ztotych i w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubieglego roku zmniejszyly si¢ o 24 710 tysigcy ztotych. Na spadek przychodéw w okresie 9 miesigcy 2016 roku
wplynely te same czynniki co w III kwartale 2016 roku, czyli spadek cen rynkowych zielonych certyfikatow,
jak i realizacja sprzedazy zapasow po cenach nizszych w stosunku do ich wczesniejszej wyceny.
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W I kwartale 2016 roku przychody z rekompensaty z tytulu rozwigzania kontraktow dtugoterminowych dla Elektrowni
Patnow II sp.zo.0. byly nizsze o 2 343 tysigce zlotych, tj. o 4,89% w poréwnaniu z rekompensata uzyskang
w III kwartale 2015 roku. W okresie 9 miesigcy 2016 roku w stosunku do 9 miesigcy 2015 roku warto$¢ rekompensaty
jest wyzsza o 438 tysiecy ztotych, tj. 0 0,32%.

Przychody z umoéw o ustugi budowlane w III kwartale 2016 roku w stosunku do przychodéw uzyskanych
w analogicznym kwartale poprzedniego roku zmniejszyty si¢ o 11 746 tysiecy ztotych, tj. o 38,89%. Natomiast
w okresie 9 miesi¢gcy 2016 roku w poréwnaniu z 9 miesigcami 2015 roku spadek przychoddéw wyniost 66 400 tysiecy
zlotych, czyli 59,62%. Gtéwna przyczyna spadku przychodow jest mniejszy zakres prac budowlanych niz to mialo
miejsce w ubiegtym roku, gdy spotki z Grupy pracowaty przy modernizacji blokoéw 1-2 w elektrowni Patnow 1.

Przychody ze sprzedazy ciepta w III kwartale 2016 roku od uzyskanych w III kwartale ubiegltego roku byly nizsze
o 175 tysiecy zlotych, tj. 1,81%, a w okresic 9 miesiccy 2016 roku do 9 miesigcy 2015 roku o 979 tysigcy ztotych,
tj. 0 2,29%. Na spadek przychodow w III kwartale 2016 roku wptyngta nizsza zrealizowana $rednia cena sprzedazy,
a w okresie 9 miesiecy 2016 roku wptynat nizszy wolumen sprzedazy.

Wykres 1:  Sprzedaz energii elektrycznej*

10,32 ba27% 10,78 3,56 3,58
2,92 124,55% 3,87 L 124,65% 1,42
R < B
3 3 ..........
= =
17,09% 1 15,28%
9M 2016 9M 2015 3Q2016 3Q2015
B Z produkcji wtasnej Z obrotu m Z produkcji wlasnej Z obrotu

*  Oprdcz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 9 miesiecy 2016 roku sprzedano 0,04 TWh energii

elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w 11l kwartale 2016 roku
0,00 TWh (w analogicznych okresach 2015 roku sprzedaz w okresie inwestycji wyniosta odpowiednio: 0,29 TWh i 0,24 TWh).

Zrédto: Dane wewnetrzne

Wykres 2:  Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej*

174,02 11,43% 176,55 172,19 13,40% 178,25

ztoty/MWh
ztoty/MWh

9M 2016 9M 2015 3Q 2016 3Q2015

*  Srednia cena liczona, jako przychody ze sprzedazy energii podzielone przez wolumen sprzedazy.

Zrédto: Dane wewnetrzne
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Wykres 3:  Produkcja netto energii elektrycznej*

7,40 17,09%
........ ’ 6,91
.................................... 249 115,28%
1,97 117,26% 1,68 . 1 ............................ 2,16
S,
I o ' 0512% T 43
< < e -
= =
= I &= 124,39%
116,67% 129,73%
9M 2016 9M 2015 3Q 2016 3Q 2015
HPatnéw [ ®mAdaméw Konin Patnéw II EP3tnéw [ ®mAdaméw Konin Patnéw II

*  Oprocz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyprodukowano 0,04 TWh energii
elektrycznej w ramach produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku
0,00 TWh (w analogicznych okresach 2015 roku produkcja w okresie inwestycji wyniosta odpowiednio: 0,27 TWh
0,22 TWh).

Zrédto: Dane wewnetrzne

Wykres 4:  Zuzycie wegla brunatnego*

9,83 12,93% 955 3,23 16,25%
T =
8 S
> >
=1 =]
o o
= 19,23% =
g g
9M 2016 9M 2015 3Q 2016 3Q 2015
PAK KWB Adamow m PAK KWB Konin PAK KWB Adamoéw m PAK KWB Konin

*  Oprocz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku zuzyto 0,05 miliona ton wegla
na potrzeby produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pgtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku 0,00 miliona
ton (w analogicznych okresach 2015 roku zuzycie wegla w okresie inwestycji wyniosto odpowiednio: 0,41 miliona ton
i 0,34 miliona ton).

Zrédto: Dane wewnetrzne
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Wykres 5: Emisja COz*

miliony ton

12,34%

miliony ton

19,56%

< 0,00%

9M 2016

9M 2015

B ZE PAK Patnéw II

3Q2016

mZE PAK

3Q2015

Patnow II

*  Oprdécz wartosci prezentowanych na wykresie, dodatkowo w okresie 6 miesiecy 2016 roku wyemitowano 0,04 miliona ton
COz w trakcie produkcji blokéw 1 i 2 w elektrowni Pqtnéw I w okresie inwestycji, w tym w Il kwartale 2016 roku 0,00 miliona

ton (w analogicznych okresach 2015 roku emisja COz w okresie inwestycji wyniosta odpowiednio: 0,37 miliona ton

i 0,30 miliona ton).

Zrédto: Dane wewnetrzne

Tabela 2: Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
(pomniejszone o podatek akcyzowy)

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
z obrotu

Prawa majatkowe ze $wiadectw pochodzenia
energii

Przychody z umoéw o ustugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwiagzania KDT
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogolem

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
(pomniejszone o podatek akcyzowy)

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
z obrotu

Prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia
energii

Przychody z umoéw o ustugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogolem

tysigce zlotych tysigce zlotych tysigce zlotych %

okres 3 miesiecy okres 3 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku

429 376 387873 41503 10,70

182 897 250 956 (68 059) (27,12)

(5583) 11 266 (16 849) -

18 456 30 202 (11 746) (38,89)

45 551 47 894 (2 343) (4,89)

9469 9644 (175) (1,81)

5854 9427 (3573) (37,90)

686 020 T47 262 (61 242) (8,20)

tysigce zlotych tysigce zlotych tysigce zlotych %

okres 9 miesigcy okres 9 miesiecy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakornczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku

1286 325 1219181 67 144 5,51

509 711 683 767 (174 056) (25,46)

14 239 38949 (24 710) (63,44)

44 965 111 365 (66 400) (59,62)

137 574 137 136 438 0,32

41 839 42 818 (979) (2,29)

18 887 21568 (2 681) (12,43)

2 053540 2254784 (201 244) (8,93)
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Tabela 3: Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe)
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Calkowity dochéd

EBITDA*

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Calkowity dochéd

EBITDA*

tysigce ztotych tysigce zlotych tysigce zlotych %

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku

686 020 T47 262 (61 242) (8,20)

(570 220) (699 115) 128 895 (18,44)

115 800 48 147 67 653 140,51

7773 4 004 3769 94,13

(966) (1 094) 128 (11,70)

(23 996) (29 847) 5851 (19,60)

(5 864) (1012) (4 852) 479,45

92 747 20198 72549 359,19

1160 (3843) 5003 -

(9 414) (9 187) (227) 2,47

84 493 7168 77325 1078,75

(5713) (1 266) (4 447) 351,26

78 780 5902 72878 123480

1558 478 1080 225,94

80 338 6 380 73958  1159,22

144 367 114 288 30079 26,32

tysigce ztotych tysigce zlotych tysigce zlotych %

okres 9 miesigcy okres 9 miesigecy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku

2 053540 2254784 (201 244) (8,93)

(1677 507) (2 122 847) 445 340 (20,98)

376 033 131937 244 096 185,01

18 747 15 396 3351 21,77

(3105) (3018) (87) 2,88

(71 791) (86 705) 14914 (17,20)

(8 157) (3755) (4 402) 117,23

311727 53 855 257 872 478,83

6 334 7775 (1 441) (18,53)

(55591) (35 148) (20 443) 58,16

262 470 26 482 235988 891,13

(43 805) (5 161) (38 644) 748,77

218 665 21321 197 344 925,59

2609 2903 (294) (10,13)

221274 24 224 197 050 813,45

473170 337 695 135475 40,12

*  Spétka definiuje i oblicza EBITDA, jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczonej, jako zysk/(strata) netto za rok

obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy (obciqzenie podatkowe), (ii) przychody finansowe oraz (iii) koszty

finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazanq w rachunku zyskéw i strat) oraz odpisy aktualizujqce wartos¢ srodkow
trwatych, aktywéw niematerialnych oraz aktywow gérniczych.

11
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Tabela 4: Skonsolidowane koszty rodzajowe

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce ztotych %
okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku
Amortyzacja 51620 94 090 (42 470) (45,14)
Odpisy aktualizujace warto§¢ srodkéw trwatych - - - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 9050 (19 957) 29 007 -
Zuzycie materialow 91 106 100 576 (9 470) (9,42)
Ustugi obce 13383 32148 (18 765) (58,37)
Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego 37 969 40708 (2 739) (6,73)
Koszty emisji CO2* 57 341 74 056 (16 715) (22,57)
Koszty §wiadczen pracowniczych 117 010 126 849 (9 839) (7,76)
Pozostate koszty rodzajowe 14 198 7 386 6812 92,23
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu 183 877 252 648 (68 771) (27,22)
Koszty wedlug rodzaju ogolem 575554 708 504 (132 950) (18,76)

*  Koszty emisji COz w koszcie wtasnym sprzedazy w Il kwartale 2016 roku wyniosty 76 567 tysiecy ztotych (réznica w
wysokosci 19 226 tysiecy ztotych, w stosunku do wartosci zaprezentowanej w kosztach rodzajowych, stanowi sktadnik
zmiany stanu produktéw).

tysigce ztotych tysigce ztotych tysigce ztotych %
okres 9 miesigcy okres 9 miesigcy zmiana  dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015
roku roku
Amortyzacja 161 443 283 840 (122 397) (43,12)
Odpisy aktualizujace warto§¢ srodkéw trwatych - - - -
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 30891 23754 7137 30,05
Zuzycie materialow 245031 326 109 (81 078) (24,86)
Ustugi obce 34281 87 861 (53580) (60,98)
Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego 117 984 124 099 (6 115) (4,93)
Koszty emisji CO2* 200 180 232512 (32332 (13,91)
Koszty $wiadczen pracowniczych 378946 427715 (48 769) (11,40)
Pozostate koszty rodzajowe 24 961 30 354 (5 393) 7,77)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu 517 275 675412 (158 137) (23,41)
Koszty wedlug rodzaju ogolem 1710992 2211656 (500 664) (22,64)

*  Koszty emisji COz w koszcie wtasnym sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2016 roku wyniosty 239 707 tysiecy ztotych (réznica
w wysokosci 39 527 tysiecy ztotych, w stosunku do wartosci zaprezentowanej w kosztach rodzajowych, stanowi sktadnik
zmiany stanu produktéw).

Koszt wlasny sprzedazy w III kwartale 2016 roku wynidst 570 220 tysigcy ztotych i w stosunku do poniesionego
w III kwartale 2015 roku zmniejszyt si¢ o 128 895 tysiecy ztotych, tj. o 18,44%. W okresie 9 miesigcy 2016 roku koszt
wlasny sprzedazy wynidst 1 677 507 tysiecy ztotych i w stosunku do poniesionego w analogicznym okresie roku
ubieglego zmniejszyl si¢ o 445 340 tysigcy zlotych, tj. 0 20,98%. Do zmniejszenia kosztu wlasnego w najwickszym
stopniu przyczynity si¢: nizsza amortyzacja (w efekcie dokonanego w 2015 roku odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
wytworczych Spotki), nizsza warto$¢ zakupionej do sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, nizsze koszty ustug obcych
i zuzycia materialow 0raz nizsze koszty $wiadczen pracowniczych. Natomiast na zwigkszenie kosztu wlasnego wptyw
miaty wyzsze koszty emisji CO2 1 wyzsze wartosci odpisow aktualizujacych warto§¢ zapasow zielonych certyfikatow w
wyniku ich wyceny na dzien 30 wrze$nia 2016 roku po cenie 32,69 ztotych/MWh.
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Pozostate przychody operacyjne w III kwartale 2016 roku wyniosty 7 773 tysigce zlotych i od uzyskanych
w analogicznym okresie ubieglego roku byly wyzsze o 3 769 tysigcy ztotych, tj. 94,13%, natomiast w okresie
9 miesiecy 2016 roku wyniosty 18 747 tysiecy ztotych, co oznacza, ze w poréwnaniu do 9 miesigcy 2015 roku byty
wyzsze o 3 351 tysiecy ztotych. Zarowno w III kwartale, jaki i w okresie 9 miesiecy 2016 roku najwickszy wzrost
przychoddw w poréwnaniu do analogicznych okresow ubieglego roku nastgpit w pozycji zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych.

Koszty sprzedazy w III kwartale 2016 roku wyniosty 966 tysiecy ztotych i od poniesionych w III kwartale 2015 roku
byty nizsze o 128 tysigcy ztotych, tj. 11,70%. Natomiast w okresie 9 miesigcy 2016 roku wyniosty 3 105 tysiecy zlotych
i w stosunku do 9 miesiecy ubiegtego roku zwickszyty si¢ o 87 tysiecy ztotych, tj. 2,88%.

W I kwartale 2016 roku koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 23 996 tysiecy ztotych, czyli zmniejszyty si¢ 0 5 851 tysigey
ztotych, tj. 19,60% w stosunku do kosztow poniesionych w III kwartale 2015 roku. Za 9 miesigcy 2016 roku wyniosty
71 791 tysiecy ztotych, co oznacza, ze byly nizsze o 14 914 tysiecy ztotych, tj. 17,20%. Spadek kosztow ogodlnego zarzadu
jest przede wszystkim efektem mniejszych kosztow zwigzanych ze §wiadczeniami pracowniczymi.

Pozostate koszty operacyjne w III kwartale 2016 roku wyniosty 5 864 tysiecy ztotych i zwickszyly si¢ w stosunku
do IIT kwartatu poprzedniego roku o 4 852 tysiace zlotych, tj. 479,45%. W okresie 9 miesigcy 2016 roku pozostate koszty
operacyjne wyniosty 8 157 tysiecy ztotych, co oznacza, ze zwigckszyly si¢ o 4 402 tysiace ztotych, tj. 117,23%. Zar6wno
w III kwartale, jaki i w okresie 9 miesiecy 2016 roku najwigkszy wzrost kosztow w poréwnaniu do analogicznych
okresow ubieglego roku nastapit w pozycji inne z tytutu odpisu aktualizujacego wartos$¢ srodkow trwalych w budowie.

Grupa ZE PAK SA w Il kwartale 2016 roku uzyskata na dziatalno$ci operacyjnej zysk w wysokosci 92 747 tysigcy
ztotych, ktory w poréwnaniu do III kwartatu 2015 roku zwigkszyl si¢ 0 72 549 tysigcy ztotych, tj. 359,19%. W okresie
9 miesiecy 2016 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 311 727 tysiecy ztotych i w poréwnaniu do 9 miesigcy
ubieglego roku zwigkszyt si¢ 0 257 872 tysigce ztotych, tj. 0 478,83%.

W III kwartale 2016 roku ujemny wynik na dziatalnos$ci finansowej wyniost (8 254) tysiace ztotych i byt lepszy od wyniku
w III kwartale 2015 roku, ktory wynidst (13 030) tysiecy ztotych. Uzyskany lepszy wynik w 111 kwartale jest zastuga
korzystniejszej sytuacji kursowej, w III kwartale 2016 roku nastgpito umocnienie ztotowki w stosunku do II kwartatu
2016 roku, niz miato to miejsce w III kwartale 2015 roku, w ktéorym sytuacja byta odwrotna. Za okres 9 miesigcy 2016
roku na dziatalnos$ci finansowej wynik rowniez byt ujemny i wyniost (49 257) tysiecy ztotych i byt gorszy od wyniku za
9 miesigcy 2015 roku, ktory wyniost (27 373) tysiecy ztotych. W okresie 9 miesigcy 2016 roku w poroéwnaniu do 9
miesigcy 2015 roku wzrosty koszty odsetkowe, gtdéwnie w wyniku zmiany ewidencjonowania kosztow finansowych
kredytu na modernizacj¢ blokow w elektrowni Patnéw I, w zwiazku zakonczeniem inwestycji. Dodatkowo
do zwigkszenia negatywnego wyniku dziatalno$ci finansowej w 2016 roku przyczynit si¢ wzrost kursu euro/ztoty, ktory
Wplynal niekorzystnie na wyceny instrumentéw finansowych w euro.

Zysk brutto w III kwartale 2016 roku wyniost 84 493 tysigce ztotych i w poréwnaniu do III kwartatu poprzedniego roku
wzrost o 77 325 tysiecy ztotych, tj. 1 078,75%. Za okres 9 miesiecy 2016 roku zysk brutto wyniost 262 470 tysiecy
ztotych, czyli w stosunku do zysku brutto za 9 miesigcy 2015 roku zwickszyt sie o 235988 tysiecy zlotych,
tj. 0 891,13%.

Zysk netto w I11 kwartale 2016 roku wyniost 78 780 tysiecy ztotych i w poréwnaniu do III kwartatu poprzedniego roku
wzrost o 72 878 tysigcy ztotych, tj. o 1 234,80%. Za okres 9 miesigcy 2016 roku zysk netto wyniost 218 665 tysigcy
zlotych, czyli w stosunku do zysku netto za 9 miesiecy 2015 roku zwigkszyt si¢ o 197 344 tysigcy zlotych,
tj. 0 925,59%.

Opis czynnikdéw i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczgcy wplyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkow pienigznych.

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2016 roku naklady inwestycyjne w Grupie razem z komponentami
remontowymi wyniosty 43 124 tysigce zlotych. Zadania inwestycyjne realizowane w tym okresie dotyczyly
w najwigkszym stopniu segmentu wytwarzania.

Segment Wytwarzania

W trzecim kwartale 2016 roku przeprowadzone zostaly komisyjne odbiory pozytywnego zakonczenia pomiaréw
gwarancyjnych zmodernizowanych blokéw nr 1 i 2 w Elektrowni Patnéw. Komisje na podstawie uzyskanych wynikéw
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pomiaréw parametrow gwarantowanych, ktére zostaty opublikowane w sprawozdaniach z pomiaréw, skwitowaty
poszczegolnych wykonawcow realizujacych modernizacje odpowiednich urzadzen technologicznych takich jak
elektrofiltry, kotly, rurociagi wysokoprezne, turbogeneratory, instalacje odpopielania i pompy wody chlodzacej wraz
z rurociggami. Wszystkie firmy wykonawcze wypekity swoje zobowigzania w zakresie spelnienia gwarantowanych
parametréow technicznych okreslonych w umowach dotyczacych modernizacji poszczegélnych urzadzen
technologicznych blokéw nr 1 i 2 w Elektrowni Patnow.

Glownym celem wydatkowania nakladéw inwestycyjnych w minionym kwartale bylo sfinansowanie trwajacej
modernizacji ukladu nawgglania blokow 1-6 w Elektrowni Patnow oraz przygotowanie kilku noworozpoczynanych
pomniejszych zadan inwestycyjnych tj. przebudowa $ciany miedzy kottownig a maszynownig blokéw 1 i 2 w Elektrowni
Patnéw oraz wymiana (modernizacja) szafy sterowania stacji dawkowania fosforanéw i hydrazyny.

We wrzesniu 2016 roku Spotka opublikowata raport biezacy dotyczacy przesunigcia decyzji odnosnie budowy bloku
parowo-gazowego w Elektrowni Konin. W zwigzku z powyzszym uniewazniono prowadzony przetarg na pozyskanie
wykonawcy przedsigwzigcia inwestycyjnego polegajacego na budowie bloku parowo-gazowego o mocy 120 MWe
i 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego o mocy 40 MWt w Elektrowni Konin. W konsekwencji zawieszono
czasowo realizacje prac przygotowawczych wdrazajacych to przedsiewzigcie. Z uwagi na obecne uwarunkowania
zewngtrzne wptywajace na efektywno$¢ ekonomiczng projektu, a przede wszystkim niepewnos¢ co do ksztattu systemu
wsparcia dla kogeneracji gazowej po 2018 roku, a takze z uwagi na obecne relacje miedzy cenami gazu, cenami praw
do emisji CO. i cenami energii elektrycznej, Zarzad Spotki zdecydowatl, Zze podjecie decyzji o realizacji projektu
w obecnych warunkach byloby obarczone nadmiernym ryzykiem, mogacym negatywnie oddzialywa¢ na osiggane
w przyszlosci wyniki finansowe.

Niezaleznie od powyzszej decyzji kontynuowano prace studialne dotyczace realizacji rozwigzania alternatywnego,
polegajacego na przebudowie zrodta ciepta w elektrowni Konin, ktére pozwolitoby zapewni¢ dostawy ciepta do miasta
Konina po unieruchomieniu cz¢sci weglowej Elektrowni Konin w czerwcu 2020 roku i braku uruchomienia planowanego
nowego bloku gazowo-parowego. Produkcja energii elektrycznej i cieplnej w kogeneracji oparta bylaby o kociot
biomasowy CFB K-12 i turbogenerator TG-6. W ramach tego projektu ZE PAK SA zgtosit akces do dialogu technicznego
prowadzonego, na podstawie art. 31 a i 31 b ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamowien Publicznych, przez
Urzad Miejski w Koninie, poprzedzajacy wszczecie procedury na realizacje przedsigwzigcia pod nazwa: "Budowa
nowego zrodta ciepta dla Miasta Konina".

Segment Wydobycia

Kontynuacja prac rozpoznawczych i projektowych na perspektywicznych ztozach wegla brunatnego Deby Szlacheckie,
Oscistowo 1 Piaski oraz kontynuacja naktadow na utrzymanie obecnie eksploatowanych odkrywek Drzewce, Jozwin,
Tomistawice, Kozmin i Adamoéw.

W I kwartatach 2016 roku obie kopalnie nalezace do Grupy Kapitatowej realizowaty zadania inwestycyjne na czynnych
odkrywkach majace na celu utrzymanie zdolnosci produkcyjnych. W PAK KWB Konin SA na odkrywkach J6zwin,
Drzewce i Tomistawice prowadzone sa prace zwigzane z konieczno$cia budowy systemow odwodnienia wynikajaca z
postepoéw robdt gorniczych i potrzeba przygotowania terenu pod przyszla eksploatacje. Najwigksze wydatki poniesiono
na rozbudowe osadnika wod brudnych odkrywki Tomistawice, wiercenie studni odwodnieniowych na odkrywce Drzewce
oraz na budowe zasilania obiektéw technologicznych na odkrywce Jozwin. W PAK KWB Adamoéw SA realizowane sg
prace zwigzane z zakonczeniem budowy systemu odwodnienia wgtebnego na odkrywce Adamow.

W odniesieniu do z16z perspektywicznych na obecnym etapie prowadzone sg nastgpujace dziatania:

Ztoze wegla brunatnego Deby Szlacheckie

W ramach prac zmierzajacych do udokumentowania ztoza wykonano tzw. ,,Dodatek nr 1 do dokumentacji geologicznej
ztoza De¢by Szlacheckie”, ktdry zostal zatwierdzony decyzja Ministra Srodowiska z dnia 13 maja 2015 roku.

W maju 2015 roku zostat ztozony w Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Poznaniu (,,RDOS Poznan”) wniosek
0 wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach (wraz z ustaleniem zakresu raportu) dla przedsiewzigcia
nazwanego: ,, Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Deby Szlacheckie w gminach: Babiak
i Koto, woj. Wielkopolskie”. W lipcu 2015 wptyneto do kopalni pismo RDOS Poznan okreslajace whasciwosé rzeczowa
organu. RDOS Poznan uznat, ze jest organem wiasciwym do wydania decyzji srodowiskowej dla zakresu: wykonania
wyrobiska odkrywkowego wraz z budowa w nim uktadu technologicznego zbierania nadktadu, wykonania zwatowiska
zewngtrznego i budowy uktadu do zwalowania nadktadu, wykonania systemu odwodnienia studziennego i systemu
odwodnienia powierzchniowego, wykonania obiektow infrastruktury lokalnego transportu wewnetrznego, wykonania
zbiornika koncowego na zakonczenie eksploatacji ztoza, prac rekultywacyjnych na wierzchowinach zwalowisk.

W 2016 roku w Gminie Babiak i Gminie Kolo PAK KWB Konin SA zlozyla wnioski dotyczace zmiany studium
uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. W studium uwarunkowan i kierunkdw zagospodarowania
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przestrzennego Gminy Babiak powinny zosta¢ ujgte udokumentowane granice zltoza wegla brunatnego ,,Deby
Szlacheckie”, zwalowisko zewngtrzne oraz pas infrastruktury techniczne;j. Natomiast
w studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego Gminy Kolo powinny zostaé ujete
udokumentowane granice ztoza wegla brunatnego ,,.Deby Szlacheckie” oraz pas infrastruktury technicznej. Ponadto
zmiana studium powinna uwzglednia¢ przebudowe istniejacej infrastruktury technicznej niezbednej
do eksploatacji zloza ,,Deby Szlacheckie”.

Ztoze wegla brunatnego OScistowo

W marcu 2015 roku PAK KWB Konin SA wystapita do Wojta Gminy Wilczyn z wnioskiem o umorzenie prowadzonego
od 2013 roku postgpowania w sprawie wydania decyzji srodowiskowej dotyczacego przedsigwzigcia ,, Wydobywanie
wegla brunatnego i1 kopalin towarzyszacych ze zloza Oscistowo”, gdyz zmienita si¢ wlasciwos$¢ organu wydajacego
decyzje srodowiskowa i obecnie organem wiasciwym jest RDOS Poznan. Zostaty przygotowane Raport o oddzialywaniu
na $rodowisko dla odkrywki Os$cistowo oraz Ekspertyza dotyczaca wplywu projektowanej odkrywki Os$cislowo na
jednolite czgsci wod powierzchniowych i podziemnych oraz obszary chronione.

PAK KWB Konin SA dnia 6 sierpnia 2015 roku w zwiazku ze zmianami przepiséw prawa zlozyla w RDOS Poznan
wniosek o wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla projektowanej odkrywki Oscistowo. Wraz z
wnioskiem zlozony zostat rowniez raport o odziatywaniu na srodowisko odkrywki OS$cistowo, stanowigcy wymagany
zalgcznik do wniosku o wydanie decyzji sSrodowiskowe;.

Dnia 16 wrzesnia 2015 roku =zostalo wszczgte postepowanie w sprawie wydania decyzji $rodowiskowej
dla Odkrywki Oscistowo. RDOS Poznan wyznaczyt kolejny termin zalatwienia sprawy na 5 grudnia 2016 roku.

Ztoze wegla brunatnego Piaski

W sierpniu 2014 roku PAK KWB Konin SA zlozyla wnioski do gmin Rychwal, Stare Miasto oraz Rzgow
o zmiang studium majacego na celu dostosowanie ukladu przestrzennego w gminach do koncepcji eksploatacji
i odstawy wegla ze ztoza Piaski. Pismem z sierpnia 2014 roku Burmistrz Miasta i Gminy Rychwat poinformowat, ze w
sierpniu 2013 roku Rada Miasta przystapita do zmiany studium. Projekt studium zostat zatwierdzony w czerwcu 2014
roku i nie przewiduje si¢ podjecia nowej uchwaty inicjujacej proces zmiany studium gminnego.

W marcu 2016 roku Rada Miejska w Rychwale negatywnie zaopiniowata wnioskowang zmian¢ przeznaczenia czgsci
terenow gminy Rychwat pod odkrywkowa kopalni¢ wegla brunatnego na ztozu ,,Piaski”. Konsekwencja ww. opinii byto
nie podjecie uchwaly w sprawie przystapienia do sporzadzenia zmiany studium uwarunkowan
i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego gminy i miasta Rychwat.

W lipcu 2016 roku do PAK KWB Konin SA wplynelo zawiadomienie gminy Rzgoéw o przystapieniu
do sporzadzenia zmiany studium i kierunkdéw zagospodarowania przestrzennego gminy Rzgow.

Ztoze wegla brunatnego Poniec-Krobia i Oczkowice

Spotka PAK GORNICTWO sp. z 0.0. jest obecnie na etapie bilansowania dotychczas wykonanych prac. Kompletowana
jest rowniez dokumentacja dotyczaca kwestii formalnych zwiazanych z dotychczasowa dziatalnoscia.

3.2. Pozostale istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym.

Pozostale istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Przesuniecie decyzji w sprawie budowy bloku parowo-gazowego w Elektrowni Konin

We wrzesniu 2016 roku Zarzad Spotki postanowit, ze decyzja dotyczaca realizacji inwestycji polegajacej na budowie
bloku parowo-gazowego o mocy 120 MWe i 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego o mocy 40 MWt
w Elektrowni Konin nie zostanie podjeta w tym roku. Z uwagi na obecne uwarunkowania zewnetrzne wpltywajace
na efektywno$¢ ekonomiczna planowanego projektu, a przede wszystkim niepewnos$¢ co do ksztattu systemu wsparcia
dla kogeneracji gazowej po 2018 roku, a takze z uwagi na obecne relacje migdzy cenami gazu, cenami praw do emisji
CO; i cenami energii elektrycznej, Zarzad Spotki zdecydowat, ze podjecie decyzji o realizacji projektu w obecnych
warunkach wiazatoby si¢ ze zbyt duzym ryzykiem, mogacym negatywnie oddziatywac na osiggane w przyszto$ci wyniki
finansowe, warto$¢ spoiki a co za tym idzie interesy akcjonariuszy. Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni Konin
jest inwestycja zgltoszona do Krajowego Planu Inwestycyjnego (,,KPI”). Realizacja tego przedsigwzigcia w okreslonym
zakresie i czasie zwigzana byla z mozliwoscia przydziatu bezptatnych pozwolen do emisji CO; w ilosci okoto 6,3 miliona
ton. W obecnym stanie, wobec braku decyzji o rozpoczgciu realizacji do konca roku, Spotka zaktada ze nie uda si¢
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uzyska¢ bezptatnych pozwolen do emisji CO, wynikajacych z wykonania tego projektu w ramach obecnie
obowigzujacego KPI.

Budowa bloku parowo-gazowego w Elektrowni Konin nadal jest elementem planu inwestycyjnego Spotki, jednak by
mogta by¢ realizowana konieczne jest zaistnienie warunkdéw uprawdopodabniajacych pozytywny wplyw tego projektu
na wartos$¢ Spotki.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Zygmunt Solorz zlozyl rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem natychmiastowym. Pan Zygmunt Solorz bedzie si¢ koncentrowat
na tworzeniu strategii oraz na dozorze nad ich wdrazaniem w grupie kontrolowanych przez siebie spotek.

W zwiazku z rezygnacja Pana Zygmunta Solorza Rada Nadzorcza wylonita sposrdéd swoich czionkéw Pana Tomasza
Szelaga na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Pan Tomasz Szelag jest cztonkiem Rady Nadzorczej
ZE PAK SA od 28 czerwca 2016 roku.

4, INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]
DOTYCZACYCH ZE PAK SA LUB SPOLEK ZALEZNYCH
KONSOLIDOWANYCH W RAMACH GRUPY

Zespdt Elektrowni Pgtnow — Adaméw — Konin SA oraz spétki konsolidowane w ramach Grupy nie byty w trzecim
kwartale 2016 roku strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktoérych pojedyncza lub laczna warto§¢ przewyzszataby
10% kapitalow wlasnych ZE PAK SA z wyjatkiem opisanych ponize;j.

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5 Dyrektywy
energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku przedmiotem
opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez dystrybutora
ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wczesniejszy etap obrotu, np.
mi¢dzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek podatkowy powstaje W
momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK SA na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z pozniejszymi zmianami) zlozyta wnioski
o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczng kwote
okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisoOw prawa obowigzujgcego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK SA czynnosci
nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegodlne wnioski byty rozpatrywane na poziomach: Urzedu
Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu
oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spétek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK SA we wspotpracy z doradcg podatkowym przeanalizowata uchwale
I GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, Ze przeniesienie ci¢zaru
podatku w cenie wylacza mozliwo$¢ zwrotu nadplaty. Z uzasadnienia tej uchwaly mozna wywiezé ryzyko,
ze organy podatkowe bgda odmawialy zwrotu nadptat wskazujac, ze postgpowanie podatkowe w ogoéle nie jest wlasciwe
dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotna
kwestia stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwiazku
zpowyzszym ZE PAK SA 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmiescie zawezwanie Skarbu
Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy zlotych i tym samym przerwata bieg przedawnienia.
Do zawarcia ugody nie doszlto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku sygnatura akt VI Co 311/12
przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugod¢. Rownolegle, Spotka oczekujac na wyniki postepowan
podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskéw o nadplate ztozyta na pismie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku
w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyja$nienia w postaci wynikow szczegotowej analizy ekonomicznej, ktérej celem
bylo wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwigzany z zaptata podatku akcyzowego, do ktérego nie byta
zobowigzana. Spolka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskéw nadptatowych z catego okresu objetego
postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub
NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postgpowan jest nastgpujacy:
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e 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007 roku (z wylaczeniem listopada 2006 roku) prowadzone byty
ponownie od poczatku przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocily z NSA. Spotka przedlozyla w nich
miesi¢czne analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku. Po negatywnych decyzjach Naczelnika UC a potem
Dyrektora IC zostaty ztozone do WSA w Poznaniu skargi. Rozprawy przed WSA w Poznaniu odbyly si¢
w dniach 4 i 18 listopada 2015 roku. We wszystkich sprawach zapadly wyroki negatywne dla Spotki. Spotka
zdecydowata si¢ sktada¢ kasacje do NSA.

e 14 postgpowan za okres grudzien 2007 — luty 2009 roku (z wylaczeniem lipca 2008 roku) jest zawieszonych
w WSA na zgodny wniosek stron ze wzgledu na uchwate sygn. II FPS 5/13 podjeta przez NSA 27 stycznia 2014
roku. Do tej pory zadna ze stron nie wnioskowata o ponowne podjecie postegpowania. W tych postepowaniach
przediozone zostaty rowniez roczne analizy ekonomiczne.

e Postepowanie za listopad 2006 roku zostalo zakonczone negatywnym wyrokiem NSA z dnia 8 grudnia 2011
roku.

e Postgpowanie za lipiec 2008 roku doczekato si¢ rozpoznania skargi kasacyjnej Spoiki przez NSA.
Na rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015 roku NSA oddalit skarge kasacyjna Spotki i wskazat, ze w pelni podziela
stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktérego zostata ztozona skarga kasacyjna.

W zalezno$ci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. postgpowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) trafito na wokandg WSA
po negatywnej dla spotki Decyzji Dyrektora IC. Elektrownia Patnow 1II sp. z 0.0. nie dysponuje analizami, poniewaz nie
dziatata w 2001 roku i brak jest danych poréwnawczych. Dnia 4 listopada 2015 roku w WSA w Poznaniu odbyla si¢
rozprawa. Dnia 18 listopada 2015 roku zostat ogloszony negatywny wyrok, 8 lutego 2016 roku spotka ztozyla skarge
kasacyjng do NSA.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszla w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktora
sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorcg koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

PAK KWB Konin SA jest strong postepowan administracyjnych dotyczacych decyzji $rodowiskowej zwigzanej
ze ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona przez
dziewig¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razacego naruszenia przepisow
prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmoéwito uchylenia decyzji sSrodowiskowe;.
Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu
sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny
ztozyli odwotanie od decyzji sSrodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu
orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktérej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza
Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy prawa. PAK KWB Konin SA i Samorzadowe Kolegium Odwolawcze
ztozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone
orzeczenie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazatl sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu
6 listopada 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Srodowiskowej
wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wojta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja przez PAK KWB Konin
SA odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWB Konin SA zlozyta skarge
kasacyjnag od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna
PAK Kopalni Wegla Brunatnego Konin SA od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia
6 listopada 2012 roku uchylajacego decyzje Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Koninie z dnia 25 marca 2009
roku odmawiajacg stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wdjta
Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA oznacza, ze wyrok Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca stwierdzenia
niewaznosci decyzji $rodowiskowej wrdcita ponownie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego. W dniu
1 pazdziernika 2015 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze wydalo postanowienie o zawieszeniu postgpowania
w sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji srodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek w zwiazku
z niezakonczonym przez Komisje Europejska postepowaniem przeciwko rzadowi polskiemu w przedmiocie naruszenia
przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska w zwiazku ze ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach.

17



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
POZOSTALE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy prawne;j
decyzji $rodowiskowej wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych
oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja srodowiskowa Wéjta Gminy Wierzbinek z dnia 7 sierpnia 2007
roku w dalszym ciagu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzygnigcia przez Samorzadowe
Kolegium Odwotawcze wywoluje ona skutki prawne.

Pozostate sprawy sadowe zostaty opisane w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku w punkcie 29.1.

5. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIATU

Kapital zaktadowy ZE PAK jest reprezentowany przez 50 823 547 akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane. Kazda akcja daje
prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.

5.1. AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
Tabela 4: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% ogédlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzien przekazania niniejszego raportu*

szt. %

Liczba akcji oraz Udzial

odpowiadajgca im liczba  w 0g6lnej liczbie

glosow na Walnym akcji/glosow
Zgromadzeniu

Akcjonariusz

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) poprzez: 26 200 867 51,55
—  Elektrim SA 196 560 0,39
—  Embud sp. zo.0. 592 533 1,16
—  Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 10 004 001 19,68
—  Argumenol Investment Company Limited 15407 773 30,32
Nationale — Nederlanden OFE 5068 410 9,97
TFI PZU SA 3081567 6,06

* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajqcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
dzient 30 wrzesnia 2016 roku rézni sie od aktualnego wykazu nieobecnosciq w zestawieniu TFI PZU SA. Spétka zostata
powiadomiona przez TFI PZU SA o przekroczeniu progu 5% w wyniku rozliczenia w dniu 21 paZdziernika 2016 roku transakcji

nabycia akcji ZE PAK SA.

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji os0b zarzadzajacych
i nadzorujacych
Tabela 5: Wykaz oséb zarzqdzajqgcych i nadzorujqcych posiadajgcych na dzien przekazania niniejszego raportu
akcje ZE PAK SA wraz z liczbq posiadanych akcji*
szt. %
Akcjonariusz Pelniona funkcja Liczba akcji oraz Udzial
w organach Spotki odpowiadajqca im liczba w ogolnej
gloséw na Walnym liczbie
Zgromadzeniu akcji/glosow
Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) Przewodniczacy Rady
poprzez: Nadzorczej Spotki 26 200 867 51,55
—  Elektrim SA 196 560 0,39
—  Embud sp. zo.0. 592 533 1,16
—  Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 10 004 001 19,68
—  Argumenol Investment Company Limited 15407 773 30,32

* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
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6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZAC]I
PUBLIKOWANYCH WCZESNIE] PROGNOZ FINANSOWYCH

Zespét Elektrowni Pagtnow — Adamow — Konin SA nie publikowat prognoz finansowych.

7. INFORMACJA NA TEMAT WYPLACONE] LUB ZADEKLAROWANE]
DYWIDENDY

W 2015 roku ZE PAK SA poniosta strate netto w wysokosci 1 515,8 miliondw ztotych (wedtug PSR), ktéra Zarzad Spotki
zaproponowal pokry¢ z kapitalu zapasowego ZE PAK SA (wynoszacego na dzien 31 grudnia 2015 roku
2 542,0 miliondw ztotych) w kwocie 1 513,4 milionéw zlotych oraz z kapitatu rezerwowego (wynoszacego na dzien
31 grudnia 2015 roku 5,9 milionéw ztotych) w kwocie 2,4 miliondw ztotych.

Akcjonariusze zgromadzeni na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZE PAK SA w dniu 28 czerwca 2016 roku poparli
propozycj¢ Zarzadu w sprawie pokrycia poniesionej w 2015 roku straty.

8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ ZE PAK SA LUB PODMIOTY
KONSOLIDOWANE W RAMACH GRUPY ISTOTNYCH TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH ODBIEGAJACYCH
OD RYNKOWYCH

Zespdt Elektrowni Pgtnow — Adaméw — Konin SA oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy nie zawieraly
w 111 kwartale 2016 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ ZE PAK SA LUB PODMIOTY
KONSOLIDOWANE W RAMACH GRUPY ISTOTNYCH GWARANC]JI,
PORECZEN, KREDYTOW LUB POZYCZEK

Zespdt Elektrowni Patnéw — Adamdéw — Konin SA oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy nie udzielily
w Il kwartale 2016 roku gwarancji, porgczen kredytow lub pozyczek, ktorych warto$é pojedynczo lub tacznie
stanowitaby 10% kapitatow wiasnych ZE PAK SA.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]I, WYKUPU I SPEATY
NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 11 kwartale 2016 roku PAK KWB Konin SA, spotka podlegajaca konsolidacji w ramach Grupy, dokonata dwdch
emisji obligacji na taczng kwote 30 000 tysigcy ztotych (w catosci objete przez spotki w ramach Grupy). W I11 kwartale
2016 roku PAK KWB Konin SA dokonata rowniez wykupu obligacji na kwot¢ 30 000 tysigcy zlotych (catos$é
od podmiotéw w ramach Grupy).

11.  CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
JEDNEGO KWARTALU

W procesie przewidywania przysztych wynikéw Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Pgtnéw — Adamdw — Konin SA
nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikow, wystepujacych faktycznie, potencjalne lub teoretycznie, obecnych
w branzy oraz na rynkach, na ktérych dziala Grupa. Sa to czynniki majace swoje zrodto zar6wno wewnatrz Grupy
jak i w jej otoczeniu. W ocenie Zarzadu mozna je podzieli¢ na takie, ktére wystgpuja w sposob ciagly w kazdym okresie
oraz te, pojawiajace si¢ incydentalnie w okresie, ktérego dotyczy dany raport okresowy.
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Sposrod najistotniejszych czynnikow o statym wptywie na wyniki Grupy z pewnoscig wymieni¢ nalezy:

trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;

otoczenie regulacyjne;

ceny energii elektrycznej;

ceny i podaz §wiadectw pochodzenia;

koszty paliw, koszt wydobycia wegla;

koszty uprawnien do emisji CO»;

rekompensaty z tytulu kosztow osieroconych w zwiazku z rozwigzaniem KDT Elektrowni Patnow II sp. 2 0.0.;
sezonowo$¢ 1 warunki meteorologiczne;

naktady inwestycyjne, w szczegdlnosci uprawniajace do otrzymania darmowych uprawnien do emisji COp;
kurs walutowy euro/zloty, poziom stép procentowych.

Ponadto istotnym czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych
kwartalow sg wyniki testOw na utrate wartosci aktywow. Zgodnie z MSR 36 test na utrate wartosci aktywow
przeprowadzany jest po zaistnieniu okreslonych przestanek. Ostatnie testy zostaty przeprowadzone na dzien 30 wrze$nia
2016 roku a ich wynik nie uzasadniat zmiany wartosci sktadnikow majatku. Wykorzystywane modele wyceny aktywow
wykazujg wrazliwo$¢ na szereg parametrow m.in. tych opisanych w niniejszym punkcie, wiec w obliczu pogarszania si¢
perspektyw dziatalno$ci, zarowno tych rynkowych jak i majacych swe zrodlo w uwarunkowaniach prawnych, zatozenia
do modeli wyceny majatku mogg ulec zmianie a co za tym idzie wyniki testbw na utrate wartosci
w przysztosci moga skutkowaé koniecznos$cia dokonania weryfikacji wysokoséci odpisow aktualizujacych warto$é
sktadnikoéw majatku. Kolejna analiza przestanek uzasadniajacych potencjalng konieczno$¢ przeprowadzenia testow na
utrate wartosci sktadnikow majatku przeprowadzona zostanie na koniec nastgpnego okresu sprawozdawczego.

11.1. Trendy makroekonomiczne w gospodarce PolsKi i zapotrzebowanie
na energie elektryczna

Prowadzac dziatalno$¢ na terenie Polski, osiagajac znaczng wigkszo$§¢ przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej
nalezy bra¢ pod uwagg tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce. Szczegdlne znaczenie ma wzrost realnego
PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwo]j sektora ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie
wymienione czynniki wptywaja w sposob istotny na zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna i jej zuzycie.

Produkt krajowy brutto (,,PKB”) liczony w cenach statych roku poprzedniego wzrést realnie w I kwartale 2016 roku
0 3,0%, natomiast w II kwartale wzrost wyniost 3,1% (tzw. szybki szacunek produktu krajowego brutto za trzeci kwartat
2016 roku zostanie opublikowany przez GUS 15 listopada 2016). Analogiczne warto$ci dla roku poprzedniego to 3,6%,
3,1% oraz 3,4% wzrostu w trzecim kwartale 2015. Kwartalna dynamika przyrostu produktu krajowego brutto, juz od 2,5
roku, utrzymuje si¢ na poziomie powyzej 3%. Na podstawie czastkowych danych dotyczacych gospodarki
w trzecim kwartale nalezy si¢ spodziewaé, ze dynamika PKB prawdopodobnie pozostanie na poziomie zblizonym badz
lekko nizszym niz odnotowany w pierwszym polroczu.

Wykres 6:  Dynamika PKB [%] w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
(ceny state Srednioroczne)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS
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Produkcja przemystowa niestety utrzymuje si¢ na niskich poziomach w poréwnaniu z ubieglymi kwartatami, dane
dotyczace wzrostu w kolejnych miesigcach trzeciego kwartatu 2016 w poroéwnaniu do analogicznych miesigcy roku
ubieglego ksztattowaty si¢ nastepujaco: w lipcu produkcja sprzedana przemystu byta nizsza o 3,4%, w sierpniu nastapit
wzrost o 7,5%, natomiast we wrzesniu wzrost wynidst 3,2%. Kolejny raz negatywne tendencje daly o sobie zna¢
w odczytach dotyczacych wskaznika dynamiki produkcji budowlano montazowej, we wszystkich miesiagcach trzeciego
kwartalu spadek tego wskaznika przekraczal 15%, osiagajac nawet minus 20% w lipcu. Przyczyna zastoju
w budownictwie jest przede wszystkim segment infrastrukturalny gdzie mniejsze wydatkowanie $rodkow unijnych
w polaczeniu z mniejsza ilo$cia rozpoczynanych projektow przez sektor panstwowy i samorzadowy wpltywa na ujemna
dynamike tego sektora. Znacznie lepiej niz produkcja przemystowa i produkcja budowlano-montazowa prezentujg si¢
dane dotyczace sprzedazy detalicznej. Dynamika sprzedazy detalicznej w kolejnych miesiacach trzeciego kwartatu 2016
roku w odniesieniu do analogicznych miesi¢cy roku ubiegltego wyniosta: 4,4% w lipcu, 7,8% w sierpniu i 6,3%
we wrzesniu. Rozbiezno$¢ pomiedzy tendencjami w produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej moze byé
thumaczona wptywem na wydatki transferow zwigzanych z programem 500+ a takze poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku
pracy. Stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyla si¢ na koniec wrzeénia do poziomu 8,3%, czyli poziomu najnizszego
od 1991 roku.

Wykres 7:  Struktura produkcji energii elektrycznej oraz saldo wymiany energii elektrycznej z zagranicq
(wielkosci brutto) - TWh
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych PSE

Dane dotyczace funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujacego, prezentowane przez
Polskie Sieci Elektroenergetyczne SA wskazuja, ze krajowe zuzycie brutto energii elektrycznej w trzecim kwartale 2016
roku wyniosto 39,54 TWh i w poréwnaniu do trzeciego kwartalu roku poprzedniego wzrosto 0 0,6%.
W trzecim kwartale 2016 roku produkcja brutto energii elektrycznej wyniosta 38,61 TWh, co oznacza spadek o 2,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w strukturze produkcji miaty elektrownie
produkujace na weglu kamiennym, jednak produkcja w nich spadta o 10,6% w odniesieniu do trzeciego kwartatu
poprzedniego roku. Produkcja z wegla brunatnego wzrosta natomiast o blisko 3% w stosunku do analogicznego kwartatu
roku ubieglego. Przyrost produkcji z elektrowni wiatrowych wyniost tylko 5,7%, pomimo o ponad 30% wicksze]
zainstalowanej mocy elektrowni wiatrowych w stosunku do trzeciego kwartatu roku ubiegtego. Podobnie jak w dwdch
poprzednich kwartatach tak i w trzecim Polska byta netto importerem energii, saldo wymiany wyniosto 0,92 TWh po
stronie importu.

11.2. Otoczenie regulacyjne

Podmioty dzialajace na rynku energii elektrycznej podlegaja Scistym regulacjom takim jak np. Prawo Energetyczne,
ustawa o odnawialnych zrédtach energii (,,0ze”), rozporzadzenia oraz dyrektywy Komisji Europejskiej i konwencje
miedzynarodowe, dotyczace m.in. ochrony $rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO-), obowiazku publiczne;j
sprzedazy czg$ci wytworzonej energii, jak rowniez wsparciu dla okreslonych technologii wytwarzania energii. Pod uwage
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nalezy bra¢ réwniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji
Energetyki.

1 lipca 2016 roku w zycie weszla kolejna nowelizacja ustawy o oze. Nowelizacja dotyczy w gtéwnej mierze rozdziatu
4 ustawy, normujgcego nowe zasady wsparcia dla producentow zielonej energii. Ustawa o oze weszlta w zycie
1 stycznie 2016 roku, jednak termin wej$cia w zycie rozdzialu 4 odsunigto o pét roku. W trakcie tego okresu opracowano
nowe zasady wsparcia. Juz w biezacym roku ma wystartowa¢ system aukcyjny dla wytworcow oze,
w ramach ktérego okreslona ilo$¢ energii z oze bedzie zamawiana w podziale na poszczegodlne koszyki technologii oze.
W znowelizowanych przepisach potozono nacisk na premiowanie technologii zapewniajacych produkcje energii
odnawialnej gtéwnie za pomoca stabilnej generacji. Unormowano rowniez zasady wsparcia dla prosumentéw. Nowa
definicja prosumenta, pozwala z preferencji skorzysta¢ szerszemu katalogowi podmiotéw, w tym nie tylko
gospodarstwom domowym, ale takze m.in. instytucjom nalezacym do sektora publicznego. Preferencje te polegaja na
tym, ze w miejsce systemu taryf gwarantowanych zaproponowano system gdzie za oddanie do sieci nadwyzek
nieskonsumowanej energii prosumentom ma przystugiwac tzw. opust na energi¢ pobrang od operatora. Kolejnym nowym
rozwigzaniem jest wprowadzenie osobnego obowigzku, w ramach tzw. ,,obowiazku oze” zakupu zielonej energii z
biogazowni, co ma poprawi¢ sytuacj¢ finansowa wiascicieli biogazowni. Nowe zapisy ustawy wprowadzaja tez warunki
majace sprzyjaé rozwojowi energetyki rozproszonej w ramach lokalnych spotdzielni i klastrow energetycznych. Te
podmioty majg bra¢ udziat w jednym z koszykéw systemu aukcyjnego. Ministerstwo Energii przyznaje jednak, Ze
niektdre zapisy Ustawy beda wymagaé doprecyzowania w kolejnych nowelizacjach.

11.3. Ceny energii elektrycznej

Grupa generuje wigkszo$¢ przychodéw z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego cena, za jaka sprzedaje
energi¢ elektryczna, jest bardzo istotna dla wynikow jej dzialalnosci. Dodatkowo praktykowany jest zakup energii
na rynku energii elektrycznej i odsprzedaz jej odbiorcom.

Zgodnie z komunikatem Urzedu Regulacji Energetyki $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym w trzecim kwartale 2016 roku wyniosta 172,34 ztotych/MWh wobec 174,74 ztotych/MWh w trzecim
kwartale 2015 roku ($rednia cena energii elektrycznej sprzedanej na zasadach innych niz wynikajace z art. 49a ust. 112
ustawy — Prawo energetyczne).

Na rynku dnia nast¢pnego Towarowej Gietdy Energii SA trzeci kwartat 2016 charakteryzowal si¢ mniejszym zakresem
wahan cen niz to miato miejsce w analogicznym okresie roku poprzedniego. Bardzo wysokie poziomy cenowe byty
notowane w trzecim kwartale zesztego roku szczeg6lnie w sierpniu, kiedy to na skutek niskiego stanu rzek
wykorzystywanych do chlodzenia niektorych blokéw energetycznych, duzego popytu na energie zwigzanego
z wysokimi temperaturami, oraz niskim wykorzystaniem mocy wiatrowych wprowadzono ograniczenia mozliwosci
poboru energii dla duzych odbiorcow. W trzecim kwartale 2016 roku nie wystgpowaty problemy z dostawami energii,
nawet pomimo nowych rekordow zapotrzebowania na moc w okresie letnim. Srednie temperatury w okresie letnim
w 2016 roku nie odbiegaly w sposob istotny od dtugoterminowych $rednich, w przeciwienstwie do okresu letniego
w roku 2015. Produkcja z turbin wiatrowych w trzecim kwartale 2016 roku byta na poréwnywalnym poziomie,
co w tym samym okresie roku ubiegtego. Pomimo wzrostu zainstalowanej mocy przecigtnie o 30%, w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubiegltego, nizszy wskaznik wykorzystania mocy nie przetozyl si¢ w znaczacym stopniu na
wzrost generacji wiatrowej w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwyzsze ceny energii na rynku dnia
nastgpnego odnotowano na poczatku lipca, w pdzniejszych czasie ceny poruszaly si¢ w zakresie od okoto
100 ztotych/MWh do 200 ztotych/MWh, przy czym poziomy bliskie dolnej i gornej wartosci osiagane byty rzadko.
Srednia wazona cena na rynku dnia nastepnego uksztattowata sie na poziomie 149,72 ztotych/MWh, co stanowi spadek
do $redniej z analogicznego okresu roku poprzedniego o 22 ziote tj. okoto 13%.
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Wykres 8:  Ceny energii (IRDN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

Najwyzsze ceny na rynku terminowym energii elektrycznej Towarowej Gietdy Energii w trzecim kwartale 2016 roku,
podobnie jak na rynku spot, wystepowaty w lipcu. Roczny kontrakt BASE_Y-17 zanotowal swoje maksimum cenowe
w trzecim kwartale na poziomie bliskim 163 ztotych/MWh. W p6Zniejszym okresie wptyw nizszych cen na rynku spot
oraz cen uprawnien do emisji CO2 spowodowaty spadek na rynku terminowym. Przez wigkszos$¢ czasu w trzecim kwartale
2016 cena kontraktu terminowego na dostawe pasma w roku 2017 poruszata sie w okolicy 160 ztotych/MWh. Srednia
arytmetyczna dla kontraktu BASE_Y-17 w trzecim kwartale 2016 roku uksztaltowata sie na poziomie
159,53 ztotych/MWh, analogiczna $rednia dla kontraktu BASE Y-16 w poprzednim roku wyniosta 157,93 ztotych/MWh.

Wykres 9:  Cena kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2017 rok
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

11.4. Cenyipodaz Swiadectw pochodzenia

Z uwagi na fakt, ze czg§¢ wytwarzanej energii elektrycznej w ZE PAK SA pochodzi ze spalania biomasy (le$nej
i rolnej) i stosowana jest rowniez wysokosprawna kogeneracja w celu wytwarzania ciepta, przy spetnieniu okreslonych
wymogow regulacyjnych, producentowi przystuguja zielone i czerwone certyfikaty. Liczba uzyskiwanych §wiadectw

pochodzenia jest znaczaco wyzsza od liczby, jaka Spotka jest zobowigzana przedstawi¢ do umorzenia, co pozwala zbywac
ich nadwyzki na rzecz innych uczestnikdéw rynku.

Na rynku praw majatkowych wynikajacych ze §wiadectw pochodzenia z energii odnawialnej w trzecim kwartale 2016
roku dominowata wyrazna tendencja spadkowa, co bylo bezposrednia kontynuacja trendu z poprzedniego okresu. Ceny

23



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
POZOSTALE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU

po raz kolejny osiagnety historyczne minima. Motywacja sprzedajacych byta tak silna, ze na wykresie cenowym
w trzecim kwartale nie wida¢ nawet proby korekty dominujacego trendu. Minimum cenowe osiagnigte zostato
29 wrzeénia na poziomie 32,69 ztotych. Warto$¢ $redniej wazonej ceny zielonych certyfikatow na podstawie notowan
TGE dla trzeciego kwartatu 2016 roku uksztattowata si¢ na poziomie 48,73 zlotych za certyfikat. Srednia cena
zanotowana w tym samym okresie roku ubiegtego jest az o 61 ztotych, tj. 0 ponad 125% wyzsza. Warto zauwazy¢,
ze potencjalnym impulsem dla spadku cen zielonych certyfikatow mogta okazaé si¢ informacja dotyczaca wskaznika
obowiazku umarzania $wiadectw pochodzenia energii z oze na 2017, ktdry ma wynies¢ 16% (w tym 0,6% za pomoca
nowych — tzw. bigkitnych certyfikatbw z biogazowni rolniczych) co moglo budzié¢ rozczarowanie w stosunku
do przewidywanego wyzszego poziomu (wpisane w nowej ustawie OZE 20%), ktory potencjalnie mogtby zniwelowaé
nadpodaz na rynku w perspektywie kolejnych okresow.

Wykres 10: Cena swiadectwa pochodzenia energii wyprodukowanej z OZE
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

11.5. Koszty paliw, koszt wydobycia wegla

Najistotniejszym elementem kosztow zwiagzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta w spotkach Grupy
ZE PAK jest koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslaja konkurencyjnos¢ poszczegdlnych technologii
wytwarzania energii elektrycznej. Elektrownie Grupy ZE PAK wytwarzaja znaczaca wigckszo$¢ energii elektrycznej
z wegla brunatnego, lecz wykorzystujg rowniez biomase lesng i rolng. Ponadto, w procesiec wytwarzania energii
elektrycznej wykorzystywany jest do celow rozpatkowych, w minimalnych iloéciach, cigzki i lekki olej opatowy.

Dwie kopalnie wegla brunatnego, PAK KWB Konin SA oraz PAK KWB Adaméw SA, bedace dostawcami wegla
brunatnego do elektrowni Grupy ZE PAK, zaspokajaja w zdecydowanej wigkszo$ci zapotrzebowanie aktywow
wytworczych na to podstawowe paliwo, co uniezaleznia Grupe od zewnetrznych dostawcow i eliminuje ekspozycje
na potencjalne wahania cen wegla brunatnego. Niemniej jednak wystgpuje ekspozycja na wahania cen pozostalych
wykorzystywanych paliw (przede wszystkim biomasy) jak rowniez cze$¢ kosztow zwigzanych z wydobyciem wegla
brunatnego zalezy od czynnikow, ktére pozostajg poza bezposrednig kontrolg Grupy.

11.6. Koszty uprawnien do emisji CO:

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ze zrodet konwencjonalnych energii elektryczne;j i ciepta wiagze si¢ z koniecznos$cia
ponoszenia kosztéw emisji CO». Z uwagi na fakt, ze koszty te stanowig istotna pozycje w strukturze kosztow ponoszonych
przez wytworcoOw energii z wegla brunatnego, wptyw emitowanych ilosci CO» oraz cena pozwolen do emisji ma duze
znaczenie dla wynikow dziatalnosci. Wyniki w duzym stopniu uzaleznione sg réwniez od ilosci nieodptatnych uprawnien
do emisji CO; przyznanych w danym okresie. Ilo$ci uprawnien mozliwe do uzyskania dla energetyki zostaty okreslone
w art. 10c dyrektywy ETS, a wielkosci jakie fizycznie moga otrzymac poszczegodlne instalacje uzaleznione sa od
wydatkow poniesionych na inwestycje, ktore zapisane sa w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Pozostala czgsé
brakujacych uprawnien Spoétka zobowiazana jest dokupi¢ na wolnym rynku. Spotka wykorzystuje takze niewielka ilo§¢
darmowych uprawnien z art. 10a dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku
(jednostki EUA dla potrzeb generacji ciepta). Grupa w 2016 roku otrzyma bardzo niewielka ilos¢ darmowych uprawnien
do emisji CO>, oscylujaca w granicach 100 tys. EUA, z czego wigkszo$¢ wynika z przydziatu na produkceje ciepta. Dlatego
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tez, praktycznie cata ilo$¢ potrzebnych Grupie ZE PAK uprawnien do emisji musi zosta¢ zakupiona na rynku pierwotnym
(aukcje) oraz wtornym (gietda ICE, EEX i kontrakty bilateralne).

Wobec braku istotnych impulséw wplywajacych na rynek praw do emisji CO, ceny EUA przez niemal dwa pierwsze
miesigce trzeciego kwartatu 2016 roku utrzymywatly siec we wzglednej rownowadze w pasmie zmienno$ci pomiedzy
mniej wigeej 4,4 euro a 5,00 euro. Tak niskie poziomy, w stosunku do notowan z ubieglego roku, jak i poprzednich
kwartatéw 2016 spowodowane byly wczesniejszym spadkiem cen w reakcji na wynik brytyjskiego glosowania
w sprawie opuszczenia przez Wielkg Brytani¢ Unii Europejskiej oraz niskimi poziomami cen surowcow energetycznych.
Pod koniec sierpnia doszto do kolejnego spadku cen i ustanowienia nowego minimum cenowego dla rynku carbon w
biezacym roku na poziomie ponizej 4,00 euro (w cenach zamknigcia sesji). Jednak w drugiej potowie wrze$nia w reakcji
na rosngce ceny energii na rynkach zachodniej Europy, jak i rosngce ceny surowcoéw energetycznych na rynkach
$wiatowych ceny EUA zdotaly powrdci¢ do poziomu 5,00 euro. Srednia arytmetyczna cena EUA dla trzeciego kwartatu

2016 roku wyniosta 4,55 euro, co oznacza spadek o 3,53 euro tj. okoto 43% w stosunku do analogicznej ceny za trzeci
kwartat roku ubiegtego.

Wykres 11: Cena kontraktu terminowego na dostawe EUA
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE

11.7. Rekompensaty z tytulu kosztéw osieroconych w zwiagzku z rozwigzaniem
»~Kontraktu Dlugoterminowego” (,KDT”) Elektrowni Patnow II sp. z o.o.

Kontrakt dtugoterminowy sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostat zawarty pomi¢dzy Elektrowniag Patnow 11
sp. z 0.0. a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi SA. Miat on charakter wieloletniej umowy w zakresie dostarczania
energii elektrycznej po ustalonej formule cenowej.

W zwiazku z wezesniejszym rozwigzaniem (w dniu 1 kwietnia 2008 roku) KDT Elektrowni Patnow II sp. z 0.0., na mocy
Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstaltych u wytworcow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, Elektrownia Patnéw
Il sp.zo.0. jest uprawniona do otrzymywania odpowiedniej rekompensaty. Wysoko$¢ rekompensaty jest wyliczana

wedhug stosownego wzoru zamieszczonego w Ustawie. Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. objeta jest wymieniong ustawa
do konca 2025 roku.

11.8. Sezonowos$c¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energi¢ elektryczng oraz ciepto, zwlaszcza wérod konsumentéw, podlega sezonowym wahaniom. Dotychczas
praktyka pokazywatla, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszato si¢ zima (gtownie z powodu niskich temperatur
i krétszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami otoczenia
i dluzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢ wzrost zapotrzebowania na energie¢ elektryczna
latem, spowodowany w gtownej mierze rosnaca liczbg wykorzystywanych urzadzen chtodniczych.

25



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
POZOSTALE INFORMACJE DO ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA 11l KWARTAL 2016 ROKU

Niezaleznie od czynnikéw opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Grupy staja si¢ warunki
meteorologiczne. Dotychczas dziatalno§¢ Grupy nie podlegata w znaczacym stopniu sezonowosci popytu, ze wzgledu na
niskie koszty praca blokéw prowadzona byta w sposob ciagly (w podstawie) przez niemal caty rok. Obecnie biorac pod
uwage rosngcy udziat OZE w segmencie wytworcoOw energii, w tym przede wszystkim zrédel wiatrowych, przy
szacowaniu wielkosci produkcji Grupy coraz wigkszego znaczenia nabieraja warunki pogodowe, ze szczegdlnym
uwzglednieniem warunkow wietrznych. Statystycznie okresami o najlepszych warunkach wietrznych jest I i IV kwartal.
Nalezy bra¢ pod uwagg, ze w okresach, gdy warunki wietrzne sg wyjatkowo dobre a produkcja turbin wiatrowych wysoka,
popyt na produkcje Grupy moze ulega¢ okresowym zmniejszeniom.

11.9. Naklady inwestycyjne

Dziatalno$¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych naktadow inwestycyjnych. Aktywa
wytworcze Grupy wymagaja okresowych remontéw i biezacych modernizacji, zardbwno ze wzgledu na zaostrzanie
wymogoéw w zakresie ochrony $rodowiska jak i potrzebe zwigkszania efektywnosci produkcji energii elektrycznej.
Poziom naktadow inwestycyjnych miat istotny wptyw, i wedtug oczekiwan bedzie nadal miat istotny wptyw, na wyniki
dzialalnosci operacyjnej, poziom zadluzenia oraz przeptywy pieni¢zne. Opdznienia w realizacji, zmiany programu
inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu moga mie¢ powazny wplyw na naktady inwestycyjne ponoszone w
przysztosci, a takze na wyniki, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju. Ponadto czg¢$¢ planowanych przez Grupe
projektow inwestycyjnych, zgltoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego, wigze si¢ z przydzialem bezptatnych
jednostek uprawniajacych do emisji COs»., jednak w przypadku braku realizacji tych inwestycji uniemozliwiona jest tez
zdolno$¢ do skorzystania z bezplatnego przydziatu.

11.10. Kurs walutowy euro/zloty, poziom stép procentowych

Pomimo faktu, ze Grupa prowadzi swoja dzialalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty i osigga przychody
w zlotych, jest kilka istotnych czynnikéw uzalezniajagcych wyniki finansowe od kursu walutowego euro/ztoty
oraz poziomu stop procentowych WIBOR i EURIBOR. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e znaczaca cze$¢ zadluzenia (tj. kredyt konsorcjalny zaciagniety przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0.) jest
denominowana w euro, co powoduje, ze deprecjacja warto$ci ztotego w stosunku do euro ma negatywny wptyw
na wyniki finansowe, poniewaz zwigksza koszty finansowania w zlotych zwigzane z zadluzeniem
w obcej walucie, natomiast deprecjacja wartosci euro w stosunku do ztotego ma pozytywny wptyw na wyniki
finansowe, poniewaz obniza koszty finansowania w zlotych zwigzane z zadluzeniem w obcej walucie,

e ZE PAK SA oraz Elektrownia Patnéw II sp. Z 0.0. korzystaja z finansowania dtuznego opartego na zmiennej
stopie procentowej,

e transakcje zwigzane z zakupem EUA, ktore sa rozliczane sg w euro.

W 1l kwartale 2016 roku spotki Grupy nie stosowaly instrumentéw stuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego
ze zmian kursow walutowych, z wyjatkiem ZE PAK SA, ktdra zabezpieczyta kurs euro dla czgéci przeptywow
zwigzanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO.. Do zabezpieczenia kursu zastosowano transakcje typu
forward z data rozliczenia w grudniu 2016 roku. Zarzady na biezaco monitorujg sytuacj¢ finansowa oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby moga podja¢ decyzje o konieczno$ci zastosowania instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z Zasadami Zarzadzania Ryzykiem przyjetymi w Grupie ZE PAK
ewentualne transakcje beda miaty charakter zabezpieczenia i bedg dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem
wolumenu i daty zapadalnosci. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajgcego, uwzgledniata bedzie rowniez: ceng,
plynnos¢ rynku, prostote produktu, tatwos¢ wyceny i ksiggowania oraz elastycznos$é.

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych zwigzanych z finansowaniem inwestycji w ZE PAK SA i Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. Grupa
korzysta z zobowigzan finansowych, glownie kredytow i1 pozyczek o oprocentowaniu zmiennym. W celu
zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okre$lonych odstepach czasu, roznicy migdzy kwota odsetek
naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gltéwnej. Transakcje te maja na celu
zabezpieczenie zaciagnictych zobowigzan finansowych i dotycza kredytu konsorcjalnego Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0.
opartego na zmiennej stopie EURIBOR. Do zabezpieczenia wykorzystano instrumenty typu IRS.

W trzecim kwartale doszto do umocnienia ztotego wzgledem euro z poziomu bliskiego 4,45 euro/ztoty w poczatku lipca
do poziomu bliskiego 4,25. Jednak we wrzesniu kurs urdst o kilka groszy, konczac kwartat na poziomie 4,31. Wydaje
si¢, ze najwicksze znaczenie dla relacji obu walut bedzie miata dalsza polityka Europejskiego Banku Centralnego
dotyczaca stop procentowych i sposobu dalszego ksztaltu programéw majacych wspiera¢ plynnos¢ na rynkach obligacji
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a z drugiej strony oczekiwania co do reakcji NBP na ksztaltowanie si¢ wskaznikow inflacji oraz dyscyplina w zakresie
polityki fiskalnej w Polsce.

Wykres 12: Kurs sSredni euro/ztoty
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie tabel kurséw $rednich NBP
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