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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2016

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 6M 2016 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 6,80 TWh -6,08%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;jit®): 4,95 TWh +3,13%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(l): 1,85 TWh -24,18%
Udziat ZE PAK w krajowej produkcji energii elektrycznej?): 6,90 % +0,19 p.p.
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 174,99 zt/MWh -0,41%
Przychody ze sprzedazy: 1368 min zt -9,29%
EBITDA: 329 min zt +47,18%
Wynik netto: 140 min zt +807,22%
Naktady inwestycyjne: 28 min zt -87,67%
Zadtuzenie: 1208 min zt -9,85%
Srodki pieniezne®): 406 min zt +28,08%
Dtug netto / EBITDA: 1,34 x -44,86%

() acznie ze sprzedazg w ramach rozruchu blokéw nr 1i 2 w elektrowni Pgtnéw |, ktéra wyniosta 0,04 TWh.

2) Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielkosci wymiany energii elektrycznej z zagranica
i krajowe zuzycie energii — wielkosci miesieczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto dostepnej na stronie PSE S.A. Produkcja brutto ogétem
w Polsce za 6M 2016 roku wyniosta 79,71 TWh.

B) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2Q 2016

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2Q 2016 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 3,42 TWh -6,81%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;jit®): 2,47 TWh +0,00%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(l): 0,95 TWh -20,83%
Udziat ZE PAK w krajowej produkcji energii elektrycznej?): 7,26 % -0,04 p.p.
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 175,75 zt/MWh +0,43%
Przychody ze sprzedazy: 687 min zt -8,62%
EBITDA: 153 min zt +64,81%
Wynik netto®): 65 min zt -
Naktady inwestycyjne: 15 min zt -88,28%

) W 2Q 2015 roku zmiana uwzglednia sprzedaz w ramach rozruchu blokéw nr 1 i 2 w elektrowni Patnéw | (0,03 TWh).

2) Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielkosci wymiany energii elektrycznej z zagranica
i krajowe zuzycie energii — wielkosci miesieczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto dostepnej na stronie PSE S.A. Produkcja brutto ogétem
w Polsce w 2Q 2016 roku wyniosta 37,72 TWh.

3) W 2Q 2015 roku Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 19 miliondw ztotych.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 6M 2016
[mIn PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto

1508 329
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6M 2016 6M 2015 6M 2016 6M 2015 6M 2016 6M 2015
[ Pozostate

B Energia elektryczna z obrotu B Amortyzacja ~ EEBIT

B Energia elektryczna z wiasnej produkcji

Uzyskanie przez Grupe ZE PAK w drugim kwartale i w catym pierwszym pétroczu 2016 roku znaczgco lepszych wynikéw niz
w analogicznych okresach roku poprzedniego jest efektem:
* wyzszego wolumenu produkgji,

* kontynuacji dziatan z pierwszego kwartatu biezgcego roku, zmierzajgcych do poprawy efektywnosci w zakresie kosztéw
biezgcej dziatalnosci.

Negatywnie na wynik netto wptynat gteboki spadek rynkowych cen zielonych certyfikatéw i wzrost kursu EUR/PLN.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej

ztoty/MWh

ztoty/MWh

450

350

250

150

50

175
170
165
160
155
150
145

Ceny IRDN

I | Maks.
Min.
| l \I I/ e=u==Sredni
146.39 155.26 171.72 15353 . 17856
1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q.2015 1Q.2016 202016

7? Ceny Base_Y-17

\ N\

-y

A N

160,39 \A
156,63

s/ """

4sty 16

14 sty 16 7

24 sty 16

3lut 16

13 lut 16

23 1lut 16
4 mar 16

14 mar 16
24 mar 16

3 kwi 16
13 kwi 16
23 kwi 16

$rednia kwartalna

3 maj 16

13 maj 16

23 maj 16

2cze 16
12 cze 16 7
22 cze 16 7

Wozrost sredniej wazonej potrocznej ceny energii
elektrycznej (Indeks Rynku Dnia Nastepnego na
TGE) 0 15,63 PLN, tj. 10% w stosunku do 1H
2015. Zdecydowanie wiekszy zakres wahan cen
niz w 1H 2015.

Najwyzsze ceny na rynku IRDN w czerwcu —
stosunkowo wysokie temperatury, wzrost
zapotrzebowania na energie, niski poziom
rezerwy w systemie.

Na rynku terminowym najwyzsze ceny w
pierwszej potowie stycznia (w slad za rynkiem
spot i rynkami z sgsiednich panstw) pdzniejszy
spadek spowodowany przecena na rynkach
towarowych, rynku praw do emisji CO,. Od
drugiego kwartatu tagodny trend wzrostowy.

Polska importerem energii w 1H 2016 (przewaga
importu nad eksportem w 1H 2016 wyniosta 1,9
TWh, czyli byta ponad pieciokrotnie wyzsza niz w
1H 2015). Udostepnione potgczenie pomiedzy
Litwg a Szwecjg — spadek cen na Litwie,
odwracenie kierunku handlu na LitPol, import z
Ukrainy, nizszy eksport na sgsiednie rynki.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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$rednie kwartalne 2016

Dynamiczny i gteboki spadek cen praw do emisji
CO, (EUA) w 1Q 2016. Silne odbicie cen

w kwietniu i ponowny trend spadkowy

w czerwcu. Srednia arytmetyczna dla notowan
EUA w 1H 2016 na poziomie 5,71 EUR, tj. spadek
022% w stosunku do 1H 2015.

Ceny EUA w 1Q 2016 — korelacja z rynkiem
surowcéw energetycznych, brak nowych
impulséw w zakresie ingerencji na szczeblu
politycznym w ksztattowanie rynku, szybki
wzrost generacji OZE w zachodniej Europie.
W kwietniu zblizajace sie rozliczenie emisji za
poprzedni rok. Dynamiczny spadek i nowe
minima w czerwcu, zwfaszcza po wynikach
referendum w Wielkiej Brytanii.

Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw dla
catej 1H 2016 nizsza o 34,44 PLN, tj. 0 25%

w stosunku do 1H 2015. Bardzo dynamiczny
spadek ceny zielonych certyfikatow w 2Q 2016.

Brak wsparcia dla ,duzej energetyki wodnej”

i zmniejszenie o potowe wsparcia dla
wspotspalania od poczatku 2016. Wskaznik
obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia
energii z oze na 2017 ma wynies¢ 16% (w tym
0,5% za pomocg nowych — tzw. niebieskich
certyfikatow z biogazowni rolniczych).
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]
PRODUKCJA NETTO! SPRZEDAZ(V
% 7.19
4.91 1337%  4.75 676  1598%
1.25 ! 0,79%' - 1.26 1.85 124,18% 2.44

= 0,00%

13,68%

112,02%

6M 2016 6M 2015
Patnow Il = Konin ® Adamoéw B Patnéw |
2.47 12,07% 2.42
0.69 16,15% 0.65

o 0.00%
119,72%

116,13%

2Q 2016

2Q 2015

1337%

6M 2016 6M 2015
B Z produkcji wiasnej Z obrotu
3.62

3.42 15,52%

0.95 120,83% 1.20

12,07%

2Q 2016

2Q 2015

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pqtnow | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 elektrowni Pgtnow |
przed zakorniczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji (w okresie od 2Q 2015 do 1Q 2016).

eax

(1) Produkcja netto / sprzedaz nie
uwzglednia produkcji inwestycyjne;j.
Produkcja inwestycyjna w elektrowni
Patnow | za 6M 2016 i 6M 2015 roku
wyniosta odpowiednio 0,04 TWh
i 0,05 TWh (zrealizowana w 2Q
2015).

Spadek sprzedazy odnosi sie w catosci
do czesci sprzedazy generowanej w
segmencie SPRZEDAZ. llo$¢ sprzedanej
energii z obrotu spadtfa 0 24,18%. Mimo
spadku wolumenu obrotu marza
generowana w segmencie SPRZEDAZ
poprawita sie w stosunku do osiggnietej
w | pétroczu 2015 0 0,55 p.p.

W 2Q 2016 wzrost produkcji

w Patnowie i Pgtnowie Il mocniejszy
(procentowo) niz dla catego pétrocza.
Zanotowano natomiast spadek

0 19,72% produkcji w elektrowni
Adamoéw. O lokacji produkcji miedzy
poszczegdlnymi elektrowniami
decydowaty czynniki zewnetrzne takie
jak np. dziatania operatora czy czynniki
geologiczne w kopalniach.



Zuzycie wegla i emisja CO,

[min ton]
ZUZYCIE WEGLA EMISJA CO,
660  1123%  6.52
A 6.05  1237% 591
195 | 1299% | 201 129 | 1227% |13

6M 2016

PAK KWB Adaméw  ® PAK KWB Konin

3.31

0.85

2Q 2016

13,10%

11,22%

1 15,84%

18,85%

6M 2015

3.27

1.01

2Q 2015

13,70%

6M 2016 6M 2015
Patnow Il m ZE PAK
3.03 11,00% 3.00
069  «000% | 069

11,30%

2Q 2016

2Q 2015

(eare

Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji
CO, w | pétroczu 2016 roku wskazujg
na wzrost zuzycia wegla i wieksza
emisje co wynika z wyzszych
wolumendw produkowanej energii

w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

W 2Q 2016 roku zanotowano wieksze
zuzycie wegla z PAK KWB Konin
zaopatrujgcej Pgtnow, Patndw I

i Konin, zmniejszony wolumen zuzycia
w Adamowie w $lad za mniejszg
produkcja.

Grupa w | pdtroczu 2016 wykorzystata
0,05 min ton bezptatnych uprawnien
do emisji CO,, rok wczesniej ilos¢
wykorzystanych bezptatnych
pozwolen do emisji wyniosta 0,25
min ton -> Grupa | pdtroczu 2016
nabyta na rynku 99,2% uprawnien do
emisji CO,.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

(eare

6M 2016 6M 2015
rynek rynek
bilansujacy bilansujacy
6.6% 6.3%

najwiekszych

odbiorcéw umowy
33.7% dwustronne
pozostali 46.2%

66.3%

rynek
gietdowy
47.2%

® wg odbiorcéow

B wg rynku

-

najwiekszycH‘ umowy
odbiorcow dwustronne
39.8% 44.5%
. 0
pozostali
60.2%
rynek \
gietdowy
49.2%
® wg odbiorcéw = wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej @)

Sprzedaz energii(!) Srednie ceny sprzedazy!?  Przychody
[TWh] [PLN/MWh] [min PLN]

6M 2016 15980  6M2016 10,41% 6M 2016 1184 1633%

6M 2015 6M 2015 6M 2015 1264

2Q 2016 1552% 2Q 2016 1 0,43% 2Q 2016 601

- 15,06%

2Q 2015 2Q 2015 2Q 2015 633

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.
(2)Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii podzielone przez wolumen sprzedazy.
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Inwestycje w aktywa trwate

oraz wartosci niematerialne i prawne (bez co,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [min PLN]
l 87,67% l 88,28% l 65,61% l 89,15%
253
227
128 129
28
15 14
6M 2016 6M 2015 2Q 2016 2Q 2015 6M 2016 6M 2015 2Q 2016 2Q 2015
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Przychody
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

857 831 m6M 2016 Nizsze taczne przychody ze sprzedazy energii
m6M 2015 elektrycznej:

* mniejszy wolumen sprzedazy w obrocie

* nizsza cena.

Nizsze przychody z praw majatkowych:
* spadek cen rynkowych certyfikatéw
zielonych.

Wyzsza rekompensata z tytutu rozwigzania
KDT:

13 12 . ni?szy wolumen pIodukcji

* nizsza cena energii

* remont kapitalny bloku.

Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majatkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody z uméw o Pozostate

z produkcji wtasnej z obrotu ze $wiadectw  tytutu rozwigzania ustugi budowlane W 2Q 2016 obnizenie poziomu
pochodzenia energii KDT rekompensaty wynika ze wzrostu sprzedazy
energii elektrycznej.
Spadek przychoddéw z ustug budowlanych:
* mniejszy zakres prac budowlanych
433 421 »2Q2016

®2Q 2015
21
168 213
- 6 11 M 4 91 13 18 B 7 s
T e =
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Koszty rodzajowe S
[mIn PLN] @

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

423 B 6M 2016  Nizsze koszty zuzycia materiatéw i nizsze koszty
333 B 6M 2015  ustugobcych:
* mniejszy zakres prac budowlanych spotek
remontowych

* poprawa efektywnosci biezagcej dziatalnosci,
* nizsze ceny zakupu paliwa oraz nizsze koszty
energii i pozostatych materiatéw produkcyjnych

Nizsza amortyzacja:
* odpis na dzien 31 grudnia 2015 roku
-> obnizenie wartosci majgtku

Zuzycie Amortyzacja i Koszty Wartos¢ Ustugi obce Podatkii optaty Koszty emisji Pozostate
materiatéw odpisy Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem Cc0o2 Nizsze koszty éwiadczen pracowniczych:
aktualizu’j:,qce pracowniczych towaré\/\’/i podatku * wyzsza baza w | pStroczu 2015 roku

)Narto,s ¢ materiafow akeyzowego) -> jednorazowa wyptata nagrdd jubileuszowych

Srodkow oraz . . .

trwatych sprzedanej oraz rozwigzanie rezerw pracowniczych
energii * zmniejszenie Sredniego zatrudnienia o ponad

zakupionej z 600 os6b (r/r) i zmiana warunkéw

obrotu wynagradzania

Nizsza wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow:
2Q2016 ° mniejszy wolumen energii zakupionej w PAK-

Volt
2Q 2015
Koszty emisji CO, wykazane w kosztach

210 rodzajowych nie uwzgledniajg czesci kosztow w

136 141 178 wysokosci 20 min PLN wykazanych w zmianie stanu

82 108 97 83 produktéw. Stad petne koszty za 6M 2016 roku
51 23 38 39 57 25 62 wyniosty 163 min PLN.

Wyzsze koszty emisji CO, s3 rezultatem:
* zakupu wiekszej ilosci uprawnien do emisji
* wyzszego kursu euro/ztoty,
pomimo, ze w | pétroczu 2016 uzyskano nizszg cene
nabycia uprawnien.

16



EBITDA 6M 2016

[mIn PLN]

e

A, <

6M 2016  6M 2015 (1) EBITDA wyzsza o0 105 min PLN (+47,18%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 1368 1508 poréwnywalnosci wyzsza o 97 min PLN (+38,19%)
Zmiana % (9,29)% porown'ywana EBITDA za 6.M 2q15 wyniosta 254 min PLI_\{ —'> wartos¢ 223 min PLN fo efekt
zdarzen zwiqzanych z rozwigzaniem rezerw z tytufu przejscia pracownikdw z kopalri do
Koszt wtasny sprzedazy (1107) (1 424) pozostatych do pozostatych segmentoéw (-13) oraz odpisem aktualizujgcym zwigzanym
. z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (+44
Zysk brutto ze sprzedazy 260 84 P ] P v ) v v (+44) »
poréwnywalna EBITDA za 6M 2016 wyniosta 351 min PLN -> wartos¢ 329 min PLN to efekt
Marza % 19,01% 5,57% zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (-22)
Pozostate przychody operacyjne 11 11 (+4)  wyisze przychody z KDT, przychody z energii wtasnej i ustug systemowych i ORM
. oraz nizsze przychody z certyfikatéw
Koszty sprzedazy (2) (2) preyenody y
K " d 4 7 (+42) nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii (w kopalniach)
oszty ogolnego zarzadu (48) (57) i pozostatych materiatéw do produkcji ,
Pozostate koszty operacyjne (2) (3) (-5)  wyisze koszty emisji CO,
EBITDAY 329 223 (+56) poprawa fefektywm')su ble;qcej dzllafalln.osu, w tym }Jt'rzym.ama majaFku.
produkcyjnego, zwiekszenie wydajnosci pracy (zmniejszenie zatrudnienia o 683 osoby)
Marza % 24,05% 14,79% i zmiana warunkéw wynagradzania
EBIT? 219 34 (2 EBIT wyzszy o 185 min PLN (+550,62%) -> dodatkowym czynnikiem
. wspierajgcym wzrost EBIT byta nizsza o0 80 min PLN amortyzacja, bedaca
Marza % 16,01% 2,25% . : ) ’
nastepstwem dokonanego odpisu na majatku na koniec 2015 roku
Zmiany EBITDA
+56
+42 |
+31 +4 -22
-5
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 6M 2015 zdarzenia EBITDA 6M 2015 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Poprawa EBITDA 6M 2016 zdarzenia EBITDA 6M 2016
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne efektywnosci (poréwnywalna) jednorazowe
dziatalnosci
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EBITDA 6M 2016 wg segmentow
[mIn PLN]

EBITDA 6M 2016

EBIT -> EBITDA Zmiany EBITDA
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WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie:

210 (+4)  wyzsza rekompensata z tytutu KDT,
wyzsze przychody z energii wtasnej,

132 119 wyzsze przychody z ustug

69 systemowych i ORM, nizsze przychody
3 15 5 3 3 3 z zielonych certyfikatow,
- — - 1 (+22) nizsze koszty paliwa i pozostatych
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE materiatéw do produkcji
®6M 2016 m6M 2015 (-5)  wyzsze koszty uprawniers do emisji CO,
(+34) mniejsze koszty biezacej dziatalnosci,

Remonty i Pozostate:

(-23)

mniejsze zakontraktowanie w poréwnaniu z 6M 2015 -> wiekszy
spadek przychoddéw w poréwnaniu z kosztami

w tym utrzymania majatku oraz
Swiadczen pracowniczych oraz wynik
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

EBITDA <- EBIT

+110

©
)
o
~
p
©
=
@
w

EBITDA 6M 2016
AMORTYZACIJA

Wydobycie:

(-1)

(+15)
(+49)

nizsze przychody ze sprzedazy
wegla

nizsze koszty energii elektrycznej
mniejsze koszty biezacej
dziatalnosci oraz $wiadczen
pracowniczych oraz wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 6M 2016 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem

o kit zewnetramch 82 : 28 438 4 - Lses
f:"s";’z;g jyp;:y chody 80,36% 1,12% 19,72% 100,00% 7,84% 0,00%  100,00%
o e ey N I
Przychody ze sprzedazy 1110 448 142 438 51 (822) 1368
Koszt wtasny sprzedazy (939) (370) (139) (431) (53) 825 (1107)
fzss';f;’:;:‘),br“tt° 170 78 3 7 (2) 3 260
Marza % 15,32% 17,41% 2,11% 1,60% -3,92% -0,36% 19,01%
EBITDA 210 119 (3) 5 (3) 1 329
Marza % 18,92% 26,56% -2,11% 1,14% -5,88% (0%) 24,05%
EBIT 156 66 (7) 5 (4) 3 219
Marza % 14,05% 14,73% -4,93% 1,14% -7,84% -0,36% 16,01%
Zysk (strata) netto 95 48 (6) ) (4) 2 140
Marza % 8,56% 10,71% -4,23% 0,91% -7,84% -0,24% 10,23%
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EBITDA 2Q 2016
[mIn PLN]

2Q2016  2Q2015 (1) EBITDA wyzsza 0 60 min PLN (+64,81%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 687 752 porownywalnosci wyzsza o 38 min PLN (+27,74%)
Zmiana % (8,62)% porownywalna EBITDA za 2Q 2015 wyniosta 137 min PLN -> wartos¢ 93 min PLN to efekt
. odpisu aktualizujgcego zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow
Koszt wtasny sprzedazy (564) (733) (+44)
Zysk brutto ze sprzedaiy 124 19 poréwnywalna EBITDA za 2Q 2016 wyniosta 175 min PLN -> wartos¢ 153 min PLN to efekt
. zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (-22)
Marza % 18,05% 2,53%
. (-7)  nizsze przychody z KDT, wyzsze przychody z energii wtasnej i ustug
Pozostate przychody operacyjne 4 6 systemowych i ORM oraz nizsze przychody z certyfikatow
Koszty sprzedazy (1) (1) (+23) nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii (w kopalniach)
Koszty ogolnego zarzadu (20) (27) i pozostatych materiatéw do produkcji,
Pozostate koszty operacyjne (1) (1) (+8)  nizsze koszty emisji CO,
EBITDA® 153 93 (+14) poprawa efektywnosci biezgcej dziatalnosci, w tym utrzymania majgtku
produkcyjnego, zwiekszenie wydajnosci pracy (zmniejszenie zatrudnienia o
Marza % 22,27% 12,37% 139 osob) i zmiana warunkow wynagradzania i nizszy wynik na pozostatej
EBIT? 105 (4) dziatalnosci operacyjnej
Marsa % 15 28% ) (2)  EBIT wyzszy 0 109 min PLN -> dodatkowym czynnikiem wspierajgcym wzrost
! EBIT byta nizsza o 48 min PLN amortyzacja, bedgca nastepstwem
dokonanego odpisu na majatku na koniec 2015 roku
Zmiany EBITDA
+8 +14
+a4 * 23 I
I _ 22
-7
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 2Q 2015 zdarzenia EBITDA 2Q 2015 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Poprawa EBITDA 2Q 2016 zdarzenia EBITDA 2Q 2016
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne efektywnosci (poréwnywalna) jednorazowe
dziatalnosci
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EBITDA 2Q 2016 wg segmentow

[mIn PLN]

EBIT -> EBITDA Zmiany EBITDA EBITDA <- EBIT
+38 +10 +1 +2
+44 — I +48
+97 -10 -3 =22
137 175
-4
2 T g, T 2 ﬂ T g 2 ’E E T E T ﬁ .,&, T ﬁ T |t T 3 ’E T g T 3 8 < 3
.c c 2 o e <
S S S S T8 R8s £ % & & £ &© Qs =g 8 S < S
of > of g e g3 = o S Y o & o2 §g¢& o of N of
N = I ~ s 0 NZ < ) by a N T ANg g o o N = N
= S & s S5 g 2 gz = 99 9 <3 85 < < x E
& S E = 2 £% = ES 2 E = = &
< & & Be 3 Es & & <
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
99 (-7)  nizsza rekompensata z tytutu KDT, (-19) nizsze przychody ze sprzedazy
wyzsze przychody z energii wiasnej, wegla
s 52 wyzsze przychody z ustug (+8) nizsze koszty energii elektrycznej
5 sys.temowych i O}.?M, lnlzsze przychody (+21) mniejsze koszty biezacej
1 2 1 -1 2 z zielonych certyfikatow dziatalnosci oraz $wiadczer
T T ] 1 (+25) nizsze kOSZty paliwa i pozostafych pracowniczych oraz Wyn|k na
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE materiatéw do produiji pozosta{ej dziatalnosci operacyjnej
202016 m2Q 2015 (+8)  nizsze koszty uprawnien do emisji CO,
(+12) mniejsze koszty biezacej dziatalnosci,

Remonty i Pozostate:

(-13) mniejsze zakontraktowanie w poréwnaniu z 2Q 2015 -> wiekszy
spadek przychoddéw w poréwnaniu z kosztami

w tym utrzymania majatku oraz
Swiadczen pracowniczych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 2Q 2016 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoliggzsj!:z Razem

o kit zewnetramch us 2 19 29 2 - G87
f:"s":z;gjyp;:y chody 80,04% 0,93% 24,68% 100,00% 7,41% 0,00%  100,00%
raody e ety woom ST A
Przychody ze sprzedazy 556 216 77 219 27 -407 687
Koszt wtasny sprzedazy (474) (182) (74) (216) (27) 409 -564
fzss';f;’:;:‘),br“tt° 82 33 4 3 i 2 124
Marza % 14,75% 15,28% 519% 1,37% 0,00% -0,49% 18,05%
EBITDA 99 52 1 2 (1) 1 153
Marza % 17,81% 24,07% 1,30% 091% -3,70% -0,25% 22,27%
EBIT 76 28 (1) 1 (1) 2 105
Marza % 13,67% 12,96% -1,30% 0,46% -3,70% -0,49% 15,28%
Zysk (strata) netto 46 19 (1) 1 (1) 1 65
Marza % 8,27% 8,80% -1,30% 0,46% -3,70% -0,25% 9,46%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
6M 2016 6M 2015 | 2Q2016  2Q 2015 ) Przychody finansowe za 6M 2015 wyzsze za sprawg
EBIT 219 34 105 (4) dodatnich réznic kursowych (+8).
Przychody finansowe® 5 12 1 (9) 2 Koszty finansowe za 6M 2016 wyzsze gtéwnie w wyniku
] 5 wyzszych odsetek i prowizji (+12) i wyzszych ujemnych
Koszty finansowe? (46) (26) (31) (9) réznic kursowych (+8).
Zysk brutto 178 19 75 (22)
Podatek dochodowy
(obcigzenie podatkowe) (38) (4) (10) 3
Efektywna stopa podatkowa 21,35% 21,05% 13,33% -
Zysk netto za okres obrotowy 140 15 65 (19)
Marza % 10,23% 0,99% 9,46% -
EBIT --> zysk netto
219
I 140
m I 105
-38 — 65
-30 -10
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
6M 2016 dziatalnosci dochodowy 6M 2016 2Q 2016 dziatalnosci dochodowy 2Q 2016
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @p

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000
7038

6 760

2 000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
H30-06-2016 m31-12-2015 30-06-2015

H 30-06-2016 m31-12-2015 30-06-2015

Spadek zatrudnienia w Grupie wynika gtdwnie z odej$¢ spowodowanych nabyciem praw emerytalnych oraz zakoriczeniem uméw na czas
okreslony.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 1,34
31.12.2015 1,77
1337 1340 '
1208 ® 30.06.2015 2,43
PS ® 1023
876 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
801 . .
skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
(317)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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Struktura zadtuzenia finansowego

>00 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach
400
< 300
o
<
€ 200
100 -
0 .
2016 2017 2018 2019 2020
Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania

m Elektrownia
Patnow II*

m PAK KWB
Konin
B ZE PAK

* Zadtuzenie w EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 30.06.2016

1) Skrécenie okresu spfaty kredytu
inwestycyjnego w ZE PAK (Aneks do
umowy kredytu na modernizacje
Patnowa).

) Aneksowane umowy kredytowe w PAK
KWB Konin - wydtuzone terminy sptat
kredytéw obrotowych (plus sptata
zadtuzenia o ponad 20 min, tj. 12%).

B) W Elektrowni Patnéw Il niekorzystnie na
wysokos¢ zadtuzenia wptyneta wycena
kredytu w EUR.

Struktura zadtuzenia
wg stopy procentowe;j

18.69%

W stopa
zmienna
stopa stata
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

6M 2016 6M 2015

2Q 2016 2Q 2015

zysk (strata) brutto

amortyzacja'

wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
zmiany kapitatu obrotowego

podatek dochodowy

nabycie uprawnieri do emisji CO,?

inne

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne(3)

pozostate wptywy i wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw

i papieréow dtuznych

sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych®

odsetki zaptacone

dywidendy wyptacone

pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Stan $rodkdéw na poczatek

Stan srodkéw na koniec

178
103
35
83
(13)
(188)
0
199

(87)
7
(80)

3

(155)
(25)
(1)
(177)
(59)
383
325

19
183
9

2

8
(162)

59

(253)
(15)
(268)

233

(126)
(28)

(1)
78
(131)
355
225

75
46
26
46
(4)
(46)
(0)
142

(14)

(12)

(78)
(12)
(0)
(87)
43

282
325

(22)
91
16
112
7
(72)
2

134

(129)
(15)
(143)

88

(74)
(14)

(8)
232
225

1

()

3)

(4)

Nizsza amortyzacja w 2016 roku to efekt
dokonanego na koniec 2015 roku odpisu
z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych.

Grupa w 2016 roku kupita wiekszg ilosé
uprawnien do emisji CO, w zwigzku

z wiekszg emisjg. Na wyzszg wartosc¢
zakupow przetozyt sie réwniez wyiszy
kurs EUR/PLN pomimo uzyskanej nizszej
sredniej ceny ich nabycia.

Wydatki w 2016 roku dotyczyty gtdwnie
wydatkow kontynuowanych na realizacje
modernizacji blokéw 1-2 w elektrowni
Patndw I.

Sptaty w 2016 roku uwzgledniaja sptate
jednej raty kredytu na modernizacje
elektrowni Patndéw | wiecej niz w 2015
roku. Dodatkowo na wzrost wydatkéw
wptynat wyzszy kurs EUR/PLN.
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.
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