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(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej

Zyskl(strata) netto za okres
Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom wigkszos$cio-

wym

Zysk/(strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolu-

Jacym

Zysk na jedng akcje (w zlotych):
Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nota

12.1
12.6

12.2
12.6
12.6
12.3

124
12.5

141

15

15

15

15

Okres zakonczony

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres zakoriczony

31 marca 2014 roku
(niebadane)

755 194 667 672
(690 355) (546 380)
64 839 121 292
5706 6674
(823) (853)

(30 202) (43 691)
(1 684) (2 863)
37836 80 559
20319 1866
(16 401) (14 949)
41754 67 476

(7 375) (13 836)
34379 53 640
34379 53 640
34915 52 442
(536) 1198
0,69 1,03

0,69 1,03

0,69 1,03

0,69 1,03

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Okres zakonczony Ofkres zakonczony

31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

Nota (niebadane) (niebadane)

Zysk netto za okres 34 379 53 640
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zy-
sku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych 13 2447 (439)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 13 (21) 16
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 14.1.13

, = (465) 83
dochodéw
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfi-
kowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach spra- 1961 (340)
wozdawczych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zy-
sku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Z_yskl/(straty_) aktuarlalne_dotyczqce_ rezerw na $wiadcze- 13 (958) (1518)
nia pracownicze po okresie zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 141,13

. 182 289
dochodéw
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasy-
fikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach spra- (776) (1229)
wozdawczych
Inne calkowite dochody netto 1185 (1569)
Calkowity dochéd za okres 35564 52071
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom wiek-
szodciowym 36 100 50 873
Catkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom niekon- (536) 1198

trolujacym

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa niematerialne

Pozyczki i naleznoS$ci

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa niematerialne
Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate nalez-
nosci

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe
(aktywa)

Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (krotkoterminowe)

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dlugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

16

18

19
20.1
20.2

14.2

18
21

22

20.1
20.2
19

12.7
23

31 marca 2015 roku

31 grudnia 2014

(niebadane) roku
5310727 5299 618
2799 2799
172 598 82 263
142 041 149 901
13 663 12 591
23456 25949
115 160 112 870
5780 444 5685991
176 957 176 957
256 321 237116
304 830 253977
9677 12 742
97 270 94 748
26 630 39434
556 556
9351 10 047
229 817 356 120
1111 409 1181697
6891 853 6 867 688

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)
31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014
(niebadane) roku
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 101 647 101 647
Kapitat zapasowy 2398 404 2 398 399
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 28.4 (15 758) (17 741)
Pozostate kapitaly rezerwowe 5877 5877
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 1330 107 1249 448
Zysk (strata) netto 34 915 81977
Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna) B -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 89 110
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 3855281 3819717
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Kapital wlasny ogélem 3855 281 3819717
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 026 482 867 221
Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 95 384 108 554
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28.2 100 838 103 742
zobowigzania finansowe dtugoterminowe '
Pochodne instrumenty finansowe dlugoterminowe 28.4 13077 15 059
(zobowiazania)
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodow
dlugoterminowe 285 60 637 63 832
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia miedzyok-
resowe 26 374 002 361 142
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytulu kontraktow _ _
dtugoterminowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.2 330 758 322 319
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 1901 178 1 841 869
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 309 851 355 202
zobowigzania finansowe krotkoterminowe 28.1
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 25 356 536 348 553
Pochodne instrumenty finansowe krotkoterminowe 28.4 8024 8 684
(zobowiazania)
Pozostale zobowigzania niefinansowe 28.3 51 549 134 015
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1141 1970
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 10 045 38553

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)
Dotacje i rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodow 28.6
krotkoterminowe 12777 12779
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow 12.7 12 516 20 245
dtugoterminowych
Inne rezerwy kroétkoterminowe i rozliczenia miedzyo- 372 955 286 101
kresowe 26
Zobowiazania krétkoterminowe ogélem 1135394 1206 102
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do i i
sprzedazy
Zobowiazania razem 3036572 3047971
SUMA PASYWOW 6 891 853 6 867 688

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku

Pr.zep_lywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci opera-
cyjnej

Zyskl/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznoS$ci

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasOw

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjat-
kiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rezerw, rozliczen migdzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO2
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyijnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwe-
stycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci nie-
materialnych

Wydatki i wptywy zwigzane z pozostatymi aktywami
finansowymi

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych
srodkow

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nota

Okres zakonczony

31 marca 2015 roku
(niebadane)

41754

91994
7628
(14 427)
(253)
(38 039)
(19 205)

(110 298)

57 080

726
(90 411)

(1 400)
(74 851)

4103

(123 971)

100

(5 120)

2
24
(124 862)

Okres zakonczony

31 marca 2014 roku
(niebadane)

67 476

88 476
8351
929
(391)
(48 865)
2218

(76 362)

66 233

(11 718)
(56 679)
(82)
39586

2175

(111 756)

535

(1 960)

7
(57)
(111 056)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finan-
sowej

Wplywy z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papie-
réw warto$ciowych

Sptata kredytow, pozyczek i duznych papieréw warto-
$ciowych

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

(3 274)

145 279

(48 645)

(13 390)
(3 135)
76 835

(122 878)

23 355 268
23 232 390

(4543)

28 498

(134 022)

(9531)
(356)
(119 954)

(191 424)

431318
239 894
7479

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsc.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochéd za okres
Podziat zyskow z lat ubiegtych

Efekt rozliczenia opcji put na
udziatach niekontrolujacych

Pozostate zmiany

Stan na 31 marca 2015 roku

Kapitat z . Roznice kurso- . .
Kapitat Kapitat aktualizacji POZO.S tale  Zyski £ atrzyma- we z przelicze- Kap lt,aly ydzza- Razem kapitat
. . kapitaty ne/Niepokryte L - Razem towcow niekon-
podstawowy zapasowy instrumentow oo straty nia jednostki roluiacvch wlasny
finansowych zagranicznej yacy
101 647 2398 399 (17 741) 5877 1331425 110 3819717 - 3819717
- - - - 34915 - 34915 (536) 34379
- - 1982 - (776) (21) 1185 - 1185
- - 1982 - 34 139 (21) 36 100 (536) 35564
- 5 - - - - 5 - 5
- - - - (536) - (536) 536 -
- - 1 - (6) - () - ()
101 647 2398 404 (15 758) 5877 1365 022 89 3855281 - 3855281

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku
(w tysigcach zfotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody razem
Calkowity dochéd za okres
Podziat zyskow z lat ubiegtych

Efekt rozliczenia opcji put na
udziatach niekontrolujacych

Pozostate zmiany

Stan na 31 marca 2014 roku

Zyski zatrzyma-

Roznice kurso-

Kapitat Kapitat Kag i.tal z aktual! ) Pf)zostale ma- we z przelicze- Kap it’aiy ldeia_ Razem kapitat
zacji instrumentow  kapitaly rezer- . L - Razem towcow niekon-
podstawowy zapasowy finansowych wowe ne/Niepokryte  nia jednostki trolujgeych wiasny
straty zagranicznej yacy

101 647 2200 508 (18 831) 5877 1493382 33 3782616 - 3782616

- - - - 52 442 - 52 442 1198 53 640

- - (356) - (1229) 16 (1569) - (1569)

- - (356) - 51213 16 50 873 1198 52 071

- - - - 1198 - 1198 (1198) -

101 647 2200508 (19 187) 5877 1545 793 49 3834687 - 3834687

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Zespotu Elek-
trowni Patnéw — Adamow — Konin S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,.Spotka”, ,,ZE PAK S.A.”) i jej spotek zalez-
nych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakonczony dnia 31 marca
2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku. Jednostka dominuja-
ca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nu-
merem KRS 0000021374,

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2. produkcja i sprzedaz ciepla (pary wodnej i goracej wody),
3. wydobywanie wegla brunatnego.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udzial Grupy w
kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzich Na dzich
31 marca 2015 31 grudnia
roku 2014 roku
Przedsigbiorstwo Remon- . .
towe ,PAK SERWIS” sp. z 02-210 Konin Ustugi remontowo- 100,00% 100,00%
0.0* ul. Przemystowa 158 budowlane
Przedsigbiorstwo Serwisu 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu
Automatyki i Urzadzen ul. Przemystowa 158 automatyki przemystowej i~ 100,00% 100,00%
»EL PAK” sp. z 0.0. ’ y urzadzen elektrycznych
. PR ) . Wytwarzanie i dystrybucja
;Elikérgwma Patnow II 5|2 sKigiﬁ?ng:ka 45 energii elektrycznej z nowe-  100%** 100%**
p-z0.0. : go bloku 464 MW
»PAK ~HOLDCO” sp. 2 62-510 Konin Drialalnosé holdingowa ~ 100,00% 100,00%
0.0. ul. Kazimierska 45
Wykonywanie robot ogol-
" . nobudowlanych w zakresie
»PAK Infrastruktura” sp. 2 62-510 Konin obicktéw inzynierskich 100,00% 100,00%
0.0. ul. Kazimierska 45 S .
gdzie indziej niesklasyfiko-
wanych
,,PAK Centrum Ustug ) . . . .
Informatycznych” sp. z 0.0. 62 510_an|n .UShlgl W zakrc?sm obstugi 0,009%*******  100,00%
P ul. Kazimierska 45 informatycznej
w likwidacji
., PAK Centrum Badan 62-510 Konin
Jakos$ci” sp. z 0.0. W likwi- Badania i analizy chemiczne 0,00%*******  100,00%
dacii ul. Przemystowa 158
,PAK GORNICTWO” 62-510 Konin . I —
Sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wydobycie wegla 100% 100%
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo- 10004 1000
Sp. z 0.0. ul. Spétdzielcow 3 budowlane
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatne- o 0
Brunatnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9 go 85,00% 85,00%
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatne- 85,00% 85,00%

Brunatnego Adamow S.A.

ul. Uniejowska 9

go

14



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Ochrona Oso6b i Mienia
LASEKURACJA” sp. z o.0.

62-540 Kleczew

Ochrona 0s6b i mienia

85%*****

85%*****

w likwidacji ul. 600-lecia 9
»Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Police Pr_odukqa ! handel wodami 81,80%p***** 81,80%p*****
mineralnymi
) Transport kolejowy wegla
Eko-Surowce sp. z 0.0. 62-540 Kle_czeW brunatnego, ustugi wulkani-  85%***** 85%p*****
ul. 600-lecia 9 ) :
zacyjne, sprzedaz wegla
KWE sp. 2 0.0. 62-540 Kle_czew Farmy wiatrowe, produkcla 0,0006%+%%% 42, 5YRRrH
ul. 600-lecia 9 energii elektrycznej
PAK-VoIt S.A. 00-834'1 Warszawa Sp_rzedaz energii elektrycz- 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79 nej
Naprawa i konserwacja
EL PAK Serwis sp. z 0.0. 62-510 Konin urzadzen elektrycznych, 1000p* ok 1000

ul. Przemystowa 158

naprawa i konserwacja
maszyn

* Jednostka zalezna — Przedsigbiorstwo Remontowe ,, PAK SERWIS” sp. z o.0. posiada oddziat zagraniczny w Niemczech

**udzial posredni przez ,, PAK — HOLDCO” sp. z o.0.

***Udzial posredni przez PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0. 6% na dzier 31 marca 2014 roku, w dniu 20 maja 2014
spotka PAK Centrum Badan Jakosci sp. z o.0. zbyta udzialy bez wynagrodzenia na rzecz spotki PAK Gornictwo sp. z 0.0. w
celu ich umorzenia bez obnizania kapitatu zaktadowego.

****udzial posredni przez Przedsigbiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.o0.
**&x* ydzial posredni przez PAK KWB Konin (udzial bezposredni PAK KWB Konin w ,, Aquakon” sp. z 0.0. Wynosi 96,2%,
w KWE sp. z 0.0 .w likwidacji 50% a w pozostatych spétkach 100%). W dniu 29.01.2015 PAK KWB Konin zbyla catos¢

posiadanych udziatow w KWE

HEERXE udzial posredni przez ,,EL PAK” sp. z 0.0. 100% spotka zostata utworzona dnia 26 marca 2014 roku

FHRx*FIX [ kwartale 2015 roku zakonczyl sig proces likwidacji spotek PAK CUI sp. z 0.0. i PAK CBJ sp. z 0.0.

Na dzien 31 marca 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest rtowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Rok obrotowy 2015 Zarzad Spoétki rozpoczat w nastepujacym sktadzie:

e Katarzyna Muszkat
e Anna Strizyk
e Piotr Jarosz

e Slawomir Sykucki

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 marca 2015 roku pozostat bez zmian.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

4.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujaw-
niefi wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ acznie ze skonsolidowanym spra-
wozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
19 marca 2015 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie we-
szly jeszcze w zycie

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopa-
da 2013) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub p6z-
niej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 Iutego 2015
roku lub p6zniej,

e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze zmian
maja zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub p6zniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace zastosowa-
nie najpo6zniej dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie podjgto decy-
zji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwier-
dzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — ma-
jace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej, przy czym
termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) - majace zastoso-
wanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego konso-

lidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynaja-

cych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowe-
go niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawoz-
dania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa definicj¢ kontroli.
MSSF 10 moze powodowaé zmiany w obrgbie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwosci konsolidacji jedno-
stek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza zmian w zakresie procedur konsoli-
dacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 11 Wspdline ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przed-
siewziegcia

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspolnych ustalen umow-

nych: wspolne dziatalnos$ci i wspolne przedsigwzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowac¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych (np. przed-
sigwzigcia wezesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metodg proporcjonalna,
mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspolne przedsiewziecia, a tym samym wyceniane metode praw wia-
snosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wlasnosci dla wspolnych przedsig-
wzieé.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnos$ci Grupy.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne, stowarzy-
szone czy wspolkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ szerszymi ujawnieniami w sprawozda-
niu finansowym, m.in.:

e  Kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzigciami Grupy

e ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi przed-
sigwzigciami,

e informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktdrym istniejg istotne udziaty niekontrolujace

e ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegolnych przedsiewzigc, jako
jednostki zalezne, wspolzalezne czy stowarzyszone.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowiazku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktore po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez zysk lub stratg.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje¢ finansowg ani wyniki dziatalnoéci Grupy.
o Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do kom-
pensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria kompenso-
wania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
o Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosSci odzyskiwalnej dla aktywow lub o$rodkoéw
wypracowujacych $rodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostata rozpoznana lub odwrocona utrata wartosci w
danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji) instrumentow
pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy nowacja
spelnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

7.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujacej osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przy-
chody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warun-
kowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwigksze znacze-
nie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kapitalizacja réinic kursowych
W zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spotki z Grupy korzystaja z zewnetrznych zrodet finansowania.

Koszty finansowania dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowac realizowanym inwestycjom sa kapitalizowane
w warto$ci srodkow trwatych w budowie do dnia oddania §rodka trwatego do uzytku.

Spotki dokonuja kapitalizacji réznic kursowych zwigzanych z otrzymanymi kredytami i pozyczkami w walucie
obcej w stopniu, w jakim stanowia one korekte kosztow odsetek. Grupa stosuje podejscie kumulatywne
w zakresie kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego. Podejscie kumulatywne traktuje inwestycje¢ jako
catos¢ dlatego tez kwota roznic kursowych mozliwa do kapitalizacji jako korekta kosztow finansowania ze-
wngtrznego w okresie sprawozdawczym moze podlega¢ zmianom wraz ze zmianami kurséw walut w okresie
trwania inwestycji.
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Aktywowaniu podlegaja dodatnie i ujemne réznice kursowe stanowiace korekte ujetych odsetek, bedaca rdéznica
miedzy kosztami finansowania, ktore jednostka poniostaby, gdyby zaciagneta kredyt w walucie funkcjonalne;j,
a faktycznie poniesionymi kosztami finansowania z tytulu zaciagnigtego kredytu w walucie obcej. Metoda ta
wymaga ustalenia teoretycznych odsetek, jakie powstalyby, gdyby jednostka zaciggneta kredyt w walucie funk-
cjonalnej. Kwota ta stanowi limit, do jakiego mozna aktywowac koszt odsetek i roznic kursowych zaciagnigtych
w kredycie w walucie innej niz funkcjonalna.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasin-
gobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach zawartych uméw wystepuja ce-
chy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore nie
bytyby $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej.

7.2. Niepewnosé szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepuja-
ce na dzien sprawozdawczy, z ktorymi moze by¢ zwigzane istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywow i zobowigzan w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przyszlosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepu-
jace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynko-
wych lub zmian niebgdacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatoze-
niach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 31 grudnia 2014 roku, Grupa zidentyfikowala istnienie przestanek,
ktore mogtyby wskazywaé na ewentualna utrate warto$ci sktadnika aktywow, w postaci wyzszej wartosci bilan-
sowej aktywow netto Grupy od warto$ci jej rynkowej kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa przeprowadzita
testy na utrat¢ wartosci sktadnikow majatku trwatego. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz nie ma
koniecznos$ci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego. Ponowna analiza
zostanie przeprowadzona na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace gldwne zatozenia:

e  stopa dyskontowa 2,6%
o  przewidywany wskaznik inflacji 2,5%
e  przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,0%

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zosta-
nie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podat-
kowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
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osagdem. Sposo6b ustalenia warto$ci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie ulegl zmianom
w stosunku do metod zastosowanych dla celow sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Kapitalizacja kosztow usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej

W uzasadnionych przypadkach okreslonych przez KIMSF 20 Grupa kapitalizuje koszty zdejmowania nadktadu
w fazie produkcyjnej odkrywki. Podstawa kapitalizacji kosztow jest spetnienie nastgpujacych warunkdéw: praw-
dopodobne jest uzyskanie przez Grupg przysztych korzysci ekonomicznych zwiazanych z usuwaniem nadktadu,
Grupa jest w stanie zidentyfikowac te czes$¢ ztoza wegla, do ktorej dostep zostat utatwiony oraz koszty zwiazane
z usuwaniem nadktadu dotyczacym tej czgsci ztoza moga zostaé¢ wiarygodnie wycenione. Grupa okresowo wery-
fikuje szacunki dotyczace powyzszych kryteriow w celu zapewnienia prawidtowej kapitalizacji kosztow.

Okres rozliczania dla aktywow z tytutu zdejmowania nadktadu i innych aktywow gorniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliczania aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych
aktywow gorniczych, na podstawie aktualnych prognoz co do okresu eksploatacji odkrywek.

Platnosci w akcjach

Dla celoéw rozliczenia akcji pracowniczych przyjeto, iz datg rozpoczgcia nabywania uprawnien do akcji jest data
komercjalizacji Spolki, a datg przyznania uprawnien do akcji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczba
akcji przyznanych pracownikom PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla Brunat-
nego Adaméw S.A. Warto$¢ godziwa programu na dzien objecia kontroli zostala okreslona w oparciu o warto$§¢
godziwg spotek PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéow
S.A. Proces udostepniania akcji uprawnionym pracownikom rozpoczat si¢ w lutym 2013 roku i bedzie trwat do
20 pazdziernika 2014 roku. Cena wykupu akcji zostata okre§lona w umowach sprzedazy akcji PAK KWB Konin
oraz PAK KWB Adamoéw z dnia 28 maja 2012 roku i zostata ustalona na poziomie ceny zakupu wcze$niej naby-
tych akcji kopaln indeksowanej o wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych. Obecnie trwa proces wykupu
akcji pracowniczych kopaln przez ZE PAK uruchomiony 18 marca 2015 roku.

Rekompensaty 7 tytutu rozwigzania kontraktow diugoterminowych sprzedaiy mocy i energii elektrycznej

W nocie 29 przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych i opis istotnych spraw sadowych, w tym
dotyczacych rekompensat z tytutu rozwiazania kontraktow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elek-
trycznej.

Ujmowanie przychodow
Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Sto-

sowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do calosci ustug do
wykonania.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow budzetowanych catkowitych przychodow
oraz kosztow z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecz-
nosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wery-
fikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub
grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilan-
sowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow
pieni¢znych.
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Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqtku trwalego

Grupa tworzy rezerwe na likwidacj¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia takiego
obowiagzku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Grupa dokonuje aktua-
lizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy z tytulu likwidacji sktadnikow rzeczowego
majatku trwalego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk popiotéw ze wzgledu na wynikajacy z pozwolen zintegrowa-
nych obowigzek prawny. Podstawa szacowania rezerwy sa opracowania, analizy techniczno — ekonomiczne
sporzadzone przez Grupg a takze otrzymane oferty zewnetrzne dla planowanych kierunkow rekultywacji. Na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane 7 dzialalnoscig gorniczg

Grupa tworzy rezerwe zarOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezagcym wydobyciem wegla na da-
nej odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu
o szacunki przysztych kosztow rekultywacji jak rowniez zaktadane terminy rozpoczecia i zakonczenia rekulty-
wacji, W oparciu o raporty niezaleznych ekspertdow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu, jak i
wewngtrzne szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Spotka rozpoznaje
swiadectwa pochodzenia energii wedtug ceny z dnia, w ktorym ich przyznanie stato si¢ pewne. Spotka wycenia
na dzien bilansowy §wiadectwa pochodzenia do warto$ci netto mozliwej do uzyskania — na dzien 31 marca 2015
do ceny 153,63 PLN/MWh. Odpis aktualizujgcy warto$¢ tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy moz-
liwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od kosztu historycznego.

Rezerwa na zobowigzania 7 tytutu emisji gazow cieplarnianych ovaz rezerwy na umorzenie jednostek poswiad-
czonej redukcji emisji (CER)

Grupa rozpoznaje rezerwe na umorzenie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz jednostek poswiadczo-
nej redukeji emisji. W zwigzku z zakonczeniem okresu rozliczeniowego przydziatu uprawnien do emisji KPRU
Il, od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emi-
sji. Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji
energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji, wynikajacej z Art. 10c
Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Planowana emisja w Grupie PAK w 2015 r. wyniesie 12 689 534 ton CO2. Grupa na dzien 31.12.2014r. po-
siadata jednostki EUA zakupione w iloci 13 268 619 ton. W kwietniu 2015 r. Grupa otrzymata darmowe EUA
wynikajace z Art. 10c za 2014r. w ilodci 2 241 959 EUA , tak wiec tacznie Grupa posiadata 15 510 578 jedno-
stek EUA. Nastepnie w kwietniu 2015r. dokonano umorzenia emisji za 2014r w ilo§ci 12 574 175 jednostek
EUA. Po umorzeniu pozostato w Grupie 2 936 403 jednostek EUA, ktore zostaty przeniesione na umorzenie
emisji za rok 2015. Ponadto w kwietniu 2015r. ZE PAK SA otrzymat darmowe uprawnienia do emisji z tytutu
Art. 10a wynikajace z produkcji energii cieplnej za 2015r. w ilosci 121 398 EUA, ktore to jednostki zostang
wykorzystane w kwietniu 2016r. do umorzenia za emisje 2015r. Majac na uwadze, iz Grupa ZE PAK w 2015r.
posiada nadwyzke jednostek EUA z 2014r. w iloéci 2 936 403 EUA, otrzymata darmowe EUA za ciepto za
2015r. oraz planuje otrzymaé z tytutu Art. 10c za 2015r. 418 724 jednostek EUA, Grupa planuje dokupié
9 213 009 jednostek EUA, by wywigza¢ si¢ z obowiazku umorzenia emisji CO2 za 2015r.

W I kwartale 2015 roku Grupa PAK dokonata zakupu 3 140 000 EUA na potrzeby 2015 r.

Na dzien 31 marca 2015 roku, Spotka utworzyta rezerwe na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej wielkosci
emisji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku. Szczegdty odnos$nie rezerwy na zo-
bowigzania z tytutu umorzenia uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek po$wiadczonej reduk-
cji emisji zostaty zaprezentowane w nocie 26.3.1.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

8. Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu
finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacun-
koéw, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszle.

9.  Przejecia przedsiewzieé

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca zadne nowe przejecia
przedsigwzig¢.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i $wiadczone ustu-
gi.
Wyodrgbniono zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

o Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym réwniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy spalaniu i wspoétspalaniu
biomasy. Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz bioma-
sa. Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

o Zespot Elektrowni ,,Patnéw — Adamow — Konin” S.A.
o ,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0.

o ,,PAK-Holdco” sp. z0.0.

o ,,PAK Infrastruktura” sp. z o.0.

e Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitatlowej ZE PAK S.A. dziataja:

o ,,PAK Goérnictwo” sp. z 0.0.
o ,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” S.A.
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” S.A.
¢ Segment Remontowy $§wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos$¢ spotek:
o Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.
o Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen ,,EL PAK” sp. z o.0.
o ,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.
o ,ELPAK Serwis” sp. z 0.0.

o Segment Sprzedaz $wiadczacy ustugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedaz nalezy spotka
~PAK-Volt” S.A.

Grupa ZE PAK S.A prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnosci, ktore zostaty ujgte w kolumnie Pozostate. W
pierwszym kwartale 2015 zawiera si¢ tam dziatalno$¢ spotki EKO — Surowce sp. z 0.0. W danych poréwnaw-
czych za I kwartat 2014 w tej kolumnie prezentowana jest takze dziatalnos¢ spotek PAK Centrum Badan Jakosci
sp. z 0.0. oraz PAK Centrum Ustug Informatycznych sp. z o.0. zlikwidowanych z poczatkiem roku 2015.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA.

Ponizej przedstawiono wyniki segmentow dla okreséw zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca
2014 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach zfotych)
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane)
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale Kore dkty I_<0nsoI|- Suma
acyjne

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 449 582 3117 37 955 262 864 1676 - 755 194
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 105 103 210542 74 573 1 22 147 (412 366) -
Przychody ze sprzedazy 554 685 213 659 112 528 262 865 23823 (412 366) 755 194
Koszt wiasny sprzedazy (511 093) (208 256) (105 882) (259 065) (22 533) 416 474 (690 355)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 43592 5403 6 646 3800 1290 4108 64 839
Pozostate przychody operacyjne 936 4792 304 1 10 (337) 5706
Koszty sprzedazy (682) 3) - (102) (36) - (823)
Koszty ogdlnego zarzadu (11554) (10 698) (6 078) (1129) (743) - (30202)
Pozostate koszty operacyjne (1372) (215) (144) (10) 4) 61 (1684)
Przychody finansowe 20280 34 63 123 1 (182) 20319
Koszty finansowe (11112) (5 167) (278) (22) 4) 181 (16 401)
Zysk/(strata) brutto 40 088 (5 854) 513 2662 514 3831 41754
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (7 702) 1937 (215) (511) (155) (729) (7 375)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 32 386 (3917) 298 2151 359 3102 34379
Zysk/(s_t_rgta) Y/ dz1alalposc1 operacyjnej, bez 30 920 (721) 728 2560 517 3832 37836
operacji finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja 63 462 27 684 2160 44 176 (1 085) 92 441
Odpis aktualizujacy - - - - - - -
Ebitda 94 382 26 963 2888 2 604 693 2747 130 277
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW - KONIN S.A.

(w tysigcach zfotych)
Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane)
. . . Korekty kon-
Wytwarzanie Wydobycie Remont Sprzedaz Pozostale solidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 433996 6 455 39461 187 394 366 - 667 672
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 103 729 216 064 28 634 1 5162 (353 590) -
Przychody ze sprzedazy 537725 222519 68 095 187 395 5528 (353 590) 667 672
Koszt wiasny sprzedazy (473 728) (182 329) (57 743) (182 569) (3831) 353820 (546 380)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 63 997 40190 10 352 4 826 1697 230 121 292
Pozostate przychody operacyjne 3097 3674 88 54 29 (267) 6674
Koszty sprzedazy (686) Q) - (166) - - (853)
Koszty ogdlnego zarzadu (10 511) (26 473) (5257) (1059) (626) 235 (43 691)
Pozostate koszty operacyjne (1 488) (1 253) (121) - 1) - (2 863)
Przychody finansowe 1245 355 235 225 14 (208) 1866
Koszty finansowe (8 795) (6 328) (34) - - 208 (14 949)
Zyskl(strata) brutto 46 895 10 164 5563 3880 1112 198 67 476
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (8 941) (2433) (1551) (753) (120) (38) (13 836)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 37918 7731 3712 3127 992 160 53 640
Z_ysk/(strata)_z dzialalnoSci operacyjnej, bez operacji 54 409 16 137 5062 3655 1098 198 80 559
finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja 67 278 21011 1347 39 312 (1019) 88 967
Odpis aktualizujacy (86) (50) - - - - (135)
Ebitda 121 602 37098 6 409 3694 1410 (821) 169 392
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

12.  Przychody i koszty
12.1. Przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia zakonczony dnia

Nota 31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 411 329 418 259
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu 220 269 116 315
Prawa majatkowe ze §wiadectw pochodzenia energii 16 412 20224
Przychody z uméw o ustugi budowlane 12.7 36 295 33 868
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 43758 45 839
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 20516 19 548
Zamiana EUA na CER - -
Pozostate przychody ze sprzedazy 7283 13 875
Akcyza (668) (256)
Przychody ze sprzedazy ogétem 755194 667 672

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

Struktura terytorialna

Polska
Kraje UE
Poza UE

Przychody ze sprzedazy ogdtem

12.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2
Przychody z tytutu odszkodowan

Zwrot podatku od czynnosci cywilno-prawnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci
Rozliczenie dotacji

Zmniejszenie oplat z emisje gazow

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zwrot kosztow wczesniej uznawanych za NKUP

zakonczony dnia
31 marca 2015 roku
(niebadane)

zakonczony dnia
31 marca 2014 roku
(niebadane)

754 542 666 234
612 1438

40 -

755 194 667 672

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

477

447

3447

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

962

582

617
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Rozwiazanie rezerwy na koszty i straty oraz umorzenie
zobowigzan

Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

3 117
1331 4393
5706 6674

Glownymi sktadnikami pozycji inne s3: doplaty do gruntéw rolnych w kwocie 461 tysiecy zlotych, otrzymane
kary umowne w kwocie 116 tysiecy ztotych w PAK KWB Konin, przychody ze sprzedazy ztomu w PAK Serwis

w kwocie 96 tysiecy ztotych.

12.3. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Utworzenie rezerw

Odpis aktualizujacy naleznosci

Odszkodowania

Koszty likwidacji srodkow trwatych

Naliczenie ekwiwalentu za energi¢ elektryczng dla eme-
rytow i bytych pracownikow

Szkody energetyczne

Koszty utrzymania obiektéw socjalnych

Przekazane darowizny

Koszty zwigzkéw zawodowych

Koszty niedoboréw i szkod

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogdtem

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

419 311
- 430

30 11
12 225
4 307

2 987

- 110

- 59

93 119
32 36
120 28
972 240
1684 2 863
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(w tysigcach ztotych)

12.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Dywidendy
Dodatnie réznice kursowe

Wycena instrumentéw zabezp. zm. stop procentowych
(SWAP)

Inne

Przychody finansowe ogotem

12.5. Koszty finansowe

Odsetki

Wyecena i realizacja pochodnych instrumentéw finanso-
wych

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rozrachunkéw

Dyskonto rezerwy na likwidacje blokow energetycznych
Aktualizacja warto$ci inwestycji

Dyskonto rezerwy na rekultywacje

Inne

Koszty finansowe ogotem

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

974 1518

- 45
19335 78
10 225
20319 1866

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

5497 6 890
2188 2 445
5 866 1789
132 176
1869 3377
849 272
16 401 14 949
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12.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwalych
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Zuzycie materialow

Ustugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku akcyzowego
Koszty emisji CO2

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatdw oraz sprze-
danej energii zakupionej z obrotu

Koszty wedtug rodzaju ogbétem

Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

92 441 88 969
- (136)

1 1816

117 317 109 535
32931 43789
44716 41831
75936 37004
160 004 155 936
4521 8398
212 653 114 109
740 520 601 251
690 355 546 380
823 853

30 202 43691
19091 2227
49 8100
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(w tysigcach ztotych)

12.7. Umowy o ustuge budowlang

Przychody z uméw o ustugi budowlane rozpoznane w
okresie:

Przychody zafakturowane w okresie:
Wycena bilansowa

Koszty poniesione w okresie:

Przewidywane straty z tytutu uméw rozpoznane w okre-
sie:

Wynik z tytuhu realizacji uméw ujgty w okresie:

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac
wynikajacych z umowy:

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wyni-
kajacych z umowy:

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

36 295

29 239
7056
35803

(11)

503

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

9351

12516

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

33 868

42 220
(8 352)
30 252

(13)

3629

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

7423

9992

Spotki z Grupy - Przedsi¢biorstwo Remontowe ,,PAK Serwis” sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwo Serwisu Automa-
tyki 1 Urzadzen Elektrycznych ,EL PAK” sp. z 0.0. realizujg umowy o ustugi budowlane.

Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK sp. z 0.0.
Glowne umowy realizowane przez Spotke w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przedstawiono poni-
zej:

»  Modernizacja kottéw na 1 i 2 w celu obnizenia emisji Nox w Elektrowni Patnéw- warto$¢ umowy:
6 650 tysiccy PLN

*  Wymiang ,,pod klucz” uktadéw przeptywowych i modernizacje¢ agregatow pomp wody chtodzacej -
warto§¢ umowy: 233 tysiace PLN

= Demontaz i ponowny montaz uktadéw zasilania odpopielania w El. Patnow- warto§¢ umowy: 117
tysiecy PLN
*  Modernizacja pod klucz WP i SP turbozespotéw z urzadzeniami pomocniczymi i instalacjami ruro-

ciggow blokow nr 1 i 2 w Elektrowni Patnéw- wartos¢ umowy: 5 085 tysiecy PLN

*  Wykonanie zmian w obwodach gtéwnych i pomocniczych 3 pol rozdzielnicy 6 kVP1 oraz P2
zwiazanych z zasilaniem instalacji obnizenia emisji NOx- warto$§¢ umowy: 565 tysiecy PLN
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=  Wykonanie oprogramowania systemu DCS w zakresie wyspy kottowej K1 i K2 w El. Patnow- war-
tos$¢ umowy: 600 tysiecy PLN

* Dostawy, montaz i uruchomienie instalacji budynku zaplecza warsztatowego w El. Patnow- war-
tos¢ umowy: 1 150 tysiecy PLN
=  Zbiornik magazynowego na olej opatowy lekki o pojemnosci 1000m3 w El. Patnoéw- warto$¢

umowy: 119 tysiecy PL

* Rozbudowa systemu Proman dla potrzeb wizualizacji nowej instalacji SUW- warto$¢ umowy: 600
tysiecy PLN

Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.
Glowne umowy realizowane przez Spotke w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przedstawiono poni-
zej:

*  Modernizacja kotta K-1 i K-2 w El. Patnéw - SBB ENERGY - 168 553 tysi¢ccy PLN
*  Modernizacja czesci WP i SP TG-1i TG-2 El Patnéw - ETHOSENERGY - 43 500 tysigcy PLN

=  Wymiana rurociggdw WP/WT taczacych kociot z turbing bl. 1 i 2 w ElL. Patnéw - Chemar Ruro-
ciagi - 14 380 tysi¢ccy PLN

= Prefabrykacja, montaz absorbera, silosa i kanatéw spalin dla spalarni odpadéw w Koninie - INTE-
GRAL Enginneerung - 1 256 tysigcy PLN

» Remont i modernizacja wygarniacza zuzla K-1 i K-2 EL Patnéw - SBB ENERGY - 662 tysiace
PLN

=  Prace warsztatowe i montazowe cze¢Sci konstrukeji wsporczej i pomocniczej kottoéw K1 i K2 El.
Patnow - SBB ENERGY - 3 993 tysigce PLN

»  Prace montazowe kociot 9 i 10 El. Belchatow - Babcock Borsig Steinmuller - 14 271 tysiecy PLN

=  Prace montazowe na podgrzewaczach Luvo blok C w El. Janschwalde - Babcock Borsig Steinmul-
ler - 953 tysigce PLN

= Wykonanie prac monterskich w ramach remontu kapitalnego bl. 6 El. Turéw - ELTUR-SERWIS -
260 tysiecy PLN
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(w tysigcach ztotych)

13. Skladniki innych calkowitych dochodéw

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych
Zyski(straty) za okres

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow (strat) ujetych
w zysku lub stracie
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych brutto za okres

Podatek dochodowy dotyczacy zabezpieczen przeptywow pie-
nieznych

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych netto za okres

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na §wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy zyskdw (strat) aktuarialnych

ZyskKi (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia netto

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej brutto

Podatek dochodowy dotyczacy réznic kursowych z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej netto

Inne calkowite dochody brutto

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodow

Inne calkowite dochody netto

Okres 3 miesiecy za-
konczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

259

2188

2447

(465)

1982

(958)

182

(776)

(1)

(1)

1468

(283)

1185

Okres 3 miesiecy za-
konczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

(2 829)

2390

(439)

83

(356)

(1518)

288

(1 230)

16

16

(1941)

372

(1569)
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz 31 marca

2014 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ rdznic przejsciowych

Inne zmiany

Obciazenie podatkowe w skonsolidowanym zysku lub stracie

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych docho-
dow

Podatek od zysku/(straty) netto z tytulu aktualizacji wyceny za-
bezpieczen przeplywow pieni¢znych

Podatek dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych

Korzy$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
calkowitych dochodach

Okres 3 miesigcy za-
konczony dnia

31 marca 2015 roku

(niebadane)

1526

5738

111

7375

(465)

182

(283)

Okres 3 miesiecy za-
konczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

4347

9470

19

13 836

83

289

372
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14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014

(niebadane) roku
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy bilansowe 135412 140 858
A}(tywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa 084 (20)
gornicze
Odsetki i réznice kursowe 8438 13422
Instrumenty zabezpieczajace 4009 4511
Wycena niezakofczonych uméw o ustugi budowlane 4520 5727
Strata podatkowa z lat ubiegtych 64 251 53 582
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1572 1585
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 6193 6 195
Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwatego - 126
Roéznica pomigdzy bilansowg a podatkowa warto$cia
. . 40 27
srodkéw trwatych
Rozrachunki z pracownikami 6 394 6913
Inne 50 033 35104
Razem 281 846 268 030
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
I,{osz:a pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscia 377 061 383381
srodkéw trwatych
Naleznosci z tytutu KDT 21050 12736
Certyfikaty energetyczne 28 522 25787
Odsetki i roznice kursowe 657 1897
Wycena niezakonczonych uméw o ustugi budowlane 3055 3502
Zarachowane naleznosci z tytutu kar umownych 824 824
Aktywo gornicze 822 848
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 65 342 48 164
Inne 111 340
Razem 497 444 477 479
Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo: 115 160 112 870
Rezerwa: 330 758 322 319
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Na 31 marca 2015 roku, ,,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. wykazata zysk podatkowy w wysokosci 863 tysigce
zlotych, na 31 grudnia 2014 w kwocie 24 103 tysiace zlotych.

Przed rokiem 2012, spotka odnotowata straty podatkowe, ktore sa odliczane od zyskow podatkowych poczawszy
od roku 2012.

Skumulowana warto$¢ strat podatkowych za lata 2010-2011, pozostajaca do rozliczenia na 31 marca 2015 roku
wyniosta 149 257 tysigcy ztotych. Skumulowana wartos¢ strat podatkowych za lata 2009 — 2011, pozostajaca do
rozliczenia na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 150 120 tysiecy ztotych.

Podane powyzej wartosci skumulowanych strat na 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku uwzgledniaja
odpisy na skumulowanej stracie dokonane w odniesieniu do roku 2013.

Na 31 grudnia 2013 roku, spotka dokonata analizy mozliwos$ci rozliczenia strat podatkowych z przysztych do-
chodow w oparciu o sporzadzony budzet. W oparciu o budzet, w zwiazku z brakiem mozliwosci odliczenia
w calosci, strat podatkowych za lata 2009 i 2011 (facznie 56 769 tysiecy ztotych), spotka dokonata odpisu
w ksiegach rachunkowych za 2013 rok, w odniesieniu do aktywa z tytutlu podatku odroczonego, w kwocie
10 786 tysigcy zlotych.

Na 31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku, spotka ponownie dokonata analizy mozliwosci rozliczenia strat
podatkowych z przysztych dochodéw w oparciu o sporzadzony budzet. Na podstawie tej analizy wysokos$¢ odpi-
su dokonanego w 2013 roku nie byta modyfikowana w I kw. 2015 roku i w 2014 roku.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od przy-
sztych dochodéw do opodatkowania wypracowanych przez Spotke w kolejno po sobie nastepujacych pieciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty
straty.

Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK Serwis” sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Niemiec za posrednic-
twem oddziatu.

W okresie od 2008 — 2010 spétka poniosta straty podatkowe. Skumulowana wartos$¢ strat za ten okres wyniosta
24 811 tysiecy zlotych.

W oparciu o posiadane budzety na lata nastepne spotka dokonata analizy mozliwosci rozliczenia strat podatko-
wych. Wartos¢ strat podatkowych za lata 2008 — 2009 wyniosta 18 087 tysiecy ztotych. Aktywo z tytutu podatku
odroczonego nie zostato rozpoznane. Warto$¢ ta wyniosta 5 426 tysiecy ztotych. Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku warto$¢ straty poniesionej przez oddziat niemiecki wyniosta 6 732 tysigce zlotych.

W tym zakresie rowniez nie rozpoznano aktywa z tytutlu podatku odroczonego — warto$¢ ta wyniosta
2 017 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, oddziat osiggnat zysk podatkowy. W zwigzku z tym rozliczo-
no strat¢ podatkowa z lat ubieglych (nieobjeta wezesniej aktywem) w kwocie 4 214 tysigey ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, oddziat osiagnat zysk podatkowy. W zwiazku z tym rozliczo-
no strat¢ podatkows z lat ubiegtych (objeta wezesniej aktywem do wysokosci 850 tysigcy euro) w kwocie 3 586
tysigey ztotych (rownowarto$¢ 859 tysigey euro) .

W zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku, oddziat osiagnatl zysk podatkowy w wysokosci 1 936 tys. zt. (row-
nowarto$¢ 459 tysiecy euro). W zwiazku z tym rozliczono strate podatkowa z lat ubieglych (objeta wczesniej
aktywem do wysokosci 84 tysigcy euro) do wysokosci osiagnigtego zysku.

W zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, oddzial osiagnat zysk podatkowy w wysokosci 1 263 tysigcy zto-
tych (réwnowarto$¢ 301 tysiecy euro). W zwigzku z tym rozliczono strate podatkowa z lat ubiegtych (objeta
wczesniej w catosci aktywem) do wysokosci osiagnigtego zysku.

Ponadto, w oparciu o sporzadzone budzety na lata przyszte rozpoznano dodatkowo aktywo na stracie podatko-
wej z lat ubieglych w kwocie 74 tysigcy ztotych (rownowarto$¢ 17 tysigcy euro).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego na stratach podatkowych z lat
ubiegtych w Przedsigbiorstwie Remontowym ,,PAK Serwis” wyniosta 4 518 tysiecy ztotych (réwnowartosé
1 060 tysigcy euro). Aktywo zostalo objete odpisem aktualizacyjnym do wysokosci 4 444 tysigce ztotych (row-
nowartos¢ 1 043 tysiecy euro).

Na dzien 31 marca 2015 roku zaktad osiagnat zysk podatkowy w wysokosci 577 tysigey zlotych (rownowarto$é
139 tysiecy euro). W zwiazku z tym rozliczono strat¢ podatkowa z lat ubiegtych do wysokosci osiagnigtego
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zysku. W zwigzku z likwidacja dziatalnosci zakladu zagranicznego na terenie Niemiec cate aktywo z tytulu
straty zostato objete odpisem aktualizujacym.

Na dzien 31 marca 2015 r. PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. wykazuje nastgpujace nierozliczone
straty podatkowe :

- za rok podatkowy 2012 kwota 41 448 tysigcy ztotych ,
- za rok podatkowy 2013 kwota 17 458 tysiecy ztotych.
W biezacym okresie Spotka wykazata strate podatkowa w kwocie 11 065 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2015 r. PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw S.A. wykazuje nastepujace nierozliczo-
ne straty podatkowe :

- za rok podatkowy 2012 kwota 23 391 tysiecy ztotych ,
- za rok podatkowy 2014 kwota 95 tysiecy zlotych.
W biezacym okresie Spotka wykazala strat¢ podatkowa w kwocie 2 527 tysigcy ztotych.

15. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaja-
cego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwy-
ktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadaja-
cego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostalyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy na akcjo-
nariuszy jednostki dominujacej

Zysk na dziatalnoéci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujace;j

Okres 3 miesiecy za-
konczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Okres 3 miesigcy za-
konczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych, zastoso-
wana do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje

34915 52 442
34915 52 442
50 823 547 50 823 547
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Tabela ponizej przedstawia zysk na jedng akcje za okres 3 miesi¢ey zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
i 31 marca 2014 roku zaprezentowany w rachunku zyskow i strat.

Podstawowy i rozwodniony z zysku za rok obrotowy, przypadaja-
cego akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowa-
nej, przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres 3 miesiecy za-
konczony dnia

31 marca 2015 roku
(niebadane)

0,69

0,69

Okres 3 miesigcy za-
konczony dnia

31 marca 2014 roku
(niebadane)

1,03

1,03

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapi-

ly zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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16. Rzeczowe aktywa trwale
Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku (niebadane)
P?}’Zg:}v'z(.:zysltﬂe%? Budynki i bu- Urzqdzenia tech- Srodki transpor- Inne srodki Srodki trwale w Razem
uzy ;),Wm gru dowle niczne tu trwate budowie

Z‘gf;tfgﬁl}’m“o na dziefi 1 stycznia 214 184 1889 661 3929 392 69 177 26 985 815 781 6 945 180
Zakup bezposredni 1004 205 1345 872 193 95 456 99 075
Remonty - - - - - - -
Transfer ze srodkow trwatych 2134 11 358 4621 o5 50 (18 188) )
w budowie

Sprzedaz i likwidacja (10) (48) (2 392) (6 199) (932) - (9 581)
WartoS¢ brutto na dziefi 31 marca 217 312 1901176 3932 966 63875 26 296 893 049 7034 674
2015 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na 3809 442 030 1128 551 25703 16128 20 341 1645 562
dzien 1 stycznia 2015 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 195 22478 58 460 2323 654 - 84 110
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - - - - - - -
Sprzedaz i likwidacja - @) (1 497) (3 389) (832) - (5 725)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na 4004 464 501 1185514 24 637 15950 29 341 1723947
dzien 31 marca 2015 roku

%irg"rzckﬂe“o na dzieft 1 stycznia 210375 1447 631 2 800 841 43 474 10 857 786 440 5299 618
%Tg"rzckﬁe“" na dziefi 31 marca 213 308 1436 675 2747 452 39 238 10 346 863 708 5310 727
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Okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Si’;ac‘]”sz""t']f;’% Budynki i bu- Urzqdzenia Srodki transpor- Inne $rodki Srodki trwale w Razem
g. VEro dowle techniczne tu trwate budowie
nia gruntow

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 188 660 1858 901 3844 966 70972 30023 328 162 6 321 684
Zakup bezposredni 10 163 1087 19 131 124 716 126 126
Remonty - - - - - - -
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 4008 4 986 756 116 25 (9 891) -
Sprzedaz i likwidacja (74) (475) (794) (398) (119) - (1 860)
Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2014 roku 192 604 1863 575 3846 015 70 709 30 060 442 987 6 445 950
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief 2339 360 623 900 928 19 465 18 302 29 815 1331472
1 stycznia 2014 roku

Odpis amortyzacyjny za okres 286 21532 61 519 2310 698 - 86 345
Odpis aktualizujacy (zmiana stanu) - (35) 4) - - 97) (136)
Sprzedaz i likwidacja - (130) (756) (299) (104) - (1 289)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzief 2625 381990 961 687 21476 18 896 29718 1416 392
31 marca 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 186 321 1498 278 2944 038 51 507 11721 298 347 4990 212
Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2014 roku 189 979 1481 585 2884 328 49 233 11164 413 269 5029 558
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Wartos$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2015 roku wyniosta 439 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 odpo-
wiednio 5 133 tysigce zlotych).

17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjq za-
kupu

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego obejmuja gtéwnie samochody, spycharki
oraz tadowarki gasienicowe, ciagniki oraz naczepy.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasin-
gowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Stan na 31 marca 2015 roku Stan na 31 grudnia 2014 roku
(niebadane)

- wartos¢ biezgca .. wartos¢ biezgca
optaty minimalne 4 optaty minimalne ¢

oplat optat

W okresie 1 roku 14 405 13 243 14 423 13108
W okresie od 1 do 5 lat 17 033 16 207 20 168 19151
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 31432 29 445 34 591 32 259
Minus koszty finansowe (1 720) - (2 062) -
Wartosc biezaca n?mlmalnych optat lea- 31367 29 450 34 558 32 259
singowych, w tym:

Krotkoterminowe 14 378 13 243 14 404 13 108

Dtugoterminowe 16 988 16 207 20154 19151
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18. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dlugoterminowe - okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2015 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 2015 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2015 roku

Koszty prac rozwo-

Oprogramowanie

Inne aktywa

Patenty i licencje komputerowe niematerialne Razem
18 549 1847 76 922 97 318
- ®) - ®3)
323 17 90 410 90 750
18 872 1861 167 332 188 065
13 286 1475 294 15 055
307 102 6 415
- (©) - (©)]
13593 1574 300 15 467
5263 372 76 628 82 263
5279 287 167 032 172 598

W pozycji inne aktywa niematerialne Grupa prezentuje gtownie zakupione uprawnienia do emisji CO2 ponad obowigzek umorzenia zwigzany z emisja za okres zakonczony

dnia 31 marca 2015.
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Aktywa niematerialne dlugoterminowe — okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zmniejszenia
Zwigkszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2014 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy
Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2014 roku

Koszty prac rozwo-

Oprogramowanie

Inne aktywa

Patenty i licencje komputerowe niematerialne Razem
33231 1822 25 528 60 581
(1481) 1) - (1482)

5 - 56 679 56 684
31755 1821 82 207 115783
27702 1155 269 29126

332 75 6 413
(247) 1) - (248)
27787 1229 275 29 291
5529 667 25259 31455
3968 592 81932 86 492
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Krotkoterminowe aktywa niematerialne (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zakup
Umorzenie CER

Transfer CER

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2015 roku

Wymiana(sprzedaz)

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia
2015 roku

Odpis aktualizujacy

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 marca
2015 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 marca 2015 roku

31 marca 2015 roku

31 marca 2014 roku

Jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER/ERU)

Jednostki poswiadczonej redukcji emisji

(CER/ERU)
176 957 151 262
176 957 151 262
(608)
176 957 151 262
176 957 150 654
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19. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gérnicze

Na dzien 31 marca 2015 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywow gorni-
czych obejmuje miedzy innymi: naktady poniesione przez ,PAK Gornictwo” sp. z 0.0. zwigzane
z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych w kwocie 15 334 tysigce ztotych oraz aktywa dotyczace zdej-
mowania nadktadu oraz inne aktywa gornicze PAK KWB Konin w kwocie 122 951 tysiecy ztotych oraz PAK

KWB Adaméw w kwocie 4 312 tysiecy ztotych.

Stan na 1 stycznia
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Amortyzacja za okres

Stan na koniec okresu

dlugoterminowe
krotkoterminowe

20. Pozostale aktywa

20.1. Pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe

Lokaty na obstuge kosztow zadtuzenia

Lokaty i depozyty

Lokaty i depozyty FLZG oraz FRZG

Udziaty
Inne

Pozostate aktywa finansowe ogotem

krétkoterminowe

dlugoterminowe

31 marca 2015 roku
(niebadane)

31 grudnia 2014 roku

150 457 139 268
341 24 373
(285) -

(7 916) (13 184)
142 597 150 457
142 041 149 901
556 556

31 marca 2015 roku
(niebadane)

31 grudnia 2014 roku

87 669 90 561
7917 2499
6631 5876
4421 4521
4295 3882

110933 107 339

97 270 94 748

13 663 12 591

W pozycji inne sg prezentowane gtéwnie depozyty transakcyjne i inne aktywa finansowe w PAK Volt w kwocie

3 114 tysigcy ztotych.
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20.2. Pozostale aktywa niefinansowe

31 marca 2015 roku

(niebadane) 31 grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu VAT 10 275 28 922
Ubezpieczenia 1379 1713
Pozostate nalezno$ci budzetowe 3437 1017

Naleznosci z tytulu podatku od czynnoéci cywilno- prawnych - -

Inne aktywa niefinansowe - -

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 8 153 6128
Zaliczki na dostawy 2512 2298
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 260 242
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 22 349 24 643
Zaliczki na $rodki trwate -Grunty 4 -
Inne 1717 420
Pozostate aktywa niefinansowe ogotem 50 086 65 383
-krotkoterminowe 26 630 39434
-dtugoterminowe 23 456 25949

W pozycji inne prezentowane sa gtoéwnie rozliczenia miedzyokresowe dotyczace odpisu na ZFSS w PAK KWB
Adamow w kwocie 1 052 tysigce ztotych i w EL PAK Serwis w kwocie 561 tysigcy ztotych.

21. Zapasy
31 marca .2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane)
Paliwo produkcyjne 20711 21 367
Czgsci zamienne i pozostate materiaty 80938 71523
Swiadectwa pochodzenia energii 154 211 143 822
Towary 461 404

Zapasy ogotem wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 256 321 237116

Na dzien 31 marca 2015 roku w PAK KWB Konin ustanowione bylo przewlaszczenie na zapasach rzeczy ru-
chomych — czgéci do maszyn oraz bebnow — o wartosci nie nizszej niz 8 000 tysigey ztotych, zlokalizowanych
w magazynach.

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkeji energii w zroédlach odnawialnych, gazowych oraz wysoko-
sprawnej kogeneracji wykazywane sg wedlug warto$ci godziwej z dnia, w ktorym ich przyznanie stato si¢ pew-
ne. Na dzien 31.03.2015 r. Grupa posiadata wedlug zapiséw ksiggowych 1 000 076,170 MWh praw majatko-
wych zielonych certyfikatéw wyprodukowanych, jednak nie wszystkie prawa posiadaty §wiadectwa pochodzenia
- certyfikaty nadawane przez Urzad Regulacji Energetyki (URE). W zwigzku z powyzszym Spoétka na dzien
bilansowy oczekiwala na wydanie $wiadectw potwierdzenia - certyfikatow dla produkcji z 2015 r. w iloSci
35 823,653 MWh /ztozony wniosek za produkcje w I 2015 r/. W trakcie biezacego okresu sprawozdawczego
Grupa realizowata produkcje w zrodtach odnawialnych i prezentowala w bilansie zielone certyfikaty po cenach
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aktualnych na koniec kazdego miesigca, tj. odpowiednio po cenach, ktore wahaty si¢ w przedziale 119,42 —
160,52PLN / MWh, przy czym najwyzsze ceny notowano na poczatku 2015 roku. W I kw 2015 roku Grupa
otrzymata zalegte certyfikaty za 2013 r. w ilosci 106 522,800 MWh oraz zalegle certyfikaty za IV kwartat 2014
r. w ilosci 83 791,577 MWh. Tym samym na dzien 31.03.2015 r. Grupa oczekuje na certyfikaty za produkcje w
styczniu 2015 r. w ilo$ci 35 823,653 MWh. Whnioski za produkcj¢ luty i marzec 2015 r. na dzien 31.03.2015 r.
nie zostaly jeszcze zlozone. Prezentowany w bilansie na dzien 31.03.2015 r. roku odpis w kwocie 26 267 tysie-
cy ztotych dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spotki w dniu 31.12.2014 r. do ceny jednost-
kowej 153,63 PLN/MWh, ktorych Grupa jeszcze nie uptynnita.

22. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 marca 2015 roku

(nichadane) 31 grudnia 2014 roku

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 167 000 156 072
Nalez'n.osm z tytutu rekompensaty w zwigzku 110 788 67 030
z rozwigzaniem KDT

Nalez’nqsm z t.ytu1u zabezpieczenia zakupow energii na 4500 4500
rynku bilansujacym

Pozostate naleznosci 22542 26 375
Nalezno$ci netto 304 830 253977
Odpis aktualizujacy naleznosci 42184 41995
Naleznosci brutto 347 014 295972

W linii pozostate nalezno$ci na dzien 31 marca 2015 Grupa prezentuje gtdéwnie naleznosci z tytutu kaucji w
kwocie 13 199 tysigcy ztotych, podatku VAT do odliczenia w przyszlych okresach w kwocie 894 tysigce ztotych
oraz naleznoS$ci inwestycyjnych w kwocie 3 492 tysigce zlotych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpi-
sem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

23.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na r6zne okre-
sy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieni¢zne
i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 229 817 tysigcy ztotych (na dzien 31 marca 2014 roku: 239
708 tysigcy ztotych).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:
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31 marca 2015 roku
(niebadane)

31 marca 2014 roku
(niebadane)

Srodki pienigzne w banku i kasie 134 997 93424
Lokaty krotkoterminowe 94 820 146 284
Razem saldo Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 229 817 239 708
wykazane w bilanse:

Roznice kursowe 2573 186
Razem saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 232 390 239 894

wykazanych w sprawozdaniu z przeplywo6w pieni¢znych:

Wyijasnienia wybranych pozycji w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych:

W pozycji pozostate korekty z dziatalno$ci operacyjnej zarbwno w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2015 roku oraz dnia 31 marca 2014 roku zaprezentowano gldwnie wyceng instrumentdéw pochodnych.

W pozycji wydatki i wptywy zwigzane z pozostatymi aktywami finansowymi zaprezentowano wptywy i wydatki
zwigzane z srodkami pieni¢znymi przeznaczonymi na obstuge zadtuzenia oraz otrzymanymi gwarancjami.
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24. Wyplata dywidendy

W dniu 5 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w ktorej pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu Spoéiki z dnia 19 marca 2015 roku w sprawie podzialu zysku netto ZE PAK S.A. za rok obrotowy 2014.

Na mocy podjetej uchwaty Rada Nadzorcza Spoétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podjecie uchwaly o dokonaniu podzialu zysku netto osiagnigtego przez Spoétke w roku 2014 w wysokosci

204 642 447,41 PLN, zgodnie z propozycja Zarzadu tj. w nastgpujacy sposob:

a) kwote 40 658 837,60 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza, ze na jedng akcje przypadaé be-

dzie kwota 0,80 PLN,

b) pozostala cze¢§¢ zysku w kwocie 163 983 609,81 PLN przeznaczy¢ na zasilenie kapitalu zapasowego Spoiki.

Zaproponowana kwota dywidendy stanowi 19,87% wysokosci osiagnietego w 2014 roku zysku netto jednostki

dominujace;j.

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Pozyczka w NFOSiGW otrzymana w
kwocie 226 000 tysigcy PLN, oprocento-
wana wg stopy 0,5 stopy redyskonta
weksli

Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany
w kwocie 240 000 tysiecy EUR, oprocen-
towana wg stopy EURIBOR3M+marza
banku

Kredyt w rachunku biezacym w BRE
Bank w kwocie 9 700 tysigcy PLN, opro-
centowany wedtug stopy WIBOR /
EURIBOR 1M + marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK
w kwocie 65 000 tysigcy PLN, oprocen-
towany wedtug stopy WIBOR / EURI-
BOR 1M + marza banku

Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w
kwocie 46 463 tysiace PLN, oprocento-
wany wedtug stopy WIBOR / EURIBOR
IM + marza banku

Umowa $wiadczenia ustug, BRE Bank
S.A. (kredyt wekslowy) do kwoty 61 590
tysigcy PLN - dyskonto weksli, oprocen-
towany wedtug stopy WIBOR / EURI-
BOR 1M + marza banku

Bank BPH SA - umowa o kredyt na kwote
67 000 tysigcy PLN.

Termin Splaty

23.06.2015

20.07.2019

24.06.2015

30.06.2015

31.12.2016

30.06.2016

31.05.2016

31 marca 2015

roku

(niebadane)

14 826

130 357

9651

64 273

12 438

7918

50 918

31 grudnia 2014
roku

14 643

135 427

9654

64 105

12 438

7918

50 627
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Bank Millennium SA - umowa o kredyt
obrotowy na kwote 76 500 tysigcy PLN,
Oprocentowanie WIBOR3M + marza
banku

Kredyt w rachunku biezagcym w Banku
Millennium na kwocie 10 000 tysigcy
PLN.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysiecy ztotych . Oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M-+marza banku

Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysigcy
ztotych. Oprocentowany wg stopy WI-
BOR 3M+marza banku

Kredyt w rachunku biezagcym do limitu
80 000 tysiecy ztotych. Oprocentowanie
WIBOR 1M-+marza banku.

Kredyt w rachunku biezacym

Razem

Dlugoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany
w kwocie 240 000 tysigcy EUR, oprocen-
towana wg stopy EURIBOR3M+marza
banku

Bank Millennium SA - umowa o kredyt
obrotowy na kwote 76 500 tysiecy PLN,
Oprocentowanie WIBOR3M + marza
banku.

Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w
kwocie 46 463 tysiace PLN, oprocento-
wany wedtug stopy WIBOR / EURIBOR
IM + marza banku

Umowa $wiadczenia ustug, BRE Bank
S.A. (kredyt wekslowy) do kwoty 61 590
tysigcy PLN - dyskonto weksli, oprocen-
towany wedtug stopy WIBOR / EURI-
BOR 1M + marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysiecy ztotych . Oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M-+marza banku

31.12.2017

26.01.2015

20.12.2023

20.12.2023

Termin Sptaty

20.07.2019

31.12.2017

31.12.2016

30.06.2016

20.12.2023

20 765

29 829

12 473

2679

409

356 536

31 marca 2015
roku
(niebadane)

433 087

50 338

9328

1851

354 693

15975

9 840

17 644

10 276

348 553

31 grudnia 2014
roku

481 269

43 950

12 438

3851

246 351
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Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysigcy 20.12.2023 77 185 79 362
ztotych. Oprocentowany wg stopy WI-
BOR 3M-+marza banku
Razem 926 482 867 221

Na dzien 31 marca 2015 roku nie nastapity naruszenia warunkéw umow kredytowych, w zwigzku z czym zosta-
ty one zaprezentowane W podziale na zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe.

W okresie 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2015 roku Grupa dokonata sptaty kredytow wraz z odsetkami w
kwocie 54 588 tysiecy ztotych w tym:

e  splata kredytu konsorcjalnego przez EP II w kwocie 34 057 tysiecy ztotych,

e splata kredytu inwestycyjnego przez PAK KWB Konin w banku BZ WBK S.A w kwocie 3 494 tysigcy
ztotych,

e splata kredytu wekslowego przez PAK KWB Konin w mBanku S.A w kwocie 2 091 tysigcy ztotych,

e splata kredytu w rachunku biezacym przez PAK KWB Konin w Banku Millenium Bank S.A w kwocie
9 918 tysigcy zlotych,

e splata kredytu obrotowego przez PAK KWB Konin w Banku Millennium Bank S.A w kwocie
5 028 tysigcy ztotych

W 2014 roku, w dniu 13 marca 2014 roku, ZE PAK podpisat Umowe kredytu konsorcjalnego z bankami mBank,
BGK, Millennium, PEKAO SA i PKO BP na kwotg 1 200 000 tysigcy ztotych. Kredyt zostal podzielony na dwie
czesei, Kredyt A w kwocie 1 110 000 tysigey ztotych z przeznaczeniem na sfinansowanie modernizacji blokow
1-4 w Elektrowni Patnow I, Kredyt B w kwocie 90 000 tysigcy ztotych jako refinansowanie sptaconego w dniu
02 stycznia 2014 roku kredytu na IOS. Oprocentowanie Kredytu A i Kredytu B wynosi WIBOR 3M plus marza
banku. Sptata rozpocznie si¢ 20 czerwca 2015 roku i potrwa do 20 grudnia 2023 roku. W dniu 27 maja 2014 ZE
PAK uruchomit I transz¢ kredytu w kwocie 191 000 tysigcy ztotych (Kredyt A 101 000 tysigcy zt, Kredyt B
90 000 tysiecy ztotych). Druga transza kredytu w kwocie 164 000 tysiecy ztotych (Kredyt A) zostata urucho-
miona w dniu 16 wrze$nia 2014, natomiast trzecia w kwocie 121 000 tysiecy ztotych (Kredyt A) w dniu 19 lute-
go 2015 roku.

W dniu 23 stycznia 2015r. Spotka podpisata Aneks do Umowy na kredyt obrotowy zawarty z Bankiem Millen-
nium S.A. , do kwoty 10 000 tysiecy ztotych wydtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 31.03.2015r. Kredyt ten
zostat sptacony w dniu 18 marca 2015r.

W dniu 18 marca 2015r. Spotka podpisata Aneks do Umowy na kredyt obrotowy zawarty z Bankiem Millen-
nium S.A. , ktérego saldo na dzien podpisania wynosito 57 263 tysigce ztotych. Aneksem tym zostal odnowiony
limit kredytu do kwoty 76 500 tysigcy ztotych.
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26. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 marca 2015 roku
(niebadane)

31 grudnia 2014 roku

Rezerwa na premi¢ i urlopy wypoczynkowe 35587 34591
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 102 102
Badanie sprawozdania finansowego 164 307
Inne 14 638 251
Razem 50 491 35251
krotkoterminowe 50 491 35251
dlugoterminowe - -
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26.2. Zmiany stanu rezerw (niebadane)

Stan na 1 stycznia
2015 roku

zwickszenia
zmniejszenia

Stan na 31 marca
2015 roku

Dhugoterminowe
Kroétkoterminowe

Stan na 1 stycznia
2014 roku

zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na 31grudnia
2014 roku

Dlugoterminowe
Kroétkoterminowe

Rezerwa na Rezerwa na R rat Rezerwa na umo- Rezerwv na rekul-
Rezerwa na koszty likwidacji rekultywacje eﬁgrlgitr:, stci: ¢ rzenie swiadectw Wy terend Inne Razem
umorzenie CER srodkow trwa- skladowisk po- dlugotermi i pochodzenia lywa,qs.fe e’;low
bch pioléw ‘ugoterminowy energii gorniczyc

176 957 14 671 4025 98 6 056 343828 66 357 611992

75 936 132 - 1 249 (1) 35396 111 713

- - - (16) (3342) (7 406) (16 475) (27 239)

252 893 14 803 4025 83 2963 336 421 85278 696 466

18 648 14 803 2470 - - 313842 24 239 374 002

234 245 - 1555 83 2963 22579 61 039 322 464

150 652 17779 4384 133 1801 297 705 30698 503 152

176 957 705 - 43 5391 66 034 64 174 313 304

(150 652) (3813) (359) (78) (1 136) (19 911) (28 515) (204 464)

176 957 14 671 4025 98 6 056 343828 66 357 611 992

- 14 671 2470 - - 321 261 22 740 361 142

176 957 - 1555 98 6 056 22 567 43617 250 850
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26.3. Opis istotnych tytulow rezerw

26.3.1. Rezerwa na zobowigzania 7 tytutu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie
Jjednostek poswiadczonej redukcji emisji (CER)

Grupa rozpoznaje rezerwe na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek poswiadczo-
nej redukcji emisji (CER/ERU).

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji ener-
gii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostala dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajaca z
Art. 10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktadow inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym. ZE
PAK S.A. sktada do Ministerstwa Srodowiska roczne sprawozdania rzeczowo-finansowe z poniesionych nakfa-
dow inwestycyjnych na zadania zgloszone do KPI wnioskujac tym samym o przyznanie darmowych jednostek
EUA za kolejne lata sprawozdawcze.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajace energi¢ elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczba uprawnien do emisji wynikajacych z Art. 10a za produkcj¢ energii cieplne;j.

Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energi¢ elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przy-
znang im liczbg uprawnien do emisji CO2 z Art.10c — derogacje dla energetyki - pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych nakladoéw inwestycyjnych na inwestycje zgtoszone w Krajowym Planie Inwestycyjnym

Planowana emisja w Grupie PAK w 2015 r. wyniesie 12 689 534 ton CO2. Grupa na dzien 31.12.2014r. po-
siadata jednostki EUA zakupione w ilosci 13 268 619 ton. W kwietniu 2015 r. Grupa otrzymata darmowe EUA
wynikajace z Art. 10c za 2014r. w iloéci 2 241 959 EUA | tak wiec tacznie Grupa posiadata 15 510 578 jedno-
stek EUA. Nastepnie w kwietniu 2015r. dokonano umorzenia emisji za 2014r w ilosci 12 574 175 jednostek
EUA. Po umorzeniu pozostato w Grupie 2 936 403 jednostek EUA, ktore zostaly przeniesione na umorzenie
emisji za rok 2015.

Ponadto w kwietniu 2015r. ZE PAK SA otrzymat darmowe uprawnienia do emisji z tytutu Art. 10a wynikajace z
produkcji energii cieplnej za 2015r. w ilosci 121 398 EUA, ktore to jednostki zostang wykorzystane w kwietniu
2016r. do umorzenia za emisje 2015r. Majac na uwadze, iz Grupie ZE PAK w 2015r. po umorzeniu, pozostata
nadwyzka jednostek EUA z 2014r. w ilo$ci 2 936 403 EUA, otrzymata darmowe EUA za ciepto za 2015r. oraz
planuje otrzyma¢ z tytutu Art. 10c za 2015r. 418 724 jednostek EUA, Grupa planuje dokupi¢ 9 213 009 jedno-
stek EUA, by wywiaza¢ si¢ z obowigzku umorzenia emisji CO2 za 2015r.

Natomiast jednostka zalezna EP Il Sp. z 0.0. przy emisji CO2 w 2015 r. na poziomie 2 596 100 ton CO2, po
uwzglednieniu nadwyzki z 2014r., musi dokupi¢ 2 513 504 ton uprawnien do emisji CO2.

W I kwartale 2015 roku Grupa PAK dokonata zakupu 3 140 000 EUA na potrzeby 2015 r.

Na zakupione uprawnienia CO2, ktéore Grupa zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2014 rok tworzona jest
rezerwa w ci¢zar podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej. Z chwila faktycznego umorzenia uprawnien nastapi
rozwigzanie utworzonej wczesniej rezerwy.

26.3.2. Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji srodkow trwalych

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowiazek wynikajacy
z ,,Pozwolen zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielko$ci rezerwy sa specjalistyczne opracowania oraz
ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewngtrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Wartos$¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych oszacowan
kosztowych oraz dyskonta. Na dzien 31 marca 2015 roku utworzona rezerwa wynosita 4 025 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji §rodkow trwalych po ich okresie uzytkowania Grupa
tworzy rezerwe na przewidywane przyszte koszty, ktére beda niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego
obowiazku. Na dzien 31 marca 2015 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 14 803 tysiace ztotych.
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26.3.3.  Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane z dzialalnoscig gorniczq

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw sa zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne
do dokonania rekultywacji terenéw, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwiazku z tym Grupa
tworzy rezerwe¢ zaréwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na danej od-
krywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia wegla
w poszczegodlnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda dat¢ sprawozdawcza weryfikowana jest wielkosc¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowigzane sa do przywro-
cenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gérniczego. W zwiazku z
tym Grupa tworzy rezerw¢ na przewidywane koszty, do ktérych poniesienia jest zobligowana na podstawie
zawartych porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu goérniczego
aktualizowane sg na kazda date¢ sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacje terendw gorniczych oraz z tytulu przygotowania terenow eks-
ploatacyjnych w PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw wg stanu na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta
336 423 tysiace ztotych i zmniejszyta si¢ w pordwnaniu z rokiem zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku
0 7 405 tysigcy ztotych. Kalkulujac rezerwe Grupa przyjeta nastgpujace zatozenia: stopa dyskonta na poziomie
2,6%, poziom inflacji na poziomie 2,5%. Zmiany stanu rezerwy wynikajg rowniez ze zmian szacowanych kosz-
tow rekultywacji oraz likwidacji na podstawie danych z raportu niezaleznych ekspertdéw oraz procentowego
wydobycia wegla, a takze na podstawie raportu sekcji ochrony srodowiska.

26.3.4. Rezerwa na umorzenie sSwiadectw pochodzenia energii

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowiazek umorzenia okreslo-
nej liczby certyfikatbw pochodzenia energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych, gazowych
i kogeneracji. Na dziefn 31 marca 2015 roku utworzona rezerwa z tego tytulu wyniosta 2 963 tysiace ztotych.

26.3.5. Inne rezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 31 marca 2015 roku s3 w PAK KWB Konin: rezerwy na szkody
gornicze w kwocie 31 337 tysiecy ztotych, rezerwa na podatek od nieruchomo$ci w kwocie 5 211 tysiecy zto-
tych, rezerwa na oplat¢ za wylaczenie z produkcji rolnej i lesnej w kwocie 9 516 tysigcy ztotych, rezerwa na
wynagrodzenie za uzytkowanie gornicze w kwocie 1 227 tysiecy ztotych, rezerwa na oplate eksploatacyjng w
kwocie 4 091 tysiecy zlotych, rezerwy na toczace si¢ postepowania sgdowe w kwocie 614 tysiecy ztotych. W
PAK KWB Adaméw: rezerwy z tytulu trwatego wylaczenia z produkcji pod koncowy zbiornik po odkrywce
Adaméw w kwocie 18 045 tysigey ztotych, rezerwa na odszkodowanie za zajete drogi w kwocie 3 881 tysiecy
ztotych, rezerwa na optate eksploatacyjng w kwocie 1 812 tysiecy ztotych, rezerwa na urlopy w kwocie 2 148
tysigey ztotych, rezerwy na sprawy sadowe w kwocie 1 313 tysigcy ztotych. Ponadto w El PAK i PAK SERWIS
rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz na straty na kontraktach dtugoterminowych tacznie w kwocie 2 462 tysia-
ce zlotych oraz w ZE PAK rezerwa na kare do URE w wysokos$ci 1 500 tysiecy ztotych.

27. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 r. obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013-2020 dotyczacy uprawnien do emisji CO2.

W latach poprzednich Grupa kupujac uprawnienia na potrzeby umorzen dla ZE PAK SA oraz EP Il sp. z 0.0., ze
wzgledu na atrakcyjna ceng, zakupita wigcej uprawnien EUA niz wynikato to z potrzeb na pokrycie umorzenia i
nadwyzka tych jednostek w Grupie zostaje przenoszona z roku na rok kolejny.

W grudniu 2013 r. Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzor sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktory
Grupa Kapitatowa ZE PAK przesyta co roku do Ministerstwa Ochrony Srodowiska w zakresie poniesionych
nakladéw na zadania inwestycyjne zgloszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach

54



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach ztotych)

Art. 10c Dyrektywy ETS. Za poniesione naktady inwestycyjne w okresie od 1 V11 2013r. do 30 VI 2014r. Grupa
Kapitatowa ZE PAK zlozyla sprawozdanie rzeczowo-finansowe wnioskujgc tym samym o 2.241.959 darmo-
wych jednostek EUA, ktore otrzymata w kwietniu 2015r., i ktore to jednostki zostaly wykorzystane do umorze-
nia za 2014r.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajace energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczba uprawnien do emisji wynikajacych z Art.10a za produkcj¢ energii elektryczne;.

Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przy-
znang im liczbg uprawnien do emisji z tytutu Art. 10c (derogacje dla energetyki).

W Grupie Kapitatowej PAK dla instalacji Elektrownia Patnoéw II sp. z 0.0. zostala przydzielona pewna pula
uprawnien CO2, jednak dla instalacji tej nie sg zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) zadne
zadania inwestycyjne, ktore pokrywalyby nalezno$¢ za darmowe uprawnienia CO2, wiec przyznanie dla tej
instalacji darmowych jednostek EUA uzaleznione jest od wydatkéw na zadania prowadzone dla instalacji nale-
zacych do ZE PAK SA.

W okresie 2014 r Grupa dokonywata zakupow jednostek EUA (z czego 2,9 min EUA na 2015 r.) oraz 0,36 min
jednostek ERU. Zakupujac jednostki ERU Grupa tym samym wykorzystala istniejgcg mozliwos¢ zakupu dla
celéw wymiany 11% jednostek EUA na tansze jednostki CER lub ERU (10% z okresu 2008-2012 oraz 1% z
okresu 2013-2020) i tym samym zakonczyta wymiang jednostek EUA/CER lub ERU w okresie 2013-2020.

Po wprowadzeniu do rejestru EU ETS mozliwosci zamiany jednostek ERU i CER na réwnowazne jednostki
EUA Grupa w dniu 31 marca 2014 dokonata zamiany jednostek ERU na jednostki EUA w ilosci okoto 0,54 min
pozostawiajac jednostki CER w ilosci okoto 0,18 min do zamiany na jednostki EUA w p6zniejszym terminie.

W grudniu 2014 r. Grupa dokonata zamiany 0,18 mln jednostek CER (180 570 CER) na jednostki EUA.

Grupa na dzien 31.12.2014r. posiadata zakupione jednostki EUA w ilo$ci 13 268 619 ton, nastepnie w okresie
I kwartatu 2015r. Grupa dokonata zakupu 3 140 000 EUA tym samym zamykajac stan EUA na koniec marca
2015r. w ilosci 16 408 619 jednostek. W kwietniu 2015 r. Grupa otrzymata darmowe EUA wynikajace z Art.
10c za 2014r. w iloSci 2 241 959 EUA , tak wigc tacznie w kwietniu 2015r. na potrzeby umorzenia Grupa posia-
data 15510 578 jednostek EUA. Nastepnie w kwietniu 2015r. dokonano umorzenia emisji za 2014r w ilosci
12 574 175 jednostek EUA. Po umorzeniu pozostato w Grupie 2 936 403 jednostek EUA, ktore zostaly przenie-
sione na umorzenie emisji za rok 2015. Ponadto w kwietniu 2015r. ZE PAK SA otrzymat darmowe uprawnienia
do emisji z tytutu Art. 10a wynikajace z produkeji energii cieplnej za 2015r. w ilosci 121 398 EUA.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien, nabyte na rynku wtéornym wraz z podzialem na cze$¢ wykorzystang na wiasne
potrzeby oraz sprzedang w okresach zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku oraz dnia 31 marca 2014 roku.
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku

(w tonach)

Zespdot Elektrowni Pgtnow-

Adamoéw-Konin S.A.

wElektrownia Pgtnow I1” sp. 7 0.0.

Emisja CO2

2280468

632 646

EUA

Saldo na poczatek okresu
Nabyte

Otrzymane darmowe
Umorzenie*

Sprzedaz

Wymiana

10 697 412
2276 000

2571207
864 000

Saldo na koniec okresu

12 973 412

3435207

CER

Saldo na poczatek okresu
Nabyte

Umorzenie*

Sprzedaz

Wymiana

Saldo na koniec okresu

ERU

Saldo na poczatek okresu
Nabyte

Umorzenie*

Sprzedaz

Wymiana

Saldo na koniec okresu

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastepuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow-

(w tonach) Adaméw-Konin S.A. »Elektrownia Pgtnow I1” sp. 7 0.0.
Emisja CO2 2553192 665 682
Saldo na poczatek okresu 11558 393 2832473
Nabyte 1784378 611 986
EUA Otrzymane darmowe - -
Umorzenie* - -
Sprzedaz - -
Wymiana 438 207 103 500
Saldo na koniec okresu 13780978 3547 959
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Saldo na poczatek okresu 146 070 34 500
Nabyte - -
CER Umorzenie* - -
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na koniec okresu 146 070 34500
Saldo na poczatek okresu 146 070 34 500
Nabyte 292 137 69 000
ERU Umorzenie* - -
Sprzedaz - -
Wymiana (438 207) (103 500)
Saldo na koniec okresu - -

*Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.

28. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

28.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(krotkoterminowe)
31 marca 2015 roku .
(nicbadane) 31 grudnia 2014 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 147 761 163 837

Zobowigzania finansowe - -

Pozostate zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu opcji put 30971 30971
Zobowigzania inwestycyjne 76 721 108 169
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 17 004 20921
Inne zobowigzania 37 394 31304
Razem 309 851 355 202

W linii inne zobowigzania na dzien 31 maca 2015 roku Grupa prezentuje zobowigzania z tytutu leasingu finan-
sowego w kwocie 13 273 tysigce ztotych; na dzien 31 marca 2014 roku zobowigzania z tytutu leasingu finanso-
wego W pozycji inne zobowigzania wynosity 13 415 tysiecy ztotych, zobowigzania zwigzane z rozliczeniem
korekty KDT za 2008 rok, na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 4.11.2014 oraz porozumie-
nia z 2.10.2014, zawartego pomi¢dzy Elektrownig Patnow II i Zarzadca Rozliczen w kwocie 5 029 tysiecy zlo-
tych. Pozostata kwota w pozycji inne zobowigzania na dzien 31 marca 2015 dotyczy gldwnie rozrachunkow z
pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 6 213 tysiecy zlotych, rozrachunkow z tytutu wadium 1 059 ty-
sigcy zlotych oraz zobowiazan z tytutu ZFSS w kwocie 3 203 tysiace ztotych.

Zobowigzania z tytulu opcji put dotycza zobowigzania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z zapi-
sami umowy sprzedazy akcji PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw, w przypadku gdy pracownicy zgto-
sza che¢ odsprzedazy. Warunki umowy okreslajg cene jak rowniez termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE PAK
rozpoznat na dzien objecia kontroli zobowigzanie do wykupu akcji posiadanych przez udziaty niekontrolujace.
W oparciu o wybrang polityke rachunkowosci ZE PAK zaprezentowat w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym zobowigzanie finansowe w wysoko$ci 11 880 tysiecy ztotych w przypadku PAK KWB Adaméw oraz
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19 091 tysiecy ztotych w przypadku PAK KWB Konin. Z uwagi na planowang realizacj¢ zobowigzania w |
potroczu 2015 roku, na dzien 31 marca 2015 roku zobowiazanie ujgto jako krotkoterminowe.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 32 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz
30-dniowych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych badz kwartalnych w ciggu
catego roku obrotowego.

28.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(dlugoterminowe)
31 marca .2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane)

Zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego 16 304 19 251
Zobowiazanie z tytutu opcji put - -
Zobow. krotkot. wobec pozostatych jedn. -powyzej 12 m-cy 856 719
Inne zobowiazania finansowe - -
Inne 83678 83772
Razem 100 838 103 742

W pozycji inne na dzien 31 marca 2015 Grupa prezentuje przede wszystkim zobowigzania zwigzane z rozlicze-
niem korekty KDT za 2008 rok, na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 4.11.2014 oraz poro-
zumienia z 2.10.2014, zawartego pomiedzy Elektrownig Patnow II i Zarzadca Rozliczen w kwocie 70 476 tysie-
cy ztotych oraz zobowigzania inwestycyjne w ZE PAK w kwocie 12 825 tysiecy ztotych.

28.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 marca 2015 roku

(nicbadane) 31 grudnia 2014 roku

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 7803 13758
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych - 62 822
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 657 216
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 29 856 31712
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 9571 8 881
Pozostate zobowigzania budzetowe 72 2425
Zaliczki na dostawy 950 1293
Optata eksploatacyjna - 11 969
Inne 2640 939
Razem 51549 134 015
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Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych dotycza optat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie odpa-
dow oraz pobor wod i odprowadzanie Sciekow. Okresem rozliczeniowym jest rok.

Zobowiazania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikaja z Prawa
geologicznego i gérniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

28.4. Pochodne instrumenty finansowe

31 marca 2015 roku

(nichadane) 31 grudnia 2014 roku

Instrumenty zabezpieczajace zmienno$¢ stop procentowych

(SWAP) 21101 23743
Pozostate opcje walutowe - -
Razem 21101 23743
krotkoterminowe 8024 8684
dtugoterminowe 13077 15059

28.5. Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodow (dlugoterminowe)

31 marca 2015 roku

(niebadane) 31 grudnia 2014 roku
Pozyczki preferencyjne dtugoterminowe - -
Rozliczenie leasingu zwrotnego dtugoterminowe 13401 16 147
Dotacje dtugoterminowe 46 936 47 383
Pozostate 300 302
Razem 60 637 63 832

28.6. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (krétkoterminowe)

31 marca 2015 roku

(niebadane) 31 grudnia 2014 roku
Pozyczki preferencyjne krotkoterminowe - -
Rozliczenie leasingu zwrotnego krétkoterminowe 10984 10984
Dotacje krotkoterminowe 1787 1795
Pozostate 6 -
Razem 12777 12779
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29. Zobowiazania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w nocie ponizej Spotka na dzien 31 marca 2015 roku nie posiadata innych
zobowiazan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz porgczen.

29.1. Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytulu rozwiazania kontraktéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

Jednostka zalezna ,,Elektrownia Patnéw II” sp. z o0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroco-
nych zgodnie z Ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej. Przychéd z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw
do rekompensat do kofica okresu ich obowigzywania. W celu oszacowania warto$ci przychodu przynaleznego
do danego okresu spotka dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych
do tacznej sumy otrzymanych, zwroconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotych-
czas otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowe;j.

,.Elektrownia Patnoéw II” sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznata w latach 2014 i 2013 przychody z tytutu rekompensat w wysokos$ci odpowiednio 99 223
tysigce ztotych oraz 155 239 tysiecy ztotych. Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energe-
tyki S.A. (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009 roku, spotka zostata zobowigzana zwrdci¢ administratorowi sys-
temu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen S.A. kwotg 52 493 tysigcy zlotych, tytulem korekty kosztéw osieroco-
nych za rok 2008. Zarzad sp6iki nie godzac si¢ z decyzja Prezesa URE, odwotal si¢ do Sadu Okrggowego w
Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”). W dniu 23 wrze$nia 2009 roku Sad orzekt
o wstrzymaniu wykonania czg¢$ci decyzji i nakazal zaptate kwoty 26 493 tysiecy ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKIK, wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie spotki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za stuszne.

Spotka dokonata szczegdlowej analizy prawnej zaistniatej kwestii przy wspolpracy z renomowang kancelarig
prawng i w dniu 9 lutego 2011 roku ztozyla apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok
Sadu pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spotki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajac dla roku 2008 dla ,,Elektrowni
Patnéw I1” sp. z 0.0. wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen S.A. jest zobo-
wigzany wyptaci¢ ,,Elektrowni Patnow II” sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tys. ztotych. Wyrok Sadu Apelacyj-
nego jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku ,,Elektrownia Patnéw II” sp.
z 0.0. wezwala Zarzadcg Rozliczen S.A. do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz zwrotu zaptaconej
przez ,,Elektrowni¢ Patnow II”” kwoty 26 493 tys. ztotych tytutem czg$ciowego wykonania decyzji Prezesa URE
zgodnie z postanowieniem SOKIiK z dnia 23 wrzesnia 2009 roku. Wezwanie do zaptaty wystawiono na taczna
kwote 55 576 tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptlacil powyzsza kwote
na rachunek spotki.

W dniu 22 lutego 2013 roku Prezes URE wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
do Sadu Najwyzszego.

W dniu 22 maja 2014 r. Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydat wyrok uchylajacy wyrok Sadu Apela-
cyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia temu sado-
wi.

W dniu 4 listopada 2014 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydal wyrok, w ktérym oddalit apelacje Spotki od
wyroku Sadu Okregowego w Warszawie — Sagdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow z dnia 1 grudnia 2010 r i
w ten sposéb utrzymat w mocy decyzje Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. ustalajacg dla roku 2008 dla Spotki
wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Spotka zobowigzana jest zwroci¢ Zarzady Rozliczen S.A.
w wysokosci (-) 52.493.081 zi. Spoéiki ujeta wyrok Sadu w sprawozdaniu za IIT kwartaty br. z uwzglednieniem
dotychczasowych rozliczen Stron w przedmiotowej sprawie, tj. z uwzglednieniem koniecznos$ci zwrotu przez
Spotke kwoty 29 082 tys. zlotych jak Spoétka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. na mocy wyroku Sadu Ape-
lacyjnego z dnia 11 pazdziernika 2012 roku.

Wyrok jest prawomocny.
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W zwiazku z wyrokiem Spotka pomniejszyta przychody z tytutu rozliczen KDT w roku 2014 o 81,5 min zto-
tych.

W dniu 15 kwietnia 2015 r. , po wcze$niejszym zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem wyroku Sadu Apela-
cyjnego w Warszawie, Spotka ztozyta skarge kasacyjna od tego wyroku.

Postepowanie w zwiazKku z niezrealizowaniem obowiazku utrzymywania zapasow paliw

W dniach 17 wrze$nia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczat postgpowania
w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej Spotce ZE PAK SA w zwigzku z niespelnieniem obowiazku utrzymy-
wania zapasu paliw zapewniajacych ciaglos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31
grudnia 2007 roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrze$nia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1
listopada 2008 roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. kare
pieni¢gzng za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapaséw paliwa w ilo$ci zapewniajacej utrzymania cig-
glosci dostaw ciepta do odbiorcéw w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysigey ztotych. Spotka utworzyta w
2010 roku rezerwe na koszt kary w pelnej wysokosci. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spotka wniosta odwotanie
od decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie — SOKIK.

W dniu 30 stycznia 2014 r. SOKiK wydal wyrok, w ktorym oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa URE.
Spotka ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 r. apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa zostata
wyznaczona na dzien 13 maja 2015 1.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadplaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegodlnosci przepiséw art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn. sprze-
daz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem
wczesniejszy etap obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku
obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, p0z.926, z p6zniejszymi zmianami) ztozy-
ta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009
na taczng kwote okoto 626 000 tysigcy ztotych, uzasadniajac to tym, Zze na podstawie przepisOw prawa obowia-
zujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewoddzkich Sadow Administracyjnych, wykonywa-
ne przez ZE PAK S.A. czynnosci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski
byty rozpatrywane na poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewodzkie-
go Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sagdow Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspolpracy z doradcg podatkowym przeanalizowata
uchwate I GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznal, Zze
przeniesienie cigzaru podatku w cenie wytgcza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna
wywiez¢ ryzyko, ze organy podatkowe bedg odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postepowanie podatkowe
w ogole nie jest wlasciwe dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilno-
prawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wy-
nosi 3 lata). W zwiazku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego Warsza-
wa Srodmiescie zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym
przerwala bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 r
sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugode. Rownolegle, Spotka
oczekujac na wyniki postgpowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskéw o nadptate ztozyta na
piSmie w dniu 14 wrzesnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikow
szczegodtowej analizy ekonomicznej, ktorej celem bylo wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwigzany z
zaptatg podatku akcyzowego, do ktérego nie byta zobowigzana. Spéika stoi na stanowisku, iz ztozony dokument
dotyczy wnioskéw nadptatowych z catego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku.
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Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sadow WSA lub NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania status postepowan jest nastepujacy:

- 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007/ z wylaczeniem listopada 2006 / prowadzone sg od poczatku
przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocily z NSA. PrzedlozyliSmy w nich miesigczne analizy ekonomicz-
ne poniesienia uszczerbku. W dniu 18 sierpnia 2014r. Spotka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC odmawiajace
stwierdzenia nadptaty. Spotka dnia 1 wrze$nia br., ztozyta 22 odwotania od Decyzji Naczelnika UC do Dyrekto-
ra IC, a obecnie, po negatywnych decyzjach Dyrektora IC zostaty zlozone skargi i czekamy na wyznaczenie
terminu rozprawy przed WSA w Poznaniu,

- 14 postepowan za okres grudzien 2007 — luty 2009/ z wylaczeniem lipca 2008t/ jest zawieszonych w WSA. W
tych postgpowaniach przedtozone zostaty rowniez roczne analizy ekonomiczne,

- postepowanie za listopad 2006r. zostalo zakonczone negatywnym wynikiem NSA,

- postgpowanie za lipiec 2008r. doczekato si¢ rozpoznania naszej skargi kasacyjnej przez NSA. Niestety na
rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015r. NSA oddalit skarge kasacyjng Spotki i wskazat, z¢ w petni podziela stano-
wisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktorego zostata ztozona skarga kasacyjna.W zaleznosci od
postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku EP II postgpowanie za wszystkie okresy / jedna sprawa /trafito na wokand¢ WSA po negatywnej
dla Spotki Decyzji Dyrektora IC. Nie mamy tutaj analiz, poniewaz Spotka nie dziatata w roku 2001 i brak jest
danych poréwnawczych.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie
z ktora sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega opodatko-
waniu akcyza.

Postepowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Spélke obowiazku sprzedazy energii elektrycznej na
gieldach towarowych

Postepowanie w sprawie wymierzenia Spotce ZE PAK SA kary pienieznej w zwigzku z ujawnieniem nieprawi-
dlowosci polegajacych na nieprzestrzeganiu obowiazkow, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo
energetyczne, tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. na gietdach towarowych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wydat decyzje, w ktorej orzekt,
ze Spolka nie przestrzegata obowigzku, o ktérym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne, tj. obo-
wiazku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na
gieldach towarowych i wymierzyt Spoétce karg pieniezng w kwocie 204.250 zi.

W dniu 21 lipca 2014 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie
— Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

W dniu 31 grudnia 2014 r. Prezes URE, po rozpatrzeniu odwotania Spoétki, wydat decyzje, w ktdrej zmienit
zaskarzong decyzje poprzez zmniejszenie kary pienigznej do kwoty 10,000 zt.

Spotka zaptacita w dniu 23 stycznia 2015 r. karg pieni¢zng w zmniejszonej wysokosci i nie wnosita odwotania
od decyzji.
Sprawa zakonczona.

Postepowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2012 r.

Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki ("Prezes URE") w dniu 20 marca 2013 r. wszczal z urzedu postgpowanie
administracyjne w sprawie ustalenia dla Spotki EP II sp. z 0.0. wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych
za 2012 r. W dniu 31 lipca 2013 r. Prezes URE wydat decyzje, w ktorej ustalit dla roku 2012 dla Spétki wyso-
ko$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen S.A. jest obowigzany wyptaci¢ Spotce w
wysokosci (+) 20.689 tysigcy ztotych Wedtug wyliczen Spotki korekta winna wynosi¢ (+) 22.341 tysigcy zto-
tych.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Okrggowego w Warsza-
wie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
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W dniu 12 lutego 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok, w ktorym zmienit decyzj¢ Prezesa URE z
dnia 31 lipca 2013 r. w ten sposob, ze ustalit dla Spotki dla roku 2012 wysokos¢ korekty rocznej kosztow osiero-
conych, jakg Zarzadca Rozliczen S.A. zobowigzany jest wyplaci¢ Spotce, w wysokosci (+) 22.300 tysigcy zto-
tych.

Strony nie wniosly apelacji od wyroku.

Na dzien sporzadzania niniejszej informacji wyrok jest juz prawomocny.

Spoétka przygotowuje wezwanie do zaptaty dla Zarzadcy Rozliczen S.A. na kwote (+)1.611 tysiecy zlotych.

Postepowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2014 r.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) w dniu 27 marca 2015 r. wszczal z urzedu postgpowanie
administracyjne w sprawie ustalenia dla Spétki EP 11 sp. z 0.0. wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych
za2014r.

Postgpowanie w toku.

Spér PAK KWB Konin S.A. z FUGO S.A. o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie

W dniu 26.06.2008 r. pomigdzy Kopalnig a konsorcjum FUGO S.A. (lidera) i SKW Biuro Projektowo-
Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spétka jawna w trybie ustawy Prawo zamoéwien publicznych zosta-
ta zawarta Umowa na ,,Demontaz, przewiezienie, montaz dwoch koparek wielonaczyniowych typu SRs 1800
pochodzacych z likwidowanej kopalni ,,As Pontes” Endesa Generacion S.A. (Hiszpania)” .

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparki - do 31.10.2009 r., natomiast w zakresie Il koparki —
do 31.01.2010 r., zostat nastepnie zmieniony aneksem z dnia 16.02.2009 r. w zakresie I koparki - do 31.05.2010
r., natomiast w zakresie Il koparki — do 31.08.2010 r.

Na wezwanie Kopalni z dn. 29.07.2010 r.- Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A., na
podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia
23.11.2009 r., dokonat na rzecz Kopalni zaptaty kwoty 762 tysiecy ztotych w zwigzku z niewykonaniem
W terminie przez zobowigzanego FUGO S.A. - Lidera Konsorcjum w sktadzie : FUGO S.A. i SKW Biuro Pro-
jektowo -Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 r., objetej gwa-
rancjg - W zakresie | koparki.

Ponadto na wezwanie Kopalni z dn. 20.10.2010 r. Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
wyptacit Kopalni kwote 2 349 tysigcy zlotych tytulem kary umownej za okres od 16 wrzeénia 2010 r. do 25
pazdziernika 2010 r. w zwigzku z opdéznieniem wykonania przez zobowigzanego, FUGO S.A. - Lidera Konsor-
cjum w sktadzie : FUGO S.A. i SKW Biuro Projektowo -Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka
jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 1., objetej gwarancjg — w zakresie |1 koparki.

Nastepnie Kopalnia na podstawie noty obcigzeniowej z dnia 26.05.2011 r. na kwote 2 762 tysigcy ztotych obcig-
zyta FUGO S.A. pozostatg kara umowng z Umowy z dnia 26.06.2008 r. Z uwagi na brak zaptaty ww. naleznoS$ci
Kopalnia dokonata potracen z wynagrodzen przystugujacych FUGO S.A. z tytutu wykonania umowy.

Bezsporne jest, iz wykonanie Umowy z dnia 26.06.2008 r. nastgpito z opdznieniem.

W dniu 14.05.2012 r. Spotka FUGO S.A. wystapita do Sadu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do proby
ugodowej na kwotg 12 896 tysigcy ztotych. Na kwote t¢ sktadaja si¢ nastgpujace roszczenia :

- kwota 5 872 tysiecy ztotych z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia,

- kwota 7 024 tysigcy ztotych z tytulu wynagrodzenia za wykonanie zwigkszonego zakresu prac zwigzanych
Z WW. Umowa.

Zarzad PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. odmowit zawarcia ugody uznajac roszczenia za bezzasad-
ne. W tej sytuacji postgpowanie z zawezwania zostalo zakoficzone stwierdzeniem przez Sad, Ze nie doszto do
zawarcia Ugody i zamknigciem postepowania w dniu 26.09.2012 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie moze wykluczy¢, ze FUGO S.A. wystapi do sadu
powszechnego z powddztwem o zaptate wskazanych kwot. Obecnie nie istnieje formalny spor sadowy. FUGO
S.A. podjeto tylko bezkosztowa probe zawarcia Ugody przed sadem, co pozwolito przerwac bieg przedawnienia
zglaszanych roszczen, a dalsze kroki zaleza od oceny przez w/w spotke. mozliwosci uzyskania okreslonego
$wiadczenia w procesie .
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Kwestia sporna z FUGO S.A. nie zostata odzwierciedlona w ksiggach rachunkowych Spoétki. W ocenie Zarzadu
nie wystepuja przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw w zwigzku ze wskazanym sporem.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczacej zloza
wegla brunatnego w Tomislawicach

PAK KWBK S.A. jest strong postgpowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwigzanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona
przez dziewig¢ osob fizycznych wspieranych przez fundacje¢ Greenpeace z powodu rzekomego razacego naru-
szenia przepisow prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchyle-
nia decyzji Srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009
roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje wczesniej-
sze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010
roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktorej zosta-
ta udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razacy sposob narusza przepisy
prawa. PAK KWBK S.A. i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyly odwotanie od tego wyroku. W dniu 21
marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewodzkiego Sgdu Admini-
stracyjnego w Poznaniu i przekazat sprawg¢ do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada 2012 roku Woje-
wodzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje Samorzadowego Kolegium Odwo-
tawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajaca stwierdzenia niewaznos$ci decyzji sSrodowiskowej wydanej w
dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Wdjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja przez PAK KWBK S.A.
odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWBK S.A. ztozyta skarge kasa-
cyjna od opisywanego wyroku.

Po rozpoznaniu na rozprawie w dniu 7 pazdziernika 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasa-
cyjng PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 r. uchylajacego decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Koninie
z dnia 25 marca 2009 r. odmawiajgca stwierdzenia niewazno$ci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierp-
nia 2007 roku przez Wéjta Gminy Wierzbinek zwiazanej z eksploatacja odkrywki wegla brunatnego Tomistawi-
ce.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. oznacza, ze wyrok Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stal si¢ prawomocny, a sprawa dotyczaca
stwierdzenia niewaznoS$ci decyzji Srodowiskowe] zostanie ponownie rozpatrzona przez Samorzadowe Kolegium
Odwotawcze.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku nie pozbawia mocy
prawnej decyzji srodowiskowej wydanej przez wojta gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych
oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja srodowiskowa Woéjta Gminy Wierzbinek z dnia 7
sierpnia 2007 roku w dalszym ciagu pozostaje w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzy-
gnigcia przez Samorzadowe Kolegium Odwolawcze wywotuje ona skutki prawne

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpre-
tacji prawnej przepisdéw podatkowych zaréwno wewnagtrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej roz-
winigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatko-
we Grupy mogg zostaé¢ powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca
2014 roku oraz na dzien 31 marca 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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30. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych

nalezg hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania zabezpieczone na jej majatku oraz

pozostate zabezpieczenia splaty zobowigzan:

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen

»Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z
umow rachunkéw bankowych Elektrowni Patnow 11
sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku

1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z
umow rachunkow bankowych Elektrowni Patnéw 11
sp. z 0.0. w PEKAO i mBanku

2. Hipoteka

2.1. Hipoteka umowna faczna kaucyjna ustanowiona
przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. oraz PAK Infra-
struktura sp. z 0.0. na dzialkach o ksi¢gach wieczys-
tych numer KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0,
KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz
mBank S.A.

2.2. Hipoteka umowna faczna kaucyjna ustanowiona
przez Elektrowni¢ Patnow II sp. z 0.0. oraz PAK Infra-
struktura sp. z 0.0. na dziatkach o ksiggach wieczys-
tych numer KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0,
KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2, KN1N/00071136/4 na rzecz
mBank S.A.

3. Zastaw rejestrowy

3.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Elek-
trowni Patnoéw I sp. z 0.0

3.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Elek-
trowni Patnow I sp. z 0.0

»PAK — HOLDCO?” sp. z o.0.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w pod-
miotach zaleznych

1.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach posia-
danych przez PAK Holdco w Elektrowni Patnow II sp.
7 0.0. narzecz mBank S.A.

1.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach posia-
danych przez PAK Holdco w Elektrowni Patnéw 11 sp.
Z 0.0. narzecz mBank S.A.

2. Zastaw rejestrowy

2.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK
Holdco sp. z 0.0.

2.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK
Holdco sp. z 0.0.

»PAK Infrastruktura” sp. z o.o.

1. Zastaw rejestrowy

1.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK
Infrastruktura sp. z 0.0.

1.2. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK
Infrastruktura sp. z 0.0.

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Kwota zabezpieczenia

400 000

339 750

400 000

339 750

400 000

339 750

339 750

400 000

339 750

400 000

339 750

400 000

31 grudnia 2014 roku

Waluta Kwota zabezpieczenia Waluta

EUR

PLN

EUR

PLN

EUR

PLN

PLN

EUR

PLN

EUR

PLN

EUR
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EUR
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EUR
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EUR
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PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.

1. Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach

wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej 100 500 PLN 100 500 PLN
1.2. Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z umow

sprzedazy wegla brunatnego do Elektrowni Patnow 11

Sp. zo.o. 76 500 PLN 76 500 PLN
1.3. Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z umoéw

sprzedazy wegla brunatnego do ZE PAK S.A - PLN 15 000 PLN
1.4. Przewlaszczenie na jeda koparke wraz z cesja z

polisy ubezpieczeniowej 46 942 PLN 46 942 PLN
2. Hipoteka

2.1. Hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego 100 500 PLN 100 500 PLN

Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. z 0.0.

1. Lokata bankowa

1.2. lokata bankowa powyzej wysoko$ci sumy gwaran-

cyjnej gwarancji bankowej dobrego wykonania umowy 1013 PLN 1013 PLN
2. Zaptata-wadium
2.1. Srodki pienigzne -przelew 13 PLN - PLN

Zespol Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.
1. Zastaw rejestrowy i finansowy
1.1. Zastaw finansowy na $rodkach pieni¢znych na
rachunkach bankowych ZE PAK SA w bankach:
mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP, Millennium w
zwiazku z kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r. 2 040 000 PLN 2 040 000 PLN
2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w pod-
miotach zaleznych
2.1. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A. (ZE PAK
jako gwarant projektu "Patnow I1") 339 750 PLN 339 750 PLN
2.2. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE
PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK
HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A. (ZE PAK
jako gwarant projektu "Patnow II") 400 000 EUR 400 000 EUR
3. Hipoteka
3.1. Hipoteka umowna laczna ustanowiona na nieru-
chomosciach w Koninie sktadajacych si¢ z dzialek o
numerach 89/20, 89/53, 89/57, 89/55, 89/56 i 89/21
oraz na nieruchomos$ciach w Gminie Kazimierz Bisku-
pi sktadajacych si¢ z dzialek o numerach 148/26,
148,28 i 148/34 dla ktérych Sad Rejonowy w Koninie
prowadzi ksiegi wieczyste o numerach
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272", 2 040 000 PLN 2 040 000 PLN
4. Zastaw rejestrowy
4.1. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK
(bloki energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni Patnow) dla
banku mBANK w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z
dnia 13.03.2014r. 2 040 000 PLN 2040 000 PLN
4.2. Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych ZE
PAK SA ustanowiony dla banku mBank w zwigzku z
kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r. 2 040 000 PLN 2 040 000 PLN
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Pozostale zabezpieczenia splaty zobowiazan

Rodzaj zobowigzan, gwarancji i poreczen

»Elektrownia Patnéw I1” sp. z 0.0.

1. Cesja

1.1. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii Elek-
trycznej Nr TPE/HOU/2009/0082 zawarta dnia
30.04.2009 pomig¢dzy EPII i TAURON Polska Energia
S.A. wraz z zawartymi w roku 2014 Porozumieniami
Transakcyjnym na rok 2015

1.2. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii Elek-
trycznej Nr SPOT/127/EPIl/Inter Energia/2009 zawarta
dnia 9.12.2009 pomigdzy EPII i Inter Energia S.A. wraz z
zawartymi w roku 2014 Porozumieniami Transakcyjnym
na rok 2015

1.3. Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii Elek-
trycznej Nr 41/SPOT/EPII/ ENEA/2008 zawarta dnia
20.08.2008 pomi¢dzy EPII i ENEA S.A. wraz z zawar-
tym Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2014

1.4. Cesja z Porozumienie trojstronnego zawartego
2.12.2013 w sprawie realizacji przez EPIl Porozumienia
Transakcyjnego na rok 2014 Nr 63(3) z 16.09.2013 do
Wieloletniej Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Nr
23/12/PAK/ENERGA/2013-2015 zawartej dnia
1.08.2012 pomigdzy ZE PAK i ENERGA-OBROT S.A.
1.5. Cesja z Polisy ubezpieczeniowej nr
908200170145/908200174147 na rzecz mBank SA
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.

1. Gwaracje

1.1. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy S.A

1.3. Gwarancja Bank Przemystowo Handlowy S.A

2. Poreczenia

2.1. Zaklad opieki zdrowotnej i Medycy Pracy
"MED._ALKO"

2.2. Poreczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla
AQUAKON Sp.zo.0.

2.3. Porgczenie kredytu w wysokosci 1 min PLN dla
Eko-Surowce Sp. z 0 .0.

Przedsiebiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z
0.0.

1. Gwaracje

1.1. Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu

1.2. Gwarancja usunigcia wad i usterek

1.3. Gwarancja usunigcia wad i usterek

1.4. Gwarancja zaptaty

1.5. Gwarancja zwrotu zaliczki

2. Poreczenia

2.1. Porgczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy
kredytowej w Banku Millenium

2.2. Porgczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy
limitu wieloproduktowego w banku BGZ za Energoin-
west

Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen EL
PAK sp. z 0.0.

1. Gwaracje

1.1. 1. Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykona-
nia umowy

1.2. 3. Gwarancja ubezpieczeniowa zaptaty wadium

31 marca 2015 roku
(niebadane)
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1.3. 2. Ubezpieczeniowa gwarancja zaplaty naleznosci z
tytulu wykorzystania kart flotowych PKN ORLEN S.A. 33 PLN 24 PLN
2. Inne
2.1. Przewlaszczenie $rodkow trwalych zebezpieczaja-
cych gw. ubezpieczeniowa 702 PLN 702 PLN

Zesp6t Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A.

1. Porgczenia

1.1. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu inwestycyjnego w banku BZ WBK na

kwote 32.572 tysigcy PLN 23839 PLN 32572 PLN
1.2. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytuhu kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK

na kwote 65.000 tysiecy PLN 65000 PLN 65 000 PLN
1.3. Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytulu kredytu obrotowego w banku Millennium na

kwote 76.500 tysigcy PLN 76500 PLN 76 500 PLN
1.4. Pore¢czenie ZE PAK za PAK KWB Adamow

z tytulu kredytu w rachunku biezagcym w banku BZ WBK

na kwote 10.000 tysiecy PLN 10000 PLN 10 000 PLN
2. Cesja

2.1. Cesja z umowy ubezpieczenia majatkowego Elek-

trowni Patnéw oraz cesja ubezpieczenia inwestycji pt.

"Modernizacja blokéw 1-4 w El. Patnéw" w zwiagzku z z

kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz banku

MBANK 1200000 PLN 1200 000 PLN
2.2. Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej z

ENERGA Obrot, Elektrim-Volt, RWE Polska, Tauron

oraz PSE Operator w zwiazku z z kredytem 1,2 mld zt z

dnia 13.03.2014r. na rzecz banku mBANK 1200000 PLN 1200 000 PLN
3. Inne

3.1. Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych ZE PAK

SA w bankach mBANK, PEKAO SA, BGK, PKOBP i

Millennium w zwiazku z z kredytem 1,2 mld zt z dnia

13.03.2014r. 1200000 PLN 1200 000 PLN
3.2. Pelnomocnictwo do rachunku bankowego ZE PAK

SA w banku PEKAO SA w zwigzku z z kredytem w

rachunku biezacym w wysokosci 80,0 mln zt z dnia

20.12.2005r. 80000 PLN 80 000 PLN
3.3. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w zwiazku z
kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r. 2040000 PLN 2040 000 PLN

31. Otrzymane gwarancje i poreczenia

31 marca 2015 31 marca 2015
roku roku 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) roku roku
Rodzaj zobowigzan, gwarancji i pore-
czen Otrzymane w PLN  Otrzymane w EUR ~ Otrzymane w PLN  Otrzymane w EUR
»Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje platnosci 10 891 - 7 356 -
1.2. Gwarancje dobrego wykonania
umowy 2659 - 2659 -

Elektrim-Volt S.A.

1. Gwarancje

1.1. ptatnosci - dostawy energii do Alpiq

w 2015 18 386 - - -
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1.2. ptatnosci - dostawy energii do Pole-

nergia w 2015 755 - - -
Energoinwest Serwis sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. gwarancje ubezp.nalezytego wyko-

nania kontraktu i usunigcia wad i usterek

wykonyw.ushig 799 - 853 -
2. Porgczenia

2.1. porgczenie umowy kredytowej w

Banku Millennium od Pak Serwis 1125 - 1125 -
2.2. poreczenie umowy limitu wielopro-

duktowego w Banku BGZ od Pak Serwis 1500 - 1500 -
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego

Konin S.A.

1. Porgczenia

1.3. por¢czenie ZE PAK S.A. 76 500 - 76 500 -
1.4. poreczenie ZE PAK S.A. 65 000 - 65 000 -
1.5. porgczenie ZE PAK S.A. 34 885 - 34 885 -

Przedsiebiorstwo Remontowe ,,PAK

SERWIS” sp. z o.0.

1. Weksle

1.1. weksel in blanco jako zabezpiecze-

nie na okres gwarancji - - 31 -
2. Gwarancje

2.1. Usunigcia wad i usterek (w tym

okres waznoSci rozpoczyna si¢ po

31.03.2015) 1321 40 1303 40
2.2. Dobrego wykonania umowy 906 - 906 -
Przedsiebiorstwo Serwisu Automaty-

ki i Urzadzen EL PAK sp. z 0.0.

1. Gwarancje

1.1. Gwarancje dobrego wykonania

umowy oraz usuni¢cia wad 1 usterek

(wyplata gotdwkowa). 167 - 167 -
1.2. Gwarancje dobrego wykonania

umowy oraz usuni¢cia wad i usterek 3360 - 3292 -
Zespol Elektrowni Patnow-Adaméw-

Konin S.A.

1. Weksle

1.1. Weksle 27 500 908 27 500 908
2. Gwarancje

2.1. Gwarancje dobrego wykonania

umowy 69 384 351 57 418 351
2.2. Gwarancje zwrotu zaliczki 23909 - 38 665 -
3. Porgczenia

3.1 Porgczenia 211 143* 17 550 211 143* 17 550

*Porgczenia w kwocie 211 143 tysiace ztotych dotycza umowy nr 1/2009 z dnia 30 lipca 2009 roku z
Foster Wheeler Energia Polska sp. z oo
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32. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy

i poprzednie lata obrotowe:

Podmiot powigzany

Elektrim S.A.

Elektrim Magadex S.A.

Megadex Serwis Sp. z 0.0.

Energia-Nova S.A.

Polkomtel sp. z 0.0.

Centernet S.A.

WKS Slask Wroctaw S.A.

Laris Investments sp. z 0.0.

PAI MEDIA S.A.

Razem

2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014
2015
2014

Sprzedaz na rzecz

podmiotow po-
wigzanych

11976
6912

12 066
6922

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

30
30

27 826
18 238

752

819

242

241

28 850
19 328

Naleznosci od pod-

miotow powiqza-
nych

9015
5278

207

176

9222
5455

Zobowigzania
wobec podmio-
tow powigzanych

9 462
7468

1084
392

10 546
7881
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32.1. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Zarébwno w okresie 3 miesiecy konczacym sie dnia 31 marca 2015 roku jak i w okresie 3 miesigcy zakonczonym
dnia 31 marca 2014 roku Jednostka dominujaca nie udzielita osobom wchodzacym w skiad organdéw zarzadzaja-
cych i nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

32.2. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zaroéwno w okresie 3 miesigcy konczacym si¢ dnia 31 marca 2015 roku jak i w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym
dnia 31 marca 2014 roku nie miaty miejsca transakcje z udziatem os6b wchodzacych w sktad organdow zarzadza-
jacych i nadzorujacych.

32.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

32.3.1.  Wpynagrodzenie wyplacone lub naleine czionkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy
Okres 3 miesigcy zakon-  Okres 3 miesigecy zakon-
czony dnia czony dnia
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 803 793

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 283 255
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Zarzady jednostek zaleznych -

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1464 1638
Nagrody jubileuszowe 346 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 18 53
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 11 -

Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Razem 2925 2739
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32.3.2.  Wpynagrodzenie wypltacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia

31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 259 4062
Nagrody jubileuszowe 1285 37
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 22 22
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 247
Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego glownej

kadrze kierowniczej (za wyjatkiem czlonkow Zarzadu i 5 566 4 368

Rady Nadzorczej)

33. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, srodki pieni¢zne oraz loka-
ty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkoéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu
dostaw 1 ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera roéwniez transakcje z udzialem instrumentdw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej powstajacym w toku dzialalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finanso-
wania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugotermino-
wych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtownie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych
(swapy procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okreslonych odstepach czasu, rd6znicy migdzy
kwota odsetek naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Trans-
akcje te maja na celu zabezpieczenie zaciagnigtych zobowigzan finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop pro-
centowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla
celéw analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano §rednie poziomy referencyjnych
stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na pod-
stawie zmiennos$ci implikowanych ATMF opcji na stope procentowa kwotowanych na rynku miedzybankowym
dla walut, dla ktoérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;j.
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(w tysigcach zfotych)

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2015 roku

WIBOR EURIBOR
Klasy mstruvi;tye:rfow finanso- WIBOR + 73 WIBOR - 73 EURIBOR + 72 EURIBOR - 72
Wartosé bilan-  Wartos¢ narazo- U g Inne g Inne cal- U g g ,
. Wynik fi- .. Wynik finan- - Wynik fi- Inne catko- Wynik fi-  Inne catkowite
sowa w tysigcach  na na ryzyko w ngnsowy catkowite y sowy kowite ngnsowy wite dochody ngnsowy dochody
PLN tysigcach PLN dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 110933 103 005 233 ) (233) 512 - (512) -
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate nalezno- 304 830 - - ) - - - - -
sci
Pochodne instrumenty finan- ) ) ) . . ) ) )
sowe -
Iserr:’t?/kl pienigzne i ich elawiwa- 229 817 229 817 968 ) (968) 700 - (700) -
Oprocentowane kredyty i (1283018) (1283 018) (5 253) 5253 (4 057) - 4057 -
pozyczki -
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowig- (410 689) - - ) - - - - -
zania finansowe
Pochodne instrumenty finan- (21 101) (21 101) . ) ) 5973 ) (5 273)
sowe -
Razem (1 069 228) (971 297) (4 052) 4052 (2 845) 5273 2845 (5273)
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(w tysigcach zfotych)

31 marca 2014 roku
(niebadane)

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2014 roku

WIBOR EURIBOR

Klasy instrumentow finansowych WIBOR + 45 WIBOR - 45 EURIBOR + 20 EURIBOR - 20

Wartosé Wartos¢

bilansowa w ”"r";"'i’(’)“v\;’“ Wynik fi-  Inne catko-  Wynik fi- Wynik fi-  Inne catko-  Wynik fi-  Inne catko-
tysigcach t_;ii};cach nansowy  wite dochody  nansowy  wite dochody  nansowy  wite dochody  nansowy  wite dochody
PLN PLN

Pozostate aktywa finansowe 124739 124739 216 - (234) 149 - (146) -
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug 248 819 ) ) ) ) ) ) ) )
oraz pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - -
tsy“’dkl pieniezne iich ckwiwalen- 39705 239708 788 : (788) 129 . (129) .
pprocentowane kredyty IPO%YeZ: - (957790) (957 790) (1219) - 1219 (1374) ; 1374 ;
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigza- (320 386) - - - - - - -
nia finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (25 537) (25537) - - - - 2152 - (2 152)
Razem (690 447) - (215) - (197) (1 099) 2152 1099 (2 152)
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33.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek. Grupa nie korzysta z instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych przed zmiang kursu walutowego.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzy-
bankowym dla danej pary walut z daty bilansowej.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentow finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
zmiany kursow walutowych.

31 m(?]';gg a2d(;1r]56)r0ku Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe na 31 marca 2015 roku
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych kurs EUR/PLN + 7,05% kurs EUR/PLN - 7,05%
4,3773 3,8007
wartos¢ naraiona

. - Inne catkowite Inne catkowite
na ryzyko w tysig- Wynik finansowy

wartos¢ bilansowa Wynik finansowy

w tysigcach PLN cach PLN dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 110933 71074 5011 - (5011) -
Nale‘znorsc_l z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 304 830 2482 175 ) (175) )
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 229 817 97 275 6 858 - (6 858) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1283 018) (563 444) (39 723) - 39723 -
Zobow.lqzan.la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (410 689) (1 185) (84) ) 84 )
zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe (21 101) - - - - -
Razem (1069 228) (393 798) (27 763) - 27763 -
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31 m(ili’gté)laZd(;Jht)roku Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe na 31 marca 2014 roku
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych kurs EUR/PLN + 7,5% kurs EUR/PLN - 7,5%
4,4841 3,8585
wartos¢ narazona

na ryzyko w tysig- Wynik finansowy Inne catkowite Inne catkowite

wartos¢ bilansowa Wynik finansowy

w tysigcach PLN cach PLN dochody dochody

Pozostate aktywa finansowe 124 739 72782 5458 - (5 458)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 248 819 410 31 ) (31)
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 239 708 64 509 4 838 - (4 838)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (957 790) (686 827) (51 512) - 51512
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (320 386) (737) (55) ) 55

zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (25 537) - - - -

Razem (690 447) (549 863) (41 240) - 41 240
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33.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowa¢ si¢ w postaci naste-
pujacych czynnikéw: niewyplacalno$ci kontrahenta, czgSciowej splaty naleznosci, istotnego opoznienia
W sptlacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznoéci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciggalnych naleznoéci jest nie-
Znaczne.

Glownymi odbiorcami energii elektrycznej sa duze grupy energetyczne takie jak ENERGA S.A., Grupa Kapita-
towa TAURON Polska Energia S.A., RWE Polska. Transakcje dokonywane na gietdzie rozliczane sa w trybie
dziennym przez spotke Towarowa Gietda Energii S.A., co minimalizuje ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

33.4. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzgdzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalno$ci opera-
cyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagto$cig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzysta-
nie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje,
akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia
2014 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

31 marca 2015 roku
(niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2014 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

(w tysigcach zfotych)

Ponizej 3 miesigcy 0d3 32;3)/2 mie- Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
173 653 182 753 802 659 231076 1390141

250 350 59501 100 760 78 410 689
2159 5926 13383 - 21468

426 162 248 180 916 802 231154 1822 298
Ponizej 3 miesigcy 0d3 Sz(;:yz mie- Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
180 585 171088 789 537 184 951 1326 161

288 338 66 864 103 671 71 458 944
2416 6479 15899 - 24794
471339 244 431 909 107 185022 1809 899

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢ rozli-

czone w wartosciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:
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(w tysigcach zfotych)

31 marca 2015 roku . . g Od 3 do 12 mie- ..

(niebadane) Na zgdanie Ponizej 3 miesiecy sigey Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wplywy - 42 18 299 - 359
Wypltywy - 2159 5926 13383 - 21 468
Kwoty netto - (2117) (5908) (13 084) - (21 109)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich ) i

stop miedzybankowych (2117) (5907) (13 077) (21 101)
31 grudnia 2014 roku Na zgdanie Ponizej 3 miesigcy 0d3 Sz(;:yz mie- Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wplywy - 64 145 807 - 1016
Wypltywy - 2416 6479 15 899 - 24794
Kwoty netto - (2 352) (6 334) (15 092) - (23 778)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich ) (2 352) (6 332) (15 059) ) (23743)

stop miedzybankowych
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(w tysigcach ztotych)

34. Instrumenty finansowe

34.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy

i kategorie aktywow i zobowigzan.

Poziom hierarchii
wartosci godziwej

Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa dla potrzeb ujawnien

Kategoria zgod- 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe nie z MSR 39 (niebadane) roku (niebadane) roku
Pozostate aktywa finansowe PiN 110933 107 339 110933 107 339 2
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug PiN 304 830 253 977 304 830 253 977 2
oraz pozostalte naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - - 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty udtw 229 817 356 120 229 817 356 120 1
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i 1283018 1215774 1283018 1215774 3
pozyczki, w tym:
- diugoterminowe oprocentowane PZFWgZK 926 482 867 221 926 482 867 221
wg zmiennej stopy procentowej
- krétkoterminowe oprocentowane PZFWgZK 356 536 348 553 356 536 348 553
wg zmiennej stopy procentowej
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ushug oraz pozostate zobowigzania PZFwgzZK 410 689 458 944 410 689 458 944 2
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 21101 23743 21101 23743 2
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(w tysigcach ztotych)
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN —Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

31 marca 2015
roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobo-

. . 21101
wigzania - - R
31 grudnia . . .
2014 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa ) ) ) )
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobo- 23743

wigzania - -

W okresie zakoniczonym dnia 31 marca 2015 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, nie miaty miejsca przesuni¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentdéw nie zostat przesuniety do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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34.2. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowe;j,
oraz koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania z uwzglgdnieniem efektu trans-
akcji zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajacych strumien ptatnosci odsetkowych na bazie zmiennej
stopy EURIBOR na statg stopg w EUR.

Warto$¢ bilansowa na dzien Warto$é bilansowa na dzien

Rodzaj opro- 31 marca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
centowania (niebadane)
Aktywa finansowe narazone na ryzyko Stala ) )
stopy procentowej -PLN
Zmienna 164 474 311992
Aktywa finansowe narazone na ryzyko
- Stata - -
stopy procentowej -Inne waluty
Zmienna 168 349 146 987
Zobowigzania finansowe narazone na
h Stata - -
ryzyko stopy procentowej- PLN
Zmienna 719 574 599 077
Zobowigzania finansowe _naraZone na Stata 282 023 308 714
ryzyko stopy procentowej- Inne waluty
Zmienna 281420 307 982
Ekspozycja netto -PLN Stata - -
Zmienna (555 100) (287 085)
Ekspozycja netto-Inne waluty Stata (282 023) (308 714)
Zmienna (113 071) (160 955)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnos$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

34.2.1. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwiazane z zaciggnictym kredytem konsorcjalnym denominowa-
nym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy wykorzystaniu
transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowej jest transakcja
typu Interest Rate Swap, w ramach ktorej Grupa dokonuje zamiany strumienia ptatnosci odsetkowych opartych o
zmienng stopg procentowg EURIBOR 3M na platnosci o statej stopie procentowej w wysokosci 3,1050%. Gru-
pa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia
przeptywow pieni¢znych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytutu zabezpieczen
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przeptywow pienigznych oraz w ktorych wptyna one na wynik finansowy, a takze ich wartos¢ godziwa
w polskich zlotych na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

. Warto$¢ nominalna w - . Oczekiwany okres realizacji pozycji
Typ Instrumentu walucie transakcji [EUR]* Warto$¢ godziwa w PLN zabezpieczenia
31 marca 2015 roku 31 marca 2015 roku

(niebadane) (niebadane) 31 marca 2015 roku

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, lipcu
Transakcja typu IRS 68 971 (21101) oraz pazdzierniku kazdego roku do daty zapadalnosci
transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Wartos¢ nominalna w
walucie transakcji [EUR]*

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku

Typ instrumentu Warto$¢ godziwa w PLN Oczekiwany okres realizacji pozycji zabezpieczanej

31 grudnia 2014 roku

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, lipcu
Transakcja typu IRS 72429 (23 743) oraz pazdzierniku kazdego roku do daty zapadalnosci
transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

* nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Zmiana warto$ci godziwe] zabezpieczen przeptywow pienieznych odnoszona na kapitat wlasny zostata przed-
stawiona ponizej:

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia
31 marca 2015 roku
(niebadane)

Rok zakonczony

31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia (21 902) (23 248)
Efektywna czg$¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpie- 309 (8 059)
czajacym

Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i strat, z tego: (2 139) (9 405)
-korekta kosztow odsetkowych (2 139) (9 405)
-korekta z tytulu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia (19 454) (21 902)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - rozpoznany w 3696 4161
kapitale z aktualizacji wyceny

Bilans zamknigcia z uwzglednieniem podatku odroczone- (15 758) (17 741)

go
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35. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjo-
nariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W okresie zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku oraz dnia 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sig¢
w przedziale 20 - 60%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieniez-
nych. Kapital obejmuje kapitat wlasny pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow
netto.

31 marca 2015 roku

(niebadane) 31 grudnia 2014 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1283018 1215774
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 21101 23743
Zobowlqzama z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 410 689 458 944
zobowigzania finansowe

Minus srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 229 817 356 120
Zadluzenie netto 1484991 1342 341
Kapitat wlasny 3855281 3819 717
Kapltaly z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpie- (15 758) (17 741)
czajacych

Kapitat razem 3871039 3837 458
Kapital i zadluzenie netto 5356 030 5179 799
Wskaznik dZwigni 27,73% 25,91%

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza opisanymi w dodatkowych notach objasniajacych, po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2015
roku, nie wystapily zadne istotne zdarzenia.
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Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

AKTYWA 31 marzec 2015 31 grudzien 31 marzec 2014
roku 2014 roku roku
(niebadane) (niebadane)
A.  Aktywa trwale 3555 869 3430880 3145410
l. WartoS$ci niematerialne i prawne 265 305 199 867 191 813
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 265 305 199 867 191 813
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwale 2063578 1999 969 1711262
1. Srodki trwate 1266 135 12850911 1351 169
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1251 1252 1266
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 579 689 589 378 615 930
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 680 940 691 208 731597
d) $rodki transportu 2119 1790 909
e) inne $rodki trwate 2136 2283 1467
2. Srodki trwate w budowie 780 210 693 396 319940
Zaliczki na $rodki twate w budowie 17 233 20 662 40153
I11.  Naleznos$ci dlugoterminowe
Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednostek
1V. Inwestycje dlugoterminowe 1221124 1224778 1238 353
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1221124 1224778 1238 353
a) w jednostkach powiazanych 1220973 1224 627 1238 202
- udziaty lub akcje 1146 744 1147 444 1147 444
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 74 229 77183 90 758
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 151 151 151
- udzialy lub akcje 151 151 151
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4.  Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5862 6 266 3982
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5862 6 266 3982
B.  Aktywa obrotowe 478 063 519 818 370915
| Zapasy 201 895 180 519 164 629
1.  Materialy 48 997 42 509 37132
2. Polprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Prawa majatkowe 150 389 135722 120 729
5. Zaliczki na dostawy 2509 2288 6768
1. Naleznosci krotkoterminowe 141 963 149 294 142 259
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 42 438 45 427 47 893
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 42 438 38 760 47 893
- do 12 miesigcy 42 438 38 760 47 893
- powyzej 12 miesigcy
b) inne 6 667
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek 99 525 103 867 94 366
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 63 854 58 007 53 015
- do 12 miesigcy 63 854 58 007 53015

- powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 22 897 31272 31230
c) inne 12774 14 588 10 121
d) dochodzone na drodze sadowe;j
111.  Inwestycje krotkoterminowe 132 061 189 489 61 716
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 132 061 189 489 61 716
a) w jednostkach powigzanych 22933 15 707 15872
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 7522
- udzielone pozyczki 15411 15 707 15872

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 109 128 173782 45 844
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 109 128 173782 45 844
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2144 516 2311

Aktywa razem 4033932 3950 698 3516 325
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Skonsolidowany raport kwartalny z | kwartat 2015 roku

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
(w tysigcach zfotych)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

PASYWA 31 marzec 2015 31 grudzien 31 marzec 2014
roku 2014 roku roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital (fundusz) wlasny 2999911 2995 959 2916 088
l. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1. Nalezne wplaty na kapital podst. (wielk. ujemna)
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko§¢ ujemna)
1V.  Kapital (fundusz) zapasowy 2398 404 2398 398 2200 508
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 286 224 286 229 286 823
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 5877 5877 5877
VII.  Zysk/ (strata) z lat ubieglych 203 808 -834 231023
VI, Zysk/ (strata) netto 3951 204 642 90 210
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1034 021 954 739 600 237
l. Rezerwy na zobowigzania 284 225 241 428 322 374
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 72 550 71877 58 315
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 028 27 325 87 729
- dugoterminowa 11139 10 969 81165
- krotkoterminowa 889 16 356 6 564
3. Pozostate rezerwy 199 647 142 226 176 330
- dlugoterminowe 17 274 17 141 21927
- krotkoterminowe 182 373 125 085 154 403
1. Zobowiazania dlugoterminowe 445 698 338 049 11 229
1. Wobec jednostek powigzanych 761 339 22
2. Wobec pozostatych jednostek 444 937 337710 11 207
a) kredyty i pozyczki 431878 325713
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 9
d) inne 13 059 11997 11198
I11.  Zobowiazania krotkoterminowe 264 416 342 106 225 635
1. Wobec jednostek powigzanych 87 282 104 576 88 471
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 73957 93172 75 164
- do 12 miesigcy 73 957 93172 75 164
- powyzej 12 miesigcy
b) inne 13325 11 404 13307
2. Wobec pozostatych jednostek 170 221 232796 130 705
a) kredyty i pozyczki 44981 27921 19124
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 9 18 33
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 20028 28 092 17 502
- do 12 miesigcy 20028 28 092 17 502
- powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane nd dostawy 33 35 96
f) zobowiazania wekslowe
2) z tytulu podatkéw, cel, ubezp. i innych swiadczen 23 959 75133 19670
h) z tytutu wynagrodzen 4055 4037 3519
i) inne 77 156 97 560 70761
3. Fundusze specjalne 6913 4734 6 459
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(w tysigcach zfotych)
IV.  Rozliczenia mi¢dzyokresowe 39 682 33 156 40999
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 39 682 33156 40999
- dlugoterminowe 15479 15563 15578
- krotkoterminowe 24 203 17593 25421

Pasywa razem 4033932 3950 698 3516 325




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny z | kwartat 2015 roku
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.

(w tysigcach zfotych)

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2015

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2014

(niebadane)

(niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

materialéw, w tym: 403 037 400 659
- od jednostek powigzanych 130871 130 846
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 374 359 385 375
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28678 15 284
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw,

w tym: 383217 354998
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 358 531 340 224
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24 686 14774
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 19 820 45 661
D. Koszty sprzedazy 814 858
E. Koszty ogélnego zarzadu 9398 8731
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9608 36 072
G. Pozostale przychody operacyjne 494 2756
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 37 32
I1. Dotacje 83 130
I11. Inne przychody operacyjne 374 2594
H. Pozostale koszty operacyjne 912 3350
1. Stata ze zbycia niefinansowych aktywow twatych

II. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 1816
I11. Inne koszty operacyjne 912 1534
L. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 9190 35478
J. Przychody finansowe 2397 62 494
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1618 61162
- od jednostek powigzanych 1618 61117
I1. Odsetki, w tym: 771 756
- od jednostek powigzanych 330 403
I11. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 575
V. Inne 8 1
K. Koszty finansowe 6963 828
I. Odsetki, w tym: 767 486
- dla jednostek powiazanych

Il. Strata ze zbycia inwestycji

III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3559

IV. Inne 2637 342
L. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I+J-K) 4624 97 144
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L.-M.I1.)

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

N. Zysk/ (strata) brutto (L+-M) 4624 97 144
O. Podatek dochodowy 673 6934
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieksze-

nia straty)

R. Zysk/ (strata) netto (N-O-P) 3951 90 210
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(w tysigcach zfotych)

Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2015

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2014

(niebadane)

(niebadane)

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk/ (strata) netto

1. Korekty razem

1. Amortyzacja

. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odstetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Zmiana stany rezerw

. Zmiana stanu zapasow

N N O AW

. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumen-
tow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3951
-85 598
20 835
5079
-1182
275

42 795
-21377
7331

-78 846

4880

-65 388

-81 647

2057

51

2 006
2 006

103 891
96 391
0

7500

7500
0

-101 834

123679

123679

90 210
-110 437
22191
-551

-61 081
-32
31088

8 664
-3254

-69 890

4 857

-42 429

-20 227

61162

61 162
61117
45

45

80510

80510

-19 348

19124

19124
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3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki 3333 91 443
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 90 951
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytuhlu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 22 8
8. Odsetki 3311 484
9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (1-11) 120 346 -72 319
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+-B.111+-C.111) -63 135 -111 894
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym -63 135 -111919
- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -1520 -25
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 173 239 157 852
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+-D), w tym 110 104 45958

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2942 9675
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Skonsolidowany raport kwartalny z | kwartat 2015 roku
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku.
(w tysigcach zfotych)

Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2015

okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia
2014

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2014

(niebadane)

(niebadane)

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany zasad rachunkowosci
- korekty btedow

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okre-
su

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
wartosc)

- likwidacji i sprzedazy srodkow trwatych

b) zmniejszenie

4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie (z tytutu)

- likwidacji i sprzedazy srodkow trwatych

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

2995 959

2995 959
101 647
0

101 647

2398 398

2398 403

286 229
-5

286 224

5877

5877
204 643
204 643

2825877

2825877
101 647
0

101 647

2200 508
197 890
197 890

197 296

594

2398 398

286 823
-594

594
594

286 229

5877

5877
231 857
231857

2954021

2954021
101 647
0

101 647

2200 508

2200 508

286 823
0

286 823

5877

5877
231 857
231 857
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(w tysigcach zfotych)
- zmiany zasad rachunkowosci
- korekty btedow
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 204 643 231 857 231 857
a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 231 857 0
- podziatu zysku na kapitat zapasowy 197 297
- wyptata dywidendy 34 560
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 204 643 0 231857
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -834 -834 -834
- zmiany zasad rachunkowosci
- korekty btedow
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -834 -834 -834
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -834 -834 -834
8. Wynik netto 3951 204 642 90 210
a) zysk netto 3951 204 642 90 210
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 2999911 2995 959 2916 088

111. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu propono-
wanego podzialu zysku (pokrycia straty) - 2955301 -




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny z | kwartat 2015 roku
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Informacja dodatkowa do kwartalnego skrdoconego sprawozdania finansowego

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK S.A.”, ,,Spdtka”) zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej
45,

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu
21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbolem RE-
GON: 310186795.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariat Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:

o .
Wartos¢ % udziat w Liczba posi- Aout;zllr:.w
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akcji jednej kapitale adanych Iigczbiej
akcji w zt zaktadowym gtosow .
gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( poérednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Argumenol 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Investment Company Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19554 270 2,00 38,48% 19 554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow- Adamow- Konin.
Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)

Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2014 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystgpowania faktow
i okolicznosci, ktore mogltyby wptyna¢ na mozliwo$¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Polaczenie spélek handlowych.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1 KSH z inng spétka prawa handlowego.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowos$ci

Spolka dziata w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2013.330,
Z pdzniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, ,,ustawa”),
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Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz. U. Nr 54/2000, poz.
654) z pdzniejszymi zmianami,

Rozporzadzenie MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uzyskania za rOwnowazne informa-
¢ji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim ( Dz. U. nr 33 poz.
259 7 2009 roku z p6zniejszymi zmianami),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finan-

sowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. 2009 r. Nr
185, poz.1439 z pézniejszymi zmianami).

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow 1 pasywow nastepujace zarzadzenia:

1.

Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego
Planu Kont dla ZE PAK S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktdra zostata zmody-
fikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych,

- §rodkow trwatych,

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

- innych inwestycji krotkoterminowych (z wytaczeniem §rodkéw pienieznych i aktywow finansowych),

- instrumentow finansowych.
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1.

Wybrane dane finansowe

Tabela 1: Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane skonsolidowane
dane finansowe

tys.

PLN

tys.

EUR

3 miesigce 2015
okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

3 miesigce 2014
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

3 miesigce 2015
okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

3 miesigce 2014
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

I Przychody ze sprzedazy 755.194 667.672 182.023 159.372
Il Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 37.836 80.559 9.120 19.229
. Zysk/Strata brutto 41.754 67.476 10.064 16.106
V. Zysk/Strata netto za okres obrotowy 34.379 53.640 8.286 12.804
V. Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jedn. dominujacej 34,915 52.442 8.415 12.518
VI. Catkowite dochody 35.564 52.071 8.572 12.429
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -74.851 39.586 -18.041 9.449
VIll.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -124.862 -111.056 -30.095 -26.509
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 76.835 -119.954 18.519 -28.633
X. Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw -122.878 -191.424 -29.617 -45.692
XI. Zysk netto na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 0,69 1,03 0,17 0,25
XIl. Sredniowazona liczba akgji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547
tys. PLN tys. EUR
Wybrane skonsolidowane
T e e e stan na stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
XII. Aktywa razem 6.891.853 6.867.688 1.685.462 1.611.263
XIV. Aktywa trwate 5.780.444 5.685.991 1.413.657 1.334.019
XV. Aktywa obrotowe 1.111.409 1.181.697 271.805 277.244
XVI. Kapitat wtasny ogétem 3.855.281 3.819.717 942.842 896.163
XVII. Kapitat podstawowy 101.647 101.647 24.859 23.848
XVIII. Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jedn. dominujgcej 3.855.281 3.819.717 942.842 896.163
XIX. Zobowigzania razem 3.036.572 3.047.971 742.620 715.100
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 1.901.178 1.841.869 464.949 432.130
XXI. Zobowigzania krétkoterminowe 1.135.394 1.206.102 277.670 282.970
XXII. Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 75,86 75,16 18,55 17,63
XXIII. Sredniowazona liczba akcji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547
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Tabela 2: Wybrane jednostkowe dane finansowe (dane wg ustawy o rachunkowosci)

Wybrane jednostkowe
dane finansowe

tys.

PLN

tys.

EUR

3 miesigce 2015
okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

3 miesigce 2014
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

3 miesigce 2015
okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

3 miesigce 2014
okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

XXIV. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw 403.037 400.659 97.143 95.636
XXV. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 9.190 35.478 2.215 8.469
XXVI. Zysk/Strata brutto 4.624 97.144 1.115 23.188
XXVIL. Zysk/Strata netto 3.951 90.210 952 21.533
XXVIIL. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -81.647 -20.227 -19.679 -4.828
XXIX. Srodki pieniezne netto z dziatalnoci
inwestycyjnej -101.834 -19.348 -24.545 -4.618
XXX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j 120.346 -72.319 29.007 -17.262
XXXI. Przeptywy pieniezne netto razem -63.135 -111.894 -15.217 -26.709
XXXII. Zysk netto na akcje (w PLN/EUR na
akcje) 0,08 1,77 0,02 0,42
XXX1I. Sredniowazona liczba akgji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547
tys. PLN tys. EUR
Wybrane jednostkowe
e T e stan na stan na stan na stan na
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
XXXIV. Aktywa razem 4.033.932 3.950.698 986.533 926.893
XXXV. Aktywa trwate 3.555.869 3.430.880 869.618 804.936
XXXVI. Aktywa obrotowe 478.063 519.818 116.914 121.957
XXXVILI. Kapitat wtasny 2.999.911 2.995.959 733.654 702.897
XXXVIIL. Kapitat podstawowy 101.647 101.647 24.859 23.848
XXXIX. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 1.034.021 954.739 252.879 223.996
XL. Zobowigzania dtugoterminowe 445.698 338.049 108.999 79.311
XLI. Zobowigzania krétkoterminowe 264.416 342.106 64.665 80.263
XLII. Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w
PLN/EUR na akcje) 59,03 58,95 14,44 13,83
XLIII. Sredniowazona liczba akgji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547

Dane w tabelach 1i 2 zostaty przeliczone z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

e dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) oraz

sprawozdania z przeptywow pienieznych (rachunku przeptywoéw pienieznych) zgodnie z kursem

stanowigcym Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP z kazdego ostatniego roboczego dnia

miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r., co daje 4,1489
EUR/PLN oraz od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 marca 2014 r., co daje 4,1894 EUR/PLN;

e dane dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) zgodnie ze
$rednim kursem EUR/PLN okres$lonym przez NBP na dziert 31 marca 2015 r., tj. 4,0890 EUR/PLN
oraz na dzien 31 grudnia 2014 ., tj. 4,2623 EUR/PLN.
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2. Opis Grupy

2.1. Podstawowe wiadomosci

Na 31 marca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK (réwniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa ZE PAK lub GK ZE PAK) wchodzi jednostka
dominujgca Zespodt Elektrowni Pgtnow-Adamoéw-Konin S.A. oraz czternascie spotek zaleznych,
tj. Elektrownia Patndéw Il Sp. z 0.0. (réwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako EPII),
PAK Volt S.A., PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. (rdwniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako PAK KWBA S.A.), PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. (réwniez
wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK KWBK S.A.), Przedsiebiorstwo Remontowe
PAK Serwis Sp.zo0.0. (rébwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK Serwis
Sp. z 0. 0.), Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK Sp.zo.o.
(réwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako EL PAK Sp.zo.o.), EL PAK Serwis
Sp. z 0.0., Ochrona Oséb i Mienia Asekuracja Sp.zo.0. w likwidacji, Aquakon Sp. z 0.0., Eko-
Surowce Sp. z 0.0., Energoinwest Serwis Sp. z 0.0., PAK Gérnictwo Sp. z 0.0., PAK Holdco Sp. z 0.0.,
PAK Infrastruktura Sp.z o.0. Wszystkie spdtki z Grupy majg siedzibe w Polsce. Konsolidacji
podlegajg wszystkie wyzej wymienione spoétki, przy czym efekt konsolidacji dwdch spodtek
zaleznych PAK KWBK S.A. (tj. Ochrona Osdéb i Mienia Asekuracja Sp. z 0.0. w likwidacji i Aquakon
Sp. z 0.0.) nie jest istotny dla wyniku Grupy Kapitatowej.

Spotki majgce najwieksze znaczenia dla Grupy ze wzgledu na swojg skale dziatalnosci to ZE PAK S.A.
zajmujgca sie wytwarzaniem energii i ciepta, Elektrownia Patnéw Il Sp. z 0.0. zajmujaca sie
wytwarzaniem energii oraz PAK KWBA S.A. i PAK KWBK S.A., zajmujace sie wydobyciem wegla
brunatnego. Oprécz wymienionych gtdwnych obszardow dziatalnosci w sktad Grupy wchodzg
rowniez inne spotki, ktdre zajmujg sie m in.: realizacjg robét budowlanych i montazowych, pracami
konserwacyjnymi, dziatalnoscig ustugowg, produkcyjng i handlowa skierowang na zaspokojenie
potrzeb i kompleksowg obstuge przemystu.

Aktywa wytwodrcze Grupy obejmujg cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane
w centralnej Polsce, w wojewddztwie wielkopolskim. Sg to: Elektrownia Patnéw IlI, ktéra jest
wyposazona w blok energetyczny na parametry nadkrytyczne, Elektrownia Patnéw I, Elektrownia
Adamow oraz Elektrownia Konin, wyposazona m in. w blok o mocy 55 MW z kottem dedykowanym
opalanym biomasg. tgczna osiggalna moc elektryczna brutto aktywoéw wytwdrczych Grupy
na dzien 31 marca 2015 roku wynosita 2 462 MWe.

Aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sg w trzech spétkach: (1) PAK KWBK ktéra
eksploatuje aktualnie odkrywki Jézwin, Tomistawice oraz Drzewce, (2) PAK KWBA eksploatujgca
odkrywki Adaméw i Kozmin, oraz (3) PAK Gornictwo S.A. realizujgcq prace zwigzane
z poszukiwaniem i rozpoznawaniem ztoza wegla brunatnego w rejonie Poniec-Krobia i Oczkowice
w potudniowej Wielkopolsce.

Zdecydowana wiekszos¢ generowanych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy pochodzi ze
sprzedazy energii elektrycznej (wytworzonej wewngtrz Grupy oraz zakupionej w celu jej
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odsprzedania) i praw majatkowych ze sSwiadectw pochodzenia energii. Uzupetnienie stanowia
przychody ze sprzedazy ciepta oraz z umow o ustugi budowlane. Dodatkowe, uzaleznione
od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkcji Zrédto przychoddéw ze sprzedazy stanowia
przychody z tytutu rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej,
generowane przez Elektrownie Pgtnéw Il Sp. z 0.0. Grupa posiadajgc w swej strukturze kopalnie
wegla brunatnego zapewnia elektrowniom dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego
dla wtasnych instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopaln.
Pionowo zintegrowana Grupa pozwala optymalizowa¢ zapasy i dostawy wegla, koordynujac
wydobycie wegla z zapotrzebowaniem na to paliwo. Zapotrzebowanie na biomase pokrywane jest
na podstawie uméw zawieranych z dostawca.

2.2. Struktura

PAK Holdco Elektrownia Pgtnéw Il
ZE PAK 100% PAK Holdco 100%
PAK Serwis Energoinwest Serwis
ZE PAK 100% PAK Serwis 100%
EL PAK EL PAK Serwis
ZE PAK 100% EL PAK 100%

PAK Infrastruktura

2
ZE PAK 100%
£
L
N
PAK Volt EKO-Surowce
ZE PAK 100% PAK KWB KONIN 100%
PAK KWB Konin Asekuracja w likidacji
ZE PAK 85% PAK KWB KONIN 100%
PAK KWB Adamow Aquakon
ZE PAK 85% PAK KWB KONIN 96,2%

PAK Gérnictwo
ZE PAK 100%

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzien 31 marca 2015 roku
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Tabela 3: Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK S.A.)

Procentowy udziat Grupy
w kapitale na dzien

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31 grudnia 31 marca
2014 roku 2015 roku
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100% 100%
Remontowe PAK SERWIS ul. Przemystowa
Sp. z 0.0. 158
PAK-Volt S.A. 00-834 Warszawa Obrét energig elektryczng 100% 100%
ul. Pariska 77/79
Przedsiebiorstwo Serwisu | 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu automatyki 100% 100%
Automatyki i Urzadzen ul. Przemystowa przemystowej i urzgdzen elektrycznych
Elektrycznych EL PAK 158
Sp. z 0.0.
Elektrownia Patndw Il 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii 100%* 100%*
Sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
PAK-Holdco Sp. z o.0. 62-510 Konin Dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
ul. Kazimierska 45
PAK Infrastruktura 62-510 Konin Wykonywanie robét ogélnobudowlanych | 100% 100%
Sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
PAK Centrum Ustug 62-510 Konin Ustugi w zakresie obstugi informatycznej | 100% -
Informatycznych Sp. z 0.0. | ul. Kazimierska 45
(w likwidacji)
PAK Centrum Badan 62-510 Konin Badania i analizy chemiczne 100% -
Jakosci Sp. z o0.0. ul. Przemystowa
(w likwidacji) 158
PAK Gornictwo Sp. z o.0. 62-510 Konin Wydobycie wegla 100% 100%
ul. Kazimierska 45
EL PAK-Serwis Sp. z o.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100%* 100%*
ul. Przemystowa elektrycznych, naprawa i konserwacja
158 maszyn.
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100%* 100%*
Sp. z 0.0. ul. Spotdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 85% 85%
Brunatnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 85% 85%
Brunatnego Adamdw S.A. | ul. Uniejowska 9
Ochrona Oséb i Mienia 62-540 Kleczew Ochrona oséb i mienia 85%* 85%*
ASEKURACIJA Sp. z 0.0. ul. 600-lecia 9
(w likwidacji)
Aguakon Sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 81,8%* 81,8%*
Police montazowe, rekultywacja gruntéw,
produkcja i handel wodami mineralnymi
Eko-Surowce Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 85%* 85%*
ul. 600-lecia 9 brunatnego
KWE Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Farmy wiatrowe, produkcja energii 42,5%* -
(w likwidacji) ul. 600-lecia 9 elektrycznej

* Udziat posredni przez spotki z Grupy ZE PAK.
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2.3. Sktad Zarzqdu jednostki dominujqgcej

W skfad Zarzadu ZE PAK S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wchodzili:

e Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu

e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
e PiotrJarosz Wiceprezes Zarzadu
e Stawomir Sykucki Wiceprezes Zarzadu

W | kwartale 2015 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie jednostki dominujgce;j.

2.4. Opis zmian w strukturze Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport
W | kwartale 2015 roku doszto do nastepujgcych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej ZE PAK:

e W dniu 29 stycznia 2015 roku przyjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
sprawozdania likwidacyjnego zakonczyt sie proces likwidacji spétki PAK CUI Sp. z o. o.
Na dzien przekazania niniejszego raportu spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego. PAK CUI Sp. z 0.0. zajmowata sie Swiadczeniem ustug w zakresie IT, pracownicy
spotki zostali przeniesieni w trybie § 231 Kodeksu Pracy do struktur ZE PAK S.A.

e W dniu 29 stycznia 2015 roku przyjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
sprawozdania likwidacyjnego zakonczyt sie proces likwidacji spotki PAK CBJ Sp. z o. o.
Na dzien przekazania niniejszego raportu spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego. PAK CBJ Sp. z 0.0. zajmowata sie swiadczeniem ustug w zakresie wykonywania
badan, analiz i pomiaréw fizyko-chemicznych, pracownicy spotki zostali przeniesieni
w trybie § 231 Kodeksu Pracy do struktur ZE PAK S.A.

3. W dniu 29 stycznia 2015 roku PAK KWBK S.A. zbyta wszystkie udziaty w KWE Sp. z o.0.
w likwidacji na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej. KWE Sp. z 0.0. utworzona zostafa
z udziatem PAK KWB Konin S.A. w okresie poprzedzajagcym nabycie akcji kopalni przez
ZE PAKS.A. Celem powotania KWE Sp.zo.o. byfa realizacja projektu joint venture
polegajgcego na budowie farmy wiatrowej z wykorzystaniem m.in. terenéw pogdrniczych
przeznaczonych do rekultywacji.

3. Istotne wydarzenia majgce wplyw na dziatalnos¢ Grupy

3.1. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy
raport

Krétka charakterystyka osiggnietych wynikéw finansowych

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2015 roku wyniosty 755 194 tys. PLN i w poréwnaniu do | kw. 2014
roku zwiekszyty sie 0 87 522 tys. PLN, tj. 13,11%.
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W analizowanym kwartale, w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku ubiegtego, wzrosta
w Grupie sprzedaz energii elektrycznej z 3,25 TWh do 3,58 TWh, tj. 0 9,92%. Réwnoczesnie do
176,43 PLN/MWh, tj. o 7,42%, wzrosta Srednia uzyskana cena sprzedazy energii elektrycznej. Oba
wyzej wymienione czynniki spowodowaty, ze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
zwiekszyty sie 0 96 612 tys. PLN, tj. 0 18,08%.

Wzrost sprzedazy energii elektrycznej byt zastugg zwiekszonej sprzedazy energii elektrycznej
z obrotu, ktéra zwiekszyta sie z 0,70 TWh do 1,24 TWh. Sprzedaz energii z produkcji wtasnej
zmniejszyta sie z 2,56 TWh do 2,34 TWh. Nizsza produkcja energii elektrycznej byta pochodng
warunkéw pogodowych, jakie obserwowalisSmy w analizowanym okresie. Czynniki takie jak: duza
generacja elektrowni wiatrowych, pokrywajgcych cze$é¢ zapotrzebowania na ma moc w KSE,
stosunkowo wysokie temperatury jak na sezon zimowy, skutkowaty redukowaniem przez OSP
jednostek wytworczych nalezacych do Grupy. Na podobnym poziomie, poréwnujac kwartaty rok
do roku, utrzymata sie produkcja Elektrowni Patnéw Il, ktdra charakteryzuje sie wysoka
sprawnoscig wytwarzania energii. Wyzszg produkcje odnotowano natomiast w Elektrowni Konin,
wypracowang przez blok biomasowy, ktéry w | kwartale 2015 roku produkowat przez wiekszg
liczbe dni niz w analogicznym okresie 2014 roku. Pomimo spadku produkcji, Grupa otrzymywata
przychody z tytutu operacyjnej rezerwy mocy.

Wykres 1: Sprzedaz energii elektrycznej

3,58

1,24

TWh

1Q 2015 1Q 2014
B Z produkcji wtasnej Zobrotu [ORazem

Zrédto: dane wewnetrzne
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Wykres 2: Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

1Q 2015 +7,42%
176,43
i PLN/MWh
1Q 2014 164,24
Zrédto: dane wewnetrzne
Wykres 3: Produkcja netto energii elektrycznej
2,56

TWh

1Q 2015

H Patnow | m Adamoéw

1Q 2014

Konin Patndéw Il O Razem

Zrédto: dane wewnetrzne

Tabela 4: Zestawienie przychoddéw ze sprzedazy

i 1Q 2015 1Q 2014 Zmiana Dynamika
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

(pomniejszone o podatek akcyzowy) 410.661 418.003 -7.342 -1,76
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu 220.269 116.315 103.954 89,37
Prawa majatkowe ze swiadectw pochodzenia energii 16.412 20.224 -3.812 -18,85
Przychody z uméw o ustugi budowlane 36.295 33.868 2.427 7,17
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 43.758 45.839 -2.081 -4,54
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 20.516 19.548 968 4,95
Pozostate przychody ze sprzedazy 7.283 13.875 -6.592 -47,51
Przychody ze sprzedazy ogétem 755.194 667.672 87.522 13,11

W | kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia

energii zmniejszyty sie o 3 812 tys. PLN, tj. o 18,85% w stosunku do kwartatu ubiegtego roku.
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Przyczyng spadku przychodow byta nizsza ich cena, ktéra zmniejszyta sie z poziomu
244,91 PLN/MWh w | kw. 2014 roku do 141,89 PLN/MWh w | kw. 2015 roku. Spadek przychodéw
z tytutu ceny certyfikatow czesciowo zostat zrekompensowany wyzszg ich produkcjg o0 0,26 TWh.

Wozrost cen energii elektrycznej w | kwartale 2015 roku spowodowat, ze rekompensata z tytutu
rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych dla Elektrowni Patnéw Il byta nizsza o 2 081 tys. PLN,
tj. 0 4,54% w poréwnaniu z rekompensatg uzyskang w | kwartale 2014 roku.

Przychody z umoéw o ustugi budowlane w | kw. 2015 roku zwiekszyty sie o 2 427 tys. PLN,
tj. 0 7,17% w stosunku do przychoddéw uzyskanych w analogicznym kwartale poprzedniego roku.
Na uzyskany poziom przychodéw nadal wptywa zwiekszony zakres Swiadczonych ustug przez spotki
Grupy z segmentu remontowego w zwigzku z ich zaangazowaniem przy modernizacji El. Pgtndw I.

Przychody ze sprzedazy ciepta w analizowanym kwartale 2015 roku byly wyzsze od uzyskanych
w | kwartale ubiegtego roku o 968 tys. PLN, tj. 4,95%, za sprawg zrealizowanej wyzszej produkcji
i wyzszej ceny.

Tabela 5: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw

PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY 1Q2015 1qzo14 Zmiana e
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Przychody ze sprzedazy 755.194 667.672 87.522 13,11
Koszt wtasny sprzedazy -690.355 -546.380 -143.975 26,35
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64.839 121.292 -56.453 -46,54
Pozostate przychody operacyjne 5.706 6.674 -968 -14,50
Koszty sprzedazy -823 -853 30 -3,52
Koszty ogdlnego zarzadu -30.202 -43.691 13.489 -30,87
Pozostate koszty operacyjne -1.684 -2.863 1.179 -41,18
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej* 37.836 80.559 -42.723 -53,03
Przychody finansowe 20.319 1.866 18.453 988,91
Koszty finansowe -16.401 -14.949 -1.452 9,71
Zysk (strata) brutto 41.754 67.476 -25.722 -38,12
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) -7.375 -13.836 6.461 -46,70
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 34.379 53.640 -19.261 -35,91
Inne catkowite dochody netto 1.185 -1.569 2.754 -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 35.564 52.071 -16.507 -31,70
EBITDA* 130.277 169.392 -39.115 -23,09

*  Spétka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczonej jako zysk/(strata) netto za

rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe), (ii) przychody finansowe oraz (iii)

koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku zyskéw i strat) oraz odpisy aktualizujgce

wartosc¢ srodkow trwatych, aktywdw niematerialnych oraz aktywoéw gérniczych.
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Tabela 6: Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE 1Q 2015 1Q 2014 Zmiana Dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %

Amortyzacja 92.441 88.969 3.472 3,90
Odpisy aktualizujgce wartosé srodkéw trwatych - -136 136 -100,00
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow 1 1.816 -1.815 -99,94
Zuzycie materiatéw 117.317 109.535 7.782 7,10
Ustugi obce 32.931 43.789 -10.858 -24,80
Podatki i optaty z wytaczeniem podatku akcyzowego 44,716 41.831 2.885 6,90
Koszty emisji CO, 75.936 37.004 38.932 105,21
Koszty Swiadczen pracowniczych 160.004 155.936 4.068 2,61
Pozostate koszty rodzajowe 4.521 8.398 -3.877 -46,17
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw

oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu 212.653 114.109 98.544 86,36
Koszty wedtug rodzaju ogétem 740.520 601.251 139.269 23,16

Koszt wtasny sprzedazy w | kw. 2015 roku wynidst 690 355 tys. PLN i w stosunku do poniesionego
w | kw. 2014 roku zwiekszyt sie 0 143 975 tys. PLN, tj. 0 26,35%.

Do wzrostu kosztu witasnego w najwiekszym stopniu przyczynity sie wyzsza o 98 544 tys. PLN
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu, a takze
wyzsze koszty emisji CO, o 38 932 tys. PLN, tj. o 105,21% (wzrost koszow CO, byt rezultatem
zakupu wiekszej iloSci uprawnien do emisji niz miato to miejsce w ubiegtym roku oraz wyzszej ceny
ich nabycia).

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2015 wyniosty roku 5706 tys. PLN i byty nizsze
0 968 tys. PLN od uzyskanych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Koszty sprzedazy w | kw. 2015 roku wynoszac 823 tys. PLN pozostaty na podobnym poziomie jak
w ubiegtym roku.

Koszty ogdlnego zarzadu w | kw. 2015 roku wyniosty 30 202 tys. PLN i sg nizsze od poniesionych
w analogicznym kwartale ubiegtego roku o 13 489 tys. PLN, tj. 30,87%.

Pozostate koszty operacyjne w sprawozdawczym kwartale wyniosty 1 684 tys. PLN i zmniejszyty sie
w stosunku do | kwartatu poprzedniego roku o 1 179 tys. PLN.

Grupa ZE PAK uzyskata w | kw. 2015 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
37 836 tys. PLN, ktory byt nizszy od wyniku osiggnietego w | kwartale ubiegtego roku o 42 723 tys.
PLN, tj. 0 53,03%.

Pozytywnie na poziom osiggnietych wynikéw wptynagt dodatni wynik osiggniety na dziatalnosci
finansowej w wysokosci 3 918 tys. PLN, do czego przyczynity sie przede wszystkim zarachowane
dodatnie rdznice kursowe z wyceny instrumentdéw finansowych.
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Zysk brutto w | kw. 2015 roku wynidst 41 754 tys. PLN i byt nizszy od osiggnietego w poprzednim
roku o 25 722 tys. PLN, tj. 0 38,12%. Natomiast zysk netto wyniost 34 379 tys. PLN i w poréwnaniu
do poprzedniego roku zmalat o 19 261 tys. PLN, tj. 35,91%.

Opis czynnikéw i zdarzen w szczego6lnos$ci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W Grupie Kapitatowej ZE PAK nie zanotowano w | kwartale 2015 roku zdarzen o nietypowym
charakterze majgcych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 31 marca 2015 roku naktady inwestycyjne w GK ZEPAK razem
z komponentami remontowymi wyniosty 99 075 tys. PLN. Zadania inwestycyjne realizowane
w tym okresie dotyczyty w najwiekszym stopniu segmentu wytwarzania.

Obecnie realizowane i planowane w Grupie zadania inwestycyjne koncentrujg sie na czterech
najistotniejszych obszarach:

1. Kontynuacja koficowego etapu procesu modernizacji blokéw 1-4 w Elektrowni Patnéw I,
obejmujgcego modernizacje turbin kondensacyjnych, modernizacje kottéw wraz z budowg
instalacji obnizajgcej emisje NOyx (w celu obnizenia emisji NOyx do zaktadanego poziomu
0,74 kg/MWh po 2015 roku) oraz wymiane, lub modernizacje, elementéw decydujacych
o sprawnosci blokéw (w tym systemédw naweglania oraz chtodzenia) w celu poprawy
bezpieczenstwa oraz sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej do zaktadanego poziomu
37,5% po 2015 roku, obnizenia emisji CO, do zaktadanego poziomu 1,05 Mg/MWh po 2015
roku.

W pierwszym kwartale 2015 roku kontynuowano prace modernizacyjne na blokach nr 1i 2
w El. Patnéw. Na obu blokach prace przebiegaty zgodnie z harmonogramami podpisanymi
wraz z aneksami do kontraktéw, w ktérych okreslono kluczowe terminy zakoriczenia
realizacji zadan:

—przejecie bloku nr 1 do eksploatacji - 31 sierpnia 2015

—przejecie bloku nr 2 do eksploatacji - 22 grudnia 2015.

Na kotle K-1 zakonczono prace podstawowe zwigzane z montazem czesci cisnieniowej kotfa.
Wykonano proces chemicznego trawienia kotta tacznie z ptukaniem. Przeprowadzono
z wynikiem pozytywnym prébe ci$nieniowg catosci kotta oraz rurociggdw z udziatem Urzedu
Dozoru Technicznego (UDT). Jest to znaczacy ,kamiern milowy” prac modernizacyjnych
na kotle. Wykonywano réwniez tzw. ,gorgcy rozruch” podstawowych uktadéw i urzadzen
kotta.
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Na kotle K-2 zakoniczono prace dotyczace naprawy konstrukcji nosnej kotta. Trwa montaz
czesci ciSnieniowej. Zakoniczono regeneracje obydwu walczakéw. Przeprowadzono probe
ciSnieniowg warsztatowg ECO 2z wynikiem pozytywnym. Kontynuowano montaz
wentylatorow ROFA oraz pozostatych uktadéw kottowych.

W | kwartale 2015 roku w zakresie turbiny nr 1 skrecono korpusy wszystkich trzech stopni
turbiny, zakofAczono montaz obydwu rurociaggdw przelotowych SP-NP  wraz
z kompensatorami i izolacjg termiczng. Trwajg koncowe prace mechaniczne dotyczgce
montazu i uruchomienia uktadéw okoto-turbinowych. Uruchomiono pompy wody zasilajgcej,
ktore braty udziat przy ptukaniu kotta. Uruchomiono réwniez pompy kondensatu. Na turbinie
nr 2 wykonano pierwszy montaz uktadu przeptywowego WP, SP i NP turbiny. Zaawansowane
s3 réwniez prace montazowe uktadéw okoto-turbinowych. Ponadto wykonano
zatopatkowanie wirnika NP turbiny nr 3 oraz wykonywano obrdébke korncowa watu czesci
NP turbiny nr 4.

W ramach modernizacji blokéw 1 i 2 w Elektrowni Pagtnéw w | kwartale 2015 roku
prowadzono réwniez prace dotyczgce miedzy innymi elektrofiltrow, instalacji odpopielania,
instalacji gospodarki olejem.

Przebieg prac modernizacyjnych na obu blokach nie zagraza dotrzymaniu wyznaczonych
terminow przejecia blokéw do eksploatacji.

Przygotowania do realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomienie wysokosprawnej
jednostki wytwarzajgcej energie elektryczng i ciepto w drodze budowy bloku gazowo-
parowego o mocy okoto 120 MWe i okoto 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego
opalanego gazem o mocy okofo 40 MWt (dedykowanego dla potrzeb dostaw ciepta dla
miasta Konin) ktérych oddanie do eksploatacji wstepnie planuje sie na 2018 rok. Realizacja
tej inwestycji umozliwitaby zastgpienie blokéw opalanych weglem brunatnym w Elektrowni
Konin oraz uzyskanie dodatkowych przychoddw ze sprzedazy z6ttych certyfikatéw.

Po zakonczeniu pierwszego etapu procedury, czyli prekwalifikacji, wystano zaproszenia do
wybranych podmiotéw o przygotowanie do konca czerwca 2015 roku oferty cenowej na
realizacje przedmiotowego zadania.

W | kwartale 2015 roku kontynuowano dziatania zmierzajgce do uzyskania pozwolenia na
budowe gazociggu przesylowego do Elektrowni Konin. Zainicjowana zostata rdéwniez
procedura wyboru wykonawcy zadania inwestycyjnego, pod nazwag: ,Budowa ,pod klucz”
bloku gazowo — parowego wraz z kottownia rezerwowo-szczytowa w Elektrowni Konin oraz
zapewnienie serwisu turbozespotéw gazowych”.

Prowadzone sg takie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie pozyskania
zewnetrznego finansowania dla planowanej inwestycji.

Kontynuacja prac rozpoznawczych w rejonie ztoza wegla brunatnego Poniec-Krobia
i Oczkowice na podstawie koncesji Nr 10/2011/p z dnia 11 maja 2011 roku udzielonej
na okres 5 lat.
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PAK Goérnictwo Sp. z 0.0. w 2014 roku przystgpita do opracowywania danych geologicznych
uzyskanych w wyniku dotychczas przeprowadzonych prac wiertniczych oraz wykupionej
informacji archiwalnej. Efektem tego byto sporzadzenie Dodatku nr 1 do dokumentacji
geologicznej] ztoza wegla brunatnego Oczkowice. Minister Srodowiska decyzja z dnia
17 grudnia 2014 roku zatwierdzit przedmiotowy dodatek do dokumentacji. Powyzsza decyzja
zatwierdzajgca dodatek nr 1 do dokumentac;ji ztoza Oczkowice stata sie ostateczna 2 stycznia
2015 roku.

W | kwartale 2015 roku PAK Gdrnictwo Sp. z 0. 0. w oparciu o zatwierdzong dokumentacje
geologiczng ztoza przystgpita do dziatan zwigzanych z opracowaniem zatozen techniczno-
ekonomicznych, majacych na celu ocene ekonomiczng optacalnosci eksploatacji ztoza
Oczkowice i bedacych podstawg do podjecia w przysztosci dalszych decyzji w tym zakresie.

Kontynuowano dziatania majgce na celu ochrone ztoza wegla przed zabudowg w rejonie
realizacji przyznanej koncesji.

Kontynuacja prac rozpoznawczych i projektowych na perspektywicznych ztozach wegla
brunatnego Deby Szlacheckie, Oscistowo i Piaski oraz kontynuacja naktadéw na utrzymanie
obecnie eksploatowanych odkrywek Drzewce, Jézwin, Tomistawice, Kozmin i Adamodw
do wyczerpania ich zasobdw.

W | kwartale 2015 roku obie kopalnie nalezgce do Grupy Kapitatowej realizowaty zadania
inwestycyjne na czynnych odkrywkach majgce na celu utrzymanie optymalnych zdolnosci
produkcyjnych. W PAK KWBK S.A. najwieksze wydatki poniesiono na trwajaca budowe
pompowni SK-6 majacg na celu odwodnienie terenu odkrywki JoZwin oraz na remont
zwatowarki 8800/2 na odkrywce Jézwin. Na odkrywkach Jéziwin, Drzewce i Tomistawice
prowadzone sg prace zwigzane z koniecznoscig budowy systemoéw wynikajacg z postepow
robét goérniczych i potrzebg przygotowania terenu pod przyszta eksploatacje.
W PAK KWBA S.A. realizowane sg prace zwigzane z budowg systemu odwodnienia
wgtebnego wynikajgce z postepu robdét gérniczych, majace na celu zapewnienie prawidtowej
eksploatacji ztoza.

W obydwu kopalniach realizowany byt, zgodnie z planem, wykup gruntéw i nieruchomosci
na terenach przeznaczonych do eksploatacji gorniczej.

W ramach prac przygotowawczych w odniesieniu do ztéz perspektywicznych na obecnym
etapie prowadzone sg nastepujace dziatania:

Ztoze wegla brunatnego Deby Szlacheckie

Etap dokumentowania ztoza

W ramach prac zmierzajgcych do udokumentowania ztoza wykonano tzw. ,Dodatek nr 1
do dokumentacji geologicznej ztoza Deby Szlacheckie” i w dniu 22 grudnia 2014 roku
dokument przestano do zatwierdzenia do Ministerstwa Srodowiska. Obecnie kopalnia
oczekuje na zatwierdzenie dokumentu przez ministerstwo.

15



GRUPA KAPITALOWA ZESPOtU ELEKTROWNI ,,PATNOW—ADAMOW—KONIN” S.A.
Pozostate Informacje do Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu za | kwartat 2015 r.

Etap prac zmierzajacych do przygotowania budowy nowej kopalni odkrywkowej Deby
Szlacheckie:

W | kwartale 2015 roku zlecono spétce ,Poltegor-Instytut” wykonanie ,Koncepcji
odwodnienia wraz z okresleniem ilosci i kierunkéw odprowadzenia woéd kopalnianych
z odkrywki Deby Szlacheckie”. Zaplanowano réwniez wykonanie , Wielobranzowej koncepcji
zagospodarowania ztoza wegla brunatnego Deby Szlacheckie (wraz z trasg odstawy)”.
Na 2015 rok zaplanowano wykonanie ,,Projektu Zagospodarowania Ztoza”.

Ztoze wegla brunatnego Oscistowo

Opracowano ,Wycene wartosci informacji geologicznej w granicach obecnego
dokumentowania ztoza wegla brunatnego OSscistowo”. Zgodnie z Aneksem do umowy
o korzystanie za wynagrodzeniem z informacji geologicznej dotyczacej ztoza wegla
brunatnego Oscistowo, PAK KWBK SA uzyskata prawo do informacji geologicznej.

Do konca 2014 roku ukonczono ,Projekt Zagospodarowania Ztoza wegla brunatnego
Oscistowo” i w lutym 2015 roku przestano do zaopiniowania do Okregowego Urzedu
Gorniczego w Poznaniu.

W marcu 2015 roku PAK KWBK SA wystgpita do Wodjta Gminy Wilczyn z wnioskiem
0 umorzenie postepowania w sprawie wydania decyzji sSrodowiskowe]j dot. przedsiewziecia
,, Wydobywanie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Oscistowo”, gdyz
zmienita sie wtfasciwos¢ organu wydajgcego decyzje srodowiskowg i obecnie organem
wtasciwym jest Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Poznaniu (,RDOS Poznan”).

Aktualnie przygotowywana jest ekspertyza dot. wptywu projektowanej odkrywki Oscistowo
na jednolite czesci wod powierzchniowych i podziemnych oraz obszary chronione oraz
przygotowywany jest raport o oddziatywaniu na srodowisko dla odkrywki Oscistowo. Oba
dokumenty s3 niezbedne do ztozenia wniosku do RDOS Poznan, co przewidywane jest
na sierpien 2015 roku.

Ztoze wegla brunatnego Piaski

W sierpniu 2014 roku PAK KWBK S.A. ztozyta wnioski do gmin Rychwat, Stare Miasto
oraz Rzgdw o zmiane studium majgce na celu dostosowanie ukfadu przestrzennego
w gminach do koncepcji eksploatacji i odstawy wegla ze ztoza Piaski. Pismem z sierpnia 2014
roku Burmistrz Miasta i Gminy Rychwat poinformowat, ze w sierpniu 2013 roku Rada Miasta
przystgpita do zmiany studium. Projekt studium zostat zatwierdzony w czerwcu 2014 roku
i nie przewiduje sie podjecia nowej uchwaty inicjujgcej proces zmiany studium gminnego.
Niemniej jednak ztozony wniosek zostanie przedfozony Radzie Miejskiej w Rychwale, ktdra
jest wtadna do inicjowania prac nad zmiang studium.

Pismem z dnia 23 stycznia 2015 roku Burmistrz Miasta i Gminy Rychwat poinformowat,
ze kopia wniosku zostata przekazana do Biura Rady Miejskiej w Rychwale, poinformowat
rowniez ze ostatnia zmiana studium prowadzona byta na przetomie 2013 i 2014 roku
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i zatwierdzona uchwata dnia 30 czerwca 2014 roku. W uchwale budzetowej na 2015 rok nie
przewidziano srodkéw finansowych na opracowanie kolejnej zmiany studium gminnego.
Niemniej jednak kopia ztozonego wniosku zostanie przekazana Radzie Miejskiej w Rychwale.

3.2. Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
oraz zdarzenia nastepujqgce po dniu bilansowym.

Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Rozpoczecie wykupu akcji PAK KWBK i PAK KWBA

Zgodnie z postanowieniami umowy nabycia od Skarbu Panstwa 85% akcji PAK KWBK S.A.
i PAK KWBA S.A. z 2012 roku Spoétka zobowigzata sie do wykupu pozostatych 15% akcji, ktore
zgodnie z ustawg o komercjalizacji i prywatyzacji przystugiwaty uprawnionym pracownikom obu
spotek. W dniu 18 marca 2015 roku Spétka uruchomita program wykupu akcji pracowniczych obu
kopalni. Zaktadany termin zakoriczenia wykupu ma nastgpi¢ do 30 czerwca 2015 roku.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie zanotowano istotnych zdarzen w okresie od dnia zakonczenia | kwartatu 2015 do dnia
publikacji niniejszego raportu

4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych ZE PAK S.A. lub spétek zaleznych
konsolidowanych w ramach Grupy

Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A. oraz spétki konsolidowane w ramach Grupy
nie byty w | kwartale 2015 roku strong w postepowaniach toczgcych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
pojedyncza lub tgczna wartos¢ przewyzszataby 10% kapitatéw wiasnych ZE PAK S.A. z wyjatkiem
opisanych ponizej.

W Swietle przepisow obowigzujgcych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow
art. 21 ust. 5 Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu
1 stycznia 2006 roku przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii
na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy
(konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wczesniejszy etap obrotu,
np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek
podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926,
z pbziniejszymi zmianami) ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata
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2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na taczng kwote okoto 626 000 tysiecy ztotych,
uzasadniajgc to tym, ze na podstawie przepisOw prawa obowigzujgcego na terenie Unii
Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sgdéw Administracyjnych, wykonywane przez
ZE PAK S.A. czynnosci nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski
byty rozpatrywane na poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sgdéw Administracyjnych w sprawach innych spétek energetycznych
w przedmiocie nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAKS.A. we wspdtpracy z doradca
podatkowym przeanalizowata uchwate | GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”)
z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, ze przeniesienie ciezaru podatku w cenie wytgcza
mozliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna wywiezé ryzyko, ze organy
podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadpfat wskazujgc, ze postepowanie podatkowe w ogdle
nie jest wtasciwe dla tego typu roszczen. Wéwczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze
cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie sie przedawnienie (na gruncie prawa
cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku
ztozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srédmieécie zawezwanie Skarbu Parstwa do préby
ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwata bieg przedawnienia.
Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku przedstawiciele
Skarbu Panstwa nie zgodzili sie na ugode. Réwnolegle, Spoétka oczekujgc na wyniki postepowan
podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskéw o nadpfate ztozyta na pismie w dniu
14 wrzeénia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikéw
szczegotowej analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Spétka poniosta uszczerbek
zwigzany z zaptata podatku akcyzowego, do ktérego nie byfta zobowigzana. Spétka stoi
na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskdw nadptatowych z catego okresu objetego
postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity
na wokandy sadow Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego (,,WSA”) lub NSA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postepowan jest nastepujgcy: 22 sprawy
za okres styczen 2006 — listopad 2007 (z wytgczeniem listopada 2006) prowadzone sg od poczgtku
przez Naczelnika Urzedu Celnego (,,UC”), po tym jak sprawy wrdcity z NSA. W dniu 18 sierpnia
2014 roku Spétka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC odmawiajgce stwierdzenia nadptaty. Spotka
dnia 1 wrzes$nia 2014 ztozyta 22 odwotania od Decyzji Naczelnika UC do Dyrektora Izby Celnej,
a obecnie po negatywnych decyzjach Dyrektora IC zostaty ztozone skargi i czekamy na wyznaczenie
terminu rozprawy przed WSA w Poznaniu. 14 postepowan za okres grudzien 2007 — luty 2009
(z wytgczeniem lipca 2008) jest zawieszonych w WSA. W tych postepowaniach przedtozone zostaty
roczne analizy ekonomiczne, postepowanie za listopad 2006 zostato zakonczone negatywnym
wynikiem w NSA, postepowanie za lipiec 2008 oczekuje na rozpoznanie naszej skargi kasacyjnej
przez NSA, termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony. W zaleznosci od postanowien
wydanych decyzji Spdétka podejmie dalsze dziatania. W przypadku EPII postepowanie za wszystkie
okresy (jedna sprawa) trafito na wokande WSA po negatywnej dla Spétki Decyzji Dyrektora IC.
Nie mamy tu analiz ekonomicznych, poniewaz Spdtka nie dziatata w roku 2001 i brak jest danych
poréwnawczych. Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku
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o podatku akcyzowym, zgodnie z ktdérg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej
odbiorcg kornicowym, nie podlega opodatkowaniu akcyzg.

PAK KWBK S.A. jest strong postepowania administracyjnego dotyczgcego decyzji srodowiskowej
zwigzanej ze ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wajt gminy
Wierzbinek wydat decyzje $srodowiskowg dotyczacg odkrywki wegla brunatnego Tomistawice.
W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona przez dziewie¢ osob fizycznych
wspieranych przez fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razgcego naruszenia przepisow
prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze odmowito uchylenia
decyzji $rodowiskowej. Powodowie zfozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu
4 maja 2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
podtrzymato swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny ztozyli odwotanie
od decyzji srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Poznaniu
orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie ktérej zostata udzielona koncesja na wydobycie
wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razacy sposéb narusza przepisy prawa. PAK KWBK S.A.
i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyty odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012
roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada
2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu ogtosit wyrok uchylajgcy decyzje
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajgcg stwierdzenia
niewaznosci decyzji $rodowiskowej. W dniu 7 pazdziernika 2014 roku Naczelny Sad
Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok oddalajgcy skarge kasacyjng PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Konin S.A. od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia
6 listopada 2012 roku uchylajgcego decyzje Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego z dnia
25 marca 2009 roku odmawiajgcg stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej
w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Woéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej z eksploatacjg odkrywki
wegla brunatnego Tomistawice.

Oddalenie skargi kasacyjnej PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. oznacza, ze wyrok
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku stat sie
prawomocny, a sprawa dotyczgca stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej zostanie
ponownie rozpatrzona przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze.

Wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia 7 pazdziernika 2014 roku
nie pozbawia mocy prawnej decyzji Srodowiskowej wydanej przez wdjta gminy Wierzbinek i nie
wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. Decyzja
Srodowiskowa Wdjta Gminy Wierzbinek z dnia 7 sierpnia 2007 roku w dalszym ciggu pozostaje
w obrocie prawnym i do czasu wydania ostatecznego rozstrzygniecia przez Samorzadowe
Kolegium Odwotawcze wywotuje ona skutki prawne.

Pozostate sprawy sgdowe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za okres konczacy sie 31 marca 2015 roku w punkcie 29.1.
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5. Informacje dotyczace akcjonariatu

5.1. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Tabela 7: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania

niniejszego raportu kwartalnego*

Akcjonariusz

Liczba akcji oraz
odpowiadajaca im liczba
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

Udziat [%]
w ogolnej liczbie
akcji/gtoséw

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) poprzez: 26 200 867 51,55
Elektrim S.A. 196 560 0,39
Embud Sp. z o.0. 592 533 1,16
Argumenol Investment Company Limited 25411774 50,00

ING OFE 5068 410 9,97

*

5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji osob zarzqdzajqcych

i nadzorujqcych

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

Tabela 8: Wykaz 0sdb zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadajacych na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego akcje ZE PAK S.A. wraz z liczbg posiadanych akc;ji*

Akcjonariusz

Petniona funkcja
w organach Spoftki

Liczba akgcji oraz
odpowiadajaca im liczba
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

Udziat [%]
w ogolnej
liczbie
akcji/gtosow

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio)

poprzez:

Elektrim S.A.

Embud Sp. z 0.0.

Argumenol Investment Company

Limited

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spotki

26 200 867

196 560

592 533

25411774

51,55

0,39

1,16

50,00

*

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomier o nabyciu/zbyciu akgji.
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6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwoSci realizacji publikowanych
wczesniej prognoz finansowych

Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

7. Informacja na temat wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

5 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w ktérej pozytywnie zaopiniowata
whniosek Zarzadu Spotki z dnia 19 marca 2015 roku w sprawie podziatu zysku netto ZE PAK S.A.
za rok obrotowy 2014.

Na mocy podjetej uchwaty Rada Nadzorcza Spotki zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spétki podjecie uchwaty o dokonaniu podziatu zysku netto osiggnietego przez
Spétke w roku 2014 w wysokosci 204 642 447,41 PLN, zgodnie z propozycja Zarzadu,
tj. w nastepujacy sposdb:

a) kwote 40 658 837,60 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza, ze na jedng akcje
przypada¢ bedzie kwota 0,80 PLN,

b) pozostatg cze$é zysku w kwocie 163 983 609,81 PLN przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu
zapasowego Spofki.

Zaproponowana kwota dywidendy stanowi 19,87% wysokosci osiggnietego w 2014 roku zysku
netto Spotki.

8. Informacje o zawarciu przez ZE PAK S.A. lub podmioty konsolidowane
w ramach Grupy istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odbiegajacych od rynkowych

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraty w | kwartale 2015 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odbiegajacych od warunkow rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez ZE PAK S.A. lub podmioty
konsolidowane w ramach Grupy istotnych gwarancji, poreczen,
kredytow lub pozyczek

Zespoét Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie udzielity w | kwartale 2015 roku gwarancji, poreczen kredytow lub pozyczek, ktorych wartoscé
pojedynczo lub tgcznie stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych ZE PAK S.A.
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10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych
i kapitatlowych papieréow wartosciowych

W | kwartale 2015 roku PAK KWBK S.A., spétka podlegajaca konsolidacji w ramach GK ZE PAK,
dokonata czterech emisji obligacji na faczng kwote 21 500 tys. PLN (w tym obligacje o wartosci
16 500 tys. PLN zostaty objete w ramach Grupy). W | kwartale 2015 roku PAK KWBK S.A. dokonata
rowniez wykupu obligacji na kwote 4 000 tys. PLN.

11. Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiggane przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W procesie przewidywania przysztych wynikdw Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow-
Adamow-Konin S.A. nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikdw, wystepujgcych faktycznie,
potencjalne lub teoretycznie, obecnych w branzy oraz na rynkach, na ktérych dziata Grupa. S to
czynniki majgce swoje zrédto zaréwno wewnatrz Grupy jak i w jej otoczeniu. W ocenie Zarzadu
mozna je podzieli¢ na takie, ktére wystepujg w sposob ciggly w kazdym okresie oraz te,
pojawiajgce sie incydentalnie w okresie, ktérego dotyczy dany raport okresowy.

Sposrdd najistotniejszych czynnikdw o statym wptywie na wyniki Grupy z pewnoscig wymienic¢
nalezy:

e trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;

e otoczenie regulacyjne;

e ceny energii elektrycznej;

e ceny i podaz $wiadectw pochodzenia;

o koszty paliw, koszt wydobycia wegla;

e koszty uprawnien do emisji CO;

e rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem KDT Elektrowni
Patnéw Il;

e sezonowos¢ i warunki meteorologiczne;

e nakfady inwestycyjne, w szczegdlnosci uprawniajgce do otrzymania darmowych uprawnien
do emisji CO5;

e kurs walutowy EUR/PLN, poziom stdp procentowych.

Trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie
na energie elektryczna

Prowadzgc dziatalnos¢ na terenie Polski, osiggajgc znaczng wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy
energii elektrycznej nalezy braé¢ pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce.
Szczegblne znaczenie ma wzrost realnego PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwéj sektora
ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie wymienione czynniki wptywajg w sposéb
istotny na zapotrzebowanie na energie elektryczng i jej zuzycie.
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We wszystkich kwartatach 2014 roku dynamika produktu krajowego brutto (,,PKB”) zdotata sie
utrzymac powyzej poziomu 3%. Mimo, ze w IV kwartale zanotowano najnizszy wynik na poziomie
3,1%, co mogto sktania¢ do pogladu o przynajmniej okresowym wytracaniu tempa przyrostu PKB,
to na podstawie ujawnionych dotychczas danych dotyczacych | kwartatu 2015 roku mozna
przypuszczaé, ze przyrost PKB utrzyma sie powyziej 3% i z duzym prawdopodobienstwem
przewyzszy odczyt za IV kwartat 2014 roku.

Wykres 4: Dynamika PKB (%) w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego (ceny
state Srednioroczne)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS

Analizujgc dane dotyczgce tempa wzrostu produkcji przemystowej w styczniu, lutym i marcu
mozna szacowa¢, ze dynamika kwartalna wyniosta 5,3%. Warto zaznaczy¢, ze najwiekszy przyrost
odnotowano w marcu tj. az o 8,8% co stanowito spore zaskoczenie w stosunku do oczekiwan,
nawet przy uwzglednieniu wyzszej liczby dni roboczych, ale takze odrabiania strat produkcji
w sektorze gérniczym z powodu strajkdw w pierwszych dwdch miesigcach. Przyrost dynamiki
sprzedazy detalicznej za pierwszy kwartat na podstawie ujawnionych dotychczas danych
miesiecznych oszacowa¢ mozna na 4,4%. Tutaj istotny jest efekt wczesniejszych niz w ubiegtym
roku swigt wielkanocnych, ktére miaty miejsce na poczatku kwietnia i cze$¢ sprzedazy zwigzanej
ze $wietami przypadta na koncéwke marca. To przetozyto sie przede wszystkim na szybszy wzrost
sprzedazy zywnosci. Potwierdzeniem pozytywnych tendencji, a zarazem czynnikiem wspierajagcym
popyt konsumpcyjny jest wysoki wzrost realnego funduszu ptac, ktéry jest na najwyzszym
poziomie od 2008 roku. Utrzymujgcemu sie obecnie ozywieniu nadal towarzyszy brak istotnych
napiec inflacyjnych, co sktonito w marcu Rade Polityki Pienieznej (,,RPP”)do obnizki podstawowych
stop procentowych az o 50 punktéw bazowych.

Na podstawie danych z funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku
Bilansujgcego, prezentowanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. mozina zauwazyé,
ze krajowe zuzycie energii elektrycznej w okresie | kwartatu 2015 roku, w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosto o 1,3%. Przy czym w styczniu odnotowano
nieznaczny spadek zuzycia, natomiast w dwodch pozostatych miesigcach  wzrost,
co prawdopodobnie spowodowane byto stosunkowo wyzszymi temperaturami w styczniu przy
mniejszych odchyleniach od dtugookresowej normy w lutym i marcu. W okresie od stycznia do
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marca 2015 roku produkcja energii elektrycznej ogdtem wzrosta o 2,7%, przy czym najwieksze
znaczenie (z powodu wolumenu produkowanej energii) miat spadek produkcji na weglu
kamiennym o 2,33% i wzrost produkcji na weglu brunatnym o 2,59%. Zgodnie z tendencja
z kolejnych kwartatdw ponownie zanotowano wzrost generacji ze zrédet wiatrowych, tym razem
0 15,25%. W sposdb skokowy w poréwnaniu do analogicznego okresu wzrosta produkcja ze Zzrédet
gazowych az o 88,7%, co mozna prawdopodobnie tgczy¢ z przywrdceniem wsparcia dla
wytwarzania w kogeneracji.

Otoczenie regulacyjne

Podmioty dziatajgce na rynku energii elektrycznej podlegajg scistej regulacji. Ich funkcjonowanie
reguluje przede wszystkim Ustawa Prawo Energetyczne ksztattujgca miedzy innymi zasady
realizacji obowigzku publicznej sprzedazy czesci wytworzonej energii, jak réwniez zasady wsparcia
dla okreslonych technologii wytwarzania energii. Ponadto funkcjonowanie podmiotéw sektora
wytworcow energii elektrycznej determinowane jest przez unijne rozporzadzenia i dyrektywy oraz
konwencje miedzynarodowe dotyczace m. in. ochrony srodowiska i zmian klimatycznych (w tym
emisji CO,). Pod uwage nalezy bra¢ réowniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i
rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji Energetyki.

W pierwszym kwartale tego roku szczegdlnie istotne zmiany zaszty w otoczeniu prawnym
regulujacym sfere produkcji energii w odnawialnych zrédtach energii. W dniu 20 lutego 2015 roku,
po kilku latach prac, uchwalono Ustawe o odnawialnych Zrdédtach energii (OZE). Najistotniejsze
zapisy ustawy przewidujg utrzymanie obecnego systemu wsparcia opartego na swiadectwach
pochodzenia energii z OZE (zielone certyfikaty) dla istniejgcych instalacji OZE. System aukcyjny ma
zaczg¢ dziata¢ od 2016 roku i dotychczasowi wytwdrcy OZE beda mieli wybdr, czy do niego
przystgpi¢, czy pozostaé w obecnym systemie certyfikatow. W systemie aukcyjnym to rzad ma
decydowa¢, ile energii odnawialnej potrzebuje i rozpisywaé¢ aukcje na jej dostarczenie
dla poszczegdlnych technologii i wielkosci zrédet. Aukcje wygra ten, kto zaproponuje najnizszg
cene. W zamian dostanie gwarancje wsparcia. W ramach optymalizacji kosztowej obnizone bedzie
wsparcie dla instalacji tzw. spalania wielopaliwowego (wspdtspalanie). W przepisach przewidziano
rowniez likwidacje mechanizméw wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy zainstalowanej
powyzej 5 MW, ktore wytworzyty po raz pierwszy energie elektryczng przed wejsciem ustawy
w zycie. Ustawa zawiera rdéwniez uregulowania dotyczace prosumentéw (jednoczesnych
producentéw i konsumentdéw energii) wytwarzajgcych energie z OZE w mikro- i matych
instalacjach. Wytwarzajacy energie w taki sposdb bedg mieli mozliwos¢ odsprzedania nadwyzki
wyprodukowanej, a niezuzytej na wiasne potrzeby energii po statych cenach w okresie 15 lat.
Jednak w obliczu wielu niejasnosci interpretacyjnych Ministerstwo Gospodarki zapowiedziato
szybka nowelizacje przyjetej przez Sejm i podpisanej przez Prezydenta ustawy o OZE.

Ceny energii elektrycznej

Grupa generuje wiekszo$¢ przychoddw z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego
cena, za jaka sprzedaje energie elektryczng, jest bardzo istotna dla wynikéw jej dziatalnosci.
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Dodatkowo praktykowany jest zakup energii na rynku energii elektrycznej i odsprzedaz jej
odbiorcom.

Odnoszac sie do poziomu cenowego dla rocznych kontraktéw pasmowych na rynku OTC zauwazyé
mozna znaczny wzrost ceny odnoszac kwartat do analogicznego kwartatu roku poprzedniego.
Zgodnie bowiem z komunikatem Urzedu Regulacji Energetyki Srednia cena sprzedazy energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym w | kwartale 2015 roku wyniosta 172,22 PLN/MWh wobec
158,14 PLN/MWh w | kwartale 2014 roku (Srednia cena energii elektrycznej sprzedanej na
zasadach innych niz wynikajace z art. 49a ust. 1i 2 ustawy — Prawo energetyczne).

Odwrotng sytuacje obserwujemy na rynku dnia nastepnego Towarowej Gietdy Energii S.A.
Pierwszy kwartat tego roku charakteryzowat sie istotnym spadkiem $redniej ceny energii. Energia
na rynku SPOT taniata poczawszy od pierwszego dnia roku. Odnoszgc poziom cenowy transakcji
zawieranych na tym rynku, rok do roku, obserwuje sie spadek o okoto 20 PLN/MWh (analiza
kwartalnego kursu BASE, liczonego jako srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji
zawartych na rynku dnia nastepnego w | kwartale 2015 roku). Istotnie na poziom notowan
gietdowych na rynku SPOT wptywajg takie czynniki jak wielko$¢ generacji wiatrowej, wielkos¢
zdolnosci przesytowych importowych z Nordpool, stan rezerw w systemie KSE, a takze warunki
pogodowe. Styczen byt miesigcem z doskonatymi warunkami wietrznymi, elektrownie wiatrowe
pokryty ponad 8,5 proc. zapotrzebowania na moc w KSE, co byto rekordowym osiggnieciem
w Polsce. Luty nie odbiegat pod wzgledem warunkéw wietrznych od normy, natomiast warunki
w marcu zdecydowanie pozytywnie wptynety na generacje elektrowni wiatrowych. Kolejnym
czynnikiem wspierajgcym spadek cen na rynku energii byly stosunkowo wysokie temperatury,
w odniesieniu do srednich z lat ubiegtych, notowane w pierwszym kwartale 2015 roku. Nabywcy
kontraktujacy energie z wyprzedzeniem prawdopodobnie nie uwzglednili tak wysokich
temperatur, a co za tym idzie zmniejszonego zapotrzebowania na energie. Chcac pozbyé sie
zakontraktowanych nadwyzek stwarzali dodatkowa presje cenowg na rynku. Czynnikiem, ktory
rowniez nie pozostawat bez wptywu na notowania cen energii na rynku SPOT byta zmiana zasad
Swiadczenia ustugi operacyjnej rezerwy mocy poprzez wprowadzenie budzetu godzinowego oraz
modyfikacje pojecia uzasadnionego kosztu pozyskania operacyjnej rezerwy mocy. W zwigzku
z wprowadzong zmiang korekcie ulegty ceny energii w godzinach szczytu.
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Woykres 5: Ceny energii (Indeks rynku dnia nastepnego)

220
= \
S 160 N TA —2015
; 150 —2014
100 T T T T T T T T T 1
Z Z Z Z 5 5 s 5 5
o i o on — N o o o
o — o

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych (TGE)

Na rynku terminowym energii elektrycznej Towarowej Gietdy Energii w pierwszym kwartale tego
roku réwniez dominowat trend spadkowy. Najwiekszg ptynnoscig sposréd wszystkich kontraktéw
terminowych notowanych na TGE charakteryzowat sie kontrakt roczny BASE_Y-16.
W trakcie analizowanego kwartatu kontrakt osiggnat swoje minimum na poziomie
168,28 PLN/MWh.

Poziom notowan kontraktow terminowych w duzej mierze determinujg nastroje na rynku carbon,
dotyczace planu wycofania nadwyzki uprawnien do rezerwy (MSR- Market Stability Reserve).
Przewidywania odnosnie terminu wprowadzenia widujg albo dotujg ceny kontraktéw terminowych
z dostawg energii w kolejnych latach.

Wykres 6: Cena kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2016 rok
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych rynkowych (TGE)

Ceny i podaz Swiadectw pochodzenia

Poniewaz czes¢ wytwarzanej energii elektrycznej pochodzi ze spalania biomasy (lesnej i rolnej)
i poniewaz stosowana jest réwniez wysokosprawna kogeneracja w celu wytwarzania ciepfa, przy
spetnieniu okreslonych wymogéw regulacyjnych producentowi przystugujg zielone i czerwone
certyfikaty. Liczba uzyskiwanych swiadectw pochodzenia jest znaczgco wyzsza od liczby jakg Spétki
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z GK ZE PAK sg zobowigzane przedstawi¢ do umorzenia, co pozwala zbywac ich nadwyzki na rzecz
innych uczestnikdw rynku. Biorgc pod uwage fakt, ze koszt zwigzany z wytwarzaniem energii
elektrycznej z biomasy jest znaczaco wyzszy od kosztu wytworzenia energii ze spalania wegla
brunatnego, Zarzad na biezgco monitoruje odpowiednie parametry ekonomiczne, w tym cene
rynkowg s$wiadectw pochodzenia, i relatywny koszt wytworzenia energii, w celu oceny
opfacalnosci produkcji energii elektrycznej z biomasy.

Poréwnujgc ceny zielonych certyfikatow w | kwartale 2015 roku i analogicznym kwartale roku
poprzedniego wyraznie widac réznice w notowanych poziomach, ktéra w potowie lutego wynosita
nawet 100 PLN. Ksztattowanie sie cen zielonych certyfikatéw w 2015 roku nadal zdeterminowane
jest duzg nadpodazg tych jednostek w stosunku do faktycznego popytu wynikajacego z przepiséow
regulujgcych zasady umarzania zielonych praw majgtkowych.

Wykres 7: Srednia cena $wiadectwa pochodzenia energii wyprodukowanej z OZE
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych rynkowych (TGE)

Koszty paliw, koszt wydobycia wegla

Najistotniejszym elementem kosztéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta
w spotkach GK ZE PAK jest koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslajg konkurencyjnosé
poszczegdblnych technologii wytwarzania energii elektrycznej. Elektrownie GK ZE PAK wytwarzajg
znaczacg wiekszos¢ energii elektrycznej z wegla brunatnego, lecz wykorzystujg rowniez biomase
lesng i rolng. Ponadto, w procesie wytwarzania energii elektrycznej wykorzystywany jest do celéw
rozpatkowych, na bardzo niewielkg skale, ciezki i lekki olej opatowy.

Dwie kopalnie wegla brunatnego, PAK KWBA S.A. oraz PAK KWBK S.A., bedace jedynymi
dostawcami wegla brunatnego do elektrowni GK ZE PAK, zaspokajajg catkowite zapotrzebowanie
aktywow wytwérczych na to podstawowe paliwo, co uniezaleznia GK ZE PAK od zewnetrznych
dostawcdéw i eliminuje ekspozycje na potencjalne wahania cen wegla brunatnego. Niemniej jednak
wystepuje ekspozycja na wahania cen pozostatych wykorzystywanych paliw (przede wszystkim
biomasy) jak rowniez czes¢ kosztow zwigzanych z wydobyciem wegla brunatnego zalezy
od czynnikdéw, ktdre pozostajg poza bezposrednig kontrolg Grupy.
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Koszty uprawnien do emisji CO;

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ze zrédet konwencjonalnych energii elektrycznej i ciepta,
a tym samym wyniki dziatalnosci, s3 w duzym stopniu uzaleznione od ilosci nieodptatnych
uprawnien do emisji CO, przyznanych w danym okresie. llosci uprawnien mozliwe do uzyskania
dla energetyki zostaty okreslone w art. 10c dyrektywy ETS, a wielkosSci jakie fizycznie mogg
otrzymac poszczegdlne instalacje uzaleznione sg od wydatkéw poniesionych na inwestycje ktére
zapisane s3 w Krajowym Planie inwestycyjnym. Pozostatg czes¢ brakujgcych uprawnien Grupa
zobowigzana jest dokupi¢ na wolnym rynku.

Rynek praw do emisji CO, w duzej mierze uzalezniony jest od decyzji politycznych podejmowanych
na szczeblu unijnym. Byto to widoczne réwniez w analizowanym kwartale, kiedy to ceny
uprawnien do emisji CO, zmieniaty sie wraz przewidywaniami dotyczacymi szczegdtow
funkcjonowania MSR (Market Stability Reserve). Gtdwnymi niewiadomymi dla uczestnikéw rynku
byta data uruchomiania rezerwy oraz sposéb potraktowania 900 milionédw uprawnien wycofanych
z systemu w ramach ,backloadingu”. Wedtug pierwotnych zatozen MSR miata zaczgé
funkcjonowa¢ od 2021 roku, jednak doniesienia o checi wczesniejszego uruchomiania rezerwy,
zgtaszane przez niektére panstwa UE powodowaty zwyzki na rynku praw do emisji CO,.
Analogicznie informacje dotyczace braku zgody grupy panstw (w tym Polski) na zmiane terminu
wprowadzenia MSR sprzyjaly okresowym spadkom cen na rynku. Dzi$ z duzym
prawdopodobiefstwem mozna stwierdzi¢, ze po ustaleniach jakie miaty miejsce na poczgtku maja
2015 roku, po gtosowaniu Parlamentu Europejskiego planowanym na czerwiec biezgcego roku,
MSR wejdzie w zycie od 1 stycznia 2019 roku.

Wykres 8: Cena kontraktu terminowego na dostawe EUA
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych rynkowych (ICE)

Rekompensaty z tytutu kosztoéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem
»,Kontraktu Dtugoterminowego” (,KDT”) Elektrowni Patnow II

Kontrakt dtugoterminowy sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostat zawarty pomiedzy
Elektrownig Pgtndow Il Sp. z 0.0. a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. Miat on charakter
wieloletniej umowy w zakresie dostarczania energii elektrycznej po ustalonej formule cenowe;.
W zwigzku z wczesniejszym rozwigzaniem (w dniu 1 kwietnia 2008 roku) KDT Elektrowni Patnéw I,
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na mocy Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej, EPIl jest uprawniona do otrzymywania odpowiedniej rekompensaty.
Wysokos¢ rekompensaty jest wyliczana wedtug stosownego wzoru zamieszczonego w Ustawie.
Elektrownia Patnéw Il jest uprawniona do otrzymywania opisanych rekompensat do korica
2025 roku.

Sezonowos¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwtaszcza wsréd konsumentéw, podlega sezonowym
wahaniom. Dotychczas praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwiekszato sie zima
(gtéwnie z powodu niskich temperatur i krétszego dnia) oraz spadato w okresie letnim (w zwigzku
z okresem wakacyjnym, wyzszymi temperaturami otoczenia i dtuzszym dniem). W ostatnich latach
systematycznie odnotowuje sie wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng latem,
spowodowany rosnacg liczbg wykorzystywanych klimatyzatoréw i urzadzen chtodniczych.

Dziatalno$¢ Grupy nie podlega jednak w znacznym stopniu sezonowosci popytu, z tego tez powodu
wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na niskie koszty praca
blokéw prowadzona jest w sposdb ciggly (w podstawie) przez caty rok.

Naktady inwestycyjne

Dziatalno$¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych naktadéw
inwestycyjnych. Aktywa wytwodrcze Grupy wymagajg okresowych remontéw i biezacych
modernizacji, zarowno ze wzgledu na zaostrzanie wymogoéw w zakresie ochrony S$rodowiska
jak i potrzebe zwiekszania efektywnosci produkcji energii elektrycznej. Poziom naktadéw
inwestycyjnych miat istotny wptyw, i wedtug oczekiwan bedzie nadal miat istotny wptyw, na wyniki
dziatalnosci operacyjnej, poziom zadtuzenia oraz przeptywy pieniezne. Opdznienia w realizacji,
zmiany programu inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu mogg mieé¢ powazny wplyw
na naktady inwestycyjne ponoszone w przysztosci, a takze na wyniki, sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Kurs walutowy EUR/PLN, poziom stép procentowych

Pomimo faktu, ze Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty
i osigga przychody w PLN, jest kilka istotnych czynnikdw uzalezniajgcych wyniki finansowe
od kursu walutowego EUR/PLN oraz poziomu stép procentowych WIBOR i EURIBOR.
Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e Znaczaca czes$¢ zadtuzenia (tj. Kredyt Konsorcjalny zaciggniety przez Elektrownie Patnéw Il)
jest denominowana w EUR, co powoduje, ze deprecjacja wartosci PLN w stosunku do EUR
ma negatywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz zwieksza koszty finansowania w PLN
zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie, natomiast deprecjacja wartosci EUR w stosunku
do PLN ma pozytywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz obniza koszty finansowania
w PLN zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie.
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e ZE PAKS.A. oraz EPIl korzystajg z finansowania dtuznego opartego na zmienne] stopie
procentowe;j.

e PAK Serwis Sp. z 0.0., podmiot zalezny objety konsolidacjg, w | kwartale 2015 miat swdj
zaktad w rozumieniu umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania w Niemczech, gdzie
prowadzit cze$¢ swojej dziatalnosci, a EUR byto walutg funkcjonalng tego zaktadu. Obecnie
zakfad zostat juz zlikwidowany z uwagi na zakonczenie prac na terenie Niemiec.

Obecnie spotki GK ZE PAK nie stosujg instrumentdw stuzgcych ograniczaniu ryzyka wynikajgcego
ze zmian kurséw walutowych. Zarzady na biezgco monitorujg sytuacje finansowg oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby mogg podja¢ decyzje o koniecznosci zastosowania instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z Zasadami Zarzadzania
Ryzykiem przyjetymi w GK ZE PAK ewentualne transakcje beda miaty charakter zabezpieczenia
i beda dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty zapadalnosci.
Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajgcego, uwzgledniata bedzie réwniez: cene, ptynnosé
rynku, prostote produktu, tatwosé wyceny i ksiegowania oraz elastycznosc.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych zwigzanych z finansowaniem inwestycji w ZE PAK S.A.
i EPII. Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtéwnie kredytéw i pozyczek o oprocentowaniu
zmiennym. W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty
na zamiane stép procentowych (swapy procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na wymiane,
w okre$lonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wedtug statego
i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtdwnej. Transakcje te majg na celu
zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan finansowych i dotyczg kredytu konsorcjalnego EPII
opartego na zmiennej stopie EURIBOR. Do zabezpieczenia wykorzystano instrumenty typu IRS.

Kurs EUR/PLN w pierwszym kwartale 2015 roku zdecydowanie sie obnizyt. Praktycznie przez caty
okres dominowata tendencja znizkowa. Najwyzsze poziomy nieco powyzej 4,3 notowano
na poczatku stycznia a minimum, na poziomie 4,09 kurs osiggnat pod koniec marca. Stabos¢ euro
w stosunku do innych walut wigzaé¢ nalezy z zainicjowanym przez Europejski Bank Centralny
(,EBC”) w pierwszym kwartale programem skupu aktywéw (gtéwnie obligacji emitowanych przez
kraje strefy euro). Atrakcyjnos¢ ztotéwki w stosunku do euro spowodowana jest réwniez
poziomem realnych stép procentowych w Polsce, ktére nawet pomimo znaczgcej obnizki w marcu
nadal pozostajg na stosunkowo wysokim poziomie w stosunku do obecnie notowanych poziomow
realnych stop procentowych w wielu gospodarkach nie tylko strefy euro.
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Wykres 9: Kurs $redni EUR/PLN
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie tabel kurséw $rednich NBP
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