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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu skréconego sprawozdania finansowego
za oKres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw

— Konin S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego Zespotu
Elektrowni Patnéw — Adaméw - Konin S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Koninie,
przy ul. Kazimierskiej 45, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku,
rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe

noty objasniajace (,,skrocone sprawozdanie finansowe”).

Zakres i format zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku wynika z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133

z pozn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

2. Za sporzadzenie skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto wydanie, na

podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowogci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy

opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z  ustawy
zdnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm.) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
w sprawie informacji biezacych i okresowych.
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Za potrocze biezgcego roku obrotowego 2015 obejmujace okres od 2015-01-01 do 2015-06-30
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera (nalezy wskaza¢ wtasciwe):
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania

finansowego / pétrocznego sprawozdania finansowego albo
O Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym / pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Oswiadczenie zarzagdu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pétroczne sprawozdanie finansowe w wergji skriécone;j [0 wwersji petnej
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek zyskow i strat Informacja dodatkowa
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sprawozdanie zarzadu (pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
potrocze / 2015 |potrocze / 2014 potrocze / 2015 potrocze / 2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 798 516 805 673 193 154 192 819
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -45 294 40 685 -10 956 9737
11I. Zysk (strata) brutto -6 561 170 263 -1 587 40 748
V. Zysk (strata) netto 2622 161 954 634 38 760
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -48 359 29 648 -11 698 7 096
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -218 377 -96 149 -52 823 -23 011
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 189 662 95 943 45 877 22 962
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -77 074 29 442 -18 643 7 046
IXlAktywa., razem (na kzl)nlec potrocza biezgcego roku obrotowego i 4037 354 3950 698 062 558 026 893
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec pétrocza
X. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 1099 760 954 738 262 197 223 996
obrotowego)
X1, Zobowigzania d’rL.Jgoterm!nowe (na korflec potrocza biezgcego 508 532 338 049 121 241 79 311
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
Z i ia krotkotermi i o iez
Xil. obowigzania qko erml.nowe (na kon.lec potrocza biezgcego 323 232 342 105 77 063 80 263
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIIl. Kaplta% thasny (na kolnlec potrocza biezgcego roku obrotowego 2937 594 2 995 960 700 361 702 897
i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaklgdowy (n.a koniec polr.ocza biezacego roku 101 647 101 647 24 234 23 848
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
xv, Liczba akeji (w sat.) (na koniec poirocza biezacego roku 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,05 3,19 0,01 0,76
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,05 3,19 0,01 0,76
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
XVIII. pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 57,80 58,95 13,78 13,83
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
XIX. koniec potrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 57,80 58,95 13,78 13,83

poprzedniego roku obrotowego)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 2t wtys. EUR

potrocze / 2015 |potrocze / 2014 potrocze / 2015 potrocze / 2014

Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

'Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone z zastosowaniem nastgpujacych kursow: (1) dane dotyczace rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych zgodnie z kursem stanowiagcym $rednia arytmetyczng $rednich
kursow NBP z kazdego ostatniego roboczego dnia miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r., co daje 4,1341 EUR/PLN oraz od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 czerwca 2014 r., co daje 4,1784
EUR/PLN; (2) dane dotyczace poszczegolnych pozycji bilansu zgodnie ze srednim kursem EUR/PLN okreslonym przez
INBP na dzien 30 czerwca 2015 r., tj. 4,1944 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2014 r., tj. 4,2623 EUR/PLN.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO / POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ALBO

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
POLROCZNYM SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM / POLROCZNYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Plik Opis

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z

ZEPAK_2015-1H_RAPORT_Z_PRZEGLADU_SPRAWOZDANIA_S . . e
przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego zostato zamieszczone w
Sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci spotki.

Plik Opis

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego zostalo zamieszczone
w Sprawozdaniu zarzadu z dzialalnosci spoiki.

Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-P 2015
POLROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty botrocze /2015 2014 botrocze / 2014

AKTYWA
I. Aktywa trwate 3 586 924 3430 881 3 159 532
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 197 417 199 867 102 643
-warto&¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 139 547 1999 969 1811272
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 1244 916 1224779 1238 141
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1244 916 1224779 1238 141
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 1244 765 1224 628 1237 990
_umd;i:éélsgzkvcv{:;voj;ciinostkach podporzadkowanych wyceniane 1168 739 1147 444 1147 444
b)w pozostatych jednostkach 151 151 1561
4.4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5044 6 266 7 476
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 044 6 266 7 476
1. Aktywa obrotowe 450 430 519 817 530 447
1. Zapasy 186 755 180 519 182512
2. Naleznosci krétkoterminowe 141 671 149 294 140 463
2.1.0d jednostek powigzanych 57 806 45 426 60 532
2.2. 0d pozostatych jednostek 83 865 103 868 79 931
3. Inwestycje krétkoterminowe 119 736 189 489 203 055
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 119 736 189 489 203 055
a)w jednostkach powigzanych 23 602 15707 16 264
b)w pozostatych jednostkach 0 0 0
c)$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 134 173 782 186 791
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 268 515 4417
Aktywa razem 4 037 354 3 950 698 3689979

PASYWA
|. Kapitat wtasny 2 937 594 2 995 960 2953 272
1. Kapitat zakadowy 101 647 101 647 101 647
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 2 542 058 2398 399 2 398 396
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 286 224 286 229 286 232
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 5877 5877 5877
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -834 -834 -834
8. Zysk (strata) netto 2622 204 642 161 954
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko&¢ ujemna) 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1099 760 954 738 736 707
1. Rezerwy na zobowigzania 217 365 241 429 237 800
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 685 71878 60 390
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 642 27 325 92 786
a)dtugoterminowa 11281 10 969 86 351
b) krétkoterminowa 361 16 356 6435
1.3. Pozostate rezerwy 143 038 142 226 84 624
a)dtugoterminowe 16 992 17 141 22103
b) krétkoterminowe 126 046 125 085 62 521
2. Zobowigzania dtugoterminowe 508 532 338 049 199 053
2.1. Wobec jednostek powigzanych 749 339 104
2.2. Wobec pozostatych jednostek 507 783 337 710 198 949
3. Zobowigzania krétkoterminowe 323 232 342 105 246 461
3.1. Wobec jednostek powigzanych 93919 104 576 99 588
3.2. Wobec pozostatych jednostek 223 274 232795 141 527
3.3. Fundusze specjalne 6 039 4734 5 346
4. Rozliczenia migdzyokresowe 50 631 33155 53 393

Komisja Nadzoru Finansowego




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN S.A.

SA-P 2015

wtys. zt
Noty botrocze /2015 2014 botrocze / 2014
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2.1Inne rozliczenia migedzyokresowe 50 631 33 155 53 393
a)dtugoterminowe 15 396 15 562 15 448
b) krétkoterminowe 35235 17 593 37 945
Pasywarazem 4 037 354 3 950 698 3 689 979
Warto¢ ksiggowa 2 937 594 2 995 960 2953 272
Liczba akcji (w szt.) 50 823 547 50 823 547 50 823 547
\Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 57,80 58,95 58,11
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 50 823 547 50 823 547 50 823 547
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt) 57,80 58,95 58,11
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Noty
potrocze /2015 2014 potrocze / 2014
1. Naleznosci warunkowe 410 075 414 897 380 848
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 3080 470 470
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 406 995 414 427 380 378
-otrzymanych gwarancji i poreczen 375 685 383 055 349 098
-otrzymanych weksli 31310 31372 31280
2. Zobowigzania warunkowe 4 696 469 4705 202 2 295 202
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 176 469 185 202 175 202
-udzielonych gwarancji i poreczen 175 339 184 072 174 072
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4 520 000 4 520 000 2120 000
-udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
3.Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 5106 544 5120 099 2676 050
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
potrocze / 2015 potrocze / 2014
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 798 516 805 673
-od jednostek powigzanych 269 112 265 242
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 742 709 764 533
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 55 807 41140
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 781272 739 635
-jednostkom powigzanym 267 151 260 430
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 731532 700 783
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 49 740 38 852
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 244 66 038
IV. Koszty sprzedazy 1341 1569
V. Koszty ogélnego zarzgdu 16 860 19 243
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -957 45 226
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 040 3629
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 96 39
2. Dotacje 166 259
3.Inne przychody operacyjne 778 3331
VIII. Pozostate koszty operacyjne 45 377 8170
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 43 760 4 397
3.Inne koszty operacyjne 1617 3773
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -45 294 40 685
X. Przychody finansowe 44 148 130 781
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 42 947 128 796
-od jednostek powigzanych 42 898 128 796
2. Odsetki, w tym: 1190 1658

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Noty
potrocze / 2015  potrocze / 2014

-od jednostek powigzanych 666 833
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 325
5.Inne 11 2
XI. Koszty finansowe 5415 1203
1. Odsetki w tym: 1453 408
-dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 1385 0
4.Inne 2577 795
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -6 561 170 263
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto -6 561 170 263
XV. Podatek dochodowy -9 183 8 309
a)czest biezaca 9 994
b)czes¢ odroczona -9 192 7315
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XVII. Zysk (strata) netto 2622 161 954
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 45 310 243 280
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 50 823 547 50 823 547
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,05 3,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 50 823 547 50 823 547
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,05 3,19

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
potrocze / 2015 P014 potrocze / 2014

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2 995 960 2 825878 2 825878
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
) .Esrpc')i\t:r:yvv::rs:;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 2995 960 2 825878 2825 878
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
-emigji akcji (wydania udziatow) 0 0 0

- 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0

- 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647
2. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1.Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1.Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 398 399 2 200 508 2200 508
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 143 659 197 891 197 888
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a)zwiekszenia (z tytutu) 143 659 197 891 197 888
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 143 654 197 297 197 297
-likwidacji i sprzedazy srodkow trwatych 5 594 591
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
-pokrycia straty 0 0 0

- 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2 542 058 2 398 399 2 398 396
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 286 229 286 823 286 823
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -5 -594 -591
a)zmniejszenia (z tytutu) 5 594 591
-zbycia $rodkéw trwatych 5 594 591
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 286 224 286 229 286 232
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5877 5877 5877
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 204 642 231 857 231 857
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 204 642 231 857 231 857
) ‘sﬁgvzw:i}”:?,ijg:qy(;h na poczgtek okresu, po uzgodnieniu do danych 204 642 231 857 231 857
a)zmniejszenia (z tytutu) 204 642 231 857 231 857
-podziat zysku na kapitat zapasowy 143 654 197 297 197 297
-wyptaty dywidendy 60 988 34 560 34 560
7.3. Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -834 -834 -834
7.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -834 -834 -834
8. Wynik netto 2622 204 642 161 954
a)zysk netto 2622 204 642 161 954
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 2937 594 2995 960 2953 272

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt

potrocze / 2015 Félrocze /12014

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

(metoda bezpoérednia) 0 0
1. Wptywy 0 0
1. Sprzedaz 0 0
2. Inne wptywy z dziatalnosci operacyjnej 0 0
1. Wydatki 0 0
1. Dostawy i ustugi 0 0
2. Wynagrodzenia netto 0 0
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia 0 0
4.Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 0 0
5.Inne wydatki operacyjne 0 0
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-ll) metoda bezposrednia 0 0
(metoda posrednia) 0 0
1. Zysk (strata) netto 2622 161 954
1. Korekty razem -50 981 -132 306
1. Amortyzacja 41 743 47 061
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1849 -297
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 42 161 -129 224
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 216 -39
5.Zmiana stanu rezerw 95 279 74 581
6.Zmiana stanu zapasow -6 237 -9 220
7.Zmiana stanu naleznosci 23 057 3074
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -64 642 -52 669
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17 017 156 209
10. Inne korekty -117 102 -80 782
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posérednia -48 359 29 648
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 28 057 124 300
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 112 69
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
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3. Z aktywow finansowych, w tym: 27 945 124 231
a)w jednostkach powigzanych 27 945 124 186
-zbycie aktywdw finansowych 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 27 514 124 186
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
-odsetki 22 0
-inne wptywy z aktywow finansowych 409 0
b)w pozostatych jednostkach 0 45
-zbycie aktywdéw finansowych 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 45
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
-odsetki 0 0
-inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4.Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 246 434 220 449
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 216 939 220 449
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 29 495 0
a)w jednostkach powigzanych 29 495 0
-nabycie aktywow finansowych 29 495 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b)w pozostatych jednostkach 0 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -218 377 -96 149

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
1. Wptywy 209 000 191 000
.Wp+ywy netto z emigji akcji (wydania udziatoéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 0 0

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 209 000 191 000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4.Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 19 338 95 057
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 10714 90 951
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 46 15
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 8578 4091
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 189 662 95 943
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) -77 074 29 442
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -77 648 29 028
-zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 464 -28
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 173 239 157 852
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 96 055 186 908
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5174 14 042

INFORMACJA DODATKOWA
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Opis

ZEPAK_2015-1H_SPRAWOZDANIE_FINANSOWE_SPOLKA.pdf

ISrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe spétki za | pétrocze 2015 roku
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I.

1.

Sprawozdania finansowe

Bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku

Aktywa ( w tysiacach ziotych ) Stan rja 30.06.2015 Stan na Stan r.Ia 30.06.2014
(niebadane) 31.12.2014 (niebadane)
A. Aktywa trwate 3586 924 3430 881 3159 532
I.  Wartosci niematerialne i prawne 197 417 199 867 102 643
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartosc firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 197 417 199 867 102 643
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 2139 547 1999 969 1811272
1. Srodki trwate 1254 405 1285911 1332370
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1250 1252 1245
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 573431 589 378 606 221
c) urzadzenia techniczne i maszyny 675 386 691 208 721051
d) $rodki transportu 2029 1790 1403
e) inne $rodki trwate 2309 2283 2450
2. Srodki trwate w budowie 872 300 693 396 446 613
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 12 842 20 662 32289
Il.  Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1244916 1224779 1238141
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1244916 1224779 1238141
a) w jednostkach powigzanych 1244765 1224628 1237990
- udziaty lub akcje 1168739 1147 444 1147 444
- inne papiery wartos$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 76 026 77 184 90 546
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 151 151 151
- udziaty lub akcje 151 151 151
- inne papiery wartos$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5044 6 266 7476
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5044 6 266 7476
B. Aktywa obrotowe 450 430 519 817 530 447
| Zapasy 186 755 180519 182 512
1. Materiaty 53390 42 509 47 494
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 117 602 135722 131728
5.  Zaliczki na dostawy 15763 2288 3290
1. Naleznosci krétkoterminowe 141 671 149 294 140 463
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 57 806 45 426 60 532
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 42 422 38 759 56 022
- do 12 miesiecy 42422 38759 56 022
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 15384 6 667 4510
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 83 865 103 868 79931
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 56 886 58 008 47 434
- do 12 miesiecy 56 886 58 008 47 434
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 14 464 31272 22554
c) inne 12 515 14 588 9943
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
Il Inwestycje krétkoterminowe 119 736 189 489 203 055
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 119736 189 489 203 055
a) w jednostkach powigzanych 23 602 15707 16 264
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 7522 0 0
- udzielone pozyczki 16 080 15707 16 264
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 134 173782 186 791
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 96 134 173782 186 791
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2268 515 4417
Krétkoterminowe rozliczenia kosztéw 2268 515 4417
Aktywa razem 4037 354 3950 698 3 689979

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sporzadzit Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A.
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Pasywa ( w tysiacach ztotych ) Stan r:na 30.06.2015 Stan na Stan r?a 30.06.2014
(niebadane) 31.12.2014 (niebadane)
A. Kapitat (fundusz) wiasny 2937594 2995 960 2953272
I Kapitat (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
Il.  Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 2542 058 2398 399 2398 396
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 286 224 286 229 286 232
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5877 5877 5877
VII.  Zysk/ (strata) z lat ubiegtych -834 -834 -834
VIIl. Zysk/ (strata) netto 2622 204 642 161954
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1099 760 954 738 736 707
I Rezerwy na zobowiazania 217 365 241 429 237 800
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 685 71878 60 390
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 11 642 27 325 92786
- dtugoterminowa 11281 10969 86351
- krétkoterminowa 361 16 356 6435
3. Pozostate rezerwy 143 038 142 226 84 624
- dtugoterminowe 16 992 17 141 22103
- krétkoterminowe 126 046 125 085 62521
1. Zobowiazania dtugoterminowe 508 532 338 049 199 053
1. Wobec jednostek powigzanych 749 339 104
2. Wobec pozostatych jednostek 507 783 337710 198 949
a) kredyty i pozyczki 497 793 325713 180 055
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 0 0 3
d) inne 9990 11997 18 891
Il.  Zobowiazania krétkoterminowe 323232 342105 246 461
1. Wobec jednostek powigzanych 93919 104 576 99 588
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 85471 93172 80902
- do 12 miesiecy 85471 93172 80902
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 8448 11 404 18 686
2. Wobec pozostatych jednostek 223274 232795 141 527
a) kredyty i pozyczki 52307 27921 10792
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 4 18 31
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 31008 28 092 29484
- do 12 miesigcy 31008 28 092 29484
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
e) zaliczki otrzymane od dostawy 98 35 37
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 17 200 75132 19193
h) z tytutu wynagrodzen 4050 4037 3613
i) inne 118 607 97 560 78 377
3. Fundusze specjalne 6 039 4734 5346
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 50631 33155 53393
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 50631 33155 53393
- dtugoterminowe 15 396 15 562 15448
- krétkoterminowe 35235 17 593 37 945
Pasywa razem 4037 354 3950 698 3689 979

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sporzadzit

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A.



Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

2. Rachunek zyskow i strat za okres od dnial stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku

Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny) 01.01.2015- 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
( w tysigcach ztotych ) (niebadane) (niebadane)

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw, w tym: 798 516 805673
- od jednostek powigzanych 269 112 265 242
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 742 709 764 533
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw 55 807 41140
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materiatéw, w tym: 781272 739 635
- jednostkom powigzanym 267 151 260430
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 731532 700 783
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 49 740 38 852
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 17 244 66 038
D. Koszty sprzedazy 1341 1569
E. Koszty ogdlnego zarzadu 16 860 19 243
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -957 45 226
G. Pozostate przychody operacyjne 1040 3629
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 96 39
1. Dotacje 166 259
Ill. Inne przychody operacyjne 778 3331
H. Pozostate koszty operacyjne 45 377 8170
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 43760 4397
Ill. Inne koszty operacyjne 1617 3773
I. Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -45 294 40 685
J. Przychody finansowe 44 148 130781
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 42 947 128 796
- od jednostek powigzanych 42 898 128 796
1. Odsetki, w tym: 1190 1658
- od jednostek powigzanych 666 833
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 325
V. Inne 11 2
K. Koszty finansowe 5415 1203
I. Odsetki, w tym: 1453 408
- dla jednostek powigzanych 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 1385 0
IV. Inne 2577 795
L. Zysk/ (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -6 561 170 263

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.I1.)
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne

N. Zysk/ (strata) brutto (L+-M) -6 561 170 263
0. Podatek dochodowy w tym: -9183 8309
I. Podatek dochodowy -9183 8309

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

R. Zysk/ (strata) netto (N-O-P) 2622 161 954

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sporzadzit Zarzad Zespotu Elektrowni Pagtnéw-Adamow-Konin SA
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

3. Rachunek przeplywo6w pienieznych za okres od dnial stycznia

2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)
( w tysigcach ztotych )

01.01.2015-
30.06.2015
(niebadane)

01.01.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk/ (strata) netto
. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stany rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

O 00 N O U1 A W N P

. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

10. Inne korekty

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1l. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1l. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

N

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

w

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

2622
-50 981
41743
1849
-42 161
216
95279
-6 237
23 057
-64 642
17 017
-117 102
-48 359

28 057
112
0

27 945
27 945

O O O o o o o

246 434
216939

29 495
29 495

0

0

0

0

-218 377

209 000

0
209 000

161954
-132 306
47 061
-297
-129 224
-39
74581
-9220
3074

-52 669
15209
-80782
29 648

124 300
69

0

124 231
124 186
45

0

45

0

0

0

0

220 449
220449

O O O o o o

-96 149

191 000

0
191 000



Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 10714 90951
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 46 15
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki 8578 4091
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 189 662 95943
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+-B.11I+-C.11I) -77 074 29 442
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym -77 648 29 028
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -464 -28
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 173 239 157 852
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+-D), w tym 96 055 186 908
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5174 14 042

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku
Sporzadzit
Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtndw-Adamoéw-Konin SA



Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym na dzien 30 czerwca
2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 01.01.2015- 01.01.2014 - 01.01.2014 -
( w tysigcach ztotych ) 39'06'2015 31.12.2014 39'06'2014
(niebadane) (niebadane)
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2995 960 2 825878 2825878
- korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 2995 960 2 825878 2 825878
. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie z tytutu
-umorzenia akcji wiasnych
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 101 647 101 647 101 647
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3.  Akcje wiasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenia
b) zmniejszenie z tytutu
-umorzenia akcji wtasnych
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2398 399 2200 508 2200508
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia z tytutu 143 659 197 891 197 888
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) 143 654 197 297 197 297
- likwidacji i sprzedazy srodkéw trwatych 5 594 591
b) zmniejszenia
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 2542 058 2398 399 2 398 396
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 286 229 286 823 286 823
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -5 -594 -591
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia z tytutu 5 594 591
- likwidacji i sprzedazy srodkéw trwatych 5 594 591
- korekta aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 286 224 286 229 286 232
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5877 5877 5877
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 5877 5877 5877
7.  Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 204 642 231 857 231 857
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 204 642 231 857 231 857
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 204 642 231 857 231 857

a) zwiekszenia z tytutu
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych

10



Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

b) zmniejszenia z tytutu 204 642 231857 231857
- podziat zysku na kapitat zapasowy 143 654 197 297 197 297
- wyptata dywidendy 60 988 34 560 34560
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -834 -834 -834

- korekty btedéw podstawowych
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia z tytutu
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia z tytutu

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -834 -834 -834
8.  Wynik netto 2622 204 642 161 954
a) zysk netto 2622 204 642 161 954

b) strata netto

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 2937594 2995 960 2953272

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku
Sporzadzit
Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin SA
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

II. Wprowadzenie do sprawozdania

1. Informacje ogodlne o Spoice.

Zespot Elektrowni Pgtnédw-Adamoéw-Konin Spétka Akcyjna (,ZE PAK S.A.”, ,Spétka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu
21 czerwca 2001 roku.

Spoétka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem
REGON: 310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Pgtnéw- Adamdw- Konin.
Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody)

2. Skiad Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spoétki dziatat w nastepujacym sktadzie:

e Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu

e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu

e Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu

e Stawomir Sykucki Wiceprezes Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian
w sktadzie Zarzadu Spétki.

12
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

3. Wskazanie i objasnienie réoznic ujawnionych danych oraz istotnych
roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

pomiedzy sprawozdaniem i danymi porownywalnymi,
asprawozdaniem i danymi poroéwnywalnymi, Kktdre zostaly
sporzadzone wg MSR.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Spétka nie
sporzadzata i nie sporzgdza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg gtéwne potencjalne rdznice miedzy MSSF a PSR przygotowane przy zatozeniu
zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych wynikajgcych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK. Dniem przejscia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest
dzien 1 stycznia2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzgdzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne rdznice pomiedzy zasadami
rachunkowosci przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF
jest dzien 1 stycznia 2009 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci nastepujgcych obszaréw:

1. Rzeczowy Majgtek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywéw trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé wyceny srodkéw
trwatych do wartosci godziwej i uznaé ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date. Spotka ustalita
zaktadany koszt wybranych rzeczowych aktywdéw trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] przewidujg wyodrebnienie w ramach srodkéw
trwatych komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania danego srodka trwatego.
Komponenty sg amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spdtka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztéw remontédw oraz amortyzacji komponentow w okresie pozostatym do
przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze koniecznos$¢ naliczenia
podatku odroczonego.

c) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z PSR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat w ciezar kosztu wiasnego sprzedazy.

Dla celéw MSSF, ze wzgledu na nieokreslony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpiséw amortyzacyjnych.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

d) Kapitalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zgodnie z PSR, Spotka ujeta w wartosci srodkéw trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéow MSSF, Spétka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spodtka dokonataby takze kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego od zobowigzan
o charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania srodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spodtka skapitalizowataby koszty finansowania
zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktére powstatyby gdyby zobowigzania zostaty
zaciggniete w walucie funkcjonalnej tj. PLN.

Opisane ponizej obszary réznic pomiedzy PSR a MSSF zostaty zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF
w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktére zostaty wyeliminowane w ramach
skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujgcych
zasad rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami
obecnych. Ponadto standardy te s3 przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje
mozliwos¢, ze standardy, wedtug ktorych Spoétka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MSSF, mogace zawiera¢ dane za lata poprzednie rok beda sie réznity od standardéw zastosowanych do
sporzadzenia ponizszej noty objasniajgcej opisujgcej roznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami
rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie z sytuacji finansowej,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywéw
pienieznych, a takze dane pordwnawcze i noty objasniajgce moze przedstawiac petny i rzetelny obraz sytuacji
finansowej Spoétki, wynikdw jej dziatalnosci i przeptywow pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie
réznié. Réznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat wtasny i wynik netto Spétki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF mogg rdznic sie w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 30 czerwca 2015 roku (dane niebadane):

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
Korekta na 30.06.2015 Korekta wartosci
wg PAR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 2126 705 2500 394 373 689
Kapitat wtasny 2937594 3238506 300912
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 62 685 133247 70562
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Zestawienie skutkow ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wiasnego:

30.06.2015
Zysk netto PSR 2622
Korekta rzeczowego majatku trwatego -36 295
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 6

30.06.2015
Kapitat PSR 2937594
Korekta rzeczowego majatku trwatego 300912
Korekta MSR19 — Zyski / straty aktuarialne 6

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarcze;j.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
30 czerwca 2015 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie stwierdza wystepowania faktéw
i okolicznosci, ktore mogtyby wptyngé na mozliwosc kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

5. Polaczenie spotek handlowych.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potgczenie w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1 KSH z inng spétka prawa handlowego.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka dziata w oparciu o nastepujgce akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. 2013.330,
z pdzniejszymi zmianami — dalej ,UoR”, ,ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. Nr 54/2000, poz.
654) z pézniejszymi zmianami,

3. Rozporzadzenie MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uzyskania za rwnowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. nr
33 poz. 259 z 2009 roku z pdzniejszymi zmianami),

4, Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. 2009
r. Nr 185, poz.1439 z pdzniejszymi zmianami).

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywoéw i pasywdw nastepujgce zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majgtku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego Planu
Kont dla ZE PAK S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych,

- Srodkow trwatych,

- inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

- innych inwestycji krétkoterminowych (z wytgczeniem srodkdw pienieznych i aktywoéw finansowych),

- instrumentdéw finansowych.

7. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sporzadzono stosujgc identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

8. Porownywalnos$¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezgcym okresie Spétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedéw, w zwigzku z czym
nie miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalnosé danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy.

9. Korekta btedu

W biezgcym okresie nie dokonano korekt bteddw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych
finansowych za okres poprzedzajgcy z danymi sprawozdania finansowego za biezgcy okres obrotowy.

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Zarzad Zespotu Elektrowni Pagtnéw — Adamoéw-Konin SA

Sporzadzit:
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III. Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz

rachunku zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia
31 sierpnia 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

2. Zdarzenia lat ubiegltych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2015 roku, to jest do dnia
31 sierpnia 2015 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Znaczace zdarzenia okresu biezacego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2015 roku, to jest do dnia
31 sierpnia 2015 roku, nie wystgpity znaczace zdarzenia okresu biezgcego wymagajgce dokonania dodatkowego
ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za biezgcy okres, to jest do dnia
31 sierpnia 2015 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

5. Sezonowosc¢ dzialalnosci

Dziatalnos¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.
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6. Bilans

a) Srodki trwate.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. ztotych

Okres zakoriczony 30 czerwca 2015 rok

prawo
uzytkowania
wieczystego

- grunty (w tym

- budynki, lokale i
obiekty inzynierii
lagdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne
i maszyny

- Srodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate,
razem

gruntu)
a) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1361 1293 822 3148 322 3849 11529 4458 883
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 3465 5404 525 351 9745
nabycie 74 2 28 104
przejecie z inwestycji 0
transfery 3465 5330 58 323 9176
inne 465 465
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1659 784 324 2767
likwidacja, sprzedaz i przeniesienia 1659 784 324 2767
d) | wartos$é brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1361 1297 287 3152067 3590 11 556 4 465 861
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 109 704 444 2457 114 2059 9246 3172972
f) | zwiekszenia (z tytutu) 2 19 412 21217 278 325 41234
amortyzacja okresu 2 19412 21217 278 325 40909
transfery 0
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1650 776 324 2750
likwidacja i sprzedaz 1650 776 324 2750
inne 0
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 111 723 856 2476 681 1561 9247 3211456
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- | zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
j) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0
k) | wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 1250 573431 675 386 2029 2309 1254 405
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. ztotych

- grunty (w tym
prawo - budynki, lokale i . . < .
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 rok uzytkowania obiekty inzynierii i :‘r:gzdz:nla techniczne - $rodki transportu - inne $rodki trwate f;::: trwate,
wieczystego ladowej i wodnej yny
gruntu)
a) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1371 1293 269 3141494 3216 10 266 4449 616
b) | zwiekszenia (z tytutu) 8 3307 7376 1189 1503 13383
nabycie 9 1854 7 321 2191
przejecie z inwestycji 2082 5438 951 1182 9653
transfery 0
inne 8 1216 84 231 1539
c) | zmniejszenia (z tytutu) 18 2754 548 556 241 4117
likwidacja, sprzedaz i przeniesienia 18 2754 548 556 241 4117
d) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1361 1293 822 3148 322 3849 11528 4 458 882
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 104 668 020 2398173 2238 8747 3077 282
f) | zwigkszenia (z tytutu) 5 38 706 59 487 361 740 99 299
amortyzacja okresu 5 38 706 59 487 361 740 99 299
transfery 0
inne 0
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 2282 546 540 242 3610
likwidacja i sprzedaz 2282 546 540 242 3610
inne 0
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 109 704 444 2457 114 2059 9245 3172971
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- | zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
j) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0
k) | wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1252 589 378 691 208 1790 2283 1285911
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. ztotych

- grunty (w tym
Okres zakornczony 30 czerwca 2014 rok E;?/t“;(?)wania ot:(:(‘::;l::;zls:s::: ;:\r:g::{z:;ia techniczne - $rodki transportu - inne $rodki trwate f;:::‘i trwate,
wieczystego ladowej i wodnej
gruntu)
a) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1370 1293 269 3141494 3216 10 266 4449 615
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 1313 3917 571 1299 7 100
nabycie 9 1491 1 262 1763
przejecie z inwestycji 0
transfery 1304 2426 570 1037 5337
inne 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 18 2747 235 346 136 3482
likwidacja, sprzedaz i przeniesienia 18 2747 235 346 136 3482
inne 0
d) | wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 1352 1291 835 3145176 3441 11 429 4453 233
e) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 104 668 020 2398173 2238 8747 3077 282
f) | zwiekszenia (z tytutu) 3 19 870 26 187 147 368 46 575
amortyzacja okresu 3 19 870 26 187 147 368 46 575
transfery 0
inne 0
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 2276 235 347 136 2994
likwidacja i sprzedaz 2276 235 347 136 2994
inne 0
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 107 685 614 2424125 2038 8979 3120863
i) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 511 511
- | zwiekszenia 0
- | zmniejszenia 511 511
j) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0
k) | wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1245 606 221 721051 1403 2 450 1332370
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30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
w tys. ztotych
Wyszczegdlnienie , $rodki .
Srodki trwate | Zaliczki na srodki Zaliczki na Srodki | Srodki trwate | Zaliczki na $rodki
w budowie trwate w budowie trwate w trwate w budowie | w budowie | trwate w budowie
budowie
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 693 396 20 662 220 951 43 010 220951 43 010
Zwigkszenia, w tym: 188 381 0 484 480 3908 231791 3908
Nabycie 188 381 484 480 3908 231791 3908
Inne
Przyjecie z inwestycji
Zmniejszenia, w tym: 9477 7 820 12 035 26 256 6129 14 629
Likwidacja 9477 7 820 11 859 26 256 6129 14 629
Sprzedaz 176
Inne
Saldo zamkniecia 872 300 12 842 693 396 20 662 446 613 32 289
Umorzenie
Saldo otwarcia
Saldo zamkniecia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace BO
Odpisy aktualizujace BZ
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 693 396 20 662 220951 43010 220951 43010
Saldo zamknigcia 872 300 12 842 693 396 20 662 446 613 32 289
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b) Wartosci niematerialne i prawne

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt
a b c d e
K koncesje, patenty, licencje i . . zaliczki na Wartosci
Okres zakoriczony 30 czerwca 2015 rok ?szty wartoéé podobne wartosci, w tym: inne war.tosa. wartosci niematerialne i
zakoncz. prac firm niematerialne i niematerialne | prawne, razem
rozwojowych y - oprogramowanie prawne . ’
komputerowe I prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 18 027 194 196 219 214 246
poczatek okresu
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 300 0 117 102 0 117 402
nabycie 117 102 117 102
Transfery 300 300
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 155 155 119 344 0 119 499
likwidacja 155 155 119 344 119 499
d) war'tosc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 0 18172 39 193 977 0 212 149
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 14 379 194 14 379
okresu
f) | zmniejszenia (z tytutu) 0 508 0 0 0 508
amortyzacja okresu 508 508
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 155 155 0 0 155
likwidacja 155 155 155
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 14732 39 0 14732
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0
okresu
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia
J) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
K) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na 0 3 440 0 193 977 0 197 417

koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt
a b c d e
koszty koncesje, patenty, licencje i . .. | zaliczki na Wartosci
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 roku zakofczonych | wartosé podobne wartosci, w tym: inne wtart_olsm . | wartoéci niematerialne i
. niematerialnei | . .
prac ) ) firmy - oprogramowanie prawne !'uematerlalne prawne, razem
rozwojowyc komputerowe i prawne
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 28 248 194 147 275 175 523
poczatek okresu
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 2236 0 177 011 179 247
nabycie 30 177 011 177 041
Transfery 2 206 2206
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 12 457 0 128 066 140523
likwidacja 12 457 128 066 140523
d) war_tosc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 0 18 027 194 196 220 0 214 247
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 25876 194 25876
okresu
f) | zmniejszenia (z tytutu) 0 921 0 0 921
amortyzacja okresu 921 921
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 12 417 0 0 12 417
likwidacja 12417 12 417
h) | skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 14 380 194 0 14 380
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0
okresu
- | zwiekszenia 0
- | zmniejszenia 0
J) | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
K) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na 0 3647 0 196 220 199 867

koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt
a b c d e
koszty koncesje, patenty, licencje i . tosci zaliczki na Wartosci
Okres zakonczony 30 czerwca 2014 rok zakoniczonych | warto$é | podobne wartosci, w tym: :::fn:t::i:f:le wartosci niematerialne i
prac _ firmy - oprogramowanie | ; prawne friematerialne prawne, razem
rozwojowych komputerowe i prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 28054 194 147 275 175 329
prawnych na poczatek okresu
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 817 0 80730 0 81547
nabycie 817 80730 81547
Transfery 0
c) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 128 066 0 128 066
likwidacja 128 066 128 066
- |lInne 0
> PP ialnveh i
d) wartos¢ brutto w.artosu niematerialnych i 0 0 28 871 194 99 939 0 128 810
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 25 681 194 25 681
poczatek okresu
f) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 486 0 0 0 486
amortyzacja okresu 486 486
g) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 0 26 167 194 0 0 26 167
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek 0
okresu
- | zwiekszenia 0
- | zmniejszenia 0
) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
K) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 2704 0 99 939 0 102 643

na koniec okresu
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c) Zapasy
Wyszczeg6lnienie w tys. ztotych
30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
1. Materiaty 53 390 42 509 47 494
Paliwo produkcyjne 20 090 19 126 12 695
Materiaty pomocnicze 37132 27 215 38 699
Odpis aktualizujgcy -3832 -3 832 -3900
2. Towary 117 602 135722 131728
Zielone certyfikaty 186 625 161 601 145999
Czerwone certyfikaty 1005 822 366
Odpis aktualizujgcy -70028 -26 701 -14 637
3. Zaliczki na dostawy 15763 2288 3290
Razem: 186 755 180519 182 512

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sg wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktérym zostaty
wyprodukowane. Na dzien 30.06.2015 r. Grupa posiadata wedtug zapiséw ksiegowych 1 094 780,160 MWh praw
majatkowych zielonych certyfikatéw wyprodukowanych, jednak nie wszystkie prawa posiadaty Swiadectwa
pochodzenia - certyfikaty nadawane przez Urzad Regulacji Energetyki (URE). W | pdtroczu 2015 roku Grupa
otrzymata zalegte certyfikaty za 2013 r. wilosci 106 522,800 MWh oraz zalegte certyfikaty za IV kwartat 2014 r. w
ilosci 83 791,577 MWh. Tym samym Spoétka na dzien bilansowy oczekiwata na wydanie swiadectw potwierdzenia
- certyfikatow dla produkcji z 2015 r. w ilosci 94 703,989 MWh - ztozony wniosek za produkcje w IV i V 2015 r
oraz nieztozony wniosek za VI 2015r. W trakcie biezgcego okresu sprawozdawczego Grupa realizowata produkcje
w zrodtach odnawialnych i prezentowata w bilansie zielone certyfikaty po cenach aktualnych na koniec kazdego
miesigca, tj. odpowiednio po cenach, ktére wahaty sie w przedziale 106,51 - 155,52PLN / MWh, przy czym
najwyzsze ceny notowano na poczatku 2015 roku. Prezentowany w bilansie na dziert 30.06.2015 r. roku odpis w
kwocie 70.020,2 tysiecy ztotych dotyczy aktualizacji wyceny praw bedacych na stanie Spétki w dniu 30.06.2015r.
do ceny jednostkowej 106,51 PLN/MWh, ktérych Grupa jeszcze nie uptynnita.
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d) Inwestycje dlugoterminowe

w tys. ztotych

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | w jednostkach zaleznych 1244765 1224628 1237990
- | udziaty lub akcje 1168 739 1147 444 1147 444

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki 76 026 77 184 90 546

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) | w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0

- | udziaty lub akcje

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) | w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

- | udziaty lub akcje

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

d) | w znaczagcym inwestorze 0 0 0

- | udziaty lub akcje

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) | we wspdlniku jednostki wspotzaleznej 0 0 0

- | udziaty lub akcje

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) | w jednostce dominujacej 0 0 0

- | udziaty lub akcje

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) | w pozostatych jednostkach 151 151 151

- | udziaty lub akcje 151 151 151

- | dtuzne papiery wartosciowe

- | inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1244916 1224779 1238 141
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Na dziern 30.06.2015 roku w tys. ztotych

Petna nazwa podmiotu

30 czerwca 2014

% posiadanego

Jednostki zalezne 01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie roku kapitatu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9985 9985 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1857 1857 100%
»PAK INFRASTRUKTURA” 100%
X 60393 60393
sp. z 0.0. Konin
»PAKHOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 750 550 100%
SP:‘.KZCO(?g.trum Ustug Informatycznych w likwidacji 600 600 0 100%
PAK Centrum Badan Jakosci w likwidacji sp. z 0.0. 100 100 0 100%
PAK Gérnictwo sp. z 0.0. 28 200 28 200 100 %
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. 109 264 11583 120 847 94,10%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. 67 995 10412 78 407 98,15%
PAK - Volt S.A. 118 500 118 500 100%
RAZEM 1147 444 21 995 700 1168 739 -
Odpisy aktualizujace - - -
WARTOSC BILANSOWA 1147 444 21 995 700 1168 739 -
Na dziern 31.12.2014 roku w tys. ztotych
Petna nazwe.I pod.miotu 01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 30 czerwea 2014 % posia.danego
Jednostki zalezne roku kapitatu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9985 9985 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1857 1857 100%
,,PAK INFRASTRUKTURA” 100%
sp. z 0.0. Konin 60393 60393
»PAKHOLDCO” sp. z 0.0. Konin 750 550 750 550 100%
:F,:-\'Kzie'g-trum Ustug Informatycznych w likwidacji 600 600 100%
PAK Centrum Badar Jakosci w likwidacji sp. z 0.0. 100 100 100%
PAK Gérnictwo sp. z 0.0. 28 200 28 200 91%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. 109 264 109 264 85%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. 67 995 67 995 85%
PAK - Volt S.A. 118 500 118 500 100%
RAZEM 1147 444 0,00 0,00 1147 444 -
Odpisy aktualizujace - - -
WARTOSC BILANSOWA 1147 444 0,00 0,00 1147 444 -
Na dziern 30.06.2014 roku w tys. ztotych
Peina nazwa.l pod'miotu 01 stycznia 2014 roku Zwiekszenie Zmniejszenie 30 czerwea 2014 % posia.danego
Jednostki zalezne roku kapitatu
“PAK SERWIS” sp. z 0.0. Konin 9985 9985 100%
“EL PAK” sp. z 0.0. Konin 1857 1857 100%
»PAK INFRASTRUKTURA” 100%
sp. 2 0.0. Konin 60393 60393
,,PAK HOLDCO" sp. z 0.0. Konin 750550 750 550 100%
:ﬁl(z?g.trum Ustug Informatycznych w likwidacji 600 600 100%
PAK Centrum Badan Jakosci w likwidacji sp. z 0.0. 100 100 100%
PAK Gérnictwo sp. z 0.0. 28 200 28 200 91%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. 109 264 109 264 85%
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. 67 995 67 995 85%
PAK - Volt S.A. 118 500 118 500 100%
RAZEM 1147 444 0,00 0,00 1147 444 -
Odpisy aktualizujace - - -
WARTOSC BILANSOWA 1147444 0,00 0,00 1147 444 -
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w tys. zfotych
Petna nazwa pomiotu 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2015
Jednostki pozostate
Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki
"Energopomiar"” sp. z 0.0., Gliwice 200 200 200
Odpisy aktualizujgce
Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki
"Energopomiar"” sp. z 0.0., Gliwice -49 -49 -49
Razem dtugoterminowe 151 151 151
e) Kapital zakladowy
Na dzier 30.06.2015 roku
Wartos¢ % udziat w kaitale Liczba % udziat w
Woyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akcji jednej ’ sakladow Fr)n posiadanych | ogdlnej liczbie
akcji w zt v gtosow gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( posrednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0.,IPOPEMA 116 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
FIZ Aktywow Niepublicznych, Trigon XIX
FIZ, Argumenol Investment Company Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19 554 270 2,00 38,48% 19 554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%
Na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ 9% udziat w kaitale Liczba % udziat w
Woyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akgji jednej ’ sakiadow F:n posiadanych | ogdlnej liczbie
akcji w zt 4 gtosow gtosow
Zygmunt Solorz Zak ( poérednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Argumenol 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
Investment Company Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5068 410 2,00 9,97% 5068 410 9,97%
Pozostali 19 554 270 2,00 38,48% 19554 270 38,48%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%
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Na dzien 30.06.2014 roku

Wartosé
_ar 0s¢ . . Liczba % udziat w
e . . . .. | (ksiegowa) | % udziat w kapitale . L
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Liczba akgji A X posiadanych | ogdlnej liczbie
jednej zaktadowym ) .
" gtosow gtoséw
akcji w zt
Zygmunt Solorz Zak ( poérednio ) poprzez:
Elektrim S.A., Embud Sp. z 0.0., Polsat Media 26 200 867 2,00 51,55% 26 200 867 51,55%
B.V., Anokymma Limited
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5382 005 2,00 10,59% 5382 005 10,59%
Pozostali 19 240 675 2,00 37,86% 19 240 675 37,86%
Razem 50 823 547 100,0% 50 823 547 100%
Wedtug wiedzy Spétki, na podstawie zawiadomien przekazanych przez akcjonariuszy
f) Kapital wlasny
w tys. ztotych
Wyszczegdlnienie 1 stycznia 2015 Zbycie Umorzenie akcji Utwo'r Zenie | podziat zyskuza | Wynik za Stan na
przeszacowanego kapitatu . . .
roku . wtasnych 2014 rok rok biezacy | 30 czerwiec 2015
majatku trwatego rezerwowego
1. Kapitat podstawowy 101 647 101 647
2. Akcje wtasne 0 0
3. Kapitat zapasowy 2398 399 5 143 654 2542058
4. Kapitat z aktualizacji 286 229 5 286 224
wyceny
5. Pozostate kapitaty
rezerwowe (fundusz 5877 5877
prywatyzacyjny)
6. Zysk z lat ubiegtych -834 -834
7. Zysk netto 204 642 -204 642 2622 2622
RAZEM 2995 960 0 0 0 -60 988 2622 2937594
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w tys. ztotych

Wyszczegélnienie 1 stycznia 2014 Zbycie Utworzenie Podziat zysku za Wynik za Stan na 31
roku przeszacowanego Akcje wtasne kapitatu 2013 rok rok grudnia 2014
majatku trwatego rezerwowego biezacy roku

1. Kapitat podstawowy 101 647 101 647
2. Akcje wiasne 0 0
3. Kapitat zapasowy 2200 508 594 197 297 2398 399
4. Kapitat z aktualizacji 286 823 594 286 229
wyceny

5. Pozostate kapitaty 5877 5877
rezerwowe

6. Zysk z lat ubiegtych -834 -834
7. Zysk netto 231857 -231 857 204 642 204 642
RAZEM 2825878 0 0 -34 560 204 642 2995 960
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w tys. ztotych
Wyszczegélnienie 1 stycznia 2014 Zbycie Podziat zysku za . Wynik za rok Stan na 30 czerwca
przeszacowanego Dywidendy L.
roku . 2013 rok biezacy 2014
majatku trwatego

1. Kapitat podstawowy 101 647 101 647
2. Akcje wtasne 0
3. Kapitat zapasowy 2200 508 5901 197 297 2398 396
4. Kapitat z aktualizacji 286 823 591 286 232
wyceny
5. Pozostate kapitaty
rezerwowe (fundusz 5877 5877
prywatyzacyjny)
6. Zysk z lat ubiegtych -834 -834
7. Zysk netto 231857 -197 297 -34 560 161 954 161 954
RAZEM 2825878 0 0 -34 560 161 954 2953 272

g) Rezerwy
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU w tys. zlotych
DOCHODOWEGO 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 71878 53075 53 075

okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 71878 53075 53075
b) | odniesionej na kapitat wiasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zwiekszenia 18 803 7 315

Zmniejszenia 9193

t k h koni k

4 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 62 685 71878 60 390

razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 62 685 71878 60390
b) | odniesionej na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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ZMIANA STANU DLtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

w tys. ztotych

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | stan na poczatek okresu 10969 79 820 79 820
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 27 791 27 791
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 8416 7 355 7 355
- | rezerwa na odprawy posmiertne 2553 2312 2312
- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 42 362 42 362
b) | zwiekszenia (z tytutu) 312 1302 6531
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 4061
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 239 1061 1002
- | rezerwa na odprawy po$miertne 73 241 169
- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 1299
c) | wykorzystanie

d) | rozwigzanie (z tytutu) 70153

- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 27 791

- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 42 362

e) | stan na koniec okresu 11281 10 969 86 351
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 31852
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 8 655 8416 8 357
- | rezerwa na odprawy posmiertne 2626 2553 2481
- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 43 661
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. ztotych

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | stan na poczatek okresu 16 356 6 662 6 662
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 15 826 3018 3018
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 530 338 338
- | rezerwa na odprawy posmiertne

- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 3306 3306
b) | zwiekszenia (z tytutu) 0 13 000 0
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 12 808

- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 192

- | rezerwa na odprawy posmiertne 0

- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny

c) | wykorzystanie (z tytutu) 15 383

- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 15383

d) | rozwigzanie (z tytutu) 612 3306 227
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 443 110
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 169 11
- | rezerwa na odprawy po$miertne

- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 3306 106
e) | stan na koniec okresu 361 16 356 6435
- | rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 15 826 2908
- | rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe 361 530 327
- | rezerwa na odprawy po$miertne 0 0 0
- | rezerwa na ekwiwalent energetyczny 0 0 3200
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

w tys. ztotych

DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | stan na poczatek okresu 17 141 21751 21751
- | rezerwa na rekultywacje 2470 4042 4042
- | rezerwa na likwidacje 14 671 17 709 17 709
b) | zwiekszenia (z tytutu) 1540 352
- | rezerwa na rekultywacje

- | rezerwa na likwidacje 1540 352
c) | wykorzystanie (z tytutu) 17

- | rezerwa na rekultywacje 17

- | rezerwa na likwidacje

d) | rozwigzanie (z tytutu) 1689 4593

- | rezerwa na rekultywacje 1689 1555

- | rezerwa na likwidacje 3038

e) | stan na koniec okresu 16 992 17 141 22103
- | rezerwa na rekultywacje 781 2470 4042
- | rezerwa na likwidacje 16 211 14 671 18 061
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. ztotych

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | stan na poczatek okresu 125085 129978 129978
- | rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 122 030 128 066 128 066
-- | rezerwa kara URE 1500 1500 1500
- | rezerwa na rekultywacje 1555 342 342
- | rezerwa na likwidacje 70 70
- | kara umowna KWB Konin

b) | zwiekszenia (z tytutu) 120 304 123 585 60 804
- | rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 120304 122 030 60 804
- | rezerwa na rekultywacje 1555

- | rezerwa na likwidacje (przeklasyf. z dtugo-)

c) | wykorzystanie (z tytutu) 119343 128 408 128 261
- | rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 119 343 128 066 128 066
- | rezerwa na rekultywacje 342 195
- | rezerwa na likwidacje

d) | rozwigzanie (z tytutu) 70

- | rezerwa na uprawnienia do emisji CO2

- | rezerwa na rekultywacje

- | rezerwa na likwidacje 70

- | kara umowna KWB Konin

e) | stan na koniec okresu 126 046 125 085 62521
- | rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 122991 122 030 60 804
- | rezerwa kara URE 1500 1500 1500
- | rezerwa na rekultywacje 1555 1555 147
- | rezerwa na likwidacje 0 0 70
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h) Zobowiazania wg pozycji w bilansie

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

w tys. zfotych

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | wobec jednostek zaleznych 80 695 93938 87 696
- | kredyty i pozyczki, w tym:
- | dtugoterminowe w okresie sptaty
- | z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
- | z tytutu dywidend
- | inne zobowigzania finansowe, w tym:
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 72 367 87176 73941
- | do 12 miesiecy 72 367 87 176 73941
- | powyzej 12 miesiecy
- | zaliczki otrzymane na dostawy
- | zobowigzania wekslowe
- |inne 8328 6762 13755
b) | wobec jednostek wspdtzaleznych 0 0 0
c) | wobec innych jednostek powigzanych 13224 10 638 11 892
- | kredyty i pozyczki, w tym:
- | dtugoterminowe w okresie sptaty
- | z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
- | z tytutu dywidend
- | inne zobowigzania finansowe, w tym:
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13104 5996 6961
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
- | zaliczki otrzymane na dostawy
- | zobowigzania wekslowe
- |inne 120 4642 4931
d) | wobec znaczgcego inwestora 0 0 0
e) | wobec wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0 0 0
f) | wobec jednostki dominujacej 0 0 0
g) | wobec pozostatych jednostek 223274 232 795 141528
- | kredyty i pozyczki, w tym:
- | dtugoterminowe w okresie sptaty 52 307 27921 10792
- | z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych
- | z tytutu dywidend 60 988 34560
- | inne zobowigzania finansowe, w tym:
- | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31008 28 092 29484
- | do 12 miesiecy 31008 28 092 29484
- | powyzej 12 miesiecy
- | zaliczki otrzymane na dostawy 98 35 37

zobowigzania wekslowe
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- | z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 17 200 75132 19 193

- | z tytutu wynagrodzen 4050 4037 3613

- | zobowigzania z tyt. umoéw leasingu 4 18 31

- |inne 147 21 27

- | zobowigzania z tytutu srodkow trwatych w budowie 51940 93120 38191

- | zobowigzania PFRON 122 113 111

- | kaucje 155 145 258

- | zobowigzania z tyt. MFSS 3858 2829 3893

- | potracenia z list ptac 1397 1332 1338

h) | fundusze specjalne (wg tytutow) 6039 4734 5346

- | Zaktadowy Fundusz Socjalny 5984 4679 5291

- | Fundusz zatogi 55 55 54

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 323 232 342 105 246 461
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O w tys. ztotych
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) powyzej 1 roku do 3 lat 163733 101 544 57 863
b) powyzej3 do5 lat 140192 89 556 54 428
c) powyzejs lat 204 607 146 949 86 762
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 508 532 338 049 199 053

35




i) Kredyty obrotowe i kredyty inwestycyjne

Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Kredyty obrotowe stan na 30.06.2015 roku w tys. ztotych

od Przedmiot U ) Walut Zadtuzenie na 30.06.2015
Lp. Lzree dmtl: Kredytodawca TZ:’;nr krea dl:/ti Kwota kredytu Termin sptaty
v Catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
Kredyt w
1. | rachunku Bank Zachodni WBK S.A. (1199/108/01) PLN 5000 - - - 30-11-2015
. 2 10.08.2001
< biezacym
a Kredyt w
Q (88/2005)
< - - - Juf .
S 2. re.achunku Bank Pekao SA 220.12.2005 PLN 80 000 30-09-2015
= biezgcym
s Kredyt w (270-
g 3. rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) PLN 90 000 - - - 25-10-2015
9 biezgcym 2 25.08.2006
o
a Kredyt w
4. | rachunku ING Bank Slgski SA z 28.03.2007 PLN 30 000 - - - 28-03-2016
biezacym
Razem kredyty 205 000 - - -
Kredyty inwestycyjne stan na 30.06.2015 roku w tys. ztotych
. Zadtuzenie na 30.06.2015
[ .
g Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe -I;:T;I:
2
=
[%]
> .
E Konsorcjum
§ Kredvt Refinansowanie wydatkéw bankéw mBank,
S B Y poniesionych na catkowita sptate BGK, Millennium, 13.03.2014r. PLN 86 972 74 547 12 425 20-12-2023
'OU zadtuzenia z tytutu kredytu na 10S PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 86 972 74547 12 425
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o Zadtuzenie na 30.06.2015
[] .
§ Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite diugoterminowe krétkoterminowe 1;:?;:‘
2
=
o
> .
E Konsorcjum
] L , bankéw mBank,
8 KreAdyt y:gzwzzaqa blokéw 1-4 w El. BGK, Millennium, | 13.03.2014r. PLN 463128 423246 20-12-2023
3 a PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 463 128 423 246
Kredyty obrotowe stan na 31.12.2014 roku w tys. ztotych
. Zadtuzenie na 31.12.2014
od Przedmiot (Umowa nr) Waluta .
Lp. Kredytodawca . Kwota kredytu Termin sptaty
kredytu z dnia kredytu ) ) . )
Catkowite ditugoterminowe krétkoterminowe
Kredyt w
1. | rachunku Bank Zachodni WBK S.A. (1199/108/01) PLN 5000 - - - 30-11-2015
.. 210.08.2001
< biezacym
@ Kredyt w
2 (88/2005)
< - - - -09-
i 2. ra.cl"nunku Bank Pekao SA 220.12.2005 PLN 80 000 30-09-2015
= biezgcym
s Kredyt w (270-
g 3. | rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) PLN 90 000 - - - 25-10-2015
I biezgcym z 25.08.2006
o
a Kredyt w
4. | rachunku ING Bank Slgski SA z 28.03.2007 PLN 30000 - - - 28-03-2015
biezacym
Razem kredyty 205 000 - - -
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Kredyty inwestycyjne stan na 31.12.2014 roku w tys. ztotych

Zadtuzenie na 31.12.2014

<
[] .
8 Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite diugoterminowe krétkoterminowe Tsir;;l:
[=4
2
=
%]
> .
E Konsorcjum
§ Kredvt Refinansowanie wydatkow bankéw mBank,
S B Y poniesionych na catkowitg sptate BGK, Millennium, | 13.03.2014r. PLN 89 638 79 362 10276 20-12-2023
'oc zadtuzenia z tytutu kredytu na 10S PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 89 638 79 362 10 276
Zadtuzenie na 31.12.2014
] Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z dnia Waluta catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe ze:r;m
2 piaty
(=
©
2
-
[%]
> .
:'g Konsorcjum
" e
o o . bankéw mBank,
g Kre:yt y::zw'lzaqa blokéw 1-4 w El. BGK, Millennium, | 13.03.2014r. PLN 263 996 246 351 17645 |  20-12-2023
3 a PEKAO SA i PKO
BP
RAZEM 263 996 246 351 17 645
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Kredyty obrotowe stan na 30.06.2014 roku (niebadane) w tys. ztotych

Zadtuzenie na 30.06.2014
od Przedmiot (Umowa nr) Waluta .
Lp. Kredytodawca . Kwota kredytu Termin sptaty
kredytu z dnia kredytu 3 ) , A
Catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
Kredyt w
1. | rachunku Bank Zachodni WBK S.A. (1199/108/01) PLN 5000 - - - 30-11-2014
~ biez 210.08.2001
3 iezgcym
a Kredyt w
o (88/2005)
< - - - Juf .
3 2. ra}clr\unku Bank Pekao SA 220.12.2005 PLN 80 000 30-09-2014
= biezacym
> Kredyt w (270-
g 3. | rachunku PKO Bank Polski SA 1/10/RB/2006) PLN 90 000 - - - 25-10-2014
g biezacym 7 25.08.2006
a Kredyt w
4. | rachunku ING Bank Slgski SA 2 28.03.2007 PLN 30 000 - - - 28-03-2015
biezacym
Razem kredyty 205 000 - - -
Kredyty inwestycyjne stan na 30.06.2014 roku w tys. ztotych
Zadtuzenie na 30.06.2014 Termin
od | Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z: Waluta . K A K
catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe sptaty
o O Konsorcjum
g 2 Refinansowanie wydatkéw poniesionych | bankéw mBank,
& § 1. | na catkowitg sptate zadtuzenia z tytutu BGK, Millennium, 13.03.2014r. PLN 89 842 83.784 6.057 20-12-2023
52 kredytu na 10S PEKAO SA i PKO
>
BP
RAZEM 89 842 83.784 6.057
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Zadtuzenie na 30.06.2014
od | Lp. Przedmiot kredytowania Bank Umowa z: Waluta catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe Terlmin
sptaty
5 O Konsorcjum
§ 2 bankéw mBank,
gr § 1. | Modernizacja blokéw 1-4 w El. Pagtnéw | | BGK, Millennium, 13.03.2014r. PLN 101 006 96 271 4735 20-12-2023
= PEKAO SA i PKO
5 =~
BP
RAZEM 101 006 96 271 4735
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j) PozyczKi udzielone

Stan na 30.06.2015 roku w tys. ztotych/euro

Przedmiot Pozyczko- Umowa z Waluta . . Aktywa na wtym: Termin
Komu | Lp. svezki bi dni svezki Kwota pozyczki t
pozyczki lorca nia pozyczki 30-06-2015 dtugoterminowe krétkoterminowe splaty
17 049 EUR 3410 EUR
réwno- 34 099 EUR 20 639 EUR - + 179 EUR
Budowa . >
o bloku 460 Elektrownia wartosc 17 049 EUR = 3590 EUR
c 1. | Patnow Il 12-11-2002 w PLN 15-10-2020
3 MW w El. Sp.z0.0. kwoty 71513PLN ° 14302 PLN
'g Patnéw II EUR
] w 136 169 PLN ? 86570 PLN ° 34 754 PLN
% 71513PIN *| = 15057 PLN
o
s Budowa 4513 PLN 903 PLN
2 bloku 460 Elek )
MW w El. extrownia - 120 PLN
2. Patnow Il Patnow I 13-03-2006 PLN 11 067 PLN 5536 PLN 15-10-2020
4 Sp.zo.0.
(prace 4513 PLN = 1023 PLN
naprawcze)
76 026 PLN 15 205 PLN
Razem pozyczki 92 106 PLN 0,00 PLN 1 875 PLN
76 026 PLN = 16 080 PLN

!/ Odsetki zarachowane na dzier 30.06.2015 r.

’/ Warto$¢ pozyczki wg kurséw z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji.

*/ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 30.06.2015 r., wynoszacy 4,1944 ztotych
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Stan na 31.12.2014 roku

Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedmiot Pozyczko- Umowa z Waluta L Aktywa na wtym: Termin
Komu | Lp. svezki bi dni svezki Kwota pozyczki '
pozyczki lorca nia pozyczki 31-12-2014 dtugoterminowe krétkoterminowe splaty
17 049 EUR 3410 EUR
1
réwno- 34 099 EUR 20514 EUR - + 55 EUR
Budowa . i/
o bloku 460 Elektrownia wartosé 17 049 EUR - 3465 EUR
c 1. | Patnow I 12-11-2002 w PLN 3 15-10-2020
g MW w El. $p.20.0 kwoty 72 670 PLN 14534 PN
= Patnéw I T
§_ w EUR 136 164 PLN ° 87437 PLN ° SR 233 PLN
Z 72670PLN °| = 14767 PLN
<]
5 Budowa 4514 PLN 903 PLN
3 bloku 460 Elek )
MW w El. extrownia s 37 PLN
2. Patnéw II Patnéw Il 13-03-2006 PLN 11 065 PLN 5454 PLN 15-10-2020
4 Sp.zo.0.
(prace 4514 PLN = 940 PLN
naprawcze)
77 184 PLN 15437 PLN
77 184 PLN = 15707 PLN

1/ Odsetki zarachowane na dzien 31.12.2014 r.

%/ Warto$¢ pozyczki wg kurséw z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji.

*/ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 31.12.2014 r., wynoszacy 4,2623.
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Stan na 30.06.2014 roku (niebadane)

Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Przedmiot Pozyczko- Umowa z Waluta . . Aktywa na wtym: Termin
Komu | Lp. svezki bi dni svezki Kwota pozyczki '
pozyczki lorca nia pozyczki 30-06-2014 diugoterminowe krétkoterminowe splaty
20 459 EUR 3410 EUR
réwno- 34 099 EUR 24 109 EUR - + 240 EUR
Budowa . >
o bloku 460 Elektrownia wartosé 20459 EUR = 3650 EUR
2 1. Patnow i 12-11-2002 | wPLN ; 15-10-2020
g :;AW w Elll- $p.z0.0. kwoty 85 130 PLN 14 188 PLN
3 atnow
§ w EUR 136 164 PLN 2 100316 PLN ° SR 998 PLN
% 85130PLN *| = 15186 PLN
o
s Budowa 5416 PLN 903 PLN
2 bloku 460 Elek )
MW w EL e tlrowma : el 175 PLN
2. Patnéw II Patnéw Il 13-03-2006 PLN 11 065 PLN 6494 PLN 15-10-2020
4 Sp.zo.0.
(prace 5416 PLN = 1078 PLN
naprawcze)
90 546 PLN 15091 PLN
Razem poiyczki 106 810 PLN 0,00 PLN +1 1173 PLN
90 546 PLN = 16 264 PLN

1/ Odsetki zarachowane na dziert 30.06.2014 r.

%/ Warto$¢ pozyczki wg kurséw z dnia udzielenia kolejnych jej transz oraz kapitalizacji.

*/ Kurs $redni EUR/PLN wg tabeli NBP z dnia 30.06.2014 r., wynoszacy 4,1609 ztotych
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k) Zawarte umowy leasingowe w tys. ztotych

Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Waluta Zadtuzenie na 30.06.2015
od Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: . Termin sptaty
leasingu catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
5maja2012r.
1. VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA nr 15/0/ENUT/2012 PLN 4 - 4 20-04-2015
)
8
gr 2. | VOLKSWAGEN PASSAT Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015r. PLN 392 328 64 20-09-2015
-
=
E
3 3. | AUDI A6 Polkomtel Sp. z 0.0. 17 pazdziernika 2014r. PLN 210 164 46 02-11-2018
7]
o
=
4. | VOLKSWAGEN GOLF Polkomtel Sp. z 0.0. 13 marca 2015r. PLN 61 52 9 18-03-2019
RAZEM 668 544 123
Waluta Zadtuzenie na 31.12.2014
od Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: leasi Termin sptaty
easingu catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe
5maja2012r.
bl - - - -
S 1. | VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA nr 15/0/ENUT/2012 PLN 7 7| 20-04-2015
2
g
S 15 pazdziernika 2012 r. nr
% 2. | VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA 37/0/ENUT/2012 PLN 11 - 11| 20-09-2015
s
2
x 3. AUDI A6 Polkomtel Sp. z 0.0. 17 pazdziernika 2014r. PLN 231 189 41 02-11-2018
RAZEM 249 189 60
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Waluta Zadtuzenie na 30.06.2014

od Lp. Przedmiot leasingu Finansujacy Umowa z: . Termin sptaty
leasingu catkowite dtugoterminowe krétkoterminowe

° 5maja2012r.

o . B} -04-

8 1. VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA nr 15/0/ENUT/2012 PLN 17 17 20-04-2015

7]

- 15 pazdziernika 2012 r.

5 2. | VOLKSWAGEN PASSAT Energo-Utech SA p;; /é'fE",:"U? 120 12r nr PLN 17 3 14| 20-09-2015

RAZEM 34 3 31
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1) Struktura naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug wg daty powstania

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD

w tys. ztotych

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | do 1 miesigca 97 241 96 604 95912
b) | powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1143 -1406 7 540
c) | powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 41 3
d) | powyzej 6 miesiecy do 1 roku 41 3
e) | powyzej 1 roku

f) | naleznosci przeterminowane 34 026 33846 35116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 132 410 129 126 138574
g) | odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 363 32361 35118
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 100 047 96 765 103 456
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

m) Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz przychodow

przysztych okresow

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys ziotych
30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014

a) | czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2268 515 4417

- | prenumeraty 12

- | likwidacja majgtku 886 147 254

- | opfata za uczestnictwo w TGE za 2015 rok 146

- | optata za ochrong znaku towarowego 5 6 6

- | optaty za wsparcie do systemoéw informatycznych 105 14

- | koszty wdrozenia licencji 99 99

- | ubezpieczenie majatku 2775

- | odpis na ZFSS 1278 1368

b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2268 515 4417

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zlotych

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014

a) | czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1773 3066 3919

- | rekultywacja 0 1394 1394

- | likwidacja majgtku 1329 1179 2525

- | koszty wdrozenia licencji 444 493 0

b) | pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3271 3200 3557

- | Koszty finansowania rozliczne w czasie 3271 3200 3557

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 5044 6 266 7 476

w tys. ztotych
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014

a) | bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 34 821 17 151 36378

- | dtugoterminowe (wg tytutow)

- | krotkoterminowe (wg tytutow) 34 821 17 151 36 378
Rezerwa na premie roczng 8335 13924 7 830
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3239 1754 3253
Rezerwa na koszty biezgcego roku 0 120
optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska 22789 24768
Obowllaze!< umorzenia Praw Majgtkowych — ,zielonych 282 852 512
certyfikatow”

Obowigzek umorzenia Praw Majgtkowych —,,Czerwone

certyfikaty” 47 69

Obowigzek umorzenia Praw Majgtkowych — optata gazowa

,,fioletswa" " ! P ¢ 16 30 1
Obowigzek umorzenia Praw Majatkowych — "Biata energia" 0 281
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Obowigzek umorzenia Praw Majgtkowych — Optata gazowa ,,z6tta” 113 121
b) | rozliczenia miedzyokresowe przychodow 15 810 16 004 17 015
- | dtugoterminowe (wg tytutéw) 15 396 15 562 15448
dotacja rozliczana w czasie 1802 1968 1854
Roznica miedzy okreslong w umowie wartoscig netto przekazanych
w formie aportéw rzeczowych sktadnikéw majatkowych, a ich ceng 13594 13594 13594
ewidencyjna
- | krotkoterminowe (wg tytutow) 414 442 1567
dotacja rozliczana w czasie 332 332 519
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 74 102 1040
inne 8 8 8
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 50631 33155 53393
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Zespot Elektrowni Patnéw - Adaméw — SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

n) WykKkaz grup i zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki

Stan na 30 czerwca 2015 roku w tys. ztotych/euro

Stan na 31 grudnia 2014 roku w tys. ztotych/euro

K kwota
Lp. Majatek zabezpieczony wota zabezpieczeni
kwota kwota zabezpieczenia kwota kwota 2 wyrazona
kredytu/pozyczki zabezpieczenia | Waluta | wyrazonajako % | kredytu/pozyczki zabezpieczenia | Waluta 'ayko %
aktywow ) ”
aktywow
1. 1200 000 2040 000 PLN 50,51% 1200 000 2040 000 PLN 51,65%
Zastaw rejestrowy i finansowy
Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK (bloki
1.1 | energetyczne Nr 1-4 w Elektrowni Patnéw) dia 1200 000 2040000 | PLN 50,51% 1200 000 2040000 | PLN 51,65%
banku mBANK w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z
dnia 13.03.2014r.°
12 | Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych ZE 1200 000 2040000 | PLN 50,51% 1200 000 2040000 | PLN 51,65%
PAK SA ustanowiony dla banku mBank w zwigzku
z kredytem 1,2 mld 7t z dnia 13.03.2014r.”
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych na
rachunkach bankowych ZE PAK SA w bankach:
13 mBank, BGK, PEKAO SA, PKO BP, Millennium w 1200 000 2040 000 PLN 50,51% 1200 000 2 040 000 PLN 51,65%
zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.°
. - iatach 131784 400 000 EUR 145 763 400 000 EUR
2 Zasta\fv rejestrov«{yl inansowy na udziatach w 49,05%" 51,76%"
podmiotach zaleznych
0,00 339750 PLN 15 000 339750 PLN
Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE o2 o3
- PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK 131784 400 000 EUR 41,54% 145763 400 000 EUR 43,16%
! HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank S.A. (ZE PAK
jako gwarant projektu "Patnow II") 0,00 339750 | PLN 8,41% 15000 339750 | PLN 8,60%
3. Hipoteka - - PLN - - - PLN -
Hipoteka umowna taczna ustanowiona na
31 | Meruchomosciach w Koninie na rzecz banku 1200 000 2040000 | PLN 50,51%° | 1200 000 000,00 2040000 | PLN 51,65%°

mBANK w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.°

1/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 240,00 min EUR oraz pozyczki 226,00 min zt dla Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. Kredyt konsorcjalny zostat udzielony
przez banki: PEKAO S.A., BRE BANK S.A., oraz EBOR. Pozyczka zostata udzielona przez NFOSIGW. Zastaw na udziatach ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i
PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank SA
2/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 30 czerwca 2015 roku wynoszacym 4,1944
3/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 31 grudnia 2014 roku wynoszacym 4,2623
4/ taczny udziat kwot zabezpieczenia 400.000.000,00 EUR i 339.750.000,00 zt
5/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 1,2 mld zt dla ZE PAK SA udzielonego przez mBank, Bank Millennium, BGK, PEKAO SA i PKO BP z dnia 13.03.2014r.
6/ Kwoty tych zabezpieczeri nie mogg by¢ sumowane gdyz dotycza jednego kredytu, ktérego maksymalna wysoko$¢ zabezpieczenia to 2.040.000.000,00 zt.
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Lp.

Stan na 30 czerwca 2014 roku w tys. ztotych/euro

Majatek zabezpieczony

kwota
kredytu/pozyczki

kwota
zabezpieczenia

waluta

kwota
zabezpieczenia
wyrazona jako %
aktywow

Zastaw rejestrowy i finansowy

191000

2040000

PLN

55,34%

11

Zastaw rejestrowy na bloku energetycznym Nr 3 w El. Pa]tnc’:w1

1.2

Zastaw rejestrowy na bloku energetycznym Nr 4 w El. Pa]tnc’:w1

13

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i srodkach pienieznych
z umoéw rachunkéw bankowych A i B ZE PAK w banku PEKAO S.A. i
PKOBP S.A."

0,00

0,00

PLN

0,00%

14

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i srodkach pienieznych
z umow rachunku bankowego 10S ZE PAK w banku PKO Bp’

PLN

0,00%

15

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci wchodzacych w sktad
Instalacji Odsiarczania Spalin w Elektrowni Patnow’

0,00

0,00

PLN

0,00%

1.6

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK (bloki energetyczne Nr
1-4 w Elektrowni Patnéw) dla banku mBANK w zwigzku z kredytem
1,2 mld 7t z dnia 13.03.2014r.°

191 000

2040 000

PLN

55,34%

1.7

Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych ZE PAK SA
ustanowiony dla banku mBank w zwigzku z kredytem 1,2 mlid zt z
dnia 13.03.2014r.°

191 000

2040000

PLN

55,34%

1.8

Zastaw finansowy na $rodkach pienieznych na rachunkach
bankowych ZE PAK SA w bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO
BP, Millennium w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.°

191 000

2040000

PLN

55,34%

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w podmiotach
zaleznych

159 450

400 000

EUR

30 000

339750

PLN

54,36%

2.1

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE PAK S.A. w PAK
Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK HOLDCO Sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank
S.A. (ZE PAK jako gwarant projektu "Patnéw II“)2

159 445

400 000

EUR

45,15%°

30 000

339750

PLN

9,22%

Hipoteka

PLN

3.1

Hipoteka umowna tagczna zwykta i kaucyjna na dziatkach o ksiedze
wieczystej KW nr 72269 i KW nr 72270 w Koninie Patnowie oraz
Kamienicy gm. Kazimierz Biskupi na rzecz bankéw PEKAO S.A. i
PKOBP S.A

0,00

0,00

PLN

0,00%°

3.2

Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach w
Koninie oraz na nieruchomosciach w Gminie Kazimierz Biskupi dla
ktorych Sad Rejonowy w Koninie prowadzi ksiegi wieczyste o
numerach KN1N/00072269/2, KNIN1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1IN/00073273/0, KN1IN/00091529/2 na
rzecz banku mBANK w zwigzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.°

191 000

2 040 000

PLN

55,34%

1/ Zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego 306 min zt dla PAK Odsiarczanie sp. z 0.0. na rzecz bankéw PKO BP S.A. i PEKAO S.A. W dniu 30.11.2011r. w wyniku
potaczenia sie ZE PAK S.A. i PAK Odsiarczanie Sp. z 0.0. kredyt zostat przejety przez ZE PAK SA. W dniu 02.01.2014 kredyt zostat przedterminowo sptacony.

2/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 240,00 min EUR oraz pozyczki 226,00 min zt dla Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. Kredyt konsorcjalny zostat udzielony
przez banki: PEKAO S.A., BRE BANK S.A., oraz EBOR. Pozyczka zostata udzielona przez NFOSIGW. Zastaw na udziatach ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura sp. z 0.0. i
PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank SA

3/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 30 czerwca 2014 roku wynoszacym 4,1609

4/ Udziat procentowy w przeliczeniu kwoty 400.000.000,00 EUR na PLN po $rednim kursie EUR/PLN z 31 grudnia 2013 roku wynoszacym 4,1472

5/ Kwota tego zabezpieczenia nie moze by¢ sumowana do punktu 3 gdyz dotyczy jednego kredytu, ktérego maksymalna wysoko$¢ zabezpieczenia to 240 min zt.
6/ Kwota tego zabezpieczenia nie moze by¢ sumowana do punktu 3 gdyz dotyczy jednego kredytu, ktérego maksymalna wysokosé zabezpieczenia to 2.040 min zt.
7/ taczny udziat kwot zabezpieczenia 400.000.000,00 EUR i 339.750.000,00 zt

8/ Zabezpieczenia kredytu konsorcjalnego 1,2 mld zt udzielonego przez konsorcjum bankéw: mBank, BGK, Millennium, PKO BP i PEKAOSA podpisanego w dniu
13.03.2014r.
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0) Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone przez jednostke gwarancje i

poreczenia.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

w tys. ztotych

30-06-2015

31-12-2014

30-06-2014

-

a) | udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

175339

184 072

174 072

- | narzecz jednostek zaleznych

175339

184 072

174 072

- | narzecz jednostek wspotzaleznych

- | narzecz jednostek stowarzyszonych

- | narzecz znaczacego inwestora

- | narzecz wspdlnika jednostki wspotzaleznej

- | narzecz jednostki dominujacej

b) | pozostate (z tytutu)

1130

- | wtym: na rzecz pracownikéw

1130

- | wtym: na rzecz jednostek zaleznych

- | wtym: na rzecz jednostek wspétzaleznych

- | wtym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- | wtym: na rzecz znaczgcego inwestora

- | wtym: na rzecz wspdlnika jednostki wspodtzaleznej

- | wtym: na rzecz jednostki dominujgce;j

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych, razem

176 469

185 202

175 202

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POZOSTALYCH (Z TYTULU)

w tys. ztotych

30-06-2015

31-12-2014

30-06-2014

a) | udzielonych gwarancji i poreczen

0

0

0

b) | Inne zobowigzania warunkowe

4520 000

4520 000

2120000

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek pozostatych,
razem

4520 000

4520 000

2120000

p) Naleznosci warunkowe, w tym otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU)

w tys. ztotych

30-06-2015

31-12-2014

30-06-2014

a) | otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

3080

470

470

- | od jednostek zaleznych

3080

470

470

- | od jednostek wspdtzaleznych

- | od jednostek stowarzyszonych

- | od znaczacego inwestora

- | od wspdlnika jednostki wspétzaleznej

- | od jednostki dominujacej

b) | pozostate (z tytutu)

- | wtym: od jednostek zaleznych

- | wtym: od jednostek wspoétzaleznych

- | wtym: od jednostek stowarzyszonych

- | wtym: od znaczacego inwestora

- | wtym: od wspdlnika jednostki wspoétzaleznej

- | wtym: od jednostki dominujgcej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

3080

470

470
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NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POZOSTALYCH w tys. ztotych

(ZTYTULU) 30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014
a) | otrzymanych gwarancji i poreczen 375 685 383 055 349 098
b) | otrzymanych weksli 31310 31372 31280
Naleznosci warunkowe od jednostek pozostatych, razem 406 995 414 427 380378

q) Sprawy sadowe

Postepowanie w zwigzku z niezrealizowaniem obowigzku utrzymywania zapaséw paliw

W dniach 17 wrzesnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczgt postepowania

w sprawie wymierzenia kary pienieznej Spotce ZE PAK SA w zwigzku z niespetnieniem obowigzku utrzymywania
zapasu paliw zapewniajgcych ciggtosé dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2007
roku, 31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008

roku, 1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzjq Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. kare pieniezng
za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilosci zapewniajgcej utrzymania ciggtosci dostaw
ciepta do odbiorcow w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy ztotych. Spdétka utworzyta w 2010 roku
rezerwe na koszt kary w petnej wysokosci. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spotka wniosta odwotanie od decyzji

Prezesa URE do Sgdu Okregowego w Warszawie — SOKiK.

W dniu 30 stycznia 2014 r. SOKiK wydat wyrok, w ktérym oddalit odwotanie Spoétki od decyzji Prezesa
URE. Spétka ztozyta w dniu 30 kwietnia 2014 r. apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 13 maja 2015 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje Spétki od wyroku SOKiK z 30 stycznia 2014
r., czego skutkiem jest utrzymanie w mocy decyzji Prezesa URE. Spdtka oczekuje doreczenia jej wyroku Sadu
Apelacyjnego z uzasadnieniem i po jego przeanalizowaniu podejmie decyzje odnosnie ztozenia skargi kasacyjnej

do Sadu Najwyzszego.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadptaty podatku akcyzowego

W Swietle przepisdw obowigzujgcych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn.
sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wczesniejszy etap obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim

przypadku obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, p0z.926, z pdzniejszymi zmianami) ztozyta wnioski o
stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku 2009 na tgczng

kwote okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajgc to tym, ze na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcego na
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terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewéddzkich Sgdéw Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK
S.A. czynnosci nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski byty rozpatrywane na
poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego

w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sgdéw Administracyjnych w sprawach innych spdétek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspdtpracy z doradcg podatkowym przeanalizowata uchwate
| GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, ze przeniesienie
ciezaru podatku w cenie wytgcza mozliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna wywiez¢ ryzyko,
ze organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujgc, ze postepowanie podatkowe w ogdle nie jest
wtasciwe dla tego typu roszczen. Wéwczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze cywilnoprawnej, co
powoduje, iz istotng kwestig stanie sie przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin ten wynosi 3 lata).
W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srédmiescie
zawezwanie Skarbu Panstwa do préby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwata bieg
przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 r sygnatura akt VI Co
311/12 przedstawiciele Skarbu Parfstwa nie zgodzili sie na ugode. Rownolegle, Spotka oczekujagc na wyniki
postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskdw o nadptate ztozyta na pismie w dniu
14 wrzesnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikdw szczegdtowej
analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwigzany z zaptatg podatku
akcyzowego, do ktérego nie byta zobowigzana. Spdtka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy
whnioskdw nadpfatowych z catego okresu objetego postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku.
Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sgdéw WSA lub NSA. Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania status postepowan jest nastepujgcy:

- 22 sprawy za okres styczer 2006 — listopad 2007/ z wytgczeniem listopada 2006 / prowadzone s3 od poczatku
przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrdcity z NSA. PrzedtozyliSmy w nich miesieczne analizy ekonomiczne
poniesienia uszczerbku. W dniu 18 sierpnia 2014r. Spotka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC odmawiajace
stwierdzenia nadpfaty. Spdtka dnia 1 wrzesnia 2014 r., ztozyta 22 odwotania od Decyzji Naczelnika UC do
Dyrektora IC, a obecnie, po negatywnych decyzjach Dyrektora IC zostaty ztozone skargi i czekamy na

wyznaczenie terminu rozprawy przed WSA w Poznaniu,

- 14 postepowan za okres grudzieri 2007 — luty 2009/ z wytgczeniem lipca 2008r/ jest zawieszonych w WSA na
zgodny wniosek stron ze wzgledu na uchwate sygn. Il FPS 5/13 podjetg przez NSA 27 stycznia 2014r. Do tej pory
zadna ze stron nie wnioskowata o ponowne podjecie postepowania. W tych postepowaniach przedtozone

zostaty rowniez roczne analizy ekonomiczne,
- postepowanie za listopad 2006r. zostato zakoriczone negatywnym wynikiem NSA z dnia 8 grudnia 2011r.

- postepowanie za lipiec 2008r. doczekato sie rozpoznania naszej skargi kasacyjnej przez NSA. Niestety na
rozprawie w dniu 29 kwietnia 2015r. NSA oddalit skarge kasacyjng Spotki i wskazat, ze w petni podziela

stanowisko zajete przez WSA w Poznaniu w wyroku, od ktdrego zostata ztozona skarga kasacyjna.

W zaleznosci od postanowien wydanych decyzji Spétka podejmie dalsze dziatania.
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Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie
z ktérg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktdry nie jest jej odbiorcg koricowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

Postepowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Spotke obowigzku sprzedazy energii elektrycznej na gietdach

towarowych

Postepowanie w sprawie wymierzenia Spotce ZE PAK SA  kary pienieznej w zwigzku z ujawnieniem
nieprawidtowosci polegajacych na nieprzestrzeganiu obowigzkéow, o ktérych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy —
Prawo energetyczne, tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do

31 grudnia 2011 r. na gietdach towarowych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wydat decyzje, w ktérej orzekt, ze
Spoétka nie przestrzegata obowigzku, o ktdrym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne, tj.
obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na

gietdach towarowych i wymierzyt Spoétce kare pieniezng w kwocie 204.250 zt.

W dniu 21 lipca 2014 r. Spdtka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sagdu Okregowego w Warszawie —
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 31 grudnia 2014 r. Prezes URE, po rozpatrzeniu odwotania
Spotki, wydat decyzje, w ktdrej zmienit zaskarzong decyzje poprzez zmniejszenie kary pienieznej do kwoty 10 tys.
zt. Spotka zaptacita w dniu 23 stycznia 2015 r. kare pieniezng w zmniejszonej wysokosci i nie wnosita odwotania

od decyzji. Sprawa zakonczona.
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r) Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz Spétka nie posiadata znaczagcych uméw

nieuwzglednionych w bilansie.

7. Struktura przychodow i kosztow, podatek dochodowy od 0s6b

prawnych

a) Strukturarzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, towarow

i ustug.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA RZECZOWA-

w tys. zfotych

RODZAJE DZIAtALNOSCI) 30-06-2015 30-06-2014
- | Energia elektryczna 622 525 640 598
- | Swiadectwa pochodzenia energii 27 395 34 546
- | Energia cieplna 33192 30 856
- | Ustugi 59 597 58 533
- | Towary i materiaty 55807 41 140
Przychody netto ze sprzedazy , razem 798 516 805 673
- | wtym: od jednostek powigzanych 269 112 265 242

b) Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie obrachunkowym lub przewidzianej

do zaniechania w okresie nastepnym

Zespot Elektrowni Pgtnow Adamoéw Konin S.A. nie zaniechat zadnej dziatalnosci w ciggu okresu obrotowego

zakonczonego dnia 30 czerwca 2015 roku.
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c) Pozostale przychody operacyjne

w tys. ztotych

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

30-06-2015 30-06-2014
a) | rozwigzane rezerwy (z tytutu) 295 0
- | rezerwa na Swiadczenia pracownicze
- | odpis aktualizujacy srodki trwate
- | rezerwa na likwidacje majatku
- | rezerwa na rekultywacje majatku 295
- | odpis aktualizujgcy materiaty
- | fioletowe certyfikaty
b) | pozostate, w tym: 745 3629
- | dotacja 166 259
- | kary umowne
- | odszkodowania od ubezpieczyciela 430 981
- | nadwyzki inwentaryzacyjne
- | odpis aktualizujgcy naleznosci 1 1
- | zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 96 39
- | zwrot kosztéw postepowania spornego 1
- |inne 51 2349
Inne przychody operacyjne, razem 1040 3629

d) Pozostale koszty operacyjne

w tys. ztotych

INNE KOSZTY OPERACYINE

30-06-2015 30-06-2014
a) | utworzone rezerwy (z tytutu) 443 2 850
- | likwidacji $srodkéw trwatych 443
- | rezerwy na koszty i straty 2 850
b) | pozostate, w tym: 44 934 5320
- | strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
- | awaria urzadzen energetycznych 90
- | darowizny 206
- | koszty postepowania sadowego 647
- | odpisane prawa majgtkowe "zielone certyfikaty" 4398
- | wyptacony emerytom ekwiwalent energetyczny 2
- | aktualizacja praw majatkowych "zielone certyfikaty" 43753
- | aktualizacja praw majatkowych "czerwone certyfikaty" 7
- | kara umowna 206
- | pozostate 229 716
Inne koszty operacyjne, razem 45 377 8170
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e) Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W

w tys. ztotych

ZYSKACH 30-06-2015 30-06-2014
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 42 898 128 796
- | od jednostek zaleznych 42 898 128 695
- | od jednostek wspodtzaleznych
- | od jednostek stowarzyszonych
- | od znaczacego inwestora
- | od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
- | od jednostki dominujgcej
b) | od pozostatych jednostek 49 101
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 42 947 128 796
w tys. zfotych
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK
30-06-2015 30-06-2014
a) | z tytutu udzielonych pozyczek 601 833
- | od jednostek powigzanych, w tym: 601 833
- | od jednostek zaleznych 601 833
- | od jednostek wspoétzaleznych
- | od jednostek stowarzyszonych
- | od znaczacego inwestora
- | od wspdlnika jednostki wspotzalezinej
- | od jednostki dominujgcej
- | od pozostatych jednostek
b) | pozostate odsetki 589 825
- | od jednostek powigzanych, w tym:
- | od jednostek zaleznych 65
- | od jednostek wspétzaleznych
- | od jednostek stowarzyszonych
- | od znaczgcego inwestora
- | od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
- | od jednostki dominujacej
- | od pozostatych jednostek 524 825
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1190 1658
w tys. ztotych
INNE PRZYCHODY FINANSOWE

30-06-2015 30-06-2014
a) | dodatnie réznice kursowe 0 0
- | zrealizowane
- | niezrealizowane
b) | rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3 2
- | zwrot doptaty do kapitatu
- | odsetek za nieterminowe ptatnosci 2
c) | pozostate, w tym: 325
- | zysk ze zbycia inwestycji
- | aktualizacja wartosci inwestycji 325
- | pozostate 8
Inne przychody finansowe, razem 11 327
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f) Koszty finansowe

w tys. ztotych
30-06-2015 30-06-2014

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

()
—

od kredytow i pozyczek 1444 404

- | dla jednostek powigzanych, w tym:

- | dla jednostek zaleznych

- | dla jednostek wspodtzaleznych

- | dla jednostek stowarzyszonych

- | dla znaczacego inwestora

- | dla wspdlnika jednostki wspétzaleznej

- | dla jednostki dominujacej

- | dlainnych jednostek 1444 404

b) | pozostate odsetki 9 4

- | dla jednostek powigzanych, w tym:

- | dla jednostek zaleznych

- | dla jednostek wspodtzaleznych

- | dla jednostek stowarzyszonych

- | dla znaczgcego inwestora

- | dla wspdlnika jednostki wspotzaleznej

- | dla jednostki dominujacej

- | dlainnych jednostek 9 4

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1453 408

w tys. ztotych

INNE KOSZTY FINANSOWE

30-06-2015 30-06-2014
a) | uiemne réznice kursowe, w tym: 1909 443
- | zrealizowane 1442 414
- | niezrealizowane 467 29
b) | utworzone rezerwy (z tytutu) 208 352
- | dyskonto rezerwy na likwidacje majgtku 208 352
c) | pozostate, w tym: 1845 0
- | odpisy aktualizujace naleznosci
- | aktualizacja wartosci inwestycji 1385
- | pozostate 460
Inne koszty finansowe, razem 3962 795
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g) Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - biezacy

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

w tys. ztotych

30-06-2015 30-06-2014
1. | Zysk (strata) brutto -6 561 170 263
- | Koszty trwale nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania (+) 1278 1291
- | Koszty przejsciowo nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania (+) 163941 83 259
- | Przychody nie zaliczane do podstawy opodatkowania (-) 76 115 161451
- | Przychody podatkowe nie ujete w wyniku roku obrotowego (+) 0 4931
- | Inne zmiany podstawy opodatkowania przewidziane w przepisach podatkowych -141 615 -92 337
4. | Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -59 072 5956
-darowizny 10
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5946
6. | Podatek dochodowy 0 1130
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 9 9
8. | Korekta za lata ubiegte -145
8. | Podatek dochodowy biezgcy w tym: 9 994
- | wykazany w rachunku zyskow i strat 9 994
- | dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny
_ | dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemng wartosé
firmy
. w tys. ztotych
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:
30-06-2015 30-06-2014
- | zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic przejsciowych -9192 7 315
- | zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
_ | zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
- | dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
- | inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)
Podatek dochodowy odroczony, razem -9192 7 315
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h) Aktywo oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego.

Stan na 30.06.2015 roku

L.p. Tytut Aktywo Rezerwa
1) koszty i stratyt ktdre w przysztosci zmniejszg lub zwieksza podstawe
opodatkowania w tym:
premia roczna 1584
rezerwa na koszty audytu 0
rezerwa na nagrody jubileuszowe, ekwiwalent energetyczny, 2912
odprawy emerytalne, Swiadczenia poSmiertne
rezerwa na urlopy 615
zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek 30
rezerwa na materiaty 728
RMB Zielone certyfikaty 54
RMB Czerwone certyfikaty 9
RMB Biata energia 0
RMB fioletowe certyfikaty 3
RMB z6tte certyfikaty 22
rezerwa na likwidacje majatku 2 659
poniesione koszty likwidacji SMT EI. Patnow
rezerwa na finansowy majatek 2220
rezerwa na naleznosci 4951
amortyzacja podatkowa a bilansowa srodkow trwatych 62 437
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 1
sktadki ZUS od wynagrodzen 511
nie wypfacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 16
koszty zwigzane z przyszta sprzedaza majatku 3
rezerwa na rekultywacje 444
dotacja podatkowa a bilansowa od $rodkéw trwatych w leasingu 296
zwrotnym
rezerwa na uprawnienia CO2 23 368
zakupione EUA, CER, ERU 36 856
strata podatkowa za lata ubiegte 9277
strata podatkowa za rok biezacy 11224
2) | przychody, ktére zwieksza podstawe opodatkowania w przysztosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat 171
wycena pozyczki 932
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie 22 344
zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie 87
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 15
RAZEM: 60 157 122 842
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 62 685
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Stan na 31.12.2014 roku

L.p. Tytut Aktywo Rezerwa
1) koszty i straty: ktére w przysztosci zmniejszg lub zwiekszg podstawe
opodatkowania w tym:
premia roczna 2 646
rezerwa na koszty audytu 23
rezerwa na nagrody jubileuszowe, ekwiwalent energetyczny, 5192
odprawy emerytalne, Swiadczenia po$miertne
rezerwa na urlopy 333
zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek 24
rezerwa na materiaty 728
RMB Zielone certyfikaty 162
RMB Czerwone certyfikaty 13
RMB Biata energia 53
RMB fioletowe certyfikaty 6
RMB z6tte certyfikaty 23
rezerwa na likwidacje majatku 2536
poniesione koszty likwidacji SMT El. Pgtnow
rezerwa na finansowy majatek 2220
rezerwa na naleznosci 4951
amortyzacja podatkowa a bilansowa $rodkéw trwatych 60176
aktualizacja majatku trwatego -
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw
sktadki ZUS od wynagrodzen 516
nie wyptacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 17
koszty zwigzane z przyszta sprzedaza majatku 3
rezerwa na rekultywacje 499
dotacja podatkowa a bilansowa od srodkéw trwatych w leasingu )38
zwrotnym
Zarachowany odpis na MFSS
kara umowna Elektrim Megadex 420
rezerwa na uprawnienia CO2 23186
zakupione EUA, CER, ERU 37 282
strata podatkowa za 2013 rok 134
strata podatkowa za rok biezacy 9142
2) | przychody, ktére zwieksza podstawe opodatkowania w przysztosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat 84
wycena pozyczki 1196
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie 25787
zarachowane odszkodowanie za szkody majgtkowe 228
zaptacona prowizja od kredytu rozliczana w czasie 87
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 103
RAZEM: 53 065 124 943
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 71878
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Stan na 30.06.2014 roku (niebadane)

L.p. Tytut Aktywo Rezerwa
1) koszty i straty: ktore w przysztosci zmniejszg lub zwiekszg podstawe
opodatkowania w tym:
premia roczna 1488
rezerwa na koszty audytu
rezerwa na nagrody jubileuszowe, ekwiwalent energetyczny, 17 629
odprawy emerytalne, Swiadczenia poSmiertne
rezerwa na urlopy 618
zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek 62
rezerwa na materiaty 741
RMB Zielone certyfikaty 97
RMB Czerwone certyfikaty
RMB Biata energia
RMB fioletowe certyfikaty 3
rezerwa na likwidacje majgtku 2917
poniesione koszty likwidacji SMT El. Pgtnow
rezerwa na finansowy majatek 2220
rezerwa na naleznosci 4951
amortyzacja podatkowa a bilansowa srodkéw trwatych 59 825
aktualizacja majatku trwatego -
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw 23
sktadki ZUS od wynagrodzen 447
nie wypfacone wynagrodzenia — umowy zlecenia 13
koszty zwigzane z przyszta sprzedaza majatku 3
rezerwa na rekultywacje 531
dotacja podatkowa a bilansowa od $rodkéw trwatych w leasingu 240
zwrotnym
Zarachowany odpis na MFSS
kara umowna Elektrim Megadex 937
rezerwa na uprawnienia CO2 11553
zakupione EUA, CER, ERU 18 989
strata podatkowa za 2013 rok 172
2) | przychody, ktére zwieksza podstawe opodatkowania w przysztosci
zarachowane odsetki od udzielonej pozyczki, lokat 257
wycena pozyczki 936
zielone i czerwone certyfikaty na sktadzie 25028
zarachowana kara umowna RAFAKO
wycena kasy i rachunku dewizowego, rozrachunkéw
RAZEM: 44 645 105 035
Kwota prezentowana odroczony podatek dochodowy 60 390
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i) Dane o kosztach wg rodzaju

w tys. ztotych
KOSZTY WEDtUG RODZAJU

30-06-2015 30-06-2014
a) | amortyzacja 41743 47 061
b) | zuzycie materiatéw i energii 392 900 406 838
c) | ustugi obce 85077 91993
d) | podatki i optaty 137 475 78 048
e) | wynagrodzenia 67 818 50 496
f) | ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 16 627 16 478
g) | pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 5964 9128
Koszty wedtug rodzaju, razem 747 604 700 042
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczert miedzyokresowych 2208 21748
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna) 79 195
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1341 -1569
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -16 860 -19 243
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 731532 700 783

j) Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych.

W okresie obrotowym zyski i straty nadzwyczajne nie wystgpity.

k) Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywow pienieZnych

Zobowigzania w tys. zt 30-06-2015 30-06-2014
Eli'ljtr;(soci\gfmzirci)chitanu zobowigzan dtugo- i 151 611 83 820
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek dtugo- i krétkoterminowych -196 466 -99 895
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -419 15
Zmiana stanu z tytutu niewyptaconej dywidendy -60 988 -34 560
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu budowy srodkdéw trwatych 41 620 -2 049
i:z::::ns;::u zobowigzan w rachunku przeptywéw srodkow 64 642 52 669
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Rezerwy w tys. zt 30-06-2015 30-06-2014
Bilansowa zmiana stanu rezerw -24 064 -53 485
Rezerwa z tyt. umorzenia CER 119 343 128 066
i?;::::ns;::u rezerw w rachunku przeptywoéw srodkow 95 279 74 581
Dziatalnos¢ inwestycyjna w tys. zt 30-06-2015 30-06-2014
Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -96 -39
Zysk/strata ze zbycia inwestycji 312
Zaniechanie inwestycyjne
Ujawnienie Srodkéw trwatych
Aktualizacja srodkéw trwatych
Zwrot doptaty do kapitatu
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywoéw 216 39
pienieznych
Naleznosci w tys. zt 30-06-2015 30-06-2014
Bilansowa zmiana naleznosci 7623 -1491
Naleznosci z tytutu dywidend 15434 4565
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow srodkéw
pienieznych 23 057 3074
Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt 30-06-2015 30-06-2014
Bilansowa zmiana RMC dtugookresowe 1222 -3430
Bilansowa zmiana RMC krétkookresowe -1752 -4 049
Bilansowa zmiana RMB 17 476 19131
Koszty finansowania do aktywowania 71 3557
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku
przeptywoéw srodkéw pienieznych 17 017 15 209

8. Transakcje ze Spotkami powigzanymi, ktdre nie s3 objete
sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Podmiot

Sprzedaz

Zakup

Naleznosci

Zobowiazania

Elektrim S.A.

PAI MEDIA S.A.

Elektrim Magadex S.A.

Megadex Serwis Sp. z 0.0.

57 437

742

12 838

Energia-Nova S.A.

Polkomtel sp. z 0.0.

43

562

15

709

Centernet S.A.

WKS Slask Wroctaw S.A.

Laris Investments sp. z 0.0.

101

21

Razem

49

58 100

757

13 568
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Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Podmiot

Sprzedaz

Zakup

Naleznosci

Zobowiazania

Elektrim S.A.

PAI MEDIA S.A.

Elektrim Magadex S.A.

Megadex Serwis Sp. z 0.0.

39 506

11 891

Energia-Nova S.A.

Polkomtel sp. z 0.0.

42

84

19

Centernet S.A.

WKS Slask Wroctaw S.A.

Laris Investments sp. z 0.0.

102

Razem

48

39 692

11910
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. P . . . . 7 . . .
9. Transakcje ze Spotkami powiazanymi kapitalowo, ktore sa objete sprawozdaniem skonsolidowanym.
PAK Centrum PAK
PAK- | Elektrownia Ustug Centrum PAK PAK KWB EKO- EL PAK
01-01-2015 - PAK Serwis | EI PAK Infranstruktura . Badan . Energoinwest PAK KWB . PAK Volt . AQUAKON
Holdco Patnow Il Informatycznych - Gornictwo . . Adamoéw Surowce Serwis sp. RAZEM
30-06-2015 sp. z 0.0. sp. z0.0. sp.z0.0. Jakosci sp. Serwis sp.z 0.0. | Konin S.A. S.A. Sp. z 0.0.
sp.z0.0. | sp.zo0.0. sp.20.0. W 20.0. W sp.zo0.0. S.A. sp.z0.0 zo0.0.
likwidacji likwidacii
Zakupy 43144 31183 6823 116 1734 185931 122913 2 1057 121 393 024
Sprzedaz 3555 991 7 853 24 44 233 80 341 2114 923 208 239 226 359 123 269 061
Odsetki - koszty finansowe 0
stetk| - przychody 601 65 666
finansowe
Otrzymane dywidendy i 12000 3096 1618 312 10800 27 202
udziaty w zyskach
Réznice kursowe -koszty 1385 1385
Réznice kursowe -
0
przychody
Naleznosci z tytutu 676 211 1614 9297 16 120 798 328 29186 68 60 31 42 405
dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytufu 18801 | 6022 1399 20 834 26 496 18 649 200 268 28 72717
dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone 92 106 92 106
Pozyczki otrzymane 0
Inne naleznosci 12 384 3000 7522 22 906
Zaliczki udzielone 12 195 12195
Inne zobowigzania 3065 5298 4 16 8383
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PAK Centrum PAK
01-01-2014 - PAK Serwis | ElPAK Infranstruktura PAK- Elektrt?wnla Ustug Centru’m ) PI,‘K Energoinwest PAK KWB PAK K‘{VB PAK Volt
Holdco Patnow Il Badan Gornictwo . . Adamoéw RAZEM
30-06-2014 SpP.Z0.0. | Sp.zo.0. Sp. z 0.0. Informatycznych L. Serwis sp.z0.0. | KoninS.A. S.A.
Sp. z0.0. Sp. z0.0. Jakosci sp. Sp. z0.0. S.A.
sp.zo.0.
zo0.0.

Zakupy 45 496 20546 6189 24 5520 5981 918 188 045 147 397 420116
Sprzedaz 3737 602 6928 2 47743 398 370 65 33 325 218 204 739 265 160
Odsetki - koszty finansowe 0
stetku - przychody 833 833
finansowe
Otrzymane dywidendy i 0
udziaty w zyskach
Réznice kursowe -koszty 0
Rdznice kursowe - 325 325
przychody
Naleznosci z tytufu 698 128 1419 25728 73 69 7 17 209 135 27527| 56010
dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu

P 19 279 9731 1269 14 50 1728 404 21250 19 989 200 73914
dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone 106 810 106 810
Pozyczki otrzymane 0
Inne naleznosci 0
Zaliczki udzielone 1485 1485
Inne zobowigzania 4887 3224 4334 1414 13 859
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10. Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla.

Od 1 stycznia 2013 r. obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnierr do emisji CO2.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Spotki darmowych uprawnien EUA wynikajgcych z produkcji energii
cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscig derogacji. Derogacja wynikajgca z Art. 10c
Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem poniesienia
zadeklarowanych naktaddéw inwestycyjnych na inwestycje zgtoszone
w Krajowym Planie Inwestycyjnym.

26 wrzesnia 2013 r. Ministerstwo Gospodarki w porozumieniu z Ministerstwem Srodowiska przedstawito liste
instalacji wytwarzajacych energie elektryczng, ktére s objete systemem EU ETS wraz z przydziatami bezptatnych
uprawnien do emisji dwutlenku wegla w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020. Przedstawiona lista jest zgodna z
Whnioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnier do emisji na modernizacje wytwarzania energii
elektrycznej na podst. Art. 10c ust. 5 Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. wnioskiem
derogacyjnym), ktory spetnia wymogi Decyzji Komisji 13 lipca 2012 r. C (2012) 4609.

Ponizsza tabela przedstawia ilosci mozliwych do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO2 dla
instalacji Spotki wytwarzajacych energie elektryczna.

Kod instalacji

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*
Operator wg
KPRU 11l (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach) (w tonach)
Elektrownia Pgtnéw | PL-0021-05 3624320 3350223 2912 158 2216534 1677877 1337214 994 681 2445
Elektrownia Adamoéw PL-0023-05 2176736 2010426 1748 088 1334 657 1014 045 810 985 607 774 22270
Elektrownia Konin PL-0022-05 1300056 1194104 1035587 793 852 604 769 482 922 363 442 30999
Razem 7 101 112 6554 753 5695 833 4345043 3296 691 2631121 1965 897 55714

*W 2020 roku nastgpi catkowita likwidacja przydziatéw bezptatnych uprawnien do emisji CO2 przyznawanych w ramach
derogacji dla wytworcéw energii elektrycznej. W konsekwencji, w roku 2020 Grupie przystugiwac beda wytacznie istotnie
nizsze limity nieodptatnych uprawnien przyznane w zwigzku z wytwarzaniem ciepta.

Przyznanie darmowych uprawnie do emisji CO2 na okres 2013 — 2020, zgodnie z Art. 10c Dyrektywy ETS,
uwarunkowane jest spetnieniem przez podmiot otrzymujgcy uprawnienia do emisji, okreslonego poziomu
naktadéw inwestycyjnych, zgtoszonych w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI), dotgczonym do wniosku
derogacyjnego.

W grudniu 2013 r. Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzér sprawozdania rzeczowo-finansowego, na
podstawie ktérego Spotka moze skorzystaé z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c Dyrektywy ETS. ZE PAK
S.A. sktada do Ministerstwa Srodowiska sukcesywnie roczne sprawozdania rzeczowo-finansowe z poniesionych

naktadéw inwestycyjnych na zadania zgtoszone do KPI wnioskujagc tym samym o przyznanie darmowych
jednostek EUA za kolejne lata sprawozdawcze.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajgce energie elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE PAK otrzymat darmowe
uprawnienia do emisji CO2 za 2013 i 2014 r., wynikajace z produkcji energii cieplnej w ilosci 312 468 jednostek
EUA.
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Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostato wydane Rozporzadzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energie elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przyznang
im liczbg uprawnien do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia 2014r. Spdtka otrzymata darmowe
uprawnienia do emisji CO2 wynikajgce z Art. 10c (derogacje) w ilosci 1 682 800 EUA.

Po wprowadzeniu do rejestru EU ETS mozliwosci zamiany jednostek ERU i CER na rdwnowazne jednostki EUA
Spoétka w dniu 31 marca 2014r. dokonata zamiany jednostek ERU na jednostki EUA w ilosci okoto 0,44 min
pozostawiajac jednostki CER w ilosci okoto 0,15 mIn do zamiany na jednostki EUA w pdZniejszym terminie.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku dokonano umorzenia uprawnien za 2013 rok w ilosci 10 596 756 ton.

W okresie 2014 r Spotka dokonata zakupu blisko 7,2 min jednostek EUA (z czego 2,9 min EUA na 2015 r.) oraz
0,29 min jednostek ERU. Zakupujac jednostki ERU Spdétka tym samym wykorzystata istniejgcg mozliwos¢ zakupu
dla celow wymiany 11% jednostek EUA na tansze jednostki CER lub ERU (10% z okresu 2008-2012 oraz 1% z
okresu 2013-2020) i tym samym zakorczyta wymiane jednostek EUA/CER lub ERU w okresie 2013-2020.

We wrzesniu 2014 r. Spotka ztozyta sprawozdanie rzeczowo-finansowe za okres od 01.07.2013 — 30.06.2014 z
realizacji naktadow inwestycyjnych, poniesionych na zadania zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego,
whnioskujgc tym samym o 2 241 959 darmowych jednostek EUA.

W grudniu 2014 r. Spé6tka dokonata zamiany 0,15 min jednostek CER (146 070 CER) na jednostki EUA.

Po tych operacjach na dzier 01 stycznia 2015r stan konta jednostek EUA Spétki wynosit 10,7 min ton jednostek
EUA.

W | pétroczu 2015 r. PAK dokonat zakupu 3 994 000 jednostek EUA. Jednoczesnie w kwietniu 2015 r. ZE PAK
otrzymat darmowe EUA wynikajgce z Art. 10 ¢ w ilosci 2 241 959 EUA (zgodnie z Rozporzgdzeniem RM z dnia 13
kwietnia 2015 r. zmieniajgcego Rozporzgdzenie RM z 8 kwietnia 2014 r.) , ktore wykorzystat do umorzenia 2014 r.
oraz 121 398 EUA darmowych wynikajacych z Art. 10a. (zgodnie z Rozporzgdzeniem RM z dnia 10 kwietnia 2015
r. zmieniajacego rozporzadzenie RM z 31 marca 2014 r.), ktére wykorzysta w 2016 r. do umorzenia 2015 r. Pod
koniec kwietnia br. ZE PAK umorzyt 10 085 564 jednostek EUA z tytutu emisji w 2014 r. W zwigzku z powyzszym
stan EUA na 30.06 2015 r. wynidst 6 969 205 EUA.

11. Wpyplata dywidendy

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK S.A. podjeto Uchwate Nr 5 w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 w wysokosSci 204 642 tys. zt w nastepujgcy sposob:

a) kwote 60 988 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy,
b) kwote 143 654 tys. zt przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzier dywidendy) wyznaczono na 28 wrzesnia 2015 roku, a termin wyptaty
dywidendy na 14 pazdziernika 2015 roku.
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12.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa ZE PAK S.A., gdzie Spétka jest jednostka dominujaca, sporzadzi na dzien 30 czerwca 2015 roku
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce sprawozdania nastepujacych spotek:

LP. Nazwa Siedziba Profil dziatalnosci Zaangazowanie

1. | PAK SERWIS sp. z 0.0. Konin ustugi budowlano montazowe 100% udziatéw

i remontowe

2. |ELPAKsp.zo.0. Konin ustugi remontowe urzadzen |00 ity

elektrycznych oraz automatyki

3. PAK GORNICTWO sp. z 0.0. Konin wydobycie wegla 100% udziatow

budowa bloku energetycznego 100% udziatow
4. »Elektrownia Patnéw I1” sp. z 0.0. Konin 164 MW gety & udziat posredni poprzez PAK
HOLDCO
5. | PAKHOLDCO sp. z 0.0. Konin Wwykonywanie praw z posiadanych | o504 iat6 1y
udziatow Elektrowni Pgtnow Il

6. | PAKINFRASTRUKTURA sp.z 0.0. | Konin ustugi zarzadzana instalacjami 100% udziatéw

lenergetycznymi

7. | ENERGOINWEST SERWIS sp. z 0.0. | Konin ustugi budowlano montazowe | ;50 4 iotsvy PAK SERWIS

i remontowe
CENTRUM UStUG . o s .

8. | INFORMATYCZNYCH sp.zo0.0.w | Konin kompleksowe usfugi 100 % udziatdw, Spofka
S informatyczne zlikwidowana w | pétroczu 2015 r.
likwidacji

9 PAK Centrum Badan Konin badania, pomiary i analizy 100 % udziatéw, Spodtka

Jakosci sp. z 0.0. w likwidacji chemiczne zlikwidowana w | pétroczu 2015 r

10. PAK KWB KONIN S.A. Kleczew wydobycie wegla 94,10 % udziatow

11. | PAK KWB ADAMOW Adaméw wydobycie wegla 98,15 % udziatéw

12. PAK VOLT S.A. Warszawa sprzedaz energii elektrycznej 100% udziatéw

o . 90,53 % udziatow
13. Aquakon sp. z 0.0. Sompolno PrpdukCJa I handel wodami Udziat posredni przez PAK KWB
mineralnymi .
Konin
Transport kolejowy wegla 94,10 % udziatow
14. EKO-Surowce sp. z 0.0. Kleczew P . Jowy wegia, Udziat posredni przez PAK KWB
sprzedaz wegla .
Konin
15. | EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin Naprawa i konserwacja urzadzen | ) o0\ iatw EL PAK

elektrycznych i maszyn

Konin, dnia 31 sierpnia 2015 roku

Sporzadzit:

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw-Konin SA
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
6 miesigcy 2015 6 miesigcy 2014 6 miesiecy 2015 6 miesigcy 2014
okres okres okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 798 516 805673 193 154 192 819
Zysk/Strata z dziatalnoSci
operacyjnej (45 294) 40 685 (10 956) 9737
Zysk/Strata brutto (6 561) 170 263 (1587) 40 748
Zysk/Strata netto 2622 161 954 634 38 760
Srodki pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej (48 359) 29 648 (11 698) 7096
Srodki pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (218 377) (96 149) (52 823) (23 011)
Srodki pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej 189 662 95943 45 877 22 962
Przepltywy pieni¢zne netto razem (77 074) 29 442 (18 643) 7046
Zysk netto na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 0,05 3,19 0,01 0,76
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 4037 354 3950698 962 558 926 893
Aktywa trwate 3586 924 3430881 855170 804 937
Aktywa obrotowe 450 430 519 817 107 388 121 957
Kapitat wlasny 293759% 2995 960 700 361 702 897
Kapitat podstawowy 101 647 101 647 24 234 23 848
Zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania 1099 760 954 738 262 197 223996
Zobowiazania dtugoterminowe 508 532 338 049 121241 79311
Zobowigzania krotkoterminowe 323 232 342 105 77 063 80 263
Wartos$¢ ksiggowa na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 57,80 58,95 13,78 13,83
Sredniowazona liczba akcji 50 823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547

Powyzsze dane zostatly przeliczone z zastosowaniem nastepujqcych kurséw:

e dane dotyczqce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdow pienieznych zgodnie z kursem stanowiqcym
Sredniq arytmetycznq Srednich kurséw NBP z kazdego ostatniego roboczego dnia miesigca okresu obrotowego
od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., co daje 4,1341 EUR/PLN oraz od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 30 czerwca 2014 r., co daje 4,1784 EUR/PLN;

e dane dotyczqce poszczegélnych pozycji bilansu zgodnie ze Srednim kursem EUR/PLN okreslonym przez NBP
na dziert 30 czerwca 2015 r., tj. 4,1944 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2014 r., tj. 42623 EUR/PLN.
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2. OPIS SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ZE PAK S.A.

2.1. Podstawowe wiadomosci
Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ZE PAK.

Na 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy Kapitatlowej ZE PAK (réwniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa ZE PAK lub GK ZE PAK) wchodzi jednostka dominujaca
Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A. oraz czternascie spotek zaleznych, tj. Elektrownia Patnow II
Sp. z o.0. (rowniez wskazywana w dalszej czgéci sprawozdania jako EPII), PAK Volt S.A., PAK Kopalnia
Wegla Brunatnego Adamow S.A. (rowniez wskazywana w dalszej cze¢sci sprawozdania jako PAK KWBA S.A.),
PAK Kopalnia We¢gla Brunatnego Konin S.A. (rowniez wskazywana w dalszej czgéci sprawozdania jako
PAK KWBK S.A.), Przedsi¢gbiorstwo Remontowe PAK Serwis Sp. z 0.0. (rowniez wskazywana w dalszej czgsci
sprawozdania jako PAK Serwis Sp. z 0. 0.), Przedsi¢gbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych
EL PAK Sp. z o0.0. (rowniez wskazywana w dalszej cze$ci sprawozdania jako EL PAK Sp. z 0.0.), EL PAK
Serwis Sp. z 0.0., Ochrona Os6b i Mienia Asekuracja Sp. z 0.0. w likwidacji, Aquakon Sp. z o0.0., Eko-Surowce
Sp. z o.0., Energoinwest Serwis Sp. z 0.0., PAK Gornictwo Sp. z o.0., PAK Holdco Sp. z o.0,
PAK Infrastruktura Sp. z o0.0. Wszystkie spotki z Grupy majg siedzib¢ w Polsce. Konsolidacji podlegaja
wszystkie wyzej wymienione spotki, przy czym efekt konsolidacji jednej ze spotek zaleznych PAK KWBK S.A.
(j. Ochrona Oséb i Mienia Asekuracja Sp. z 0.0. w likwidacji) nie jest istotny dla wyniku Grupy Kapitatowe;j.

Spotki majace najwigksze znaczenia dla Grupy ze wzgledu na swojg skale dziatalnosci to ZE PAK S.A.
zajmujgca si¢ wytwarzaniem energii i ciepta, Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. zajmujgca si¢ wytwarzaniem
energii oraz PAK KWBA S.A. i PAK KWBK S.A., zajmujace si¢ wydobyciem wegla brunatnego. Oprocz
wymienionych gldéwnych obszaréw dziatalnosci w sktad Grupy wchodzg rowniez inne spotki, ktore zajmuja si¢
m in.: realizacjg robot budowlanych i montazowych, pracami konserwacyjnymi, dziatalno$cig ustugows,
produkcyjng i handlowa skierowana na zaspokojenie potrzeb i kompleksowg obstuge przemystu.

Aktywa wytworcze Grupy obejmujg cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane w centralne;j
Polsce, w wojewoddztwie wielkopolskim. Sa to: Elektrownia Patnow II, ktéra jest wyposazona w blok
energetyczny na parametry nadkrytyczne, Elektrownia Patnow I, Elektrownia Adaméw oraz Elektrownia Konin,
wyposazona m in. w blok o mocy 55 MW z kotlem dedykowanym opalanym biomasg. Laczna osiggalna moc
elektryczna brutto aktywow wytworczych Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita 2 462 MWe.

Aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sg w trzech spotkach: (1) PAK KWBK ktora eksploatuje aktualnie
odkrywki Jozwin, Tomistawice oraz Drzewce, (2) PAK KWBA eksploatujaca odkrywki Adaméw i Kozmin,
oraz (3) PAK Gornictwo S.A. realizujgcg prace zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zloza wegla
brunatnego w rejonie Poniec-Krobia i Oczkowice w potudniowej Wielkopolsce.

Zdecydowana wigkszo$¢ generowanych przez Grupe przychoddéw ze sprzedazy pochodzi ze sprzedazy energii
elektrycznej (wytworzonej wewnatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej odsprzedania) i praw majatkowych
ze $wiadectw pochodzenia energii. Uzupetnienie stanowia przychody ze sprzedazy ciepla oraz z umoéw o ustugi
budowlane. Dodatkowe, uzaleznione od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkcji zrédto przychodoéw
ze sprzedazy stanowig przychody z tytulu rozwiagzania kontraktéw dlugoterminowych na sprzedaz energii
elektrycznej, generowane przez Elektrowni¢ Patndéw II Sp. z 0.0. Grupa posiadajac w swej strukturze kopalnie
wegla brunatnego zapewnia elektrowniom dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego dla wiasnych
instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w bezposrednim sasiedztwie kopaln. Pionowo zintegrowana Grupa
pozwala optymalizowaé zapasy i dostawy wegla, koordynujac wydobycie wegla z zapotrzebowaniem na to
paliwo. Zapotrzebowanie na biomasg pokrywane jest na podstawie umoéw zawieranych z dostawca.
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2.2.

Struktura

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzier 30 czerwca 2015 roku

ZE PAK
l

PAK Holdco Elektrownia Patnow II
ZE PAK 100% PAK Holdco 100%
PAK Serwis Energoinwest Serwis
ZE PAK 100% PAK Serwis 100%
EL PAK EL PAK Serwis
ZE PAK 100% EL PAK 100%
PAK Infrastruktura
ZE PAK 100%
PAK Volt EKO-Surowce
ZE PAK 100% PAK KWB KONIN 100%
PAK KWB Konin Asekuracja w likidacji

ZE PAK 94,1%*

PAK KWB KONIN 100%

PAK KWB Adaméw
ZE PAK 98,15%

Aquakon
PAK KWB KONIN 96,2%

PAK Gornictwo
ZE PAK 100%

*  Na dzien 30 czerwca 2015 udziat ZE PAK S.A. w kapitale PAK KWBK S.A. wykazany w ksiedze akcyjnej wynosit 85%,
nie uwzgledniat jeszcze akcji nabytych od pracownikow.

Tabela 1: Zestawienie spétek Grupy (bez ZE PAK S.A.)

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udzial Grupy
w kapitale na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Przedsigbiorstwo 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
Remontowe ,,PAK ul. Przemystowa 158
SERWIS” sp. z 0.0.
Przedsigbiorstwo 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu 100,00% 100,00%
Serwisu Automatyki i ul. Przemystowa 158 automatyki przemystowej i
Urzadzen ,,EL PAK” urzadzen elektrycznych
Sp. z 0.0.
,,Elektrownia Patnow II”  62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja energii 100,00%* 100,00%*
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
-PAK — HOLDCO” 62-510 Konin Dziatalno$¢ holdingowa 100,00% 100,00%
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45
,,PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie robot 100,00% 100,00%
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 ogolnobudowlanych w zakresie
obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
,,PAK Centrum Ustug 62-510 Konin Ustugi w zakresie obshugi - 100,00%
Informatycznych” ul. Kazimierska 45 informatycznej

sp. z 0.0. w likwidacji




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA I POLROCZE 2015 R.

,,PAK Centrum Badan 62-510 Konin Badania i analizy chemiczne - 100,00%
JakoS$ci” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
w likwidacji
,.PAK GORNICTWO” 62-510 Konin Wydobycie wegla 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
Sp. z 0.0. ul. Spétdzielcow 3
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 94,1%** 85,00%
Brunatnego Konin S.A.  ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 98,15% 85,00%
Brunatnego Adaméw ul. Uniejowska 9
S.A.
Ochrona Osob i Mienia ~ 62-540 Kleczew Ochrona 0s6b i mienia 94,1%* 85%*
LASEKURACJA” ul. 600-lecia 9
sp. z 0.0. w likwidacji
»~Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 90,5%* 81,8%*
Police montazowe, rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami
mineralnymi
Eko-Surowce sp.z0.0.  62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz 94,1%* 85%*
ul. 600-lecia 9 wegla brunatnego
KWE sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Farmy wiatrowe, produkcja energii - 42,5%*
ul. 600-lecia 9 elektrycznej
PAK-Volt S.A. 00-834 Warszawa Obrot energig elektryczna 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79
EL PAK Serwis 62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100,00%* 100,00%*
Sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158 elektrycznych, naprawa i
konserwacja maszyn.
Centrum Zdrowia i 78-100 Kotobrzeg Ustugi wezasowo-sanatoryjne 23,53%* 21,25%*

Relaksu ,,Verano” sp. z
0.0.

ul. Sikorskiego 8

* Udziat posredni przez spotki z Grupy ZE PAK.
** Na dzient 30 czerwca 2015 udziat ZE PAK S.A. w kapitale PAK KWBK S.A. wykazany w ksiedze akcyjnej wynosit 85%, nie
uwzgledniat jeszcze akcji nabytych od pracownikéw.

2.3. Sklad Zarzadu
W skiad Zarzadu ZE PAK S.A. na dzien przekazania raportu potrocznego wehodzili:

e Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu

e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
e Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu
e  Stawomir Sykucki Wiceprezes Zarzadu

W I pétroczu 2015 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie.

3. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
SPOLKI

3.1. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy
raport

Kroétka charakterystyka osiggnietych wynikéw finansowych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w I pdtroczu 2015 roku wyniosty
798 516 tys. PLN i w stosunku do I potrocza 2014 roku zmniejszyty sie o 7 157 tys. PLN, tj. 0 0,89%.

Spétka zanotowata spadek przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 2 694 tys. PLN, tj. o 0,40%
w  wyniku spadku wolumenu sprzedazy o 0,36 TWh, tj. o 8,64%, przy wzroScie S$redniej ceny
0 14,74 PLN/MWh, tj. 0 9,02%.
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W I poélroczu uzyskano rowniez nizsze przychody ze sprzedazy praw majatkowych o 7 151 tys. PLN,
tj. 0 20,70% za sprawa spadku $redniej ceny rynkowej zielonych certyfikatow o 85,35 PLN/MWh, tj. 39,72%
1 przy jednoczesnym wzroscie wolumenu produkcji o 0,04 TWh, tj. 0 26,34%.

Przychody ze sprzedazy ciepta w I potroczu 2015 roku byty wyzsze od uzyskanych w I pétroczu ubieglego roku
0 2 337 tys. PLN, tj. 7,57%, za sprawa zrealizowanej wyzszej produkcji i wyzszej ceny.

Wykres 1: Sprzedaz energii elektrycznej

:-

6M 2015 6M 2014

B 7 produkcji wlasnej ®=7Zobrotu BRazem

Zrédto: dane wewnetrzne

Wykres 2: Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

+9,02%);
6M 2015 178,10
PLN/MWh
6M 2014 163,36

Zrédto: dane wewnetrzne

Wykres 3: Produkcja netto energii elektrycznej

3,50
=
,3—-
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6M 2015 6M 2014

B Patnéw [ ®Adaméw = Konin B Razem

Zrédto: dane wewnetrzne
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Tabela 2: Zestawienie przychodow ze sprzedazy

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
roku roku
Przychody ze sprzedazy produktéw 742 709 764 533 (21 824) (2,85)
Przychody ze sprzedazy wyrobow: 683 112 705 999 (22 887) (3,24)
— energia elektryczna 622 525 640 598 (18 073) (2,82)
— prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii 27 395 34 546 (7 151) (20,70)
— energia cieplna 33192 30 855 2337 7,57
Przychody ze sprzedazy ustug 59 597 58 533 1064 1,82
Przychody ze sprzedazy towaréw
i materialow 55 807 41140 14 667 35,65
Przychody ze sprzedazy towarow
(energia elektryczna) 53 725 38 346 15 379 40,11
Przychody ze sprzedazy materiatow 2082 2794 (712) (25,48)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 798 516 805673 (7 157) (0,89)
Energia elektryczna (wyroby i towary) 676 250 678 944 (2 694) (0,40)
Tabela 3: Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
roku roku
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towar6éw i materialéw,
w tym: 798 516 805 673 (7 157) (0,89)
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 781 272 739 635 41 637 5,63
— Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 731532 700 783 30749 4,39
—  Warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatow 49 740 38 852 10 888 28,02
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 244 66 038 (48 794) (73,89)
Koszty sprzedazy 1341 1569 (228) (14,53)
Koszty ogdlnego zarzadu 16 860 19 242 (2 382) (12,38)
Zysk (strata) ze sprzedazy (957) 45 226 (46 183) -
Pozostate przychody operacyjne 1040 3629 (2 589) (71,34)
Pozostate koszty operacyjne 45377 8170 37207 455,41
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (45 294) 40 685 (85979) -
Przychody finansowe 44148 130 781 (86 633) (66,24)
Koszty finansowe 5415 1203 4212 350,12
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (6 561) 170 263 (176 824) -
Zysk (strata) brutto (6 561) 170 263 (176 824) -
Podatek dochodowy (9 183) 8 309 (17 492) -
Zysk (strata) netto 2622 161 954 (159 332) (98,38)
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Tabela 4: Koszty rodzajowe

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy zmiana dynamika
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
roku roku
Amortyzacja 41743 47 061 (5 318) (11,30)
Zuzycie materiatdw i energii 392 900 406 838 (13 938) (3,43)
Ustugi obce 85077 91 993 (6 916) (7,52)
Podatki i optaty, w tym: 137 475 78 048 59 427 76,14
— koszty emisji CO, 120 304 60 804 59 500 97,86
Wynagrodzenia 67 818 50 496 17 322 34,30
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 16 627 16 478 149 0,90
Pozostate koszty rodzajowe 5964 9128 (3 164) (34,66)
Warto$¢ sprzedanych towarow
i materialow 49 740 38 852 10 888 28,02
Koszty wedlug rodzaju ogélem 797 344 738 894 58 450 7,91

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow w I pétroczu 2015 roku wynidst 731 532 tys. PLN i w stosunku
do 2014 roku jest wyzszy o 30 749 tys. PLN, tj. o 4,39%. Na wzrost kosztu wytworzenia gldwnie wptynety
wyzsze koszty emisji CO,0 59 500 tys. PLN, tj. 0 97,86%.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow w I poiroczu wyniosta 49 740 tys. PLN i byla wyzsza w poréwnaniu
z poprzednim potroczem o 10 888 tys. PLN, tj. o 28,02% w wyniku wyzszego zakupionego wolumenu energii
do odsprzedazy o 0,06 TWh.

Koszty sprzedazy w I potroczu 2015 roku wyniosty 1 341 tys. PLN i byly nizsze o 228 tys. PLN, tj. 0 14,53%.
Koszty ogdlnego zarzadu w potroczu wyniosty 16 860 tys. PLN i byly nizsze o 2 382 tys. PLN, tj. 0 12,38%.

Pozostate przychody operacyjne w I potroczu 2015 roku wyniosty 1 040 tys. PLN. W poréwnaniu z poprzednim
pélroczem zmniejszyly si¢ o 2589tys. PLN, t. o 71,34%. Pozostale koszty operacyjne wyniosty
45 377 tys. PLN i byly wyzsze o 37 207 tys. PLN, tj. o 455,41%. Na wyzsza warto$¢ pozostalych kosztow
operacyjnych wptynat odpis aktualizujacy warto§¢ zapasow certyfikatow zielonych w  wysokosci
43 327 tys. PLN w wyniku wyceny ich zapasu do ceny 106,51 PLN.

W I pétroczu 2015 roku Spotka odnotowata stratg z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 45 294 tys. PLN.

Podobnie jak w roku ubieglym pozytywnie na poziom osiagnigtych wynikow wplynat dodatni wynik
dziatalnosci finansowej, ktory wyniost 38 733 tys. PLN i w glownej mierze byl rezultatem otrzymanych
od spotek zaleznych dywidend w wysokosci 42 948 tys. PLN.

Pomimo pozytywnego efektu wyniku na dzialalnosci finansowej w I potroczu Spoétka poniosta strate brutto
w wysokosci 6 561 tys. PLN. W efekcie ujemnego podatku odroczonego zysk netto w I potroczu 2015 roku
wyniost 2 622 tys. PLN. W poréwnaniu do poétrocza poprzedniego roku zmniejszyt si¢ o 159 332 tys. PLN,
tj. 0 98,38%.

Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

ZE PAK S.A. w pozycji bilansowej ,,zapasy” rozpoznaje miedzy innymi aktywo w postaci wytworzonych
a niesprzedanych $wiadectw pochodzenia energii tzw. ,zielone certyfikaty”. Na koniec czerwca 2015 stan
zapasOw zielonych certyfikatow stanowit ekwiwalent produkcji 1 094 780 MWh energii z OZE. W zwigzku
z istotnym spadkiem notowan certyfikatow obnizeniu ulegta réwniez wycena wartosci posiadanych przez Spotke
praw pochodzenia. W wyniku przeszacowania Spotka zdecydowata si¢ dokona¢ odpisu aktualizujacego wartos¢
stanu zapasow zielonych certyfikatow na kwotg rowna 43 753 tys. PLN. Cena do jakiej przeszacowano warto$¢
jednego certyfikatu wyniosta 106,51 PLN.
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Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2015 roku naklady inwestycyjne w Spolce wyniosty
188 381 tys. PLN. Zadania inwestycyjne realizowane w tym okresie dotyczyly elektrowni Patnoéw 1.

Obecnie realizowane i planowane w Spoétce zadania inwestycyjne koncentrujg si¢ na dwoch najistotniejszych
obszarach:

1.

Kontynuacja koncowego etapu procesu modernizacji blokow 1-4 w Elektrowni Patnéw I, obejmujacego
wykonanie zadan inwestycyjnych polegajacych m.in. na budowie instalacji obnizajacej emisje NOX (w celu
obnizenia emisji NOyx do zakladanego poziomu 0,74 kg/MWh po 2015 roku) oraz  decydujacych o
sprawnosci blokow (w tym systemow naweglania oraz chtodzenia) w celu poprawy sprawnos$ci wytwarzania
energii elektrycznej do zakladanego poziomu 37,5% po 2015 roku, obnizenia emisji CO, do zaktadanego
poziomu 1,05 Mg/MWh po 2015 roku.

W pierwszym poétroczu 2015 roku kontynuowano prace modernizacyjne na blokach nr 1 i 2 w El. Patnow.
Na obu blokach prace przebiegaly zgodnie z harmonogramami podpisanymi wraz z aneksami do
kontraktow, w ktorych okreslono kluczowe terminy zakonczenia realizacji zadan:

e przejecie bloku nr 1 do eksploatacji - 31 sierpnia 2015
e przejecie bloku nr 2 do eksploatacji - 22 grudnia 2015.

Na bloku nr 1 zakonczono podstawowe prace modernizacyjne. W dniu 20 maja 2015 roku miato miejsce
pierwsze podanie pary z kotla na turbing. Pierwszg synchronizacje bloku nr 1 z Krajowym Systemem
Elektroenergetycznym (KSE) wykonano w dniu 26 maja 2015 roku. Byly to dwa bardzo istotne ,,kamienie
milowe” modernizacji bloku nr 1. Od tego momentu rozpocz¢to testy poszczegdlnych uktadow
technologicznych wchodzacych w zakres ruchu regulacyjnego bloku. Wykonywano migdzy innymi
regulacje procesu spalania w komorze paleniskowej. Prowadzono testy automatycznej regulacji
poszczegodlnych instalacji. Wykonano test grzania generatora, osiggnigto moc elektryczng turbozespotu
bliska nominalnej tj. 220 MWe. Sprawdzano poprawnos¢ dziatania poszczeg6lnych uktadéw automatycznej
regulacji podczas pracy turbiny w naprzemiennym trybie zjazdowym oraz podjazdowym w zakresie mocy
150 — 190 MWe. Zalaczono regulatory nadrzedne kotla i turbiny w tryb pracy skoordynowanej. Zakonczono
testy rozptywow ,,na goraco” na uktadzie powietrza wtdrnego.

Na bloku nr 2 zakonczono montaz czg¢éci ci$nieniowej obiegu pierwotnego i wtornego kotla w catym
zakresie. Wykonano z wynikiem pozytywnym wewngtrzng probe cisnieniowa obiegu pierwotnego przy
wspotudziale Urzedu Dozoru Technicznego. Kontynuowane sa prace zwigzane z izolacjg termiczng kotta i
pozostatych uktadow kottowych. W zakresie turbiny nr 2 zakonczono zadania na cz¢sci przeptywowej NP.
Trwajg koncowe prace mechaniczne dotyczgce uruchomienia uktadow okoto-turbinowych.

Przebieg prac modernizacyjnych na obu blokach nie zagraza dotrzymaniu wyznaczonych termindéw
przejecia blokéw do eksploatacji.

Pierwotny harmonogram inwestycyjny zakladatl, ze wraz z przyjeciem do eksploatacji bloku 1 nastapi
rozpoczgcie zadan inwestycyjnych na bloku 3 (analogicznie wraz z przyjeciem do eksploatacji bloku 2 miat
nastapi¢ poczatek zadan inwestycyjnych na bloku 4). Program inwestycyjny Spotki zostat opracowany w
warunkach rynkowych odmiennych od aktualnie wystgpujacych na rynku energii, a w szczegdlnosci w
sektorze wytworcow energii. Zmiana uwarunkowan ekonomicznych oraz prawnych, w tym spadek
rentownos$ci produkcji energii w elektrowniach weglowych uzasadnia obecnie dokonanie ponownej analizy
efektywnosci zadan inwestycyjnych przewidzianych dla blokéw nr 3 i 4. Nalezy w niej uwzgledniaé w
szczegblnosci aktualne i przewidywane uwarunkowania ekonomiczne, prawne i techniczne, w tym
dokonanie oceny zasadnosci ponoszenia nakladow zwigzanych z wymogami dotyczacymi klauzul BAT
(tzw. BAT conclusions), ktore zostang ogloszone w ramach Dyrektywy IED.

Biorac pod uwage powyzsze decyzja o przystapieniu do realizacji prac inwestycyjnych na blokach 3 i 4
zostanie podj¢ta po wykonaniu ponownej analizy zatozen ekonomicznych dla tych jednostek.

Spotka z uwaga $ledzi wszelkie doniesienia o potencjalnych zmianach legislacyjno-prawnych dotyczacych
rynku energii. Majac na uwadze trudna sytuacj¢ we wszystkich polskich elektrowniach zawodowych oraz
zapewnienia rzadu, URE i PSE S.A. mozna mie¢ nadziej¢, ze niezbedne decyzje poprawiajace krotko i
dlugo terminowo kondycje ekonomiczng elektrowni konwencjonalnych powinny zapa$¢ niebawem.
Rozwigzania, prawne ktore w trwaly sposob wptywalyby na ksztalt przysztego rynku energii (wzglgdnie
rynku mocy) mogg odegra¢ istotng role przy ocenie efektywnosci planowanych inwestycji.

10
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2. Przygotowania do realizacji inwestycji polegajacej na uruchomienie wysokosprawnej jednostki
wytwarzajacej energi¢ elektryczng i cieplo w drodze budowy bloku gazowo-parowego o mocy okolo
120 MWe i okoto 90 MWt oraz dodatkowego kotla szczytowego opalanego gazem o mocy okoto 40 MWt
(dedykowanego dla potrzeb dostaw ciepta dla miasta Konin) ktérych oddanie do eksploatacji wstgpnie
planuje si¢ na 2018 rok. Realizacja tej inwestycji umozliwitaby zastgpienie blokow opalanych weglem
brunatnym w Elektrowni Konin oraz uzyskanie dodatkowych przychodéw ze sprzedazy zottych
certyfikatow.

W minionym pétroczu zainicjowana zostata procedura wyboru wykonawcy zadania inwestycyjnego, pod
nazwg: ,,Budowa ,pod klucz” bloku gazowo-parowego wraz z kotlownig rezerwowo-Szczytows
w Elektrowni Konin oraz zapewnienie serwisu turbozespotéw gazowych”.

Po zakonczeniu pierwszego etapu procedury, czyli prekwalifikacji, wystano zaproszenia do wybranych
podmiotéw z prosba o przygotowanie oferty cenowej na realizacj¢ przedmiotowego zadania. W 11 kwartale
2015 roku udzielano odpowiedzi oferentom na zadawane pytania, ktoére wyjasniaty szczegodty istotnych
warunkOw zamowienia.

Kontynuowane sga rowniez dzialania zmierzajace do uzyskania pozwolenia na budowe gazociagu
przesylowego do Elektrowni Konin.

Prowadzone sa takze rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie pozyskania zewngtrznego
finansowania dla planowanej inwestycji.

3.2. Pozostale istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
oraz zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Nie zanotowano pozostatych istotnych zdarzen w okresie sprawozdawczym jak i od dnia zakonczenia I potrocza
2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu.

4. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]
DOTYCZACYCH ZE PAK S.A.

Zespdt Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. nie byla w | potroczu 2015 roku strong w postepowaniach
toczacych si¢ przed sagdem, organem wihasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ przewyzszataby 10% kapitatdéw wiasnych ZE PAK S.A.
z wyjatkiem opisanych ponizej.

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegolnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu
tzn. sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wczeséniejszy etap obrotu, np. migdzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim
przypadku obowiazek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, poz. 926, z p6Zniejszymi zmianami)
ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku
2009 na taczng kwote okoto 626 000 tysigcy ztotych, uzasadniajac to tym, Ze na podstawie przepisow prawa
obowigzujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sadéw Administracyjnych,
wykonywane przez ZE PAK S.A. czynnos$ci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne
wnioski byly rozpatrywane na poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwiazku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspotpracy z doradca podatkowym przeanalizowata
uchwate I GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego (,,NSA”) z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA
uznal, ze przeniesienie ci¢zaru podatku w cenie wylacza mozliwos$¢ zwrotu nadplaty. Z uzasadnienia tej uchwaty
mozna wywiez¢ ryzyko, ze organy podatkowe bgda odmawialy zwrotu nadptat wskazujac, ze postgpowanie
podatkowe w ogdle nie jest wlasciwe dla tego typu roszczen. Wowczas ich dochodzenie bgdzie mozliwe
na drodze cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa
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cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku ztozyta
do Sadu Rejonowego Warszawa Srodmies$cie zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej na kwotg 626
406 tysigcy zlotych i tym samym przerwata bieg przedawnienia.

Do zawarcia ugody nie doszlo, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku przedstawiciele Skarbu
Panstwa nie zgodzili si¢ na ugod¢. Roéwnolegle, Spdétka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych
w sprawie wczesniej ztozonych wnioskéw o nadplate ztozyta na piSmie w dniu 14 wrzes$nia 2012 roku w Izbie
Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikow szczegotowej analizy ekonomicznej, ktorej celem
byto wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek zwiazany z zaptata podatku akcyzowego, do ktorego nie byta
zobowigzana. Spolka stoi na stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskdéw nadptatowych z catego okresu
objetego postgpowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy
sadow Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,, WSA”) lub NSA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postepowan jest nastepujacy: 22 sprawy za okres styczen
2006 — listopad 2007 (z wytaczeniem listopada 2006) prowadzone sa od poczatku przez Naczelnika Urzedu
Celnego (,,UC”), po tym jak sprawy wrocily z NSA. W dniu 18 sierpnia 2014 roku Spotka otrzymata 22 decyzje
Naczelnika UC odmawiajace stwierdzenia nadplaty. Spotka dnia 1 wrzesnia 2014 ztozyta 22 odwolania
od Decyzji Naczelnika UC do Dyrektora Izby Celnej, a obecnie po negatywnych decyzjach Dyrektora IC zostaty
ztozone skargi i czekamy na wyznaczenie terminu rozprawy przed WSA w Poznaniu. 14 postgpowan za okres
grudzien 2007 — luty 2009 (z wylaczeniem lipca 2008) jest zawieszonych w WSA. W tych postepowaniach
przedtozone zostaly roczne analizy ekonomiczne, postepowanie za listopad 2006 zostalo zakonczone
negatywnym wynikiem w NSA, postepowanie za lipiec 2008 oczekuje na rozpoznanie skargi kasacyjnej Spotki
przez NSA, termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony. W zalezno$ci od postanowien wydanych decyzji
Spotka podejmie dalsze dziatania. Od dnia 1 marca 2009 roku weszla w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku
0 podatku akcyzowym, zgodnie z ktorg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca
koncowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

Pozostate sprawy sadowe zostaly opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ZE PAK S.A. za okres
konczacy sig 30 czerwca 2015 roku w punkcie I11. 6. q).

5. INFORMACJE DOTYCZACE AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy ZE PAK jest reprezentowany przez 50.823.547 akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane. Kazda
akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

5.1. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

Tabela 5: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego
raportu pétrocznego*

%

Akcjonariusz Liczba akcji oraz Udziat
odpowiadajgca im w ogolnej
liczba glosow na liczbie

Walnym akcji/glosow
Zgromadzeniu

Zygmunt Solorz-Zak (posérednio) poprzez: 26 200 867 51,55
—  Elektrim S.A. 196 560 0,39
—  Embud Sp. z 0.0. 592 533 1,16
—  IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 4 500 000 8,85
—  Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 10 004 001 19,68
—  Argumenol Investment Company Limited 10907 773 21,46
ING OFE 5068 410 9,97

* Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
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5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych

Tabela 6: Wykaz osob zarzgdzajqcych i nadzorujgcych posiadajqcych na dzien przekazania niniejszego
raportu poétrocznego akcje ZE PAK S.A. wraz z liczbq posiadanych akcji*

%

Akcjonariusz Pelniona funkcja Liczba akcji oraz Udzial
w organach Spotki odpowiadajgca im w ogolnej
liczba gtosow na liczbie

Walnym akcji/glosow
Zgromadzeniu

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) Przewodniczacy Rady
poprzez: Nadzorczej Spotki 26 200 867 51,55
—  Elektrim S.A. 196 560 0,39
—  Embud Sp. z 0.0. 592 533 1,16
—  IPOPEMA 116 Fundusz Inwestycyjny
Zambknigty Aktywow Niepublicznych 4500 000 8,85
—  Trigon XIX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 10 004 001 19,68
—  Argumenol Investment Company Limited 10907 773 21,46

* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZAC]I
PUBLIKOWANYCH WCZESNIE] PROGNOZ FINANSOWYCH

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

7. INFORMACJA NA TEMAT WYPEACONE] LUB ZADEKLAROWANE]
DYWIDENDY

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ktore odbyto si¢ w dniu 29 czerwca 2015 roku podjeto uchwale
0 podziale zysku netto ZE PAK S.A. za rok obrotowy 2014 w wysokos$ci 204 642 447,41 PLN w nastepujacy
Sposob:

e kwote 60988 256,40 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki, co oznacza,
ze dywidenda na jedng akcje Spotki wynosi 1,20 PLN;
e kwote 143 654 191,01 PLN przeznaczono na zasilenie kapitalu zapasowego.

Dzien przyznania prawa do dywidendy ustalono na 28 wrzesnia 2015 roku, a termin wyptaty dywidendy
na 14 pazdziernika 2015 roku.

8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ ZE PAK S.A. LUB PODMIOTY
KONSOLIDOWANE W RAMACH GRUPY ISTOTNYCH TRANSAKC]I Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH ODBIEGAJACYCH
OD RYNKOWYCH

Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy nie zawieraly
w I potroczu 2015 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach odbiegajacych od warunkéw

rynkowych.
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9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ ZE PAK S.A. LUB PODMIOTY
KONSOLIDOWANE W RAMACH GRUPY ISTOTNYCH GWARANC]JI,
PORECZEN, KREDYTOW LUB POZYCZEK

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy nie udzielity
w I potroczu 2015 roku gwarancji, poreczen kredytow lub pozyczek, ktorych warto§é pojedynczo lub tacznie
stanowitaby 10% kapitatow wlasnych ZE PAK S.A.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMIS]JI, WYKUPU I SPEATY NIE
UDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W | pétroczu 2015 roku ZE PAK S.A. nie dokonywata emisji ani wykupu nie udzialowych papierow
warto$ciowych.

11. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

W procesie przewidywania przysztych wynikéw Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. nalezy braé
pod uwage szereg czynnikow, wystepujacych faktycznie, potencjalne lub teoretycznie, obecnych w branzy oraz
na rynkach, na ktorych dziata Spotka. Sg to czynniki majace swoje zrodto zarowno wewnatrz Spotki jak i w jej
otoczeniu. W ocenie Zarzadu mozna je podzieli¢ na takie, ktore wystepuja w sposob ciagty w kazdym okresie
oraz te, pojawiajace si¢ incydentalnie w okresie, ktorego dotyczy dany raport okresowy.

Spoérdd najistotniejszych czynnikéw o statym wplywie na wyniki Spotki z pewno$cig wymieni¢ nalezy:

e trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;

e otoczenie regulacyjne;

e ceny energii elektrycznej;

e ceny i podaz swiadectw pochodzenia;

e  koszty paliw, koszt wydobycia wegla;

e  koszty uprawnien do emisji COy;

e sezonowos$¢ i warunki meteorologiczne;

e naktady inwestycyjne, w szczegdlno$ci uprawniajace do otrzymania darmowych uprawnien do emisji CO»;
e  kurs walutowy EUR/PLN, poziom stdp procentowych.

Ponadto istotnym czynnikiem mogacym mie¢ znaczacy wpltyw na wyniki finansowe Spotki w perspektywie
najblizszych kwartaldow jest wynik testu na utrate wartoSci aktywow Spotki. Ostatni taki test zostat
przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku i jego wynik nie uzasadnial dokonania odpisu warto$ci
sktadnikéw majatku. Nalezy mie¢ jednak §wiadomos$¢, ze model wyceny aktywow Spotki wykazuje wrazliwosé
na szereg parametréw m.in. tych opisanych w niniejszym punkcie, wigc w obliczu dalszego pogarszania si¢
perspektyw dziatalno$ci, zaréwno tych rynkowych jak i majacych swe zrédto w uwarunkowaniach prawnych,
zatozenia do modelu wyceny majatku Spotki mogg ulec zmianie a co za tym idzie wynik testu na utrate wartosci
w przyszto$ci moze skutkowac koniecznosécig dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku.
Kolejny test na utrate wartosci sktadnikow majatku Spotki przeprowadzony zostanie na 31 grudnia 2015 roku.

11.1. Trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie
na energie elektryczna

Prowadzac dziatalno$§¢ na terenie Polski, osiagajac znaczna wigkszo$¢ przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej nalezy bra¢ pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce. Szczegdlne znaczenie
ma wzrost realnego PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwdj sektora ustug oraz wzrost konsumpcji
indywidualnej. Wszystkie wymienione czynniki wptywaja w sposob istotny na zapotrzebowanie na energie¢
elektryczna i jej zuzycie.

Dynamika produktu krajowego brutto (,,PKB”) w I kwartale 2015 roku wyniosta 3,6% i zdotata wyréwnac
poziom notowany w pierwszej potowie 2014 roku, w drugim kwartale wrocila juz do poziomoéw notowanych
w drugiej potowie 2014 roku osiagajac 3,3%. Odczyt dotyczacy drugiego kwartatu byl wyraznie ponizej
oczekiwan, ktore zaktadaty wzrost na poziomie wyzszym lub przynajmniej takim samym jak w I kwartale 2015
roku. Mimo pewnego rozczarowania co do danych za drugi kwartal 2015 roku zauwazy¢ nalezy, ze stabilne
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tempo wzrostu PKB na zblizonym poziomie jest juz notowane od ponad pottora roku a kolejne ujawniane dane
dotyczace gospodarki przemawiaja raczej na korzys$¢ utrzymania si¢ tej tendencji w kolejnych miesigcach roku.
Podkresli¢ jednak nalezy, ze baza dla odczytow w kolejnych kwartatach jest juz coraz wyzsza.

Wykres 4: Dynamika PKB [%] w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego (ceny state
Srednioroczne)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS
*tzw. ,Szybki szacunek produktu krajowego brutto za Il kwartat 2015 roku”

Analizujac dane dotyczace tempa wzrostu produkcji przemystowej w pierwszym poiroczu 2015 roku okazuje
si¢, ze produkcja sprzedana przemyshu byta o 4,6% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego
roku, kiedy notowano wzrost o 4,3%, natomiast produkcja budowlano-montazowa byta zaledwie 1,0% wyzsza
niz przed rokiem, kiedy notowano wzrost o 9,8%. Przyrost dynamiki sprzedazy detalicznej za okres od stycznia
do czerwca 2015 roku wyniost 3,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Trend w sprzedazy
detalicznej pozostaje silny, wspierany przez bardzo dobra sytuacje na rynku pracy, lepsze nastroje konsumentow
oraz umiarkowany wzrost kredytow dla gospodarstw domowych. Potwierdzeniem pozytywnych tendenciji,
a zarazem czynnikiem wspierajagcym popyt konsumpcyjny sg stosunkowo wysokie przyrosty realnego funduszu
ptac, ktére sa na poziomach najwyzszych od 2008 roku (6,8% w | kwartale i 52% w Il kwartale).
Utrzymujacemu si¢ obecnie ozywieniu nadal towarzyszy brak istotnych napig¢é¢ inflacyjnych, co sklonito
w marcu Radg Polityki Pienigznej do obnizki podstawowych stop procentowych az o 50 punktow bazowych.

Opierajac si¢ na danych z funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku Bilansujacego,
prezentowanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. nalezy zauwazy¢, ze krajowe zuzycie energii
elektrycznej w okresie | potrocza 2015 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosto
0 1,85%. Przy czym jedynie w styczniu odnotowano nieznaczny spadek zuzycia, natomiast we wszystkich
pozostatych miesigcach potrocza odnotowano wzrost zuzycia. Oprocz warunkéw pogodowych (nieco cieplejszy
styczen i mniejsze odchylenia w pozostatych miesigcach) wplyw na zuzycie mialo stabilne tempo rozwoju
gospodarczego w tym dynamika wzrostu produkcji przemystowej. W okresie od stycznia do czerwca 2015 roku
produkcja energii elektrycznej ogotem wzrosta o 2,94%, przy czym nie odnotowano znaczgcych zmian
w strukturze wytwarzania energii z dwoch gtéwnych (biorac pod uwage wolumen produkowanej energii)
surowcow. Produkcja energii z wegla kamiennego spadta o 1,21% a z wegla brunatnego wzrosta o 2,02%.
Kolejny raz odnotowano dynamiczny przyrost generacji ze zrodet wiatrowych, tym razem o 21,94%. Generacja
ze zrodet wiatrowych urosta dynamicznie w minionym poétroczu ze wzgledu zar6wno na przyrost
zainstalowanych mocy jak i doskonate warunki wietrzne, zwlaszcza w pierwszej polowie potrocza. W sposdb
skokowy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta produkcja ze zrodet gazowych
az o 67,44%, co mozna prawdopodobnie taczy¢ z przywroceniem wsparcia dla wytwarzania w kogeneracji.
Zmniejszyt si¢ natomiast niekorzystny bilans w wymianie zagranicznej — nadwyzka importu nad eksportem
energii spadta w potroczu o ponad 68%, w pierwszym potroczu 2015 roku bilans wymiany wyni6st - 0,38 TWh
podczas gdy w pierwszym poétroczu 2014 nadwyzka importu wyniosta az 1,2 TWh.

11.2. Otoczenie regulacyjne

Podmioty dziatajace na rynku energii elektrycznej podlegaja Scistej regulacji. Ich funkcjonowanie reguluje
przede wszystkim Ustawa Prawo Energetyczne ksztaltujaca migdzy innymi zasady realizacji obowiazku
publicznej sprzedazy czgsci wytworzonej energii, jak réwniez zasady wsparcia dla okreslonych technologii
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wytwarzania energii. Ponadto funkcjonowanie podmiotow sektora wytworcoOw energii - elektrycznej
determinowane jest przez unijne rozporzadzenia i dyrektywy oraz konwencje migdzynarodowe dotyczace m. in.
ochrony $rodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO;). Pod uwage nalezy bra¢ réwniez przepisy prawa
podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji Energetyki.

W pierwszym poétroczu tego roku szczegdlnie istotne zmiany zaszty w otoczeniu prawnym regulujacym sfere
produkcji energii w odnawialnych zrodtach energii. W dniu 20 lutego 2015 roku, po kilku latach prac,
uchwalono Ustaw¢ o odnawialnych ZzZrédlach energii (OZE). Najistotniejsze zapisy ustawy przewidujg
utrzymanie obecnego systemu wsparcia opartego na $wiadectwach pochodzenia energii z OZE (zielone
certyfikaty) dla istniejacych instalacji OZE. System aukcyjny ma zacza¢ dziata¢ od 2016 roku i dotychczasowi
wytworcy OZE beda mieli wybor, czy do niego przystapic¢, czy pozosta¢é w obecnym systemie certyfikatow.
W systemie aukcyjnym to rzad ma decydowac, ile energii odnawialnej potrzebuje i rozpisywac aukcje na jej
dostarczenie dla poszczegdlnych technologii i wielko$ci zrodet. Aukcje wygra ten, kto zaproponuje najnizsza
cen¢. W zamian dostanie gwarancje wsparcia. W ramach optymalizacji kosztowej obnizone bgdzie wsparcie
dla instalacji tzw. spalania wielopaliwowego (wspotspalanie). W przepisach przewidziano réwniez likwidacje
mechanizmow wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy zainstalowanej powyzej 5 MW, ktore wytworzyty po
raz pierwszy energi¢ elektryczng przed wejSciem ustawy w zycie. Ustawa zawiera réwniez uregulowania
dotyczace prosumentdow (jednoczesnych producentdw i konsumentdéw energii) wytwarzajacych energi¢ z OZE
w mikro i matych instalacjach. Wytwarzajacy energi¢ w taki sposob beda mieli mozliwo$¢ odsprzedania
nadwyzki wyprodukowanej, a niezuzytej na wlasne potrzeby energii po statych cenach w okresie 15 lat.

8 lipca 2015 Parlament Europejski zatwierdzil przepisy dotyczace utworzenia rezerwy stabilizacyjnej (MSR —
Market stability reserve) dla unijnego rynku pozwolen na emisj¢ CO,. Wedle pierwotnych ustalen rezerwa miata
zosta¢ uruchomiona od 2021 roku jednak pod silnym naciskiem niektérych panstw unijnych przyspieszono
termin jej uruchomienia oraz zmodyfikowano zasady na jakich ma funkcjonowaé. Polska od poczatku byta
przeciwna powstaniu rezerwy a pdzniej probowata zmobilizowaé grupg panstw unijnych, ktéra zablokowataby
wejScie w zycie zmodyfikowanych zasad utworzenia MSR. Gtowne zalozenia przeforsowanych zmian
przewiduja utworzenie rezerwy stabilizacyjnej w 2018 roku i uruchomienie jej od 1 stycznia 2019 roku, a takze
przeniesienie do rezerwy 900 mln uprawnien wycofanych z rynku w zwigzku z tzw. backloadingiem.
Poczatkowo, zgodnie z przyjetymi zasadami, pozwolenia te miaty trafi¢ z powrotem na rynek. Do konca 2025
roku z rezerwy ma zosta¢ wytaczonych 10 % uprawnien w ramach tzw. pakietu solidarno$ciowego, ktore
nastgpnie maja zosta¢ podzielone pomigdzy najbiedniejsze kraje unijne (z PKB nizszym niz 90 % S$redniej
unijnej). W zatozeniu jej tworcow MSR ma wplynac na podniesienie cen uprawnien do emisji CO, a p6zniej,
poprzez ingerencj¢ w mechanizm rynkowy, przyczyni¢ si¢ do sterowania ich cenami w zaleznoéci od potrzeb
w procesie wdrazania zatozen polityki klimatycznej UE.

Wraz z koncem lipca Sejm popart nowelizacje Prawa energetycznego w sprawie integralnosci i przejrzystosci
hurtowego rynku energii, ktoéra implementuje do polskiego prawa unijne rozporzadzenie REMIT. Nowelizacja
prawa wprowadza sankcje za nieprzestrzeganie obowigzkow i naduzycia zwigzane z funkcjonowaniem na rynku
energii. Uchwalono migdzy innymi sankcje za wykorzystywanie informacji wewnetrznych do manipulacji
lub proby manipulacji w handlu energia, czy za niezgloszenie danych transakcyjnych. Nowe przepisy
wyposazaja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) w kompetencje majace na celu zapewnienie
prowadzenia skutecznego monitoringu rynku energii w celu wykrywania potencjalnych naduzy¢. Istotnym
aspektem ma staé¢ si¢ wspoipraca w tym zakresie z unijng Agencja ds. Wspotpracy Organdéw Regulacji
Energetyki (ACER). Nowe przepisy wyposazaja Prezesa URE w narzedzia podobne do stosowanych przez
UOKIK. Prezes URE zostal zobowigzany do kontroli i prowadzenia postepowan wyjasniajacych w sprawie
manipulacji oraz niewtasciwego wykorzystania informacji na rynku energii. Ponadto bedzie miat mozliwos¢
naktadania kary pieni¢znych za naruszenie przepisdw rozporzadzenia.

11.3. Ceny energii elektrycznej

Spotka generuje wigkszo$¢ przychodow z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego cena, za jaka
sprzedaje energi¢ elektryczna, jest bardzo istotna dla wynikow jej dziatalnosci. Dodatkowo praktykowany jest
zakup energii na rynku energii elektrycznej i odsprzedaz jej odbiorcom.

Pierwsze potrocze tego roku charakteryzowato si¢ istotnym spadkiem S$redniej ceny energii w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Energia na rynku SPOT taniata poczawszy od pierwszego dnia
roku. Odnoszac poziom cenowy transakcji zawieranych na tym rynku, rok do roku, obserwuje si¢ spadek o okoto
21 PLN (analiza potrocznego kursu BASE, liczonego jako $rednia arytmetyczna z codziennych notowan indeksu
na rynku dnia nastgpnego w I potroczu 2015 roku). Istotnie na poziom notowan gietdowych na rynku SPOT
wplywaja takie czynniki jak wielko$¢ generacji wiatrowej, wielko§¢ zdolnosci przesylowych importowych
z Nordpool, stan rezerw w systemie KSE, a takze warunki pogodowe. Pierwsze miesiace roku charakteryzowatly
si¢ doskonatymi warunkami wietrznymi, przyktadowo w styczniu elektrownie wiatrowe pokryty ponad 8,5 proc.
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zapotrzebowania na moc w KSE, dobrymi warunkami dla generacji wiatrowej wyrdzniaty si¢ rowniez marzec
i kwiecien. W catym pétroczu generacja wiatrowa pokryta 6,3% zapotrzebowania na moc. Kolejnym czynnikiem
wspierajgcym spadek cen na rynku energii byly stosunkowo wysokie temperatury w | kwartale 2015,
w odniesieniu do $rednich z lat ubiegltych. Nabywcy kontraktujacy energie z wyprzedzeniem prawdopodobnie
nie uwzglednili tak wysokich temperatur, a co za tym idzie zmniejszonego zapotrzebowania na energi¢. Chcac
pozby¢ si¢ zakontraktowanych nadwyzek stwarzali dodatkowa presje cenowa na rynku. Czynnikiem, ktory
rowniez nie pozostawat bez wplywu na notowania cen energii na rynku SPOT byla zmiana zasad §wiadczenia
ustugi operacyjnej rezerwy mocy poprzez wprowadzenie budzetu godzinowego oraz modyfikacje pojgcia
uzasadnionego kosztu pozyskania operacyjnej rezerwy mocy. W zwigzku z wprowadzong zmiang korekcie
ulegly ceny energii w godzinach szczytu. Wptyw na ceny energii w pierwszym potroczu mogla mie¢ rowniez
trudna sytuacja w gornictwie wegla kamiennego. Kompania Weglowa, najwigksza spotka gornicza w Europie,
rozpoczeta wyprzedaz swoich rosnacych zapasow wegla oferujac coraz nizsze ceny, jakich wczesniej na rynku
nie notowano, wywotlato to presj¢ na pozostate spotki goérnicze a w konsekwencji obnizyto ceny surowca

dla wytworcow energii bazujacych na weglu kamiennym.

Wykres 5: Ceny energii (IRDN)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

Na rynku terminowym energii elektrycznej Towarowej Gietdy Energii najbardziej plynny instrument, roczny
kontrakt BASE_Y-16, notowany byl na coraz nizszych poziomach na przestrzeni pierwszego potrocza 2015.
Najwigksza dynamike spadku odnotowano w pierwszym kwartale gdy cena z ponad 180 PLN spadta do okoto
162 PLN w potowie kwietnia. Od tego czasu cena kontraktu poruszata si¢ w waskim pasmie nie spadajgc ponizej
161 PLN i jednoczes$nie nie rosnac powyzej 164 PLN.

Poziom notowan kontraktéw terminowych w duzej mierze determinuja nastroje na rynku SPOT, istotng zmienna
stanowity réwniez przewidywania odno$nie rynku carbon, dotyczace planu wycofania nadwyzki uprawnien
do rezerwy (MSR- Market Stability Reserve). Uzgodnienia w tym zakresie mocno wptywaly w pierwszym
pétroczu biezacego roku na poziom notowan cenowych energii w kolejnych latach.
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Wykres 6: Cena kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2016 rok
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych TGE

11.4. Cenyipodaz Swiadectw pochodzenia

Z uwagi na fakt, ze czg$§¢ wytwarzanej energii elektrycznej pochodzi ze spalania biomasy (lesnej i rolnej)
i stosowana jest rowniez wysokosprawna kogeneracja w celu wytwarzania ciepta, przy spetnieniu okreslonych
wymogoéw regulacyjnych producentowi przystuguja zielone i czerwone certyfikaty. Liczba uzyskiwanych
$wiadectw pochodzenia jest znaczaco wyzsza od liczby jaka Spotka jest zobowiazana przedstawi¢ do umorzenia,
co pozwala zbywac¢ ich nadwyzki na rzecz innych uczestnikéw rynku.

Poréwnujac ceny zielonych certyfikatow w I potroczu 2015 roku i analogicznym okresie roku poprzedniego
wyraznie wida¢ réznice w notowanych poziomach. Dodatkowo bardzo nickorzystniec wyglada staly trend
spadkowy cen zielonych certyfikatow w 2015 roku. Niemal od poczatku roku, z poziomu okoto 160 PLN, ceny
nieustannie spadajg osiagajac poziom bliski 105 PLN na koniec potrocza. Obecnie, w obliczu tak silnej presji
spadkowej spowodowanej nadpodazg zielonych praw pochodzenia energii wydaje si¢, ze jaka$ zmiang tej
tendencji moze przynie$s¢ dopiero wejScie w zycie nowej ustawy o OZE ograniczajacej] w pewnym zakresie
wsparcie dla instalacji wspoétspalania biomasy oraz eliminujgcej wsparcie dla tzw. ,,duzych” instalacji

hydrologicznych produkujacych energig.

Wykres 7: Srednia cena swiadectwa pochodzenia energii wyprodukowanej z OZE

260
240 aN
220 / \
ZZOOJ/ ‘\\ S~
= %0 —2015
160
140 L —— —2014
120 —\-—/\_\___\A\
00 +—
S
PP s :sE::i:iEIEoyoyoq
S8R E8Fdgmgaydgsg A

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych TGE

11.5. Koszty paliw, koszt wydobycia wegla
Najistotniejszym elementem kosztow zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta w Spolce jest
koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslaja konkurencyjno$¢ poszczegdlnych technologii wytwarzania

energii elektrycznej. Elektrownie ZE PAK wytwarzaja znaczaca wigkszo$¢ energii elektrycznej z wegla
brunatnego, lecz wykorzystuja rowniez biomas¢ lesna i rolna. Ponadto, w procesie wytwarzania energii
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elektrycznej wykorzystywany jest do celéw rozpalkowych, na bardzo niewielkg skale, ciezki i lekki olej
opatowy.

Dwie kopalnie wegla brunatnego, PAK KWBA S.A. oraz PAK KWBK S.A., bedace jedynymi dostawcami
wegla brunatnego do elektrowni ZE PAK, zaspokajaja catkowite zapotrzebowanie aktywow wytworczych
na to podstawowe paliwo, co uniezaleznia ZE PAK od zewnegtrznych dostawcow i eliminuje ekspozycje
na potencjalne wahania cen wegla brunatnego. Niemniej jednak wystepuje ekspozycja na wahania cen
pozostatych wykorzystywanych paliw (przede wszystkim biomasy) jak réwniez czg$¢ kosztow zwigzanych
z wydobyciem wegla brunatnego zalezy od czynnikow, ktore pozostaja poza bezposrednig kontrolg Spoiki.

11.6. Koszty uprawnien do emisji CO2

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ze zroédet konwencjonalnych energii elektrycznej i ciepla, a tym samym
wyniki dziatalnosci, s3 w duzym stopniu uzaleznione od ilosci nieodptatnych uprawnien do emisji CO2
przyznanych w danym okresie. Ilosci uprawnien mozliwe do uzyskania dla energetyki zostaly okreslone
w art. 10c dyrektywy ETS, a wielkosci jakie fizycznie mogg otrzymac poszczegdlne instalacje uzaleznione sg
od wydatkéw poniesionych na inwestycje ktore zapisane sa w Krajowym Planie inwestycyjnym. Pozostatg czgsc
brakujacych uprawnien Spoétka zobowigzana jest dokupi¢ na wolnym rynku.

Rynek praw do emisji CO, w duzej mierze uzalezniony jest od decyzji politycznych podejmowanych
na szczeblu unijnym. Bylo to widoczne rowniez w analizowanym poétroczu, kiedy to ceny uprawnien do emisji
CO; zmienialy si¢ wraz przewidywaniami dotyczacymi szczegétéw funkcjonowania MSR (Market Stability
Reserve). Gléwnymi niewiadomymi dla uczestnikow rynku byla data uruchomiania rezerwy oraz sposob
potraktowania 900 milionéw uprawnien wycofanych z systemu w ramach ,,backloadingu”. Wedhig pierwotnych
zatozen MSR miata zaczaé funkcjonowa¢ od 2021 roku, jednak doniesienia o checi wczesniejszego
uruchomiania rezerwy, zglaszane przez niektore panstwa UE powodowaty zwyzki na rynku praw do emisji CO».
Analogicznie informacje dotyczace braku zgody grupy panstw (w tym Polski) na zmiang¢ terminu wprowadzenia
MSR sprzyjaty okresowym spadkom cen na rynku. Ostatecznie w lipcu Parlament Europejski uchwalit przepisy
zgodnie z ktorymi MSR ma zaczaé funkcjonowaé wraz z poczatkiem 2019 roku a 900 min uprawnien
wycofanych z rynku w ramach backloadingu nie wraca na rynek lecz do puli MSR. Taki ksztalt przepisow stat
si¢ istotnym wsparciem dla zwyzki kursu jednostek emisji CO..

Wykres 8: Cena kontraktu terminowego na dostawe EUA

8
7_
6 A
ﬁ:ﬂ J —2015
[S4]
- . —2014
4 r 1t T T+ T+ T+~ T°r 1T T*T T T T T T 1T T T T T T T T T ™17
PPr25Z 2255 EE 3 TIEEENIE L
NV Mo YN Mo N MO NS  H®OInNN DN OO
- ™ - QN - — N - NN - =«

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE

11.7. Sezonowos¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energi¢ elektryczna oraz ciepto, zwlaszcza wsérdéd konsumentow, podlega sezonowym wahaniom.
Dotychczas praktyka pokazywata, ze zuzycie energii elektrycznej zwigkszato si¢ zima (gtownie z powodu
niskich temperatur i krotszego dnia) oraz spadalo w okresie letnim (w zwiazku z okresem wakacyjnym,
wyzszymi temperaturami otoczenia i dtuzszym dniem). W ostatnich latach systematycznie odnotowuje si¢
wzrost zapotrzebowania na energi¢ elektryczng latem, spowodowany w gtownej mierze rosnaca liczba
wykorzystywanych klimatyzatoréw i urzadzen chtodniczych.

Niezaleznie od czynnikdw opisanych powyzej coraz istotniejsze dla poziomu produkcji Spéiki stajg si¢ warunki
meteorologiczne. Dotychczas dziatalno$¢ Spotki nie podlegata w znaczacym stopniu sezonowos$ci popytu,
ze wzgledu na niskie koszty praca blokow prowadzona byta w sposéb ciagly (w podstawie) przez niemal caty
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rok. Obecnie biorgc pod uwage rosnacy udziat OZE w segmencie wytworcow energii, w tym przede wszystkim
zrddel wiatrowych, przy szacowaniu wielkosci produkcji Spoétki coraz wigkszego znaczenia nabierajg warunki
pogodowe, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw wietrznych. Statystycznie okresami o najlepszych
warunkach wietrznych sa I i IV kwartal. Nalezy bra¢ pod uwage, ze w okresach gdy warunki wietrzne
sa wyjatkowo dobre a produkcja turbin wiatrowych wysoka popyt na energi¢ produkowang przez elektrownie
Spotki moze ulega¢ okresowym zmniejszeniom.

11.8. Naklady inwestycyjne

Dziatalno$¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych naktadéw inwestycyjnych.
Aktywa wytworcze Spotki wymagaja okresowych remontéw i biezacych modernizacji, zarowno ze wzgledu
na zaostrzanie wymogoéow w zakresie ochrony Srodowiska jak i potrzebe zwigkszania efektywnosci produkeji
energii elektrycznej. Poziom naktadow inwestycyjnych miat istotny wptyw, i wedlug oczekiwan bedzie nadal
miat istotny wptyw, na wyniki dzialalnosci operacyjnej, poziom zadluzenia oraz przeptywy pieni¢zne.
Opo6znienia w realizacji, zmiany programu inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu moga mie¢ powazny
wplyw na naklady inwestycyjne ponoszone w przyszlosci, a takze na wyniki, sytuacj¢ finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

11.10. Kurs walutowy EUR/PLN, poziom stép procentowych

Pomimo faktu, ze Spoétka prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty i osiaga
przychody w PLN, jest kilka istotnych czynnikéw uzalezniajacych wyniki finansowe od kursu walutowego
EUR/PLN oraz poziomu stop procentowych WIBOR i EURIBOR.

Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e ZE PAK S.A. korzysta z finansowania dtuznego opartego na zmiennej stopie procentowe;.
e Transakcje zwigzane z zakupem EUA rozliczane s3 w EUR

Obecnie Spotka nie stosuje instrumentow shuzacych ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian kurséw
walutowych. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje finansowa oraz sytuacj¢ rynkowa, w razie potrzeby moze
podja¢ decyzje o konieczno$ci zastosowania instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym. Zgodnie z Zasadami Zarzadzania Ryzykiem przyjetymi w GK ZE PAK ewentualne transakcje beda
mialy charakter zabezpieczenia i bgda dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty
zapadalno$ci. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajacego, uwzgledniata bedzie rowniez: ceng, ptynnosé
rynku, prostot¢ produktu, fatwos¢ wyceny i ksiggowania oraz elastycznos¢.

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych zwigzanych z finansowaniem inwestycji w ZE PAK S.A. Spoétka
korzysta z zobowigzan finansowych, glownie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym. Na obecnym
etapie Spotka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowe;.

Kurs EUR/PLN w pierwszym kwartale 2015 roku zdecydowanie si¢ obnizyt, schodzac do poziomu ponizej 4,00
w potowie kwietnia, od tego momentu jednak tendencja zmienita si¢ na wzrostowsa. Zwyzka trwajgca od potowy
kwietnia wyniosta poziom notowan do 4,2 EUR/PLN, cho¢ to i tak o okoto 10 groszy mniej niz na poczatku
potrocza. Stabos¢ euro w stosunku do innych walut z pierwszego kwartatu wiaza¢ nalezy z zainicjowanym przez
Europejski Bank Centralny (,,EBC”) skupu aktywow (glownie obligacji emitowanych przez kraje strefy euro).
Atrakcyjno$é ztotowki w stosunku do euro spowodowana byta rowniez poziomem realnych stop procentowych
w Polsce, ktore pozostawaty na stosunkowo wysokim poziomie w stosunku do obecnie notowanych poziomow
realnych stop procentowych w wielu gospodarkach nie tylko strefy euro. W drugim kwartale swoje pigtno
na notowaniach PLN odcisneta niepewno$¢ co do sposobu rozwigzania sprawy greckiego zadtuzenia a w pewnej
mierze rowniez przebieg kampanii wyborczej i potencjalnego wpltywu niektorych obietnic wyborczych
na przyszty stan polskiej gospodarki.
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Wykres 9: Kurs Sredni EUR/PLN
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie tabel kurséw $rednich NBP

12. OSWIADCZENIA ZARZADU

12.1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

finansowego
Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
Sprawozdanie finansowe ZE PAK S.A. za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015 i dane poréwnywalne,
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz wynik finansowy ZE PAK S.A. Oswiadczamy
ponadto, iz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ZE PAK S.A. za péirocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015
roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji ZE PAK S.A., w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen.

12.2. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego
ZE PAK S.A. za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2015, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu o badanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i normami zawodowymi.
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