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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw —
Konin S.A. (,,Grupa™), w ktérej jednostka dominujacg jest Zespot Elektrowni Patnow — Adaméw —
Konin S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Koninie, przy ul. Kazimierskiej 45, obejmujgcego srodroczny
skréocony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku, srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za
okres od dnia | stycznia 2014 roku dodnia 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe noty

objasniajace (,,$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodnos¢ srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zMigdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska (,,MSR 34”)
odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego

sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalisSmy gloéwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w dokumentacjg, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spoiki. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala
uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane

w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze zalaczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dzialalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl/(strata) netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
zaniechanej

Zyskl/(strata) netto za okres

Zyskl(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zyskl/(strata) na jedng akcje:
podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nota

12.1

12.6

12.2
12.6
12.6
12.3

12.4
12.5

15.1

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 6 miesiecy  okres 3 miesiecy 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013

zakoriczony dnia  zakoriczony dnia  roku (niebadane)  roku (niebadane)
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 (dane (dane

roku (niebadane) roku (niebadane)  przeksztalcone)  przeksztaicone)

1344 757 677 085 1327 327 664 129

(1141351) (594 971) (1054 482) (533 659)

203 406 82114 272 845 130 470

11123 4 449 6 583 210

(1681) (828) (1326) (668)

(72 429) (28 738) (84 298) (37 697)

(10 390) (7 527) (6 401) (335)

130 029 49 470 187 403 91 980

8 987 7121 11 435 6 726

(27 255) (12 306) (75 998) (44 120)

111 761 44 285 122 840 54 586

(20 056) (6 220) (22 324) (10 859)

91 705 38 065 100 516 43727

91 705 38 065 100 516 43727

86 793 34 351 97172 42590

4912 3714 3344 1137

1,71 0,68 191 0,84

1,71 0,68 1,91 0,84

1,71 0,68 1,91 0,84

1,71 0,68 191 0,84

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Nota
Zyskl(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych 13
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw
na $§wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia 13
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 13

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow  15.1, 13
Inne calkowite dochody netto 13
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujacym

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 6 miesigcy ~ okres 3 miesiccy 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013

zakoriczony dnia  zakorczony dnia  roku (niebadane)  roku (niebadane)
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 (dane (dane

roku (niebadane)  roku (niebadane)  przeksztalcone)  przeksztatcone)

91 705 38 065 100 516 43727

(33) 406 7263 4087

(4 193) (2 675) (3632) (1491)

29 13 68 4)

803 431 (690) (494)

(3394) (1 825) 3009 2098

88 311 36 240 103 525 45 825

83 399 32 526 100 181 44 688

4912 3714 3344 1137

88 311 36 240 103 525 45 825

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2014 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne

Pozyczki i naleznosci
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze
(dlugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe niefinansowe

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow dlugoterminowych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa)

Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu
i inne aktywa gornicze (krotkoterminowe)

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow dtugoterminowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

16

18

19
20.1
20.2
12.7
15.2

18
21

22

20.1
20.2

19
12.7
23

30 czerwca 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
(niebadane)
5137 967 4990 212
2221 2225
5043 31455
143 093 138712
24 334 25184
36 177 48 926
103 066 101 992
5451 901 5338 706
132 687 151 262
236 687 212 468
261 456 197 847
7570 22 049
94 434 96 340
34 492 7501
556 556
5892 13229
335439 430978
1109213 1132230
6561114 6 470 936

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
30 czerwca 31 grudnia 2013
Nota 2014 roku roku

PASYWA (niebadane)
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 101 647 101 647
Akcje wlasne - -
Kapitat zapasowy 2 398 396 2 200508
Kapitat z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych (18 858) (18 831)
Pozostate kapitaty rezerwowe 5877 5877
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 1262 390 1276 436
Zysk (strata) netto 86 793 216 946
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 62 33
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3836 307 3782616
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Kapital wlasny ogélem 3 836 307 3782616
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 783 322 652 323
Swiadczenia pracownicze dtugoterminowe 209 351 223889
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe dtugoterminowe 28.2 44527 60 041
Pochodne instrumenty finansowe dlugoterminowe (zobowigzania) 34.3 16 285 15821
Dotacje i rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw dlugoterminowe 28.4 69 947 49 286
Inne rezerwy dtugoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 26 308 291 301 547
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktoéw dtugoterminowych - —
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.2 318 264 313170
Zobowiazania dlugoterminowe ogélem 1749987 1616 077
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe krotkoterminowe 28.1 327728 241586
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 25 294 689 405724
Pochodne instrumenty finansowe kréotkoterminowe (zobowigzania) 34.3 8724 9420
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28.3 60 238 143 931
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2895 1326
Swiadczenia pracownicze krotkoterminowe 19 224 22 988
Dotacje i migdzyokresowe rozliczenia przychodow krotkoterminowe 28.5 12 962 1982
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktow dlugoterminowych 12.7 19737 8070
Inne rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 26 228 623 237 216
Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 974 820 1072243
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - —
Zobowiazania razem 2724 807 2 688 320
SUMA PASYWOW 6561114 6 470 936

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SR(')DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony dnia 30
dnia 30 czerwca 2014  czerwca 2013 roku
roku (niebadane)

Nota (niebadane) (dane przeksztalcone)
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto 111761 122 840
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 23 179 457 175 604
Odsetki i udziaty w zyskach 13 344 17 870
(Zysk)/strata z tytutu r6znic kursowych 2722 46 328
Zysk/(strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej (1 381) 941
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu naleznosci 23 (80 703) (11 286)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (24 219) (42 353)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek 23 (39 530) (37 541)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych 23 126 217 (4 052)
Podatek dochodowy zaptacony 776 1420
Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO2 23 (107 526) (80 360)
Pozostate 23 (470) (1 022)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 180 448 188 389
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartoéci niematerialnych 29971 2676
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (322 179) (54 314)
Wydatki i wptywy zwigzane z pozostalymi aktywami finansowymi 4491 2 668
Nabycie pozostatych aktywow finansowych — -
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkoéw - N
Dywidendy otrzymane 5466 2521
Odsetki otrzymane 14 -
Pozostate (58) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (282 295) (46 449)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (10 265)
Wplywy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow

warto$ciowych 25 201 525
Sptata kredytow, pozyczek i dluznych papieréw wartosciowych 25 (189 484)
Dywidendy wyptacone -
Odsetki zaptacone (26 571)
Pozostate 23 31224
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 6 429
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow (95 418)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 431 318
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 23 335900

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

(10 185)

(113 523)
(22 329)
(911)
(146 948)

(5 008)
312 939
307 931

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW - KONIN S A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zysk/(strata) netto za okres
Inne catkowite dochody razem

Calkowity dochéd za okres

Podziat zyskow z lat ubiegtych

Dywidenda
Przeniesienie zyskow udziatowcow
niekontrolujacych do zyskow

Pozostate zmiany

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Roznice
Kapital Pozostale Zyski kursowe z
Z wyceny kapitaty zatrzymane/ przeliczenia
Kapital Kapital instrumentow rezerwowe Niepokryte jednostki Udzialy Kapital wlasny
podstawowy zapasowy zabezpieczajgcych straty zagranicznej Razem niekontrolujgce  ogdtem
101 647 2 200508 (18 831) 5877 1493 382 33 3782616 — 3782616
— — — — 86 793 86 793 4912 91 705
— — 27) — (3396) 29 (3394) — (3394)
— — 27) — 83397 29 83399 4912 88 311
- 197 888 - — (197 888) — - - -
- - - - (34 560) - (34 560) - (34 560)
_ - — — 4912 — 4912 (4912) -
- - - - (60) - (60) - (60)
101 647 2 398 396 (18 858) 5877 1349183 62 3836307 - 3 836 307

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach zfotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

(niebadane) (dane przeksztalcone)

Roznice
Kapital Zyski kursowe
Akcje Z wyceny Pozostate zatrzymane / z przeliczenia
Nota  Kapital wlasne Kapital instrumentéw kapitaty Niepokryte jednostki Udziaty Razem kapital
podstawowy zapasowy zabezpieczajgcych  rezerwowe straty zagranicznej Razem niekontrolujgce  wiasny
Stan na 1 stycznia 2013 roku 104 052 (31 280) 1956 261 (28 318) 3472 1529 264 (8) 3533443 117 3533560
Zmiana polityki rachunkowosci
w zwigzku z implementacja - - - - — 6 469 - 6 469 - 6 469
KIMSF20 -ujecie retrospektywne
Zmiana w zwiazku z ostatecznym
rozliczeniem nabycia KWB A i - - - - - 1923 - 1923 - 1923
KWB K
Il’a“e przeksztalcone na dzien 104052  (31280) 1956261 (28 318) 3472 1537 656 (8) 3541835 117 3541952
stycznia 2013

Zysk netto za okres - - - - 97 172 97 172 3344 100 516
Inne catkowite dochody razem - - - 5883 - (2942) 68 3009 3009
Calkowity dochéd za okres - - - 5883 - 94 230 68 100 181 3344 103 525
Podziat zyskow z lat ubiegtych - - 275521 - - (275 521) - - - -
Odkupienie udzialu
niekontrolujgcego Energoinwest a a B B B - - h (117) (117)
Umorzenie Akcji Wiasnych (2 405) 31280 (31 280) - 2 405 - - - - -
Podziat zyskow z lat ubiegtych na —
ZFS$S a a B B B 44 44 - 44
Przeniesienie zyskow
udziatowcow niekontrolujacych - - - - - 3975 - 3975 (3 344) 631
do zyskow zatrzymanych
Stan na 30 czerwca 2013 roku 101 647 - 2200 502 (22 435) 5877 1360 384 60 3646 035 3646 035

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Zespotu Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Zespotu
Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,,ZE PAK S.A.”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2013 roku oraz dane na dzien 31 grudnia 2013 roku. Sréodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz dodatkowe noty objasniajace
przedstawiaja dodatkowo informacje finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz
dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku, ktore nie byly przedmiotem
badania i przegladu bieglego rewidenta.

Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na ten dzien oraz dane pordwnawcze za okres 6
miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku byly przedmiotem przegladu przez bieglego rewidenta. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku byty przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,
2. produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3. wydobywanie wegla brunatnego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 27 sierpnia 2014 roku.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Zespot Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2014  31.12.2013
Przed51¢b10rstw,(f Remontowe  62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100% 100%
~PAK SERWIS” sp. z 0.0.* ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Serwisu 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu
Automatyki i Urzadzen ul. Przemystowa 158 automatyki przemystowe;j i 100% 100%
EL PAK sp. z 0.0. urzadzen elektrycznych
. . : Whytwarzanie i dystrybucja energii
,»-Elektrownia Patnow II” sp. z ~ 62-510 Konin . . .
0.0, ul. Kazimierska 45 sltithrycznej z nowego bloku 464 100% 100%
62-510 Konin . .
_ » 56 0 0
»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Wykonywanie robot
N 62-510 Konin ogolnobudowlanych w zakresie 0 0
»PAK Infrastruktura”sp. 2.0.0. " \ozimierska 45 obiektow inzynierskich gdzie 100% 100%
indziej niesklasyfikowanych
o gigfgﬁ“;gf?gz vo.yy 62510 Konin Ushugi w zakresie obshugi 1009 1009
prormatycznychsp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 informatycznej ? 0
likwidacji
PAK Centrum Badan Jakosci” 62-510 Konin - . -
»” 0, 0,
sp. 2 0.0. w likwidacji ul. Przemystowa 15§ Dadaniaianalizy chemiczne 100% 100%
,PAK GORNICTWO”sp. z 62-510 Konin . I I
0.0, ul. Kazimierska 45 Wydobycie wegla 100% 100%
Energoinwest Serwis sp. z 0.0. 16112 g;gg;g;zéw 3 Ustugi remontowo-budowlane 100%****  1000p****
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 85% 85%
Brunatnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 85% 85%
Brunatnego Adamow S.A. ul. Uniejowska 9
Ochrona Osob i Mienia 62-540 Kleczew Ochrona 0s6b i mienia T y——
ASEKURACJA” sp.zo.0o. ul. 600-lecia 9 0 °
,Aquakon” sp. Z 0.0. 62-510 Sompolno Pr.odukqa i _handel wodami 66.6% 66.6%
Police mineralnymi
Eko-Surowce sp. z 0.0. ﬁlz_ggg_:é:ﬁgzg W SprzedaZ wegla brunatnego 8500 ****  GhOprIrHH
KWE sp.  0.0. 62-540 Klgczew Farmy wiatrowe, produkcja energii 42 5Yp*RRRR 42 BofprRrk
ul. 600-lecia 9 elektrycznej
Centrum Zdrowia i Relaksu 78-100 Kotobrzeg Ustugi wczasowo-sanatoryjne B -
" : - 85%p*** 8B *****
,,Verano” sp. z 0.0. ul. Sikorskiego 8
PAK-Volt S.A. (wczesniej: 00-834 Warszawa Sprzedaz energii elektrycznej 100% 100%
Elektrim-Volt S.A.) ul. Panska 77/79
EL PAK SERWIS sp. Z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 1000pxxxxxx

ul. Przemystowa 158

elektrycznych

* Jednostka zalezna — Przedsigbiorstwo Remontowe ,, PAK SERWIS” sp. z o.0. posiada oddziat zagraniczny w Niemczech
**udzial posredni przez ,,PAK — HOLDCO” sp. z o.o0.
***udzial posredni przez ,, PAK Centrum Badan JakoSci” Sp. 2 0. 0: 6% na dzien 31 marca 2014 roku, w dniu 20 maja 2014
spotka PAK Centrum Badan Jakosci sp. z o.0. zbyla udzialy bez wynagrodzenia na rzecz spotki PAK Gornictwo sp. z 0.0. w

celu ich umorzenia bez obnizania kapitatu zakladowego.

****udzial posredni przez Przedsigbiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.o.
*EXE* udzial posredni przez PAK KWB Konin (udziat bezposredni PAK KWB Konin w ,, Aquakon” sp. z o.o0. wynosi 96,2%,

w KWE sp. z 0.0. 50%, a w pozostalych spotkach 100%).

*HERXE ydzial posredni przez EL PAK sp. 2 0.0. 100%, spétka zostata utworzona dnia 26 marca 2014 roku

Na dzien 30 czerwca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Rok obrotowy 2014 Zarzad Spoétki rozpoczat w nastepujacym skladzie:

« Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu
e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
o Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2014 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostat bez zmian.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 | Srodroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,, MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku zatwierdzonym do publikacji
w dniu 18 marca 2014 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez sp6tki Grupy.

5.  Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

e« KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okre§lonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 204 roku lub
pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze zmian
majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okresdOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majace zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p6Zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: roéliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE.

6.  Istotne zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz zmiany danych
porownawczych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 , Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg definicje
kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwos$ci
konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza zmian w zakresie
procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsigwziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen

umownych: wspoélne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych (np.
przedsigwzigcia wczesniej klasyfikowane, jako wspolnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, mogg by¢ obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsigwzigcia, a tym samym wyceniane
metode praw wlasnosci).

MSR 28 zostal zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wlasnosci dla wspdlnych
przedsigwziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnos$ci Grupy.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé Szerszymi ujawnieniami w
sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e  kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Grupy

e ujawnienie udzialu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,

e informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktorym istnieja istotne udziaty niekontrolujace
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e ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegolnych przedsigwzigé, jako
jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktore zwolniono z obowiazku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktore po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujga pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowiazania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosSci odzyskiwalnej dla aktywow lub os$rodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostata rozpoznana lub odwrocona utrata wartosci w
danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji) instrumentow
pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy nowacja
spehnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2013 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia kopaln: PAK
Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw S.A. oraz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A., nad ktérymi
przejecie kontroli nastgpito w dniu 18 lipca 2012 roku. W zwiazku z tym prezentowane dane poréwnawcze za |
poltrocze 2013 roku zostaty przeksztatcone.

Na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia w danych porownawczych za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2013 roku zwigkszyt si¢ zysk netto o kwote 1 828 tysigcy ztotych z czego 1 605 tysigey ztotych
przypada akcjonariuszom wigkszosciowym, a 223 tysigce ztotych przypadaja akcjonariuszom mniejszoSciowym.
Zmiana dotyczyla glownie kosztu wlasnego sprzedazy w zwigzku ze zmiang w amortyzacji Srodkow trwatych.
W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych zysk brutto zwigkszyl si¢ o 2 420 tysigcy ztotych, zmianie ulegly
srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej. W pozycji amortyzacja nastapito zmniejszenie 0 2 783 tysigce
ztotych, w pozycji pozostate zmiany nastgpit wzrost o 363 tysigce ztotych. Informacje dotyczace ostatecznego
rozliczenia nabycia kopala zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2014 roku.

Wplyw zmian na zysk na akcje:.

Okres 6 miesigcy zakonczony

dnia
30 czerwca 2013 roku
Zysk na akcj¢ przed zmiang danych poréwnywalnych 1,88
Zysk na akcje¢ po zmianie danych poréwnywalnych 1,91
Rozwodniony zysk na akcj¢ przed zmiang danych porownywalnych 1,88
Rozwodniony zysk na akcje po zmianie danych poréwnywalnych 1,91
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7. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujacej osadow, szacunkéw oraz zatozen, ktore majg wpltyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowaé istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kapitalizacja réznic kursowych
W zwiagzku z realizowanymi inwestycjami, spolki z Grupy korzystaja z zewnetrznych zrodet finansowania.

Koszty finansowania dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé realizowanym inwestycjom sg kapitalizowane
w wartosci §rodkow trwatych w budowie do dnia oddania $rodka trwatego do uzytku.

Spotki dokonuja kapitalizacji r6znic kursowych zwigzanych z otrzymanymi kredytami i pozyczkami w walucie
obcej w stopniu, w jakim stanowia one korekte kosztow odsetek. Grupa stosuje podejscie kumulatywne
w zakresie kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego. Podejscie kumulatywne traktuje inwestycj¢ jako
cato$¢ dlatego tez kwota roznic kursowych mozliwa do kapitalizacji jako korekta kosztow finansowania
zewngtrznego w okresie sprawozdawczym moze podlega¢ zmianom wraz ze zmianami kurséw walut w okresie
trwania inwestycji.

Aktywowaniu podlegaja dodatnie i ujemne réznice kursowe stanowigce korekte ujetych odsetek, bedaca rdéznicg
mi¢dzy kosztami finansowania, ktore jednostka poniostaby, gdyby zaciagneta kredyt w walucie funkcjonalnej,
a faktycznie poniesionymi kosztami finansowania z tytutu zaciggnietego kredytu w walucie obcej. Metoda ta
wymaga ustalenia teoretycznych odsetek, jakie powstatyby, gdyby jednostka zaciagngta kredyt w walucie
funkcjonalnej. Kwota ta stanowi limit, do jakiego mozna aktywowaé koszt odsetek i rdznic kursowych
zaciaggnietych w kredycie w walucie innej niz funkcjonalna.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach zawartych umow wystepuja
cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore nie
bytyby $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej.

7.2.  Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej] omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien sprawozdawczy, z ktérymi moze by¢ zwigzane istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow izobowigzah w nastepnych okresach sprawozdawczych. Grupa przyjeta zatozenia i
szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystgpujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebgdacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci aktywow

W wyniku przeprowadzonych analiz na dzien 30 czerwca 2014 roku, Grupa zidentyfikowata istnienie
przestanek, ktore mogtyby wskazywaé na ewentualna utratg warto$ci sktadnika aktywow, w postaci wyzszej
warto$ci bilansowej aktywow netto Grupy od wartosci jej rynkowej kapitalizacji. W zwigzku z tym Grupa
przeprowadzita testy na utratg warto$ci sktadnikéw majatku trwalego. W oparciu o przeprowadzone testy
stwierdzono, iz nie ma konieczno$ci rozpoznania odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku
trwalego. Ponowna analiza zostanie przeprowadzona na Kkoniec roku obrotowego. Informacje o
przeprowadzonym tescie przedstawiono w nocie 16.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace gldwne zatozenia:

stopa dyskontowa 3,6%

e przewidywany wskaznik inflacji  2,5%

e  przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3%, w przypadku PAK KWB Konin i PAK KWB Adamow
0% w latach 2014 -2015 oraz 3,0% rocznie w 2016 i kolejnych latach

przewidywana stopa wzrostu cen energii 3%

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiaggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentoéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie ulegl zmianom
w stosunku do metod zastosowanych dla celdw sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Kapitalizacja kosztow usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej

W uzasadnionych przypadkach okreslonych przez KIMSF 20 Grupa kapitalizuje koszty zdejmowania nadktadu
w fazie produkcyjnej odkrywki. Podstawa kapitalizacji kosztow jest speinienie nastgpujacych warunkow:
prawdopodobne jest uzyskanie przez Grupe przyszitych korzysci ekonomicznych zwigzanych z usuwaniem
nadktadu, Grupa jest w stanie zidentyfikowac te czg$¢ zloza wegla, do ktorej dostep zostat utatwiony oraz koszty
zwigzane z usuwaniem nadkladu dotyczacym tej czgsci ztoza moga zosta¢ wiarygodnie wycenione. Grupa
okresowo weryfikuje szacunki dotyczace powyzszych kryteribw w celu zapewnienia prawidtowej kapitalizacji
kosztow.

Okres rozliczania dla aktywow z tytutu zdejmowania nadktadu i innych aktywow gorniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliczania aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych
aktywow gorniczych, na podstawie aktualnych prognoz co do okresu eksploatacji odkrywek.

Ptatnosci w akcjach

Dla celoéw rozliczenia akeji pracowniczych przyjeto, iz data rozpoczgcia nabywania uprawnien do akcji jest data
komercjalizacji Spétki, a data przyznania uprawnien do akcji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczba
akcji przyznanych pracownikom PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Adaméw S.A. Warto$¢ godziwa programu na dzien objecia kontroli zostata okreslona w oparciu
0 warto$¢ godziwa spotek PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adamow S.A. Proces udostgpniania akcji uprawnionym pracownikom rozpoczat si¢ w lutym 2013 roku i bedzie
trwat do 20 pazdziernika 2014 roku. Cena wykupu akcji zostata okreslona w umowach sprzedazy akcji PAK
KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw z dnia 28 maja 2012 roku i zostata ustalona na poziomie ceny zakupu
wczesniej nabytych akcji kopaln indeksowanej o wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.
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Rekompensaty z tytulu rozwigzania kontraktow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

W nocie 29 przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych i opis istotnych spraw sagdowych, w tym
dotyczacych rekompensat z tytulu rozwigzania kontraktéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej. Zgodnie z profesjonalnym osagdem Zarzadu, nie jest zasadne tworzenie dodatkowych rezerw na
zwrot rekompensat z tego tytutu.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw budzetowanych catkowitych przychodow
oraz kosztow z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub
grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych

przeptywow pieni¢znych.

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqtku trwatego

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadnikow rzeczowego majatku trwatego w przypadku wystapienia takiego
obowiazku lub podjecia takiego zobowigzania przez kierownictwo Grupy. Rezerwa tworzona jest w wysokoS$ci
wynikajacej z otrzymanych ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwalych. Grupa dokonuje
aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego jest dyskontowana na kazdy dzien bilansowy

Rezerwa na likwidacje sktadowisk popiotow

Grupa tworzy rezerwe na likwidacje sktadowisk popiotow ze wzglegdu na wynikajacy z pozwolen
zintegrowanych obowigzek prawny. Podstawa szacowania rezerwy s3 opracowania, analizy techniczno —
ekonomiczne sporzadzone przez Grupg a takze otrzymane oferty zewnegtrzne dla planowanych kierunkow
rekultywacji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji warto$ci rezerwy.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dziatalnoscig gorniczq

Grupa tworzy rezerwe zarOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezagcym wydobyciem wegla na
danej odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu
o szacunki przysztych kosztéw rekultywacji jak rowniez zakladane terminy rozpoczecia i zakonczenia
rekultywacji, w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu,
jak i wewngtrzne szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Wycena certyfikatow energetycznych

Z tytutu produkcji energii w zrodtach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Spotka rozpoznaje
$wiadectwa pochodzenia energii wedlug ceny z dnia, w ktorym ich przyznanie stalo si¢ pewne. Spotka wycenia
na dzien bilansowy $wiadectwa pochodzenia do warto$ci netto mozliwej do uzyskania — na dzien 30 czerwca
2014 do ceny 188,88 PLN/MWh. Odpis aktualizujacy warto§¢ tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy
mozliwa do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od kosztu historycznego.
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Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (CER)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji. W zwiazku z zakonczeniem okresu rozliczeniowego przydzialu uprawnien do
emisji KPRU 11, od 1 stycznia 2013 roku obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy
uprawnien do emisji. Zalozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA
wynikajacych z produkcji energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia
derogacji, wynikajacej z Art. 10c Dyrektywy ETS, polegajacej na przyznaniu dodatkowych darmowych
uprawnien pod warunkiem poniesienia zadeklarowanych nakladéw inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w
Krajowym Planie Inwestycyjnym.

Planowana emisja w ZE PAK SA na 2014 r. wynosi 10 132 408 ton CO2. ZE PAK posiada jednostki zakupione
w 2013 r. w ilosci 1253 777. W kwietniu 2014 r. Grupa otrzymata darmowe EUA wynikajace z Art. 10a w
ilosci 312 468 EUA iz Art. 10c w ilosci 1 682 800 EUA. Planujemy, iz ZE PAK uzyska darmowe EUA za 2014
r. z Art. 10c w iloéci 2 223 269 EUA.

W zwigzku z powyzszym zaktadamy, iz Spotka bedzie zmuszona w 2014 roku do nabycia dodatkowo uprawnien
do 4 660 094 ton CO2 w celu wykonania obowigzku umorzenia emisji za 2014 rok.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku, Spétka utworzyta rezerwe¢ na uprawnienia, w odniesieniu do faktycznej
wielkos$ci emisji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Szczegdty odnosnie
rezerwy na zobowigzania z tytulu umorzenia uprawnien do emisji gazow cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji zostaly zaprezentowane w nocie 26.3.1.

8. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku za wyjatkiem tych opisanych w sprawozdaniu
finansowym nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wpltyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

9.  Przejecia przedsiewzieé

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku nie mialy miejsca zadne nowe przejecia
przedsigwziec.

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

o Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym rowniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy wspolspalaniu biomasy.
Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastgpujace jednostki:

o  Zespot Elektrowni ,,Pagtnéw — Adamow — Konin” S.A.
o ,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0.

o ,PAK-HOLDCO” sp. z o.0.

o ,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.
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o Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie Wydobycie w ramach
Grupy Kapitalowej ZE PAK S.A. dziataja:

o ,PAK GORNICTWO” sp. z 0.0.
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin” S.A. (od III kwartatu 2012 roku
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw” S.A. (od III kwartatu 2012 roku)
¢ Segment Remontowy $§wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos¢ spotek:
o Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.,
o Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen ,,EL PAK” sp. z 0.0. oraz
o ,.Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.
o ELPAK SERWIS sp. z 0.0.

o Segment Sprzedaz §wiadczacy ushugi sprzedazy energii elektrycznej. Do segmentu Sprzedazy nalezy Spotka
PAK —Volt S.A.

Grupa ZE PAK S.A. prowadzi réowniez inne rodzaje dziatalno$ci, ktore zostaly zagregowana w kolumnie
Pozostate. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikoéw dziatalnoéci jest zysk
lub strata na dziatalnoSci operacyjnej oraz wynik segmentu (EBITDA). Ponizej przedstawiono wyniki
segmentow dla okresow zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku.
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(w tysigcach zfotych)
Stan na 30 czerwca 2014 roku
(niebadane)
Korekty
Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostale konsolidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 880 661 10734 79225 373954 183 - 1344757
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 210737 434 091 79 266 2 10872 (734 968) -
Przychody ze sprzedazy 1091 398 444 825 158 491 373 956 11 055 (734 968) 1344 757
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 102 415 78 149 13 366 7373 2810 (707) 203 406
Pozostate przychody Operacyjne 4 266 8 570 442 72 1525 (3 752) 11123
Koszty sprzedazy (1348) (18) - (315) - - (1681)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 831) (36 472) (10 471) (2312) (823) 480 (72 429)
Pozostate koszty operacyjne (3892) (6 285) (180) - (33) - (10 390)
Przychody finansowe 66 793 5974 318 595 416 (65 109) 8987
Koszty finansowe (12 300) (11 419) (55) (25) (1801) (1 655) (27 255)
Zyskl(strata) brutto 133 103 38 499 3420 5388 2094 (70 743) 111 761
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (12 582) (6 611) (602) (1028) (701) 1468 (20 056)
Zysk/(strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 120521 31888 2818 4 360 1393 (69 275) 91705
Z_ysk/(strata) _Z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji 78 610 43 944 3157 4818 3479 (3 979) 130 029
finansowych i podatku dochodowego

Amortyzacja §rodkéw trwatych 137 225 41612 3720 78 568 (2 760) 180 443
Odpis aktualizujacy (142) (221) - - - - (363)
Wynik segmentu (EBITDA) 215693 85335 6 877 4 896 4047 (6 739) 310 109

22/77



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach zfotych)
Stan na 30 czerwca 2013 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Sprzedaz Korekty
Wytwarzanie Wydobycie Remonty energii Pozostale konsolidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 897 014 5596 23674 400 445 598 - 1327 327
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 232769 467 271 73 958 - 10 157 (784 155) -
Przychody ze sprzedazy 1129783 472 867 97 632 400 445 10 755 (784 155) 1327327
Koszt wlasny sprzedazy (976 085) (385 112) (77 158) (395 980) (7 667) 787 520 (1 054 482)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 153 698 87 755 20 474 4 465 3088 3365 272 845
Pozostate przychody operacyjne 7571 4998 97 147 5 (6 235) 6583
Koszty sprzedazy (1056) (14) - (256) - - (1 326)
Koszty ogolnego zarzadu (23 627) (49 858) (8714) (2 643) (1153) 1697 (84 298)
Pozostate koszty operacyjne (7 711) (3 190) (55) - 1) 4 556 (6 401)
Przychody finansowe 46 668 5278 1731 512 25 (42 779) 11 435
Koszty finansowe (60 952) (15 005) (41) - - - (75 998)
Zyskl(strata) brutto 114 591 29 964 13 492 2225 1964 (39 396) 122 840
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) (13 342) (4 858) (3046) (456) (282) (340) (22 324)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 101 249 25106 10 446 1769 1682 (39 736) 100 516
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego 128 875 39 691 11 802 1713 1939 3383 187 403
Amortyzacja $rodkéw trwatych 138168 36 859 2735 63 943 (2191) 176 577
Odpis aktualizujacy 172) 18 - - - - (154)
Wynik segmentu (EBITDA) 266 871 76 568 14 537 1776 2882 1192 363 826
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12.  Przychody i koszty
12.1.

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu

Prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii

Przychody z uméw o ushugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwigzania
KDT

Przychody ze sprzedazy energii
cieplnej

Pozostate przychody ze sprzedazy
Akcyza

Przychody ze sprzedazy ogolem

Przychody ze sprzedazy

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane)

852 633 434 374 939 498 468 937
251181 134 866 214 826 114 580
34 546 14 322 36 047 13355
70 220 36 352 15418 10 224
82075 36 236 71170 34629
30 808 11260 31886 10 803
23694 9819 18 867 11619
(400) (144) (385) (18)
1344757 677 085 1327327 664 129

12.2. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z tytutu odszkodowan
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego
naleznosci

Rozliczenie dotacji

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Rozwigzanie rezerwy na koszty i straty
oraz umorzenie zobowigzan

Inne

Pozostale przychody operacyjne
ogolem

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
roku (niebadane)  roku (niebadane)
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 (dane (dane
roku (niebadane)  roku (niebadane) przeksztalcone) przeksztalcone)
1283 321 1858 708
5 2 157 157
1163 581 975 488
2538 1921 (188) (3790)
904 787 1723 1683
5230 837 2 058 964
11123 4 449 6 583 210

Glownym sktadnikiem pozycji inne jest kwota 2 280 tysigcy ztotych dotyczaca zwrotu kosztow postepowania
sgdowego w sprawach o tzw. ,,duzg akcyze”, tj. akcyze odprowadzong od wyprodukowanej energii elektrycznej
przez ZE PAK S.A. za okres 01.2006 — 02.2009. Po rozstrzygnieciu przez NSA sprawa trafita do ponownego
rozpatrzenia przez Urzad Celny. Ponadto w pozycji tej Grupa prezentuje migdzy innymi przychody z tytutu
sprzedazy ztomu w kwocie 579 tysigcy ztotych oraz zwrot podatku PCC w kwocie 652 tysiace ztotych.
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12.3. Pozostale koszty operacyjne

okres 6 miesiecy

okres 3 miesigcy

okres 6 miesigcy

okres 3 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2013 30 czerwca 2013
roku (niebadane)  roku (niebadane)

30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 (dane (dane

roku (niebadane)  roku (niebadane) przeksztalcone) przeksztatcone)
Strata na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych 288 (23) 916 (4 042)
Utworzenie rezerw 4753 4323 771 770
Odpis aktualizujacy naleznosci 882 871 44 18
Odszkodowania 39 (186) 109 55
Koszty likwidacji $rodkoéw trwatych 6 (301) 74 74
Naliczenie ekwiwalentu za energi¢
elektryczng dla emerytow i bytych
pracownikow 2723 1736 1572 1369
Szkody energetyczne 239 129 479 271
Koszty utrzymania obiektow socjalnych 99 40 142 81
Przekazane darowizny 370 251 352 229
Koszty zwiazkow zawodowych 96 60 76 51
Koszty niedoborow i szkod 28 - 47 47
Inne 867 627 1819 1412
Pozostale koszty operacyjne ogolem 10390 7527 6 401 335

Glownym sktadnikiem pozycji utworzenie rezerw jest utworzona rezerwa na odszkodowanie zwigzana
z uzytkowaniem obcego gruntu w kwocie 3 383 tysiecy ztotych.

12.4. Przychody finansowe

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 30 czerwca 2013 30 czerwca 2013

roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 3345 1827 5373 2435
Dywidendy 5522 5477 4535 4535
Dodatnie roznice kursowe 36 (42) 1329 (414)
Inne 84 (1412) 198 170
Przychody finansowe ogotem 8 987 7121 11 435 6 726
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12.5. Koszty finansowe

Odsetki

Wycena pochodnych instrumentow
finansowych

Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rezerwy na rekultywacje
Dyskonto rezerwy na likwidacje blokow
energetycznych

Inne

Koszty finansowe ogélem

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane)

14 485 7595 24 625 12 106
4769 2324 5811 2919
3340 1551 37922 24 988
3973 596 4 368 2973

353 177 391 196
335 63 2881 938
27 255 12 306 75998 44120

12.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow
trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Zuzycie materiatow

Usthugi obce

Podatki i optaty z wytaczeniem podatku
akcyzowego

Koszty emisji CO2

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towarow

i materialow oraz sprzedanej energii
zakupionej z obrotu

Koszty wedlug rodzaju ogéltem

Pozycje ujete w koszcie wlasnym
sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego
zarzadu

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia §wiadczen na
wlasne potrzeby

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

180 443

(363)
1674
212 549
106 399

85516
87 283
268 540
17535

242 757
1202 333

1141351
1681

72 429
(27 590)

14 462

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)
91474

(227)
(142)
103014
62 610

43 685
50 279
112 604
9137

128 648
601 082

594 971
828

28738
(29 818)

6 363

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (dane
przeksztalcone,
niebadane)
176 577

(154)
162

300 217
52 307

78 719
310932
25 264

206 499
1150523

1054 482
1326

84 298
(12 484)

22901

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (dane
przeksztalcone,
niebadane)
87 275

(232)
165
141 149
27 545
39132
150 186
14947

108 348
568 515

533 659
668

37 697
(15 500)

11991

Wzrost pozycji koszty emisji CO2 w 2014 roku wobec danych poréwnawczych wynika z faktu, iz rezerwa na
koszty emisji nie byla rozpoznana w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku.
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12.7. Umowy o ustuge budowlang

Przychody z umoéw o ustugi budowlane
rozpoznane w okresie

Przychody zafakturowane w okresie
Wycena bilansowa

Koszty poniesione w okresie
Przewidywane straty z tytutu umow
rozpoznane w okresie

Wynik z tytuhu realizacji umow ujety
w okresie

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2014
roku (niebadane)

70 220
89 238

(19 018)
61363

34

8891

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac

wynikajacych z umowy:

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac

wynikajacych z umowy:

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2014
roku (niebadane)

36 352

47018
(10 666)

31111

21

5262

30 czerwca 2014 roku

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2013
roku (niebadane)

15418
7521

7897
12 494

(141)

2783

(niebadane)

5892

19737

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2013
roku (niebadane)

10 224

5526
4698

4927

(319)

4978

31 grudnia 2013 roku

13229

8070
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13. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia 30
czerwca 2014
roku
(niebadane)

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Zyski (straty) za okres

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania do
wyniku finansowego

Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych brutto
za okres

Podatek dochodowy dotyczacy zabezpieczen
przeptywow pieni¢znych

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych netto
za okres

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia brutto

Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/(strat)
aktuarialnych

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na
$wiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia netto

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej brutto

Podatek dochodowy dotyczacy réznic kursowych
z przeliczenia jednostki zagranicznej

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej netto

Inne caltkowite dochody brutto

Podatek dochodowy dotyczacy innych
calkowitych dochodéw

Inne calkowite dochody netto

okres
3miesigcy
zakonczony
dnia 30
czerwca 2014
roku
(niebadane)

okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia 30
czerwca 2013
roku
(niebadane)

okres
3miesigcy
zakonczony
dnia 30
czerwca 2013
roku
(niebadane)

(4 802) (1973) (5 165) (5 474)
4769 2379 12 428 9 561
(33) 406 7263 4087

6 an (1 380) 777)

@10 329 5 883 3310

(4 193) (2 675) (3 632) (1 491)
797 508 690 283

(3 396) (2.167) (2.942) (1 208)
29 13 68 @)

29 13 68 )

(4 197) (2 256) 3699 2592
803 431 (690) (494)

(3 394) (1825) 3009 2 098

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych

akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $redniag wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.W okresie 6
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku oraz w okresie porownawczym nie wystepowatly instrumenty

rozwadniajace oraz potencjalnie rozwadniajace zysk na jedna akcje.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres
6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy

86 793

na akcjonariuszy jednostki dominujace;j -

Okres

6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca
2013 roku (niebadane)
(dane przeksztatcone)

97 172

Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje 86 793

97172

Sredniowazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje 50 823 547

50 823 547

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gloéwne sktadniki obciazenia podatkowego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu
podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezacego
podatku z lat ubiegltych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie roznic
przejsciowych

Inne

Obciazenie podatkowe ujete
W Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym zysku lub
stracie

Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z calkowitych
dochodow

Podatek od zysku/(straty) netto
z tytuhu aktualizacji wyceny
zabezpieczen przeptywow
pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy
zyskow/(strat) aktuarialnych
Podatek od réznic kursowych
z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Korzy$¢ podatkowa/(obciazenie

podatkowe) ujeta/e w innych
calkowitych dochodach

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2014
roku (niebadane)

10118

4737
5201

20 056

797

803

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2014
roku (niebadane)

5771

(4 733)
5182

6 220

(77

508

431

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2013
roku (niebadane)
(dane
przeksztaicone)

2320

19 370
634

22 324

(1 380)

690

(690)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2013
roku (niebadane)

(dane przeksztatcone)

(3 395)

13 686
568

10 859

777)

283

(494)
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15.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢gpujacych pozycji:
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013roku
(niebadane)

Aktywo 7 tytutu podatku odroczonego

Rezerwy bilansowe 130 668 140 439
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze oraz

powiazane rezerwy 2118 4476
Odsetki i niezrealizowane réznice kursowe (wycena kredytu w EURO) 11 202 11243
Instrumenty zabezpieczajace 4752 4796
Wycena niezakonczonych umow o ushugi budowlane 4 692 3685
Strata podatkowa z lat ubiegtych 39 467 47 814
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 1956 1780
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 6 165 6 629
Odpis aktualizujacy warto$¢ majatku trwalego 33 -
Rozrachunki z pracownikami 5282 6 302
Pozostate zobowigzania niepodatkowe - -
Inne 19 466 5727
Razem 225801 232 891

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscig srodkow trwatych 366 001 372501
Naleznosci z tytutu KDT 19 416 8215
Certyfikaty energetyczne 25028 23 846
Odsetki i roznice kursowe 1259 1021
Wycena niezakonczonych uméow o ushugi budowlane 1868 3335
Zarachowane naleznosci z tytutu kar umownych 823 869
Aktywo gornicze 899 -
Nabyte uprawnienia do emisji CO2 25210 33404
Inne 495 878
Razem 440 999 444 069

Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy
Kapitatowej podatek odroczony prezentowany jest jako

Aktywo: 103 066 101 992
Rezerwa: 318 264 313170

W pozycji ,,inne” sktadnikéw aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca 2014 roku ujeto
gtownie aktywo od nadwyzki zrealizowanej w transakcji leasingu zwrotnego rozliczanej w czasie w kwocie
7 550 tysiecy ztotych oraz od wyceny preferencyjnych pozyczek w kwocie 5 279 tysiecy ztotych.

Na 30 czerwca 2014 roku, ,,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. wykazata zysk podatkowy w wysokosci 15 560,46
tysigcy ztotych, na 31 grudnia 2013 w kwocie 69 219,38 tysigcy zlotych.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2013 rok, zysk podatkowy w kwocie 68 035,26 tysiecy zlotych,
zostal skorygowany w 2014 roku.

W nastepstwie otrzymanych w dn. 25.03.2014 roku, Interpretacji indywidualnych Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Poznaniu o nr:1LPB3/423-615/13-2/KS; ILPB3/423-615/13-3/KS; ILPB3/423-615/13-4/KS;
ILPB3/423-615/13-5/KS; spotka dokonata przegladu ujgcia kosztow podatkowych z tyt. uprawnien do emisji
CO2, czego skutkiem bylto ztozenie w maju 2014 roku, korekt CIT 8 za lata 2010, 2011, 2012, 2013 oraz korekt
rozliczenia strat podatkowych od zyskow podatkowych (CIT8/O) za lata 2012 i 2013r.

W wyniku otrzymanych interpretacji i wykonanego w zwigzku z tym ponownego przegladu kosztow
z tyt. uprawnien do emisji CO2, spdtka przesun¢ta koszty podatkowe z tyt. nabycia uprawnien migdzy latami
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2010-2013, rozpoznajac koszty podatkowe w dacie pod ktorag spotka dokonata ujecia wydatkow na nabycie
uprawnien w swych ksiegach rachunkowych.

Przed korekta spotka, uprawnienia nabyte w latach 2010 do 2012 wykazywata jako koszty podatkowe
w momencie ich umorzenia.

Ponadto, w ztozonej w maju 2014 roku korekcie CIT-8 za 2012 rok, uwzgledniono dodatkowy fakt, iz
w grudniu 2012 roku, spétka zbyta 718 000 jednostek CER, ktore zakupita w czerwcu 2011 roku i w okresie od
lutego do maja 2012 - po koszcie zakupu 27 178 171,44 zt .

Na moment sporzadzania sprawozdania statutowego za 2013 rok, na poczet w/w kosztoéw, Spotka ustalita w
bilansie nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 19% ich wartosci ( w kwocie 5 163 852,57 zt).
Jednoczesnie nalezno$¢ ta zostala uwzgledniona w 2013 roku w wartosci podatku dochodowego, wykazanego
w rachunku zyskow i strat za rok 2013.

Spotka dokonala w ksiggach biezacego roku finansowego, przeniesienia w/w naleznosci z tyt. podatku
dochodowego na warto$¢ aktywa podatkowego z tyt. skumulowanej straty do rozliczenia w przysztych
okresach.

Przy przyjetym zatozeniu o petnej mozliwosci rozliczenia skumulowanych strat podatkowych z lat ubieglych
w zyskach podatkowych przysztych okreséw, ztozenie korekt CIT 8 za lata 2010 - 2013, pozostato bez wptywu
na warto$¢ bilansowego wyniku netto Spotki za 2013r.

Przed rokiem 2012, spdtka odnotowata straty podatkowe, ktore sa odliczane od zyskow podatkowych poczawszy
od roku 2012. W wyniku ztozonej korekty ulegly réwniez zmianie kwoty rozliczonych strat podatkowych za lata
2010 2011.

Skumulowana warto$¢ strat podatkowych za lata 2008 — 2011, pozostajaca do rozliczenia na dzien 30 czerwca
2014 roku wyniosta 158 660,98 tysiecy zlotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku, wyniosta 230 990,56
tysigey ztotych (przed korekta, skumulowana warto$¢ strat podatkowych za lata 2008 —2011, na dzien 31 grudnia
2013 wynosita 203 779,33 tysiccy zlotych).

Na kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje analizy mozliwosci rozliczenia strat podatkowych z przyszitych
dochodow w oparciu o sporzadzone budzety.

Na podstawie budzetu, w odniesieniu do skumulowanej straty na koniec 2013 roku, Spotka usunegta z ksiag
rachunkowych aktywo z tytulu podatku odroczonego w kwocie 10 786,13 tysiecy zlotych w zwiazku z brakiem
mozliwosci odliczenia w catosci strat podatkowych za lata 2009 1 2011 (tacznie 56 769,12 tysiecy zlotych,
zawierajace si¢ w kwocie 203 779 tysiecy ztotych).

W biezacym okresie, spotka nie dokonata zadnych dalszych zmian w zakresie aktywa z tytutu podatku
odroczonego w odniesieniu do strat podatkowych z lat ubiegtych.

Straty podatkowe, zgodnie z obowiazujacymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od
przysztych dochodow do opodatkowania wypracowanych przez Spotke w kolejno po sobie nastepujacych pigciu
latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty
straty.

Przedsigbiorstwo Remontowe ,PAK Serwis” sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Niemiec za
posrednictwem oddziahu.

W okresie od 2008 — 2010 spdtka poniosta straty podatkowe. Skumulowana wartos$¢ strat za ten okres wyniosta
24 811 tysigcy ztotych.

W oparciu o posiadane budzety na lata nastgpne spotka dokonala analizy mozliwosci rozliczenia strat
podatkowych. Wartos¢ strat podatkowych za lata 2008 — 2009 wyniosta 18 087 tysigcy ztotych. Aktywo z tytulu
podatku odroczonego nie zostato rozpoznane. Warto$¢ ta wyniosta 5 426 tysigcy ztotych. Za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku wartos¢ straty poniesionej przez oddziat niemiecki wyniosta 6 732 tysiace ztotych.

W tym zakresie rowniez nie rozpoznano aktywa z tytulu podatku odroczonego — warto$¢ ta wyniosta
2 017 tysigcy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, oddzial osiagnal zysk podatkowy. W zwigzku z tym
rozliczono strat¢ podatkowa z lat ubiegtych (nieobj¢ta wezesniej aktywem) w kwocie 4 214 tysigey ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, oddzial osiagnat zysk podatkowy. W zwiazku z tym
rozliczono strat¢ podatkowa z lat ubiegltych (objeta wezesniej aktywem do wysokosci 850 tysigcy euro) w
kwocie 3 586 tysiecy ztotych (rownowarto$¢ 859 tysiecy euro) .
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W zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku, oddzial osiagnal zysk podatkowy w wysokosci 1 936 tys. zt.
(réwnowarto$¢ 459 tys. euro). W zwiazku z tym rozliczono strat¢ podatkowa z lat ubiegtych (objeta wczesniej
aktywem do wysokosci 84 tys. euro) do wysokos$ci osiggnietego zysku.

Ponadto, w oparciu o sporzadzone budzety na lata przyszle rozpoznano dodatkowo aktywo na stracie
podatkowej z lat ubiegltych w kwocie 619 tys. ztotych (rownowartos¢ 149 tysigcy euro).

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku, zaklad osiagnal zysk podatkowy w wysokosci
896 tys. zt. (rownowartos¢ 214 tys. euro). W zwiazku z tym rozliczono strat¢ podatkowa z lat ubiegtych do
wysokosci osiggnigtego zysku.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$¢ nierozpoznanego aktywa z tytulu podatku odroczonego na stratach
podatkowych z lat ubiegltych w Przedsi¢biorstwie Remontowym ,,PAK Serwis” wyniosta 4 165 tys. ztotych.

W roku finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, PAK Kopalnia We¢gla Brunatnego Konin S.A.
wykazata stratg podatkowa w wysokosci 57.538 tysigcy zlotych, natomiast w 2013 roku strata podatkowa
wynosita 17 458 tysiecy zt.

Na dzien 30.06.2014 r. zysk podatkowy wyniost 50.947.815,02 zt. Spoétka dokonata rozliczenia potowy strat
podatkowych za lata 2012 i 2013 w kwocie 37.498 tys.zt.

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 poniosta strate
podatkowa w wysokosci 46 780 tysigcy ztotych, ktérg planuje rozliczy¢ w kolejnych okresach.

Przyjety przez spotke strategiczny plan wieloletni na lata 2013-2015 wskazuje na mozliwos¢ jej rozliczenia.

W 2013 roku odliczono od dochodu 50% straty z roku 2012 to jest 23 390 tysigcy ztotych . Za I poirocze 2014
odliczono od dochodu do opodatkowania kwote straty w wysokosci 16 206 tysigcy ztotych. Lacznie za rok 2013
oraz I pétrocze 2014 Kopalnia Adaméw odliczyta od podatku 39 596 tysiecy ztotych, pozostato do rozliczenia
7 184 tysiecy ztotych, ktore spotka planuje rozliczy¢ do konca 2014 roku.

32177



Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

(w tysigcach zfotych)
16. Rzeczowe aktywa trwale
Stan na 30 czerwca 2014 roku
(niebadane)
Grunty i prawo ) )
wieczystego Budynki Urzgdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate
uzytkowania gruntéw i budowle techniczne transportu trwate w budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzief 1 stycznia 2014 roku 188 660 1858 901 3 844 966 70972 30023 328 162 6 321 684
Zakup bezposredni 10 16 58 078 272 713 290 136 349 225
Komponenty remontowe - - 103 - - 478 581
Sprzedaz i likwidacja (1 141) (4 276) (32 777) (2 395) (4 345) - (44 934)
Transfer ze srodkoéw trwatych w budowie 11 384 9 306 21 253 665 1075 (43 683) -
Warto$¢é brutto na dzien 30 czerwca 2014 roku 198 913 1863 947 3891623 69 514 27 466 575093 6 626 556
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 2339 360 623 900 928 19 465 18 302 29 815 1331472
1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 775 43035 125119 4 604 1626 - 175 159
Odpis aktualizujgcy - (689) (65) (39) (11) (96) (900)
Sprzedaz i likwidacja (1) (3035) (9 448) (1 424) (3 234) - (17 142)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dziefi 3113 399 934 1016534 22 606 16 683 29719 1488 589
30 czerwca 2014 roku
Warto$é netto na dzie 1 stycznia 2014 roku 186 321 1498 278 2944038 51 507 11721 298 347 4990 212
Warto$¢ netto na dzief 30 czerwca 2014 roku 195 800 1464013 2 875089 46 908 10783 545 374 5137 967
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(w tysigcach zfotych)
Stan na 30 czerwca 2013 roku
(dane niebadane, przeksztalcone)
Grunty i prawo ) )
wieczystego Budynki Urzgdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate
uzytkowania gruntéw i budowle techniczne transportu trwate w budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 163 259 1839 836 3817 629 72273 29 050 170 584 6 092 631
Komponenty remontowe - - - - - 4640 4640
Sprzedaz i likwidacja (83) (2 000) (33 888) (1648) (1601) - (39 220)
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie 14 269 9 642 22 905 543 105 (47 464) -
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2013 roku 177 445 1847 502 3 807 862 71387 28 430 208 834 6 141 460
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2013 roku 1140 284 303 685 108 11621 16 699 30 200 1029 071
Odpis amortyzacyjny za okres 631 41968 122 496 4940 1598 - 171633
Odpis aktualizujacy - 199 2) - 2) (385) (290)
Sprzedaz i likwidacja — (1 503) (31881) (984) (1 208) — (35 576)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
30 czerwca 2013 roku 1771 324 967 775721 15577 17 087 29 815 1164938
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 162 119 1555533 3132521 60 652 12 351 140 384 5 063 560
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2013 roku 175674 1522535 3032141 55810 11 343 179019 4976 522

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku Grupa skapitalizowata w wartosci srodkow trwatych w budowie koszty finansowe w kwocie 6 354 tysiecy

ztotych. W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku Grupa skapitalizowata odpowiednio koszty finansowe w kwocie 3 812 tysiecy zlotych.
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Test na utrate wartosci aktywow Grupy Kapitalowej ZE PAK SA

Zgodnie z MSR 36 na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci skladnikéw aktywoéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng skladnikéw aktywow.
W zwiazku z powyzszym Grupa kazdorazowo dokonuje analizy: przestanek mogacych mie¢ wptyw na utrate
wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia jednostek generujacych niezalezne przeptywy
pieniezne (CGU) w ramach spotek Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa dokonata aktualizacji testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku. Dokonujac aktualizacji testu na utrate wartosci aktywow trwatych Grupa bazowata na modelu
finansowym odzwierciedlajacym strategiczne zatozenia spotki dominujgcej, ZE PAK SA, na lata 2014-2047.

W ZE PAK S.A. ustalono jeden osrodek wypracowujacy s$rodki pieniezne (CGU), obejmujacy nastepujace
instalacje:

- elektrownia Patnéw I - czas pracy do 31.12.2029 roku

- elektrownia Adaméw - czas pracy do 31.12.2017 roku

- elektrownia Konin-kolektor - czas pracy do 31.12.2017 roku

- elektrownia Konin blok biomasowy - czas pracy do 31.12.2047 roku

Dla powyzszego osrodka (CGU) dokonano oszacowania strumieni EBIT wg okresow funkcjonowania
poszczegodlnych zespolow. Do strumienia EBIT zostala dodana amortyzacja skorygowana po roku 2017 dla
zespolow Adamow i Konin-kolektor. Z naktadow inwestycyjnych wylaczono takze wydatki na blok gazowy w
Koninie.

W przypadku El. Patnéw II sp. z 0.0. odstgpiono od przeprowadzania testu na utraty warto$ci, z uwagi na
uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania kosztow osieroconych (KDT).

Podstawe wyceny dla obu kopaln wegla brunatnego sg dtugoterminowe projekcje finansowe obejmujace okresy
funkcjonowania (zycia) obu kopalf i ich poszczegolnych odkrywek, ktore zostaly uzgodnione z zalozeniami
przyjetymi do modelu ZE PAK SA.

Projekcje finansowe zostaty zbudowane z uwzglednieniem nastepujacych parametrow:

1. wolumen produkcji (wydobycia wegla) i przychodow ustalono w oparciu o prognozy gtownego odbiorcy
wegla, tj. ZE PAK SA 1 EP 11 Sp. z 0.0. 1 jego przewidywanej Sciezki cenowej dla wegla,

2. zdejmowanie nadktadu i wydobycie wegla opracowano wg harmonogramu eksploatacji obecnych
i prognozowanych odkrywek,

3. przyjeto poziom nakladow inwestycyjnych umozliwiajacych budowe nowych odkrywek
i utrzymywania  okre$lonych  zdolnosci  produkcyjnych ~w  trakcie ich  funkcjonowania,
4. przyjeto harmonogram procesow restrukturyzacyjnych zatrudnienia,

5. uwzgledniono koszty nastepujacych zdarzen takich jak:

- koszty rekultywacji odkrywek

- rezerwy emertytalne

- koszty odpraw z tytutu zwolnien grupowych

- przychody ze sprzedazy majatku po zakonczeniu eksploatacji odkrywki.

Na bazie tak zbudowanego modelu dokonano oszacowania przeptywow pienigznych wedlug okresow
funkcjonowania poszczegdlnych odkrywek.

Kazda kopalnia zostata potraktowana jako oddzielna jednostka CGU.

Wartosci przychodéw, kosztow, naktadow inwestycyjnych oraz kapitatu obrotowego zostaly wprowadzone do
modelu, w ktorym zostata wyliczona warto$¢ przedsigbiorstwa w oparciu o peing i najlepsza wiedze¢ jaka mozna
byto posiada¢ na dzien przeprowadzenia testu. W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz nie ma
koniecznosci rozpoznania odpisoOw aktualizujacych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

Zatozenia dla projekcji przyjete na koniec 2013 roku, Grupa podtrzymuje dla testu na dzien 30.06.2014, uznajac

je na ten dzien za aktualne.

Do wyliczenia zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych zastosowano $redniowazony koszt kapitatu (WACC)
oszacowany na poziomie 9,10%. Suma zdyskontowanych strumieni pieni¢znych stanowigca wartos¢ CGU
zostata poréwnana z wartoscia bilansowa $rodkéw trwalych na dzien 30.06.2014. Otrzymana nadwyzka
oznacza, ze Grupa Kapitatowa ZE PAK nie musi dokonywa¢ odpisow aktualizacyjnych.
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17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego obejmujg gtéwnie samochody, spycharki

oraz tadowarki gasienicowe, ciagniki oraz naczepy.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku przyszie minimalne optaty leasingowe
Z tytulu uméw leasingu finansowego 1 uméw dzierzawy z opcja zakupu oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Stan na 30 czerwca 2014 roku Stan na 31 grudnia 2013 roku

Optaty minimalne — Wartos¢ biezgca optat  Oplaty minimalne ~ Wartosé biezgca optat
W okresie 1 roku 16 127 14 536 20 540 18193
W okresie od 1 do 5 lat 26 607 25057 24 416 22 476
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty
leasingowe ogoélem 42734 39593 44 956 40 669
Minus koszty finansowe (3141) (4 287) -
Warto$¢ biezaca
minimalnych opfat
leasingowych, w tym: 39 593 39593 44 932 40 669
Krétkoterminowe 14 536 14 536 20516 18 193
Dlugoterminowe 25057 25057 24 416 22 476

W okresie 6 miesiecy 2014 roku dokonano splat zobowigzan leasingowych w kwocie okoto 10 265 tysiecy
zlotych oraz zaciagnigto zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego finansowego w kwocie okoto 9 458 tysigcy
ztotych.
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18. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne dlugoterminowe — stan na 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2014 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2014 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2014 roku

Koszty prac Patenty Oprogramowanie Inne aktywa R
: S ? - : azem
rozwojowych i licencje komputerowe niematerialne
33231 1822 25528 60 581
877 5 16 201 17 083
(3 350) (2) (41 359) (44 711)
30758 1825 370 32953
27702 1155 269 29126
701 150 11 862
(2076) (2) - (2078)
26 327 1303 280 27910
5529 667 25259 31455
4431 522 90 5043
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Aktywa niematerialne dlugoterminowe — stan na 30 czerwca 2013 roku (niebadane)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2013 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Zmniejszenia

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2013 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2013 roku

W pozycji inne aktywa niematerialne Grupa prezentuje gldwnie zakupione uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych.

Koszty prac

Patenty

Oprogramowanie

Inne aktywa

2 S 2 - : Razem
rozwojowych i licencje komputerowe niematerialne

32117 1624 346 34087

194 57 - 251

(34) - - (34)

32 277 1681 346 34 304

- 25949 1046 257 27 252

- 883 105 7 995

(33) - - (33)

- 26 799 1151 264 28214

- 6 168 578 89 6 835

- 5478 530 82 6 090
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Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
Zakup
Umorzenie

Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
Odpis aktualizujacy
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca

30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

Uprawnienia do emisji CO2 (EUA) oraz jednostki
poswiadczonej redukcji emisji (CER/ERU)

30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

Uprawnienia do emisji CO2 (EUA) oraz jednostki
poswiadczonej redukcji emisji (CER/ERU

151 262 35 368
132 685 80517
(151 260) (35 368)
132 687 80 517
151 262 35 368
132 687 80517
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19. Aktywa dotyczace zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 30 czerwca 2014 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych aktywow
gorniczych obejmuje mi¢dzy innymi: naktady poniesione przez ,PAK Gornictwo” sp. z 0.0. zwigzane
z poszukiwaniem 1 oceng zasobow mineralnych w kwocie 14 248 tysigce zlotych, aktywa dotyczace
zdejmowania nadktadu oraz inne aktywa goérnicze PAK KWB Konin w kwocie 124 672 tysiecy zlotych oraz
PAK KWB Adaméw w kwocie 4 729 tysigce zlotych.

Aktywa dotyczgce
zdejmowania nadktadu Aktywa dotyczgce
i inne aktywa gornicze na  zdejmowania nadkiadu i inne
30 czerwca 2014 aktywa gornicze na
(niebadane) 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 139 268 113610
Zwiekszenia 8803 34 496
Zmniejszenia - -
Amortyzacja za okres (4 422) (8 838)
Stan na koniec okresu
(niebadane) 143 649 139 268
- dlugoterminowe 143 093 138712
- krotkoterminowe 556 556

20. Pozostale aktywa

20.1. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Lokaty na obstuge kosztow zadtuzenia 89 760 90 185
Lokaty i depozyty FLZG i FRZG * 6 167 5895
Lokaty i depozyty 2728 5783
Udziaty 11502 12 845
Inne 8611 6816
Pozostate aktywa finansowe ogotem 118 768 121 524
- krétkoterminowe 94 434 96 340
- dlugoterminowe 24 334 25184

* FLZG — Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego, FRZG — Fundusz Rekultywacji Zaktadu Gorniczego
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20.2. Pozostale aktywa niefinansowe

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Naleznosci z tytutu VAT 6 539 1352
Ubezpieczenia 3629 1424
Pozostate naleznosci budzetowe 269 1428
Inne aktywa niefinansowe - 199
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 20 647 3253
Zaliczki na dostawy 3464 45
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 82 65
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 35738 48 653
Inne 301 8
Pozostate aktywa niefinansowe ogdtem 70 669 56 427
- krétkoterminowe 34492 7 501
- dlugoterminowe 36 177 48 926

W pozycji pozostale rozliczenia migdzyokresowe na dzien 30 czerwca 2014 roku ujeto glownie oplaty za
wylaczenie gruntow z produkcji w kwocie 11 031 tysiecy ztotych oraz aktywowane koszty finansowania w
kwocie 3 557 tysigcy ztotych, dotyczace transz kredytu, ktore nie zostaly uruchomione na dzien bilansowy.

21. Zapasy

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku

Paliwo produkcyjne 14939 14 361
CzgSci zamienne i pozostate materiaty 83 406 68 569
Swiadectwa pochodzenia energii 138 127 129 166
Towary 215 372
Zapasy ogétem wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania 236 687 212 468

Swiadectwa pochodzenia energii z tytulu produkcji energii w zrédlach odnawialnych, gazowych oraz
wysokosprawnej kogeneracji wykazywane sg wedlug wartosci godziwej z dnia, w ktorym ich przyznanie stato
si¢ pewne. Na dzien 30.06.2014r. Spotka posiadata wedlug zapisow ksiegowych 790.668,448 MWh praw
majatkowych zielonych certyfikatow wyprodukowanych, jednak nie wszystkie prawa posiadaty §wiadectwa
potwierdzenia nadawane przez Urzad Regulacji Energetyki (URE). Spotka oczekuje na wydanie $wiadectw -
certyfikatow dla produkcji z 2012r. , 2013r. oraz I potrocza 2014r. w ilosci ok. 520 tys. MWh. W trakcie
biezacego okresu sprawozdawczego Spotka realizowata produkcje w zroédiach odnawialnych i prezentowata w
bilansie zielone certyfikaty po cenach aktualnych na koniec kazdego miesigca w trakcie biezgcego okresu
sprawozdawczego, tj. odpowiednio po cenach, ktore wahaty si¢ w przedziale 178,19 — 231,29 PLN / MWh.,
najwyzsze ceny notowano na poczatku 2014 roku. Za produkcje¢ catego I potrocza 2014r. Spoétce nie zostaly
przyznane zadne prawa majatkowe zielonych certyfikatow. Prezentowany w bilansie na dzien 30.06.2014r. roku
odpis w kwocie 1 674 tysiecy ztotych dotyczy aktualizacji praw bedgcych na stanie Spotki w dniu 30.06.2014 r.
do ceny jednostkowej 188,88 PLN/MWh., tj. do ceny realizacji sprzedazy po dniu bilansowym, a takze
aktualizacji wartosci czgsci praw z 2012 roku, dla ktérych nie otrzymano do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego $wiadectw pochodzenia i dla ktérych prawdopodobienstwo otrzymania oceniono jako niskie,
z uwagi na brak mozliwosci udokuemntowania zrodet pochodzenia biomasy.
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 135 849 131 344
Naleznosci z tytutu rekompensaty w zwiazku

z rozwigzaniem KDT 102 191 43238
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia zakupow energii na

rynku bilansujacym 9494 6 934
Pozostate naleznosci 13922 16 331
Naleznosci netto 261 456 197 847
Odpis aktualizujacy naleznosci 43992 43 374
Naleznosci brutto 305 448 241221

Na dzien 30 czerwca 2014 roku na naleznosci z tytulu rekompensaty w zwiazku z rozwigzaniem KDT skladaja
si¢: kwota korekty rocznej za rok 2013 w kwocie 43 238 tysiecy zlotych, kwota korekty rocznej za rok 2014
rozpoznana w I potroczu 2014 roku w kwocie 30 513 tysi¢cy zlotych oraz kwartalna zaliczka za II kwartat 2014
roku w kwocie 28 439 tysigcy ztotych.

W linii pozostate naleznos$ci na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa prezentuje gtdéwnie naleznosci z tytutu kaucji
w kwocie 4 273 tysigce ztotych, podatku VAT do odliczenia w nastepnych okresach w kwocie 1 638 tysi¢cy
zlotych, nalezno$¢ z tytulu ubezpieczen w kwocie 1 040 tysigcy zlotych, zaliczek w kwocie 1 670 tysiace
ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

23.  SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, s$rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2013 roku

(niebadane) (niebadane)

Srodki pienigzne w banku i kasie 211794 25 869
Lokaty krotkoterminowe 123 645 291 157
Razem saldo Srodkéw pienie¢znych i ich

ekwiwalentéw wykazane w bilansie: 335439 317 026
Roznice kursowe (461) 9095
Razem saldo Srodkéw pieni¢znych i ich

ekwiwalentow wykazanych w sprawozdaniu z

przeplywoéw pienieznych: 335900 307 931
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Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Amortyzacja:

Amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i strat
Rozliczenie dotacji

Amortyzacja wykazana w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych

Naleznosci:
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

dtugo i krétkoterminowych
Bilansowa zmiana kwot naleznych od zamawiajacych z tytulu
kontraktow dlugoterminowych

Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie

Pozostate zmiany

Zmiana stanu nalezno$ci wykazana w sprawozdaniu z
przeplywéw pienieznych

Zobowiazania:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostatych zobowigzan finansowych dhugo i
krotkoterminowych

Bilansowa zmiana pozostatych zobowigzan niefinansowych

Bilansowa zmiana kwot naleznych zamawiajacym z tytutu
kontraktow dlugoterminowych

Zmiana zobowigzan z tytutu rozrachunkéw inwestycyjnych

Zmiana zobowigzan leasingowych
Zmiana zobowigzan podatkowych
Pozostate zmiany

Zmiana stanu zobowigzan wykazana
w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

30 czerwca 2014 roku

30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

(niebadane) (dane przeksztalcone)
180 443 176 577
(986) (973)
179 457 175 604

30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

(63 609) 10772
(14 242) (17 087)
7337 (6 961)
(12 897) -
2708 1990
(80 703) (11 286)

30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

70 629 9322
(83 692) (53 731)
11 667 (1737)
(7 934) (6 103)
806 10 185

7 466

(31 006) (2 943)
(39 530) (37 541)

W pozycji pozostate zmiany w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku prezentowane jest
zobowigzanie z tytutu dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 34 560 tysiecy ztotych oraz splata
zobowigzania finansowego z tytutu obligacji w kwocie 4 000 tysiecy zlotych.
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30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2013 roku
(niebadane) (niebadane)

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych:
Zmiana stanu rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych
(w tym aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu po
uwzglednieniu amortyzacji) (1 848) (15 233)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych diugo
i krotkoterminowych (18 301) 4173
Zmiana stanu rezerwy z tytutu umorzenia jednostek EUA/
CER/ERU 150 652 7008
Zmiana stanu rezerw aktuarialnych wykazanych w pozostatych (4 193) )
calkowitych dochodach
Pozostate zmiany (93) -

Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych 126 217 (4 052)

W pozycji pozostate korekty z dziatalno$ci operacyjnej zarowno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca
2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku zaprezentowano gltéwnie wycen¢ instrumentow pochodnych.
W pozycji wydatki i wptywy zwiazane z pozostatymi aktywami finansowymi zaprezentowano wplywy i wydatki
zwigzane z lokatami oraz depozytami przeznaczonymi na zabezpieczenie obstugi zadluzenia oraz wydatki i
wplywy zwiazane z Funduszem Likwidacji Zaktadu Goérniczego.

Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO2 w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku zostalty
zaprezentowane w osobnej linii w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w przeptywach z dziatalno$ci
operacyjnej.

W pozycji pozostate w przeptywach srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej zaprezentowano w okresie
zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku glownie wplyw $rodkéw pienigznych z tytulu transakcji leasingu
zwrotnego w kwocie 32 627 tysiecy ztotych.

24. Wyplata dywidendy

W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Zespotu Elektrowni ,,Patnéw-Adamoéw-Konin” S.A.
podj¢to uchwale nr 5 w sprawie podziatu zysku Spotki za rok 2013. Zgodnie z tg uchwatg postanowiono
przeznaczy¢ kwote 34 560 tysigcy zlotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Termin wyplaty
dywidendy to 20 sierpnia 2014 roku.

Pozostata kwota zasilita Kapital Zapasowy Spotki.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w
kwocie 240 000 tysiccy EUR, oprocentowany
wyg stopy EURIBOR3M+marza banku
Pozyczka w NFOSiGW otrzymana w kwocie
226 000 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy
0,5 stopy redyskonta weksli

Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w
kwocie 291 000 tysigcy PLN, oprocentowany
wg stopy WIBOR3M-+marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank w
kwocie 9 700 tysiecy PLN, oprocentowany wg
stopy WIBOR/EURIBOR 1M+ marza banku
Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK w
kwocie 65 000 tysiecy PLN, oprocentowany wg
stopy WIBOR/EURIBOR 1M+ marza banku
Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w kwocie
46 463,4 tysigcy PLN, oprocentowany wg
stopy WIBOR/EURIBOR 1M + marza banku
Umowa $wiadczenia ustug, BRE Bank S.A.
(kredyt wekslowy) do kwoty 61 590 000
tysiecy PLN - dyskonto weksli

Umowa organizacji, prowadzenia i obstugi
emisji obligacji PKO BP S.A. na kwote 135
000 tysiecy PLN oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M + marza banku

BRE Bank S.A. - umowa o kredyt obrotowy na
kwote 10 300,0 tysigcy PLN oprocentowany
wg stopy WIBOR 1M + marza banku

Umowa o kredyt obrotowy na kwote 76 500
tysiecy w Banku Millenium — oprocentowany
WIBOR 3M+marza banku

Bank BPH SA — umowa o kredyt obrotowy na
kwote 9 000 tys. PLN, oprocentowany wedtug
stopy 1M WIBOR+ marza banku

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysiecy PLN (Kredyt A).Oprocentowany wg
stopy WIBOR 3M+marza banku

Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysiecy PLN
(Kredyt B). Oprocentowany wg stopy WIBOR
3M-+marza banku

Kredyt w rachunku biezacym w Banku
Millenium w kwocie 10 000 tysigcy PLN.
Kredyt w rach. biezagcym BGZ SA
oprocentowany Wibor 1M + marza banku
Kredyt w rach. biezagcym MILLENNIUM SA
oprocentowany Wibor 1M + marza banku
Kredyt w rach. biezacym BNP PARIBAS SA
oprocentowany Wibor 3M + marza banku

Razem

Termin splaty

20.07.2019

23.06.2015

31.12.2015*

24.06.2015

30.06.2015

31.12.2016

30.06.2016

31.12.2016

24.01.2014

31.12.2017

31.10.2014

20.12.2023

20.12.2023
26.01.2015
11.12.2014
12.07.2014

12.07.2014

30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

31 grudnia 2013 roku

132315 131 497
28923 29127
- 90 951
9635 9343
63 943 63 308
9674 31786
8000 19768
- 10 300
15975 15975
4907 3669
4734 -
6 058 -
9959 -
242 -
61 -

263
294 689 405724
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Dlugoterminowe . 30 czerwca 2013 roku _
Termin splaty (niebadane) 31 grudnia 2013 roku

Pozyczka w NFOSiGW otrzymana w kwocie

226 000 tysigcy PLN, oprocentowana wg stopy

0,5 stopy redyskonta weksli 23.06.2015 - 13731

Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany

w kwocie 240 000 tysigcy EUR,

oprocentowana wg stopy EURIBOR3M+marza 20.07.2019 524 904 578667
banku

Umowa o kredyt obrotowy na kwote 76 500

tysiecy PLN w Banku Millenium. 31.12.2017 51938 59 925

Oprocentowanie WIBOR 3M+ marza banku

Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A. w kwocie

46 463 tysiace PLN, oprocentowany wg stopy 31.12.2016 18 657 -
WIBOR/EURIBOR 1M + marza banku
Umowa $wiadczenia ustug, BRE Bank S.A.
(kredyt wekslowy) do kwoty 61 590 tysi¢cy
PLN — dyskonto weksli, oprocentowany wg
stopy WIBOR/EURIBOR 1M + marza banku
Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 110 000
tysigcy PLN (Kredyt A).Oprocentowany wg 20.12.2023 96 271 -
stopy WIBOR 3M+marza banku

Kredyt obrotowy w kwocie 90 000 tysi¢cy PLN

30.06.2016 7768 -

(Kredyt B). Oprocentowany wg stopy WIBOR 20.12.2023 83784 -
3M-+marza banku
Razem 783 322 652 323

* kredyt zostat sptacony przedterminowo w dniu 02.01.2014

Na dzien 30 czerwca 2014 roku PAK KWB Konin SA spehita warunki aktywnych uméw kredytowych
(wskaznikéw  finansowych) w  zakresie  realizacji  zobowigzan  finansowych. W  zwigzku
z powyzszym, zgodnie z wymogami MSSF, zostaty one zaprezentowane jako zobowiazania dtugoterminowe

i krotkoterminowe.

W pierwszym pétroczu 2014 roku Grupa dokonata sptaty kredytow wraz z odsetkami w kwocie 202 077 tysigcy
ztotych w tym:

e splata kredytu inwestycyjnego na IOS w banku PEKAO i PKO BP przez ZE PAK S.A. w kwocie
90 980 tysiecy ztotych (kapitat wraz z odsetkami),

e  splata kredytu konsorcjalnego przez EP II w kwocie 67 667 tysiecy zlotych (kapital wraz z odsetkami),

e splata pozyczki preferencyjnej z NFOSiGW przez EPII w kwocie 15 303 tysiecy zlotych (kapitat wraz z
odsetkami),

W pierwszym poétroczu 2014 roku, w dniu 13 marca 2014 roku, ZE PAK podpisat Umowg kredytu
konsorcjalnego z bankami mBank, BGK, Millennium, PEKAO SA i PKO BP na kwote 1 200 000 tysigcy
ztotych. Kredyt zostal podzielony na dwie czeéci, Kredyt A w kwocie 1110000 tysigcy ziotych z
przeznaczeniem na sfinansowanie modernizacji blokow 1-4 w Elektrowni Patnow 1, Kredyt B w kwocie 90 000
tysiecy ztotych jako refinansowanie sptaconego w dniu 02 stycznia 2014 roku kredytu na IOS. Oprocentowanie
Kredytu A i Kredytu B wynosi WIBOR 3M plus marza banku. Sptata rozpocznie si¢ 20 czerwca 2015 roku i
potrwa do 20 grudnia 2023 roku. W dniu 27 maja 2014 ZE PAK uruchomit I transz¢ kredytu w kwocie 191 000
tysigcy ztotych (Kredyt A 101 000 tysigcy zt, Kredyt B 90 000 tysigcy zlotych).
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26. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

31 grudnia 2013 roku

Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 43532 33 860
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 1040 1409
Badanie sprawozdania finansowego — 319
Inne 30023 23
Razem 74 595 35611
Dhugoterminowe — -
Krotkoterminowe 74 595 35611

Gltownym sktadnikiem pozycji inne sg rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytulu oplaty za gospodarcze

korzystanie ze srodowiska w kwocie 29 970 tysi¢cy zlotych.
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(w tysigcach zfotych)
26.2. Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
koszty Rezerwa na umorzenie Rezerwa na
Rezerwa na likwidacji rekultywacje Rezerwa na strate Swiadectw rekultywacje
umorzenie srodkow sktadowisk na kontraktach pochodzenia terenow
CER trwatych popioléw dlugoterminowych energii gorniczych Inne Razem
stan na 01.01.2013 35 369 19 547 4484 551 958 303517 28 938 393 364
Zwickszenia 150 652 782 - - 1801 29474 34393 217 102
Zmniejszenia (35 369) (2 550) (100) (418) (958) (35 286) (32 633) (107 314)
stan na 31.12.2013 150 652 17 779 4384 133 1801 297 705 30 698 503 152
w tym:
dhugoterminowe - 17 709 4042 - - 275 562 4234 301 547
krétkoterminowe 150 652 70 342 133 1801 22143 26 464 201 605
stan na 1.01.2014 150 652 17779 4384 133 1801 297 705 30 698 503 152
Zwickszenia 87 282 353 - 19 2936 9977 21 290 121 857
Zmniejszenia (150 652) - (195) (62) (1816) (8 686) (1279) (162 690)
stan na 30.06.2014 87 282 18132 4189 90 2921 298 996 50 709 462 319
w tym:
dhugoterminowe - 18 062 4042 - - 278734 7 453 308 291
krotkoterminowe 87 282 70 147 90 2921 20 262 43 256 154 028
Nota 26.3.1 26.3.2 26.3.2 26.3.4 26.3.3 26.3.5
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26.3. Opis istotnych tytuléow rezerw

26.3.1 Rezerwa na zobowiqzania 7 tytulu emisji gazow cieplarnianych oraz rezerwy na umorzenie
Jednostek poswiadczonej redukcji emisji (CER/ERU)

Grupa rozpoznaje rezerw¢ na umorzenie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych oraz jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (CER/ERU).

Od 1 stycznia 2013 roku obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020 dotyczacy uprawnien do emisji.
Zatozeniem tego okresu jest przyznanie dla Grupy darmowych uprawnien EUA wynikajacych z produkcji
energii cieplnej, aczkolwiek energetyka zostata dodatkowo objeta mozliwoscia derogacji. Derogacja wynikajaca
z Art. 10c Dyrektywy ETS polega na przyznaniu dodatkowych darmowych uprawnien pod warunkiem
poniesienia zadeklarowanych naktadéw inwestycyjnych na inwestycje zgloszone w Krajowym Planie
Inwestycyjnym. ZE PAK S.A., w grudniu 2013 roku zlozyla do Ministerstwa Srodowiska sprawozdanie
rzeczowo-finansowe z poniesionych naktadow inwestycyjnych na zadania zgloszone do KPI wnioskujac tym
samym o 1 722 084 darmowych jednostek EUA za 2013 roku.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajace energi¢ elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE AK otrzymat darmowe
uprawnienia do emisji CO2 za 2013 i 2014 r., wynikajace z produkcji energii cieplnej w ilosci 312 468 jednostek
EUA.

Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energi¢ elektryczng, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazoéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia br. Grupa Kapitalowa ZE PAK
otrzymata darmowe uprawnienia do emisji CO2 wynikajace z Art. 10c (derogacje) w ilosci 1 682 800 EUA.
Grupa otrzymata o 39 284 darmowych EUA mniej w ramach Art. 10c (wnioskowata o 1 722 084 EUA) w
zwiazku z uwzglednieniem w sprawozdaniu rzeczowo-finansowym wyzszych nakladéw inwestycyjnych na
bloku nr 5 w Elektrowni Patnéw niz zgtoszonych we wniosku do Krajowego Planu Inwestycyjnego.

ZE PAK posiada jednostki zakupione w 2013 r. w ilosci 1 253 777. W kwietniu 2014 r. otrzymaliSmy darmowe
EUA wynikajace z Art. 10a w ilo$ci 312 468 EUA i z Art. 10c w ilosci 1 682 800 EUA. Planujemy, iz ZE PAK
uzyska darmowe EUA za 2014 r. z Art. 10c w ilosci 2 223 269 EUA. W zwiazku z powyzszym Spoétka bedzie
zmuszona do nabycia w 2014 r. uprawnien do 4 660 094 tys. ton CO2 w celu wykonania obowigzku umorzenia
emisji za 2014 r.

Na zakupione uprawnienia CO2, ktore Spotka zamierza przedstawi¢ do umorzenia za 2014 rok tworzona jest
rezerwa w ciezar podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej. Z chwila faktycznego umorzenia uprawnien nastgpi
rozwigzanie utworzonej wczesniej rezerwy.

26.3.2 Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji srodkow trwalych

Grupa tworzy rezerwe na przyszite koszty rekultywacji sktadowisk popiotow w oparciu o prawny obowiazek
wynikajacy z,Pozwolen zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielkosci rezerwy sa specjalistyczne
opracowania oraz ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez shuzby wewngtrzne lub
zewngetrznych ekspertow. Warto$¢é rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na
podstawie biezacych oszacowan kosztowych oraz dyskonta. Na dzien 30 czerwca 2014 roku utworzona rezerwa
wynosita 4 189 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowigzku likwidacji §rodkéw trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa
tworzy rezerwg na przewidywane przyszte koszty, ktore beda niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego
obowiagzku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 18 132 tysiace zlotych.

26.3.3 Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane 7 dziatalnoscig gorniczq

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adamoéw sg zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne
do dokonania rekultywacji terenéw, na ktérych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwigzku z tym Grupa
tworzy rezerwe zaro6wno na koszty rekultywacji terenu zwiazanej z biezacym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia
wegla w poszczegdlnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujgcych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
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rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda dat¢ sprawozdawcza weryfikowana jest wielkos¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia.

PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw w ramach prowadzonej dzialalnosci zobowigzane sa do
przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu goérniczego.
W zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na
podstawie zawartych porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu
gorniczego aktualizowane sg na kazda dat¢ sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacje terendow gorniczych oraz z tytutlu przygotowania terenéw
eksploatacyjnych w PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku
wyn10s1a 298 996 tysm;cy ztotych. Kalkuluj 3c rezerwe Grupa przyjeta nastepujace zatozenia: stopa dyskonta na
poziomie 3,6%, poziom inflacji na poziomie 2,5%. Poza obnizeniem stopy dyskontowej, w stosunku do roku
ubiegltego parametry przyjete do kalkulacji rezerwy nie zmienity si¢. Zmiany stanu rezerwy wynikaja ze zmian
szacowanych kosztow rekultywacji oraz likwidacji na podstawie danych z raportu niezaleznych ekspertow oraz
procentowego wydobycia wegla, a takze na podstawie raportu sekcji ochrony srodowiska.

26.3.4 Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedazg energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia
okres$lonej liczby certyfikatbw pochodzenia energii elektrycznej ze Zrédel odnawialnych, gazowych
i kogeneracji. Na dzien 30 czerwca 2014 roku rezerwa z tego tytulu wyniosta 2 921 tysiecy ztotych.

26.3.5 Inne rezerwy

Glownymi pozycjami pozostatych rezerw na 30 czerwca 2014 roku sg rezerwy na szkody gornicze w kwocie ok.
16 410 tys. ztotych, rezerwa dotyczaca korekty rocznej w systemie rekompensat KDT za rok 2008 w kwocie
5 317 tysiecy ztotych, rezerwy na toczace sie postepowania sgdowe w PAK KWBK w kwocie ok. 2 304 tys. oraz
PAK KWBA w kwocie 1 092 tysiace ztotych, rezerwa na nagrode barborkowa w PAK KWBA w kwocie ok.
2 305 tys. ztotych, rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz na straty na kontraktach dtugoterminowych w El PAK
i PAK SERWIS tacznie w kwocie 1 274 tys. zlotych, state optaty od gruntéw rolnych w PAK KWBA w kwocie
6 000 tys. ztotych oraz rezerwa na wynagrodzenie za stale uzytkowania gornicze w PAK KWBK w kwocie ok.
2 533 tys. ztotych i rezerwa na kar¢ do URE w ZE PAK w wysokosci 1 500 tys. ztotych. Zwigkszenie innych
rezerw w okresie dotyczylo glownie zwigkszenia rezerw zwigzanych z wykorzystaniem terenu i szkodami
gorniczymi oraz rozpoznania rezerwy z tytulu zmiany korekty rocznej za 2008 r. w systemie rekompensat z
tytulu rozwigzania kontraktow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.

27. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Od 1 stycznia 2013 r. obowiazuje kolejny okres rozliczeniowy 2013-2020 dotyczacy uprawnien do emisji CO2.

W 2013 roku Grupa kupujac uprawnienia na potrzeby 2013 roku ze wzgledu na atrakcyjng cene, ktora byta
nizsza niz zakladano w budzecie na 2013r zakupila wigcej uprawnien EUA niz wynikato to z potrzeb na
pokrycie umorzenia w 2013 roku i nadwyzka tych jednostek zostata przeniesiona na rok 2014 w iloéci okoto
1,62 min ton EUA w tym 361 140 jednostek CER i ERU.

W grudniu 2013 r. Ministerstwo Srodowiska opublikowato wzor sprawozdania rzeczowo-finansowego, ktory
Grupa Kapitalowa ZE PAK przestata do Ministerstwa Ochrony Srodowiska w zakresie poniesionych naktadow
na zadania inwestycyjne zgtoszone do KPI, w celu skorzystania z derogacji dla energetyki w ramach Art. 10c
Dyrektywy ETS. Grupa kapitatowa PAK zlozyta sprawozdanie rzeczowo-finansowe wnioskujgc tym samym o
blisko 1,7 min darmowych jednostek EUA za 2013 rok.

W dniu 3 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji innych niz wytwarzajace energi¢ elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczba uprawnien do emisji. Tym samym w dniu 8 kwietnia br. ZE PAK otrzymat darmowe
uprawnienia do emisji CO2 za 2013 1 2014 r., wynikajace z produkcji energii cieplnej w ilosci 312 468 jednostek
EUA.

Nastepnie w dniu 10 kwietnia 2014 r. zostalo wydane Rozporzadzenie RM z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie
wykazu instalacji wytwarzajacych energi¢ elektryczna, objetych systemem handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych w okresie rozliczeniowym rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczba uprawnien do emisji. W konsekwencji w dniu 12 kwietnia br. Grupa Kapitatlowa ZE PAK
otrzymala darmowe uprawnienia do emisji CO2 wynikajace z Art. 10c (derogacje) w ilosci 1 682 800 EUA.
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W Grupie Kapitalowej PAK dla instalacji Elektrownia Patnéw 11 sp. z 0.0. zostata przydzielona pewna pula
uprawnien CO2, jednak dla instalacji tej nie sa zgloszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI) zadne
zadania inwestycyjne, ktore pokrywalyby nalezno$¢ za darmowe uprawnienia CO2, wiec przyznanie dla tej
instalacji jednostek EUA uzaleznione jest od wydatkow na zadania prowadzone dla instalacji nalezacych do ZE
PAK SA.

W I kwartale 2014 r Grupa dokonata zakupu blisko 2,4 min jednostek EUA oraz 0,36 min jednostek ERU i tym
samym wykorzystano istniejacg mozliwos¢ zakupu dla celow wymiany 11% jednostek EUA/CER lub ERU(10%
z okresu 2008-2012 oraz 1% z okresu 2013-2020), natomiast w Il kwartale br. Grupa Kapitalowa dokonata
zakupu 2,3 min jednostek EUA.

Po wprowadzeniu do rejestru EU ETS mozliwosci zamiany jednostek ERU i CER na réwnowazne jednostki
EUA Grupa w dniu 31 marca br. dokonata zamiany jednostek ERU na jednostki EUA w ilosci 541 707,
pozostawiajac jednostki CER w ilosci 180 570 do zamiany na jednostki EUA w p6zniejszym terminie.

W dniu 14 kwietnia 2014 roku dokonano umorzen za 2013 rok w tacznej ilosci 13 128 896 ton. Po tych
operacjach na dzien 30 czerwca 2014 (uwzgledniajac otrzymane w kwietniu 2014 r. darmowe przydziaty
wynikajace z produkcji ciepta oraz z derogacji dla energetyki, zakupione nadwyzki z 2013 r. oraz dokonane
zakupy w I i Il kwartale 2014 r.) stan konta jednostek EUA i CER grupy wynosit blisko 8,7 mln ton jednostek
EUA i CER.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego
Planu Rozdzialu Uprawnien, nabyte na rynku wtdrnym wraz z podzialem na cze¢$§¢ wykorzystang na wihasne
potrzeby oraz sprzedang w okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku, oraz dnia 30 czerwca 2013 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w polroczu zakoniczonym dnia 30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

Zespot Elektrowni Pgtnow — Elektrownia Pgtnow 11 sp. 7
(w tonach) Adamdéw — Konin S.A. 0.0.
Emisja CO2* 5087 288 1340717
Saldo na 1.01.2014 11 558 393 2832473
Nabyte 3519578 1178 686
Umorzenie (10 596 759) (2532 137)
EUA Sprze_daz - -
Wymiana 438 207 103 500
Otrzymane darmowe EUA — art.
10ai 10c Dyrektywy ETS 1995 268 —
Saldo na 30.06.2014 6 914 687 1582 522
Saldo na 1.01.2014 146 070 34 500
Nabyte - -
Umorzenie - -
CER Sprzedaz - -
Wymiana - —
Saldo na 30.06.2014 146 070 34 500
Saldo na 1.01.2014 146 070 34 500
Nabyte 292 137 69 000
Umorzenie - -
ERU
Sprzedaz _ _
Wymiana (438 207) (103 500)
Saldo na 30.06.2014 — —

*Emisja za okres 6 miesigcy (dane niezweryfikowane).

**Faktyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszych miesigcach roku nastgpnego.
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Prawa do emisji dwutlenku wegla w polroczu zakonczonym dnia 30 czerwca 2013 roku
(niebadane)

Zespot Elektrowni Pgtnow —

Elektrownia Pgtnow II sp. 7 o.0.

(w tonach) Adaméw — Konin S.A.
Emisja CO2* 5020 077 1338 439
Saldo na 1.01.2013 12 883 785 3275356
Nabyte 3925805 756 354
EUA Umorzerne (9 360 653) (1994 755)
Sprzedaz - -
Wymiana — —
Saldo na 30.06.2013 7 448 937 2 036 955
Saldo na 1.01.2013 4528 10 000
Nabyte - -
CER Umorzer.ue (4 528) (10 000)
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na 30.06.2013 — —
Saldo na 1.01.2013 493 967 718 000
Nabyte - -
ERU Umorzer.ue (493 967) (718 000)
Sprzedaz - -
Wymiana - -
Saldo na 30.06.2013 — —

*Emisja za okres 6 miesigcy (dane niezweryfikowane).
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28. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

28.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 165 023 118 479
Zobowiazania finansowe - 160
Pozostate zobowiazania:
Zobowigzania inwestycyjne 50 408 70900
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu
wynagrodzen 17 586 20524
Zobowiazania z tytulu opcji put 30971 -
Inne zobowigzania 63 740 31523
Razem 327728 241 586

W linii inne zobowiazania na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa prezentuje zobowigzanie z tytutu dywidendy
dla akcjonariuszy w kwocie 34 560 tysigcy zlotych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie
14 536 tysigcy zlotych; na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowiazania z tytutu leasingu finansowego w pozycji
inne zobowigzania wynosity 18 033 tysiace ztotych. Pozostata kwota w pozycji inne zobowiazania na dzien 30
czerwca 2014 dotyczy gtownie rozrachunkéw z pracownikami i potracen z listy ptac na kwote 5 603 tysiace
zlotych oraz rozrachunkow ZFSS w kwocie 1 464 tysigce ztotych, rozrachunkéw z tytutu wadium 946 tysigcy
ztotych.

Zobowigzania z tytutu opcji put dotyczg zobowigzania ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych zgodnie z
zapisami umowy sprzedazy akcji PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw, w przypadku gdy pracownicy
zgtosza che¢é odsprzedazy. Warunki umowy okreslaja ceng jak rowniez termin wykupu. Zgodnie z MSSF ZE
PAK rozpoznal na dzien objecia kontroli zobowigzanie do wykupu akcji posiadanych przez udzialy
niekontrolujace. W oparciu o wybrang polityke rachunkowosci ZE PAK zaprezentowat w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zobowigzanie finansowe w wysokosci 11 880 tysiecy ztotych w przypadku PAK
KWB Adamow oraz 19 091 tysiecy ztotych w przypadku PAK KWB Konin. Z uwagi na planowang realizacje
zobowigzania w [ poétroczu 2015 roku, na dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzanie ujeto jako
kroétkoterminowe.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 32 dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 badz
30-dniowych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigcznych badz kwartalnych w ciggu
catego roku obrotowego.

28.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(dlugoterminowe)
30 czerwca 2014 roku
(niebadane) 31 grudnia 2013 roku

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 25 057 22 367
Zobowiazania z tytutu opcji put - 30971
Zobowiazania inwestycyjne 18 842 6 284
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych

jednostek - powyzej 12 miesigcy 430 211
Inne zobowigzania finansowe - 108
Inne 198 100
Razem 44 527 60 041
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28.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 9 665 20272
Zobowigzania z tytutu optat sSrodowiskowych 2755 65 902
Zobowiazania z tytutu podatku akcyzowego 169 234
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 23511 32236
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 6 270 8 877
Pozostate zobowigzania budzetowe 1571 40
Zaliczki na dostawy 3297 385
Optata eksploatacyjna 12 313 12739
Inne 687 3 246
Razem 60 238 143 931

Zobowiagzania z tytutlu optat Srodowiskowych dotycza oplat za zanieczyszczanie powietrza, sktadowanie
odpadéw oraz pobdr wod i odprowadzanie Sciekow. Poczawszy od roku 2013 nastgpita zmiana okresu
rozliczeniowego na roczny.

Zobowiazania z tytulu optat eksploatacyjnych dotycza optat od wydobytej kopaliny, ktére wynikajg z Prawa
geologicznego i gorniczego. Okresem rozliczeniowym jest potrocze.

28.4. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dlugoterminowe)

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Pozyczki preferencyjne dtugoterminowe 46 143 46 870
Rozliczenie leasingu zwrotnego dtugoterminowe 21639 -
Dotacje dlugoterminowe 1854 2113
Pozostate 311 303
Razem 69 947 49 286

28.5. Dotacje i rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow (krétkoterminowe)

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2013 roku
Pozyczki preferencyjne krotkoterminowe 1 456 1 456
Rozliczenie leasingu zwrotnego krétkoterminowe 10984 -
Dotacje krotkoterminowe 519 519
Pozostale 3 7
Razem 12 962 1982
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29. Zobowiazania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w nocie ponizej Spotka na dzien 30 czerwca 2014 roku nie posiadata innych
zobowiazan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz porgczen.

29.1. Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytulu rozwiazania kontraktow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

Jednostka zalezna ,Elektrownia Patnéow II” sp. z o0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych zgodnie z Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej. Przychdéd z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw
do rekompensat do kofica okresu ich obowiazywania. W celu oszacowania warto$ci przychodu przynaleznego
do danego okresu spotka dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych
do tacznej sumy otrzymanych, zwroéconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych, korekt
rocznych oraz przewidywanej korekty koncowej.

,Elektrownia Patnéw II”” sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznata w latach 2013 1 2012 przychody z tytutu rekompensat w wysoko$ci odpowiednio 155 239
tysigey ztotych oraz 89 972 tysiecy ztotych.

Na podstawie decyzji wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki S.A. (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca
2009 roku, spotka zostata zobowigzana zwréci¢ administratorowi systemu rekompensat, tj. Zarzadcy Rozliczen
S.A. kwote 52 493 tysiecy ztotych, tytutem korekty kosztow osieroconych za rok 2008. Zarzad sp6iki nie godzac
si¢ z decyzja Prezesa URE odwotat si¢ do Sadu Okrggowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (,,SOKiK”). W dniu 23 wrze$nia 2009 roku Sad orzekt o wstrzymaniu wykonania cz¢sci decyzji
i nakazat zaptate kwoty 26 493 tysiecy ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKiK wydal wyrok, w ktorym oddalit odwotanie spotki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za stuszne.

Spotka dokonata szczegdtowej analizy prawnej zaistniatej kwestii przy wspotpracy z renomowana kancelarig
prawng i w dniu 9 lutego 2011 roku zlozyla apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok
Sadu pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat korzystny wyrok dla spotki zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajac dla roku 2008 dla ,,Elektrowni
Patnéw II” sp. z 0.0. wysoko$¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych, jaka Zarzadca Rozliczen S.A. jest
zobowigzany wyptaci¢ ,,Elektrowni Patnoéw I1” sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tys. ztotych. W zwiazku z tym,
ze wyrok Sadu Apelacyjnego byl prawomocny w dniu 17 pazdziernika 2012 roku ,,Elektrownia Patnow 11" sp. z
0.0. wezwata Zarzadce Rozliczen S.A. do zaptaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz zwrotu zaptaconej
przez ,,Elektrowni¢ Patnow II”” kwoty 26 493 tys. ztotych tytutem czg$ciowego wykonania decyzji Prezesa URE
zgodnie z postanowieniem SOKiK z dnia 23 wrzesnia 2009 roku. Wezwanie do zaptaty wystawiono na taczna
kwote 55 576 tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptlacil powyzsza kwote
na rachunek spotki.

Decyzja Sadu Apelacyjnego potwierdzita poprawnos$¢ kalkulowania korekt przez ,.Elektrowni¢ Patnéw I1”
Sp. zo.0. w kazdym z dotychczasowych okresow i w zwigzku z tym spdtka nie zmienita zasad ustalania
przychodow z tytulu rekompensat za rok 2013 oraz za poprzednie lata.

Prezes URE ztozyl skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego. Skarga kasacyjna zostala przyjeta przez
sad.

W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym wydat wyrok uchylajacy wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11 pazdziernika 2012 roku i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia
temu sadowi
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W uzasadnieniu do wydanego wyroku Sad Najwyzszy stwierdzil, ze nalezy zbada¢ sprawe pod katem
uzyskiwania przez spotke w II kwartale 2008 r. przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej na rynku
konkurencyjnym oraz wyniku finansowego netto z dziatalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej.

W zwiazku ze stanowiskiem wyrazonym przez Sad Najwyzszy spotka w uzgodnieniu i petnej wspotpracy ze
swoim doradcg prawnym, przedstawita Sadowi Apelacyjnemu dodatkowe dowody w postaci obliczen oraz
dokumentacji zrodtowej potwierdzajace, ze takie przychody oraz wynik finansowy spotka wypracowala
w okresie objetym sporem. Dodatkowo spotka bioragc pod uwage wskazania Sadu Najwyzszego zmodyfikowata
wniosek w zakresie wysoko$ci naleznej spolce korekty rocznej kosztoéw osieroconych za 2008 roku,
zmniejszajgc zadang kwote z plus 29 082 tys. ztotych na kwote plus 23.765 tys. zlotych. Rezerwa na zwrot
roznicy zostala odzwierciedlona w §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ZE PAK,
obcigzajac wynik finansowy okresu.

W aktualnym stanie prawnym sprawa kosztow osieroconych Elektrowni Patnéw II Sp. z 0.0. za rok 2008 bedzie
stanowi¢ przedmiot ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie. Zarzad ZE PAK oraz zarzad
,»Elektrowni Patnow II” sp. z 0.0. stoi na stanowisku oraz wyraza przekonanie, ze przedtozone w pismie do Sadu
Apelacyjnego argumenty oraz nowe dowody i dokumenty spowodujg wydanie korzystnego dla spotki
orzeczenia.

Jednak w przypadku wydania przez Sad Apelacyjny w Warszawie, po ponownym rozpatrzeniu sprawy,
najbardziej negatywnego dla spotki rozstrzygnigcia, spotka zobowigzana bedzie do wykonania decyzji Prezesa
URE z dnia 31 lipca 2009 roku, tj. do zaplaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA kwoty 52 493 tysiecy zlotych.
Negatywne rozstrzygnigcie Sadu Apelacyjnego skutkowaé bedzie takze obowigzkiem zwrotu przez spotke do
Zarzadcy Rozliczen SA calej otrzymanej wczesniej kwoty 29 082 tys. ztotych, ktora zostata zasadzona spotce
wyrokiem z dnia 11 pazdziernika 2012 roku. W zwiazku z tym, najbardziej negatywny wplyw na wynik
finansowy spo6tki poza utworzong dotychczas rezerwa w kwocie 5 317 tys. ztotych, moze wynies¢ 76 258 tys.
ztotych.

Postepowanie w zwiazKku z niezrealizowaniem obowiazku utrzymywania zapasow paliw

W dniach 17 wrzesnia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczal postepowania
W sprawie wymierzenia kary pieni¢znej Spotce w zwiazku z niespelnieniem obowiazku utrzymywania zapasu
paliw zapewniajacych ciagglos¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcoéw na dzien 31 grudnia 2007 roku,
31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku,
1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. kare
pieni¢zng za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapasow paliwa w ilosci zapewniajgcej utrzymania
ciggtosci dostaw ciepta do odbiorcoéw w roku 2008 i 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy ztotych. Spotka utworzyta
w 2010 roku rezerwe na koszt kary w peinej wysokosci. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spétka wniosta
odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie — SOKIK.

W dniu 30 stycznia 2014 r. SOKiK wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie Spotki od decyzji Prezesa URE.
Po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem do wyroku SOKiK dnia 30 kwietnia 2014 roku Spotka ztozyta apelacj¢ do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy.

Postepowanie w sprawie zwrotu nadplaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepisow art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu tzn.
sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wezesniejszy etap obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim
przypadku obowigzek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwiazku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, p0z.926, z pdzniejszymi zmianami)
ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen i luty roku
2009 na taczng kwotg okoto 626 000 tysigcy zlotych, uzasadniajac to tym, ze na podstawie przepisOw prawa
obowiazujacego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa Wojewodzkich Sadow Administracyjnych,
wykonywane przez ZE PAK S.A. czynnosci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym.
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Poszczegdlne wnioski byly rozpatrywane na poziomach: Urzgdu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a
obecnie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sadow Administracyjnych w sprawach innych spotek energetycznych w przedmiocie
nadptaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspolpracy z doradca podatkowym przeanalizowata
uchwate I GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, ze
przeniesienie cigzaru podatku w cenie wylacza mozliwo$¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozna
wywiez¢ ryzyko, ze organy podatkowe beda odmawiaty zwrotu nadptat wskazujac, ze postgpowanie podatkowe
w ogole nie jest wlasciwe dla tego typu roszczen. Wowcezas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze
cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie si¢ przedawnienie (na gruncie prawa cywilnego termin
ten wynosi 3 lata). W zwiazku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku ztozyta do Sadu Rejonowego
Warszawa Srédmieécie zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym
samym przerwata bieg przedawnienia. Do zawarcia ugody nie doszlo, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia
2012 r sygnatura akt VI Co 311/12 przedstawiciele Skarbu Panstwa nie zgodzili si¢ na ugodg. Rownolegle,
Spotka oczekujac na wyniki postepowan podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskow o nadptate
ztozyta na pismie w dniu 14 wrze$nia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyja$nienia w postaci
wynikow szczegblowej analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek
zwigzany z zaptata podatku akcyzowego, do ktérego nie byla zobowigzana. Spotka stoi na stanowisku, iz
ztozony dokument dotyczy wnioskdéw nadptatowych z calego okresu objetego postgpowaniami, tj. styczen 2006
— luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na wokandy sagdow WSA lub NSA. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postepowan jest nastgpujacy:

- 22 sprawy za okres styczen 2006 — listopad 2007/ z wytaczeniem listopada 2006 / prowadzone sg od poczatku
przez Naczelnika UC, po tym jak sprawy wrocily z NSA. PrzedtozyliSmy w nich miesigczne analizy
ekonomiczne poniesienia uszczerbku. W dniu 18 sierpnia 2014r. Spotka otrzymata 22 decyzje Naczelnika UC
odmawiajace stwierdzenia nadptaty. Spotka analizuje szczegodtowo tres¢ decyzji Naczelnika i przygotowuje
odwotanie, ktorego termin uptywa dnia 1 wrze$nia br.,

- 14 postepowan za okres grudzien 2007 — luty 2009/ z wytaczeniem lipca 2008t/ jest zawieszonych w WSA. W
tych postepowaniach przedtozone zostaly rowniez roczne analizy ekonomiczne,

- postepowanie za listopad 2006r. zostalo zakonczone negatywnym wynikiem NSA,
- postgpowanie za lipiec 2008r. oczekuje na rozpoznanie naszej skargi kasacyjnej przez NSA.
W zaleznos$ci od postanowien wydanych decyzji Spotka podejmie dalsze dziatania.

W przypadku EP II postgpowanie za wszystkie okresy / jedna sprawa / jest na etapie Dyrektora IC i po ztozeniu
przez nas zastrzezen najprawdopodobniej zostanie wydana decyzja. Nie mamy tutaj analiz, poniewaz Spotka nie
dziatata w roku 2001 i brak jest danych porownawczych.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie
z ktora sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

Postepowanie w sprawie nieprzestrzegania przez Spotke obowigzku sprzedazy energii elektrycznej na
gieldach towarowych

Postgpowanie w sprawie wymierzenia Spotce kary pienigznej w zwiazku z ujawnieniem nieprawidtowosci
polegajacych na nieprzestrzeganiu obowigzkow, o ktorych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne,
tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
na gietdach towarowych.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE”) wydat decyzj¢, w ktorej orzekl,
ze Spotka nie przestrzegata obowigzku, o ktdrym mowa w art. 49a ust. 1 ustawy — Prawo energetyczne, tj.
obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. na
gietdach towarowych i wymierzyt Spotce kare pieniezng w kwocie 204.250 zt.

W dniu 21 lipca 2014 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sadu Okrggowego w Warszawie
— Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Sprawa niezakonczona.
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Spér PAK KWB Konin S.A. z FUGO S.A. o kary umowne i bezpodstawne wzbogacenie

W dniu 26.06.2008 r. pomi¢gdzy Kopalnig a konsorcjum FUGO S.A. (lidera) i SKW Biuro Projektowo-
Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spotka jawna w trybie ustawy Prawo zamoéwien publicznych
zostata zawarta Umowa na ,,Demontaz, przewiezienie, montaz dwoch koparek wielonaczyniowych typu SRs
1800 pochodzacych z likwidowanej kopalni ,,As Pontes” Endesa Generacion S.A. (Hiszpania)” .

Pierwotny termin wykonania umowy w zakresie | koparki - do 31.10.2009 r., natomiast w zakresie 1l koparki —
do 31.01.2010 r., zostat nastgpnie zmieniony aneksem z dnia 16.02.2009 r. w zakresie | koparki - do 31.05.2010
r., natomiast w zakresie 11 koparki — do 31.08.2010 r.

Na wezwanie Kopalni z dn. 29.07.2010 r.- Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A., na
podstawie pkt 5 Gwarancji ubezpieczeniowe] nalezytego wykonania kontraktu Nr 3018763/8402 z dnia
23.11.2009 r., dokonat na rzecz Kopalni zaptaty kwoty 762 tysigcy ztotych w zwigzku z niewykonaniem
W terminie przez zobowigzanego FUGO S.A. - Lidera Konsorcjum w sktadzie : FUGO S.A. i SKW Biuro
Projektowo -Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka Spétka jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 r., objetej
gwarancja - W zakresie | koparki.

Ponadto na wezwanie Kopalni z dn. 20.10.2010 r. Gwarant HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
wyptacit Kopalni kwote 2 349 tysigcy zlotych tytutem kary umownej za okres od 16 wrzesnia 2010 r. do 25
pazdziernika 2010 r. w zwiazku z opdznieniem wykonania przez zobowigzanego, FUGO S.A. - Lidera
Konsorcjum w sktadzie : FUGO S.A. i SKW Biuro Projektowo -Techniczne Sapkowski, Kanczewski, Wocka
Spotka jawna, Umowy z dnia 26.06.2008 r., objetej gwarancjg — W zakresie 11 koparki.

Nastepnie Kopalnia na podstawie noty obcigzeniowej z dnia 26.05.2011 r. na kwotg 2 762 tysigcy ztotych
obcigzyta FUGO S.A. pozostalg kara umowng z Umowy z dnia 26.06.2008 r. Z uwagi na brak zaptaty ww.
naleznos$ci Kopalnia dokonata potracen z wynagrodzen przystugujacych FUGO S.A. z tytutu wykonania umowy.
Bezsporne jest, iz wykonanie Umowy z dnia 26.06.2008 r. nastgpito z opdznieniem.

W dniu 14.05.2012 r. Spotka FUGO S.A. wystapita do Sadu Rejonowego w Koninie z zawezwaniem do proby
ugodowej na kwote 12 896 tysiecy ztotych. Na kwotg te sktadajg si¢ nastgpujace roszczenia :

- kwota 5 872 tysiecy ztotych z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia,

- kwota 7 024 tysigcy ztotych z tytutu wynagrodzenia za wykonanie zwigkszonego zakresu prac zwigzanych
Z WW. Umowa.

Zarzad PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. odmowil zawarcia ugody uznajac roszczenia za
bezzasadne. W tej sytuacji postgpowanie z zawezwania zostato zakonczone stwierdzeniem przez Sad, Ze nie
doszto do zawarcia Ugody i zamknigciem postepowania w dniu 26.09.2012 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie moze wykluczyé, ze FUGO S.A. wystapi do sadu
powszechnego z powddztwem o zaptate wskazanych kwot. Obecnie nie istnieje formalny spor sadowy. FUGO
S.A. podjeto tylko bezkosztowa probg zawarcia Ugody przed sadem, co pozwolito przerwac bieg przedawnienia
zglaszanych roszczen, a dalsze kroki zalezg od oceny przez w/w Spotke. mozliwosci uzyskania okreslonego
$wiadczenia w procesie .

Kwestia sporna z FUGO S.A. nie zostata odzwierciedlona w ksiggach rachunkowych Spétki. W ocenie Zarzadu
nie wystepuja przestanki uzasadniajace tworzenie rezerw w zwiazku ze wskazanym sporem.

Postepowanie w sprawie koncesji wydanej przez Ministra Srodowiska na rzecz PAK KWB Konin SA
dotyczacej odkrywki Tomistawice

PAK KWBK S.A. pismem z dnia 9 lipca 2013 roku zostatla zawiadomiona o wszczeciu przez Ministra
Srodowiska postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci koncesji wydanej przez Ministra Srodowiska
z dnia 6 lutego 2008 roku nr 2/2008 dotyczacej odkrywki Tomistawice. Postgpowanie zostalo wszczgte na
wniosek ztozony przez dwie osoby fizyczne.

Po zapoznaniu si¢ z dokumentami sprawy oraz argumentami podniesionymi przez skarzacych we wniosku
o stwierdzenie niewazno$ci koncesji, PAK KWBK S.A. przedstawita swoje stanowisko w sprawie
przedmiotowego wniosku Ministrowi Srodowiska, wnoszac o wydanie decyzji odmawiajacej stwierdzenia
niewaznosci koncesji. W pismie skierowanym do Ministra Srodowiska PAK KWBK S.A. powolata szereg
argumentow prawnych i faktycznych przemawiajgcych za nieuwzglednieniem wniosku.
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W dniu 29 stycznia 2014 roku spotka powzicta wiadomo$é o wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji
o odmowie stwierdzenia niewazno$ci przedmiotowej koncesji udzielonej na rzecz PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Konin S.A. na wydobywanie wegla brunatnego i kopalin za ztoza Tomistawice. W uzasadnieniu
wydanej decyzji Minister Srodowiska stwierdzit, ze argumenty podniesione przez skarzacych we wniosku
o stwierdzenie niewazno$ci nie moga skutkowaé stwierdzeniem niewaznos$ci koncesji nr 2/2008. Minister
Srodowiska podniést, ze organowi koncesyjnemu nie mozna zarzuci¢ naruszenia przepiséw prawa materialnego
ani procesowego, ktore mogltyby uzasadnia¢ odmienne rozstrzygnigcie sprawy. W uzasadnieniu zaznaczono,
ze w sprawie nie zachodza rowniez inne przestanki stwierdzenia niewazno§$ci.

Stronie niezadowolonej z wydanej decyzji przystugiwalo prawo zwrdcenia si¢ z wnioskiem do Ministra
Srodowiska o ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji. Jeden z
wnioskodawcow skorzystat z przedmiotowego prawa wnoszgc o ponowne rozpoznanie sprawy. W dniu 8 lipca
2014 roku PAK KWBK S.A. powzi¢cta wiadomo$¢ o utrzymaniu w mocy zaskarzonej decyzji o odmowie
stwierdzenia niewaznosci koncesji Ministra Srodowiska z dnia 6 lutego 2008 r. nr 2/2008 udzielonej na rzecz
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA na wydobywanie wegla brunatnego i kopalin za zloza Tomistawice.
Wydana decyzja jest ostateczna. Stronie niezadowolonej z rozstrzygniecia przystugiwato, w terminie 30 dni od
dnia otrzymania decyzji, prawo do zlozenia za posrednictwem Ministra Srodowiska skargi do Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Postepowanie nie miato zadnego wptywu na prace eksploatacyjne na odkrywce Tomistawice. PAK KWBK S.A.
posiada wszelkie wymagane prawem decyzje pozwalajace na eksploatacje odkrywki Tomistawice i na ich
podstawie kopalnia kontynuuje wydobycie wegla z tej odkrywki.

Postepowanie w sprawie decyzji Srodowiskowej wydanej na rzecz PAK KWB Konin SA dotyczacej zloza
wegla brunatnego w Tomislawicach

PAK KWBK S.A. jest strong postgpowan administracyjnych dotyczacych decyzji srodowiskowej zwiazanej ze
ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wojt gminy Wierzbinek wydat decyzje
srodowiskowa dotyczaca odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia 2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona
przez dziewigé 0sob fizycznych wspieranych przez fundacj¢ Greenpeace z powodu rzekomego razacego
naruszenia przepisOw prawa. W dniu 25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmowito
uchylenia decyzji srodowiskowej. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja
2009 roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzadowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato swoje
wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji Srodowiskowej. W dniu
5 maja 2010 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Poznaniu orzekt, iz decyzja srodowiskowa, na podstawie
ktorej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razacy sposob
narusza przepisy prawa. PAK KWBK S.A. i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyly odwotanie od tego
wyroku. W dniu 21 marca 2012 roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu
6 listopada 2012 roku Wojewoddzki Sad Administracyjny w Poznaniu oglosit wyrok uchylajacy decyzje
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajacg stwierdzenia niewaznoS$ci
decyzji Srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Woéjta Gminy Wierzbinek zwigzanej
z eksploatacjg przez PAK KWBK S.A. odkrywki wegla brunatnego Tomistawice. Wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku nie jest prawomocny. W przypadku, gdyby
opisywany wyrok stal si¢ prawomocny, Samorzadowe Kolegium Odwolawcze ponownie rozpozna sprawe
dotyczaca stwierdzenia niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek. Wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku nie pozbawia mocy prawnej
decyzji srodowiskowej wydanej przez Wojta Gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje prac eksploatacyjnych oraz
wydobywczych na odkrywce Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku PAK KWBK S.A. zlozyta skarge
kasacyjna od opisywanego wyroku. Na dzien 18 wrze$nia 2014 roku zostalo wyznaczone posiedzenie NSA w
sprawie skargi kasacyjnej PAK KWBK S.A.
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Postepowanie w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2012

W dniu 31 lipca 2013 roku, Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki (URE) wydal decyzje odnosnie ustalenia
korekty rocznej kosztow osieroconych dla roku 2012 dla Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. Zgodnie z decyzja
warto$¢ korekty wyniosta 20 689 tysigcy ztotych. Warto$¢ ta nie rézni si¢ istotnie od szacunkow spolki ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za rok zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku.

Jednakze, w dniu 19 sierpnia 2013 roku spotka ztozyta odwotania od decyzji Prezesa URE do Sadu Okrggowego
w Warszawie, Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na kwote ok. 1 600 tys. ztotych.
Przedmiotem odwotania jest metodologia ustalania wartosci kosztow amortyzacji podatkowej uwzglgdnianej
W wyliczeniu korekt rocznych oraz korekty koncowej z tytutu kosztow osieroconych.

W styczniu 2014 Prezes URE ztozyt do Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw odpowiedz na odwotania
Elektrowni Patnéw 1II sp. z o.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sprawa jest w toku jednakze ze wstepnych rozmow
przeprowadzonych pomi¢dzy Prezesem Urzgdu Regulacji Energetyki a Elektrownia Patnow II Sp. z 0.0. wynika,
iz strony dazy¢ beda do wycofania sporu z sadu i istnieje realna szansa, z¢ sprawa zostanie rozstrzygnigta na
drodze ugody lub innego porozumienia.
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30.

Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa posiadata nastepujace zobowigzania zabezpieczone na jej majatku oraz
pozostate zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Lp.

Rodzaj zabezpieczenia

ZE PAK S.A.

1
11

1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

21

Zastaw rejestrowy i finansowy

Zastaw finansowy na $rodkach pieni¢znych
na rachunkach bankowych ZE PAK SA w
bankach: mBank, BGK, PEKAO SA, PKO
BP, Millennium w zwiagzku z kredytem 1,2
mld zt z dnia 13.03.2014r.

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE
PAK (bloki energetyczne Nr 1-4 w
Elektrowni Patnéw) dla banku mBANK w
zwiagzku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.

Zastaw rejestrowy na rachunkach
bankowych ZE PAK SA ustanowiony dla
banku mBank w zwigzku z kredytem 1,2
mld zt z dnia 13.03.2014r.

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE
PAK (bloki energetyczne Nr 3 i 4

w Elektrowni Patnow)

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach
i srodkach pienieznych z uméw rachunku
bankowego 10S ZE PAK w banku PKO BP
Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach
i $rodkach pieni¢znych z uméw rachunkéw
bankowych A i B ZE PAK w banku PKO
BP i PEKAO

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci
wchodzacych w sktad Instalacji
Odsiarczania Spalin w Elektrowni Patnow

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach
w podmiotach zaleznych

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach
ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp.

2 0.0. i PAK HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz
BRE Bank S.A. (ZE PAK jako gwarant
projektu "Patnow 117°)

Hipoteka

Hipoteka umowna !aczna ustanowiona na
nieruchomo$ciach w Koninie sktadajacych
si¢ z dziatek o numerach 89/20, 89/53,
89/57, 89/55, 89/56 i 89/21 oraz na
nieruchomo$ciach w Gminie Kazimierz
Biskupi skladajacych si¢ z dzialek o
numerach 148/26, 148,28 i 148/34 dla
ktorych Sad Rejonowy w Koninie prowadzi
ksiggi wieczyste 0 numerach
KN1N/00072269/2,  KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0,

30 czerwca 2014 roku
kwota zabezpieczenia

2040000

2040000

2040000

400 000
339 750

2040000

waluta

PLN

PLN

PLN

EUR
PLN

PLN

31 grudnia 2013 roku
kwota zabezpieczenia

240 000

240 000

240 000

240000

400 000
339 750

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR
PLN

61/77



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Lp.

3.2

3.3

3.4

3.5

30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Rodzaj zabezpieczenia kwota zabezpieczenia waluta  kwota zabezpieczenia
KN1N/00091529/2 na rzecz banku mBANK
w zwiazku z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.
Hipoteka umowna laczna zwykta - 70 000
i kaucyjna ustanowiona na dzialkach
o ksiggach wieczystych numer
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0
narzecz PEKAO S.A.
Hipoteka umowna taczna zwykta - 35000
i kaucyjna ustanowiona na dzialkach
o ksiggach wieczystych numer
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0
narzecz PEKAO S.A.
Hipoteka umowna taczna zwykta - 70 000
i kaucyjna ustanowiona na dziatkach
o ksiegach wieczystych numer
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0
rzecz PKO BP S.A.
Hipoteka umowna taczna zwykta - 35000
i kaucyjna ustanowiona na dziatkach
o ksiggach wieczystych numer
KN1N/00072269/2, KN1N1/00072270/2,
KN1N/00073272/3, KN1N/00073273/0
narzecz PEKAO S.A..

PAK Serwis Spolka z o.0.

1
11

Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy PAK 3893 PLN 4187
Serwis w banku DZ Bank

EL PAK sp. z 0.0.

1

11

2

21

3
3.1

Lokata bankowa do wysokosci sumy

gwarancyjnej

Gwarancje bankowe dobrego wykonania 1012 PLN 1012
umowy

Lokata bankowa powyzej wysokos$ci sumy

gwarancyjnej

Gwarancja bankowa dobrego wykonania 1169 PLN 1470
umowy

Srodki pienigzne —przelew

Zaptata wadium 3 PLN 20

Elektrownia Patnéw II sp. z o.o.

1
11

1.2

13

Zastaw rejestrowy i finansowy

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach 339 750 PLN 339 750
z umow rachunkéw bankowych Elektrowni 400 000 EUR 400 000
Patnow II sp. z 0.0. w PEKAO i BRE Banku

Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach 339 750 PLN 339750
z umow rachunkéw bankowych Elektrowni 400 000 EUR 400 000
Patnéw II sp. z 0.0. w BOS SA

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 339 750 PLN 339 750
Elektrowni Patnow II sp. z o.0. 400 000 EUR 400 000

Hipoteka

Hipoteka umowna laczna kaucyjna 400 000 EUR 400 000
ustanowiona przez Elektrowni¢ Patnow 11

sp. z 0.0. oraz PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

na dziatkach o ksiggach wieczystych numer

KN1N/00071134/0, KN1N/00040530/0,

KN1N/00064879/2,

KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na

rzecz BRE Bank S.A.

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
EUR

PLN
EUR

PLN
EUR

EUR
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30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Lp. Rodzaj zabezpieczenia kwota zabezpieczenia waluta  kwota zabezpieczenia Waluta
2.2 Hipoteka umowna taczna kaucyjna 339 750 PLN 339 750 PLN
ustanowiona przez Elektrowni¢ Patnow |1
sp. z 0.0. oraz PAK Infrastruktura sp. z 0.0.
na dzialkach o ksiggach wieczystych numer
KN1N/00071134/0,KN1N/00040530/0,
KN1N/00064879/2,
KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na
rzecz BRE Bank S.A.
PAK Holdco sp. z 0.0.
1 Zastaw rejestrowy i finansowy
1.1  Zastaw rejestrowy i finansowy na udzialach 339 750 PLN 339 750 PLN
posiadanych przez PAK Holdco w 400 000 EUR 400 000 EUR
Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. na rzecz
BRE Bank S.A.
1.2 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 339 750 PLN 339 750 PLN
PAK Holdco sp. z 0.0. 400 000 EUR 400 000 EUR
PAK Infrastruktura sp. z 0.0.
1 Zastaw rejestrowy i finansowy
1.1  Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 339 750 PLN 339 750 PLN
PAK Infrastruktura sp. z 0.0. 400 000 EUR 400 000 EUR
PAK KWB Konin
1 Hipoteka
1.1 Hipoteka na prawie uzytkowania 90000 PLN 90 000 PLN

wieczystego- w ksiggach wieczystych nr:
53149, 55458, 55457, 554534,
KN1N/00080827/1, KN1N/00075017/2,
KN1N/00080824/0, KN1N/00080825/7
na rzecz Banku: BZ WBK
2 Zastaw rejestrowy i finansowy

2.1 Przewlaszczenie na dwie koparki i pigé stacji 46 942 PLN 86 590 PLN
nap¢dowych wraz z cesjag z polisy
ubezpieczeniowej - 31.12.2013
(Przewtaszczenie na jedng koparke wraz z
cesja z polisy ubezpieczeniowej —
30.06.2014)

2.2 Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z 76 500 PLN 76 500 PLN
umow sprzedazy wegla
do Elektrowni Patnow 11 — PKO BP

2.3 Zestaw rejestrowy na maszynach i 8000 PLN 8000 PLN
urzadzeniach wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej

2.4 Zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach z 15 000 PLN -
umow sprzedazy wegla brunatnego do ZE
PAK S.A

Pozostale zabezpieczenia splaty zobowiazan
30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Lp. Rodzaj zabezpieczenia kwota waluta kwota waluta
zabezpieczenia zabezpieczenia
ZE PAK S.A.
1 Gwarancje i porgczenia
1.1 Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin - PLN 18 300 PLN
z tytutu kredytu obrotowego w BRE Banku na kwotg
18.300 tysiecy PLN
1.2 Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin - PLN 10 300 PLN
z tytulu kredytu obrotowego w BRE Banku na kwote
10.300 tysigcy PLN
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1.3

14

15

1.6

1.7

2.2

4.

Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Adamow - PLN

z tytutu kredytu w rachunku biezacym w BZ WBK na
kwotg 10.000 tysigcy PLN

Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu w rachunku biezacym w BRE Banku na
kwote 9.700 tysigcy PLN

Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu inwestycyjnego w banku BZ WBK na
kwotg 32.572 tysigcy PLN

Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK
na kwote¢ 65.000 tysigcy PLN

Porgczenie ZE PAK za PAK KWB Konin

z tytutu kredytu obrotowego w banku Millennium na
kwote 76.500 tysigcy PLN

Cesje

Cesja z umowy ubezpieczenia majatkowego Elektrowni
Patnow oraz cesja ubezpieczenia inwestycji pt.
"Modernizacja blokow 1-4 w El. Patnéw" w zwiazku z z
kredytem 1,2 mld zt z dnia 13.03.2014r. na rzecz banku
mBANK

Cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej z ENERGA
Obrot, Elektrim-Volt, RWE Polska, ENEA, Tauron oraz
PSE Operator w zwigzku z z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r. na rzecz banku mBANK

Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych
Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych ZE PAK SA
w bankach mBANK, PEKAO SA, BGK, PKO BP i
Millennium w zwiazku z z kredytem 1,2 mld zt z dnia
13.03.2014r.

Pelnomocnictwo do rachunku bankowego ZE PAK SA w
banku PEKAO SA w zwiazku z z kredytem w rachunku
biezacym w wysokosci 80,0 mln zt z dnia 20.12.2005r.
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji

EL PAK sp. z 0.0.

1
11

1.2
13

Weksle

Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania
kontraktu

Gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium
Zobowigzania z tytutu umowy leasingu

Elektrownia Patnéw 1I sp. z o.o.

1
11

1.2

1.3

14

15

Cesje wierzytelnosci

Cesja wierzytelnosci z Porozumienia Transakcyjnego
sprzedazy energii elektrycznej z Inter Energia SA

Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr SPOT/127/EPII/Inter Energia/2009
zawarta dnia 9.12.2009 pomig¢dzy EPII i Inter Energia
S.A. wraz z zawartymi w roku 2013 Porozumieniami
Transakcyjnym na rok 2014

Cesja z Umowy Ramowej Sprzedazy Energii
Elektrycznej Nr 41/SPOT/EPII/ ENEA/2008 zawarta dnia
20.08.2008 pomigdzy EPII i ENEA S.A. wraz z zawartym
Porozumieniem Transakcyjnym na rok 2014

Cesja z Porozumienie trojstronnego zawartego 2.12.2013
w sprawie realizacji przez EPIl Porozumienia
Transakcyjnego na rok 2014 Nr 63(3) z 16.09.2013 do
Wieloletniej Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej Nr
23/12/PAK/ENERGA/2013-2015 zawartej dnia
1.08.2012 pomiedzy ZE PAK i ENERGA-OBROT S.A.
Cesja z polisy ubezpieczeniowej nr
9082001700109/908200170110/908200174105 na rzecz
mBANK

32572

65 000

76 500

1200 000

1200 000

1200 000

80 000

2 040 000

3634

298

142 910

44 751

25108

71935

652 804

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

EUR

10500

9700

34 885

65 000

76 500

3103

290

133 261

9078

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
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PAK Serwis sp. z 0.0.
1. Weksle - -
2. Gwarancje
2.1 Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 385 EUR 578 EUR
2.2 Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 4 640 EUR 578 EUR
2.3 Gwarancja usunigcia wad i usterek 3589 PLN 3672 PLN
2.4  Gwarancja usunigcia wad i usterek 684 EUR 923 EUR
2.5 Gwarancja zaptaty wadium - PLN 340 PLN
2.6 Gwarancja zwrotu zaliczki 2 596 PLN -
2.7 Gwarancja zaplaty 12 PLN -
3. Poreczenia
3.1 Porgczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy 1125 PLN 1125 PLN
kredytowej w Banku Millenium
3.2 Porgczenie Pak Serwis za Energoinwest umowy limitu 1500 PLN 1500 PLN
wieloproduktowego w banku BGZ za Energoinwest
Elektrim Volt
1. Zabezpieczenie dostawy energii elektrycznej w 2014 dla 18 551 PLN 18 551 PLN
Alpiq Energy SE
PAK KWB Konin
1. Porgczenie
1.1 Zaklad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy "MED- ALKO 800 PLN 800 PLN
2. Gwarancje
2.1 Gwarancja Bank BPH 4 000 PLN 4 000 PLN
2.2 BRE BANK nr40014KPA11 4 800 PLN 4 800 PLN
31. Otrzymane gwarancje i poreczenia
Stan na
Stan na 30 31 grudnia
czerwca roku 2013 roku
Lp. otrzymane w otrzymane otrzymane otrzymane
Rodzaj gwarancji, poreczen PLN w EUR w PLN w EUR
ZE PAK S.A.
1  Weksle 27 500 908 27 500 908
2 Gwarancje ptatnosci - - - 15 000
3 Gwarancje dobrego wykonania umowy 62 011 702 59 296 702
4 Gwarancja zwrotu zaliczki 48 595 - 59 599 -
5 Porgczenia 211143 17 550 211143 17 550
PAK Serwis sp. z 0.0.
Gwarancje 2902 40 1136 40
Weksle 31 56 31 56
EL PAK sp. z 0.0.
Gwarancje
Gwarancje dobrego wykonania umowy oraz usunigcia 147 - 116 -
wad i usterek (wplata gotowkowa)
Gwarancje dobrego wykonania umowy oraz usunigcia 2 863 - 2933 -

wad i usterek
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Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0

Gwarancja platnosci

Gwarancje dobrego wykonania
Gwarancje zwrotu zaliczki

32. Informacje o podmiotach powiazanych

7 356

1492 -
6 338 -
4678 -

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresach
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 i 30 czerwca 2013 oraz salda rozrachunkow na dzien 30 czerwca

2014 i 30 czerwca 2013

Podmiot powigzany

Elektrim S.A.

Magadex Serwis Sp. z 0.0.

Polkomtel

Laris Investments sp. z 0.0.

Razem

roku (niebadane):

2014
2013

2014
2013

2014
2013

2014
2013

2014
2013

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

17 804
3394

17831
3399

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

63
61

39 506
40 457

4783
202

482
479

44 834
41199

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

427

6532
1454

177
171

6709
2052

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych

3

11891
5258

221
65

12 115
5324

32.1. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Zarowno w okresie obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2014 roku jak i w okresie zakonczonym dnia
30 czerwca 2013 roku Jednostka dominujgca nie udzielita osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

32.2. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Zarowno w okresie obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca 2014 roku jak i w okresie zakonczonym dnia
30 czerwca 2013 roku nie mialy miejsca transakcje z udzialem oséb wchodzacych w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorujacych.
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32.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

32.3.1 Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Grupy

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Zarzad jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1671
Nagrody jubileuszowe -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Swiadczenia z tytuhy rozwigzania stosunku pracy -
Rada Nadzorcza jednostki dominujace;j

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 510
Nagrody jubileuszowe -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -
Zarzady jednostek zaleznych

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3427
Nagrody jubileuszowe 47
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 67
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 320
Swiadczenia pracownicze w formie akcji -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze -
Nagrody jubileuszowe -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2013
(niebadane)

1865

Razem 6 042

6 852

32.3.2 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2013
(niebadane)

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze 9 057 10 097
Nagrody jubileuszowe 91 332
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 67 23
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 252 132
Swiadczenia pracownicze w formie akcji - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej kadrze 9 467 10584

kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, $rodki pieni¢zne oraz
lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych
na dzialalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania

z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Grupa zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej powstajacym w toku dzialalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtdéwnie kredytéw i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiane¢ stop procentowych
(swapy procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okre§lonych odstgpach czasu, roznicy miedzy
kwota odsetek naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty glownej.
Transakcje te maja na celu zabezpieczenie zaciagnigtych zobowiazan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

W analizie wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiang referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku.
Dla celéow analizy wrazliwoSci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano S$rednie poziomy
referencyjnych stép procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata
oszacowana na podstawie zmienno$ci opcji na stope procentowa kwotowanych na rynku migdzybankowym dla
walut, dla ktorych Grupa posiada ckspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowe;j.
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30 czerwca 2014 roku

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2014 roku

Wartosé Wa'rtos'c’ WIBOR EURIBOR
bilansowa "“’:’zzof(z na WIBOR + 49 pb WIBOR -49 pb EURIBOR + 17 pb EURIBOR -17 pb
Klasy instrumentow finansowych yzy ) Inne ’ Inne ’ Inne ’ Inne
w tysigeach w tysigeach - wyni catkowite . Wyni catkowite . Wyni catkowite - wyni catkowite
PLN PLN finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 118 768 106 855 167 - (167) - 123 - (123) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznos$ci 261 456 - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 335439 335439 1125 - (1 125) - 180 - (180) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1078011) (1078011) (2 061) - 2061 - (1117) - 1117 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe (372 255) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (25 009) (25 009) - - - - - 1679 - (1679)
Razem (759 612) (660 726) (769) - 769 - (814) 1679 814 (1679)

30 czerwca 2013 roku

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2013 roku

Wartos¢ Wartosé¢ WIBOR EURIBOR
bilansowa ”“’fz"z‘”li‘é na WIBOR + 174 pb WIBOR -174 pb EURIBOR + 29 pb EURIBOR -29 pb
Klasy instrumentow finansowych yey y Inne y Inne y Inne ’ Inne
w tysigcach w tysigcach Wyni . Wyni . Wyni , Wyni ,
PLN PLN finansowy calkowite finansowy catkowite finansowy calkowite finansowy calkowite
dochody dochody dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 146 291 128 080 889 - (889) - 223 - (223) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci 209 787 - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 317 026 317 026 4058 - (4 058) - 243 - (243) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1187 426) (1187 426) (6 803) - 6 803 - (2 310) - 2310 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe (271 133) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (29 885) (29 885) - - - - - 4076 - (4 076)
Razem (815 340) (772 205) (1 856) - 1856 - (1 844) 4076 1844 (4 076)

69/77



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW - KONIN S A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

33.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek. Grupa nie korzysta z instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych przed zmiang kursu walutowego.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
zmiany kurséw walutowych.

30 czerwca 2014 roku Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 czerwca 2014 roku
o Wartosé¢ EUR/PLN
Wartosé .
bilansowa ko kurs EUR/PLN +6,58% kurs EUR/PLN -6,58%
Klasy instrumentow finansowych y&y 4.4345 38873
. . Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite
w tysigcach PLN — w tysigcach PLN finansowy dochody finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 118 768 72758 4784 - (4 784) -
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznos$ci 261 456 4166 274 - (274) -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 335439 105 819 6 958 - (6 958) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1078011) (657 219) (43 212) - 43212 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (372 255) (3 263) (215) - 215 -
Pochodne instrumenty finansowe (25 009) - - - - -
Razem (759 612) (477 739) (31411) - 31411 -
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30 czerwca 2013 roku Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 czerwca 2013 roku
i Wartosé¢ EUR/PLN
Wartosé .
bilansowa ke kurs EUR/PLN +9,60% kurs EUR/PLN -9,60%
Klasy instrumentow finansowych yzy 47448 3,9136
, , Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite
wtysigcach PLN — w tysigcach PLN finansowy dochody finansowy dochody

Pozostate aktywa finansowe 146 291 76 961 7388 - (7 388) -
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznoSci 209 787 3425 329 - (329) -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 317 026 83792 8 044 - (8 044) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1187 426) (796 442) (76 458) - 76 458 -
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (271 133) (370) (36) - 36 -
Pochodne instrumenty finansowe (29 885) - - - - -
Razem (815 340) (632 634) (60 733) - 60 733 -

33.3. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore moze zmaterializowa¢ si¢ w postaci nastgpujacych czynnikow: niewyplacalnoséci kontrahenta,
czesciowej splaty naleznosci, istotnego opdznienia w splacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani
sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanoéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko nieSciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Glownymi odbiorcami energii elektrycznej sa duze grupy energetyczne takie jak ENERGA S.A., ENEA S.A., Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. Transakcje
dokonywane na gieldzie rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke Towarowa Gietda Energii S.A., co minimalizuje ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartos$ci bilansowej tych instrumentow.

33.4. Ryzyko zwigzane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnos$ci. Narzgdzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalno$ci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.
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Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscig a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudzien 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych

niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
30 czerwca 2014 roku miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 132 215 164 535 738 209 152 236 1187 196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 290 326 37401 44114 414 372 255
Pochodne instrumenty finansowe 2523 6998 19514 135 29170
425 064 208 934 801 837 152 785 1588 621
Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 rokudo5
31 grudzien 2013 roku miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 266 961 142 250 622 643 105 765 1137619
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 235 856 43 259 22430 82 301 627
Pochodne instrumenty finansowe 2 756 7629 23317 807 34509
505 573 193 138 668 390 106 654 1473 755

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych platnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢

rozliczone w warto$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:
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Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
30 czerwca 2014 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Wptywy 269 517 3171 65 4022
Wyptywy 2523 6998 19514 135 29170
Kwoty netto (2254) (6 481) (16 343) (70) (25 148)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich
stop miedzybankowych (2 253) (6471) (16 218) (67) (25 009)

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
31 grudzien 2013 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Wptywy 201 752 8096 - 9050
Wyptywy 2756 7629 24 124 - 34 509
Kwoty netto (2 555) (6 877) (16 028) - (25 459)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich
stop miedzybankowych (2 555) (6 866) (15 821) - (25 241)
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34. Instrumenty finansowe

34.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy

i kategorie aktywow i zobowigzan.
Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria

zgodnie z MSR 30 czerwca 31 grudzien 30 czerwca 31 grudzien Poziom
Aktywa finansowe 39 2014 roku 2013 roku 2014 roku 2013 roku hierarchii
Pozostate aktywa finansowe PiN 118 768 121 524 118 768 121 524 Poziom 2
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
naleznos$ci PiN 261 456 197 847 261 456 197 847 Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - - Poziom 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty udtw 335439 430 978 335 439 430 978 Poziom 1,2
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, 1078011 1058 047 1078011 1058 047 Poziom 3
w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej PZFwgZK 783 322 652 323 783 322 652 323
- krotkoterminowe oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej PZFwgzZK 294 689 405 724 294 689 405 724
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe PZFwgzZK 372 255 301 627 372 255 301 627 Poziom 3
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 25009 25241 25009 25 241 Poziom 2
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

74177



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW - KONIN S A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudzien 2013 roku, Grupa posiadala nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

30 czerwca 2014 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - 25009 -

31 grudzien 2013 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - 25241 -

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudzien 2013 roku, nie miaty miejsca przesunigcia mi¢dzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostal przesunigty do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

34.2. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowiaca ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz
rodzaj oprocentowania z uwzglednieniem efektu transakcji zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajacych strumien ptatnosci odsetkowych na bazie zmiennej stopy
EURIBOR na stata stope w EUR.

Rodzaj oprocentowania Wartos$¢ bilansowa na 30 Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia

czerwca 2014 roku 2013 roku

PLN Stal_a - -

Aktywa finansowe narazone na ryzyko stopy Zmienna 263 768 417 057
procentowej Inne waluty Stala - -
Zmienna 178 577 137 144

o PLN Stata - X
Zobowigzania finansowe narazone na ryzyko stopy Zmienna 420 791 347 883
procentowej Inne waluty Stata 329 595 356 051
Zmienna 327 624 354 113

Stala - -

Ekspozycja netto PLN Zmienna (157 023) 69 174
Inne waluty Stala (329 595) (356 051)

Zmienna (149 047) (216 969)

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o
statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.
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34.3. Zabezpieczenia

Grupa zabezpiecza ryzyko stopy procentowej zwigzane z zaciagnigtym kredytem konsorcjalnym
denominowanym w EUR o zmiennym oprocentowaniu na bazie stopy referencyjnej EURIBOR 3M przy
wykorzystaniu transakcji pochodnych. Instrumentem zabezpieczajacym ekspozycje na ryzyko stopy procentowe;j
jest transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach ktérej Grupa dokonuje zamiany strumienia platnosci
odsetkowych opartych o zmienng stope procentowag EURIBOR 3M na platnosci o stalej stopie procentowej
w wysokosci 3,1050%. Grupa wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace
w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry transakcji pochodnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeplywy pieni¢zne z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienigznych oraz w ktorych wpltyna one na wynik finansowy, a takze ich wartos¢ godziwa
w polskich zlotych na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Warto$¢ nominalna w

Typ instrumentu walucie transakcji [EUR]*

Warto$¢ godziwa w PLN Oczekiwany okres realizacji pozycji zabezpieczanej

30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2014 roku

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, lipcu
Transakcja typu IRS 79212 (25009) oraz pazdzierniku kazdego roku do daty zapadalno$ci
transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

*) nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Warto$¢ nominalna w
walucie transakcji [EUR]*

30 czerwca 2013 roku 30 czerwca 2013 roku 30 czerwca 2013 roku

Typ instrumentu Warto$¢ godziwa w PLN Oczekiwany okres realizacji pozycji zabezpieczanej

w okresach kwartalnych, w styczniu, kwietniu, lipcu
Transakcja typu IRS 92 356 (29 885) oraz pazdzierniku kazdego roku do daty zapadalnos$ci
transakcji IRS, tzn. lipca 2019 roku

*) nominat amortyzowany zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu

Zmiana warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapital wlasny zostata
przedstawiona ponizej:

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2014 roku 30 czerwca 2013 roku

Bilans otwarcia (23 248) (34 960)
Efektywna czgsé zyskOw/strat na instrumencie (4 802) (5 165)
zabezpieczajacym
KWOt}./ odnoszone w rachunek zyskow i strat, (4 769) (12 428)
Z tego:
- korekta kosztow odsetkowych (4 769) (12 428)
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamknigcia (23 281) (27 697)
Aktywo z tytutu p(_)datku odroc_zon?go - 4423 5262
rozpoznany w kapitale z aktualizacji wyceny
Bilans zamknigcia z uwzglednieniem podatku (18 858) (22 435)

odroczonego
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35. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieraltyby dzialalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celdw, zasad i procesOw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢
w przedziale 20 - 60 %. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw i ustlug i inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieniezne i ekwiwalenty S$rodkéw
pienigznych. Kapital obejmuje kapital wlasny pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskow netto.

30 czerwca 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1078 011 1058 047
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 25009 25241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 372255 301 627
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 335439 430978
Zadluzenie netto 1139 836 953 938
Kapitat wlasny 3836 307 3782616
Kapitaty z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych (18 858) (18 831)
Kapitat razem 3855 165 3801 447
Kapital i zadluzenie netto 4995 001 4 755 385
Wskaznik dzwigni 23% 20%

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza opisanymi w dodatkowych notach objasniajacych, po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca
2014 roku, nie wystapily zadne istotne zdarzenia.
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1.

Wybrane dane finansowe

Tabela 1: Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
. | potrocze 2013 , | pétrocze 2013
Wybrane skonsolidowane I po{rolz:ze 2014 okres | pofrolfze 2014 okres
dane finansowe okres okres
od 01.01.2014 g: g;'g;'igg od 01.01.2014 :: g;'g;'igg
do 30.06.2014 T do 30.06.2014 T
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
I Przychody ze sprzedazy 1.344.757 1.327.327 321.835 314.980
Il Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 130.029 187.403 31.119 44.472
. Zysk/Strata brutto 111.761 122.840 26.747 29.150
V. Zysk/Strata netto za okres obrotowy 91.705 100.516 21.947 23.853
V. Zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jedn. dominujacej 86.793 97.172 20.772 23.059
VI. Catkowite dochody 88.311 103.525 21.135 24.567
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 180.448 188.389 43.186 44.706
VIll.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -282.295 -46.449 -67.561 -11.023
IX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 6.429 -146.948 1.539 -34.871
X. Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow -95.418 -5.008 -22.836 -1.188
Xl Zysk netto na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 1,71 1,91 0,43 0,47
XIl. Sredniowazona liczba akgji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547
tys. PLN tys. EUR
Wybrane skonsolidowane
dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
XII. Aktywa razem 6.561.114 6.470.936 1.576.850 1.560.314
XIV. Aktywa trwate 5.451.901 5.338.706 1.310.270 1.287.304
XV. Aktywa obrotowe 1.109.213 1.132.230 266.580 273.011
XVI. Kapitat wtasny ogétem 3.836.307 3.782.616 921.990 912.089
XVII. Kapitat podstawowy 101.647 101.647 24.429 24.510
XVIII. Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jedn. dominujgcej 3.836.307 3.782.616 921.990 912.089
XIX. Zobowigzania razem 2.724.807 2.688.320 654.860 648.225
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 1.749.987 1.616.077 420.579 389.679
XXI. Zobowigzania krétkoterminowe 974.820 1.072.243 234.281 258.546
XXII. Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 75,48 74,43 18,14 17,95
XXIII. Sredniowazona liczba akcji 50.823.547 50.823.547 50.823.547 50.823.547
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Tabela 2: Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
Wybrane jednostkowe | potrocze 2014 | | potrocze 2013 | | potrocze 2014 | | potrocze 2013
dane finansowe okres okres okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013 do 30.06.2014 do 30.06.2013
XXIV. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw 805 673 858 941 192 819 203 830
XXV. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 40 685 42 031 9737 9974
XXVI. Zysk/Strata brutto 170 263 159 705 40748 37 899
XXVIL. Zysk/Strata netto 161954 150531 38 760 35722
XXVIIL. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 29 648 -598 7 096 -142
XXIX. Srodki pieniezne netto z dziatalnoci
inwestycyjnej -96 149 69 481 -23 011 16 488
XXX. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 95942 -14 530 22961 -3448
finansowej
XXXI. Przeptywy pieniezne netto razem 29 441 54 353 7 046 12 898
XXXII. Zysk netto na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 3,19 2,96 0,76 0,70
XXXIII. Sredniowazona liczba akgji 50823 547 50 823 547 50 823 547 50 823 547
tys. PLN tys. EUR
Wybrane jednostkowe
dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
XXXIV. Aktywa razem 3689980 3513120 886 823 847 106
XXXV. Aktywa trwate 3159533 3027338 759 339 729972
XXXVI. Aktywa obrotowe 530447 485 782 127 484 117 135
XXXVILI. Kapitat wtasny 2953272 2 825878 709 768 681 394
XXXVIIL. Kapitat podstawowy 101 647 101647 24 429 24510
XXXIX. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 736 709 687 242 177 055 165712
XL. Zobowigzania dtugoterminowe 199 053 6302 47 839 1520
XLI. Zobowigzania krétkoterminowe 246 462 355392 59233 85 694
XLII. Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(w PLN/EUR na akcje) 58,11 55,60 13,97 13,41
XLIII. Sredniowazona liczba akgji 50823 547 50823 547 50823 547 50 823 547

Dane w tabelach 1i 2 zostaty przeliczone z zastosowaniem nastepujgcych kurséw:

dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw (rachunku zyskéw i strat)
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych (rachunku przeptywdw pienieznych) zgodnie
z kursem stanowigcym S$rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP z kazdego ostatniego
roboczego dnia miesigca okresu obrotowego od dnia 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014
r., co daje 4,1784 EUR/PLN oraz od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 30 czerwca
2013 r., co daje 4,2140 EUR/PLN;
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e dane dotyczgce poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
zgodnie ze srednim kursem EUR/PLN okreslonym przez NBP na dzien 30 czerwca 2014 r.,
tj. 4,1609 EUR/PLN oraz na dzier 31 grudnia 2013 r., tj. 4,1472 EUR/PLN.

2. Opis Grupy

2.1. Podstawowe wiadomosci

Na 30 czerwca 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZE PAK (réwniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa ZE PAK lub GK ZE PAK) wchodzi jednostka
dominujgca Zespdt Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. oraz osiemnascie spotek zaleznych,
tj. Elektrownia Pgtndéw Il Sp. z 0.0. (rowniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako EPII),
PAK Volt S.A., PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw S.A. (rowniez wskazywana w dalszej czesci
sprawozdania jako PAK KWBA S.A.), PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. (réwniez
wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK KWBK S.A.), Przedsiebiorstwo Remontowe
PAK Serwis Sp.zo.0. (rowniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako PAK Serwis
Sp. zo.0.), Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK Sp.zo.o.
(réwniez wskazywana w dalszej czesci sprawozdania jako EL PAK Sp.zo.o.), EL PAK Serwis
Sp. z 0.0., Ochrona Oséb i Mienia Asekuracja Sp. z 0.0., Aquakon Sp. z 0.0., Eko-Surowce Sp. z 0.0.,
Energoinwest Serwis Sp. z 0.0., KWE Sp. z 0.0., PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0. w likwidacji,
PAK Centrum Ustug Informatycznych Sp. z 0.0. w likwidacji, PAK Gérnictwo Sp. z 0.0., PAK Holdco
Sp. z 0.0., PAK Infrastruktura Sp.z 0.0., Centrum Zdrowia i Relaksu Verano Sp. z 0.0. Wszystkie
spotki z Grupy majg siedzibe w Polsce. Konsolidacji podlegajg wszystkie wyzej wymienione spotki,
przy czym efekt konsolidacji spétek zaleznych PAK KWBK S.A. nie jest istotny dla wyniku Grupy
Kapitatowe;j.

Spotki majace najwieksze znaczenia dla Grupy ze wzgledu na swojg skale dziatalnosci to ZE PAK S.A.
zajmujgca sie wytwarzaniem energii i ciepta, Elektrownia Patnéw Il Sp. z 0.0. zajmujaca sie
wytwarzaniem energii oraz PAK KWBA S.A. i PAK KWBK S.A., zajmujace sie wydobyciem wegla
brunatnego. Oprécz wymienionych gtdwnych obszaréw dziatalnosci w sktad Grupy wchodza
rowniez inne spotki, ktére zajmujg sie m in.: realizacjg robét budowlanych i montazowych, pracami
konserwacyjnymi, dziatalnoscig ustugowa, produkcyjng i handlowa skierowang na zaspokojenie
potrzeb i kompleksowg obstuge przemystu, ochrong oséb i mienia.

Aktywa wytwodrcze Grupy obejmujg cztery elektrownie opalane weglem brunatnym zlokalizowane
w centralnej Polsce, w wojewddztwie wielkopolskim. Sg to: Elektrownia Pgtnow IlI, ktdra jest
wyposazona w blok energetyczny na parametry nadkrytyczne, Elektrownia Patndéw |, Elektrownia
Adamoédw oraz Elektrownia Konin, wyposazona m in. w blok o mocy 55 MW z kottem dedykowanym
opalanym biomasg. taczna osiggalna moc elektryczna brutto aktywow wytwdrczych Grupy
na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita 2 462 MWe.
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Aktywa wydobywcze Grupy skoncentrowane sg w trzech spdtkach. PAK KWBK S.A. ktora
eksploatuje aktualnie odkrywki J6Zzwin, Tomistawice oraz Drzewce, PAK KWBA S.A. eksploatujaca
odkrywki Adamoéw i Kozmin, PAK Gdérnictwo Sp. z 0.0. realizujgca prace zwigzane z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zfoza wegla brunatnego w rejonie Poniec-Krobia i Oczkowice w pofudniowej
Wielkopolsce.

Zdecydowana wiekszos¢ generowanych przez Grupe przychoddw ze sprzedazy pochodzi
ze sprzedazy energii elektrycznej (wytworzonej wewngatrz Grupy oraz zakupionej w celu jej
odsprzedania) i praw majatkowych ze sSwiadectw pochodzenia energii. Uzupetnienie stanowia
przychody ze sprzedazy ciepta oraz z umow o ustugi budowlane. Dodatkowe, uzaleznione
od poziomu cen energii na rynku i wolumenu produkcji Zrédto przychoddéw ze sprzedazy stanowig
przychody z tytutu rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz energii elektrycznej,
generowane przez Elektrownie Patnéw Il Sp. z 0.0. Grupa posiadajac w swej strukturze kopalnie
wegla brunatnego zapewnia elektrowniom dostep do nieprzerwanych dostaw wegla brunatnego
dla wtasnych instalacji produkcyjnych zlokalizowanych w bezposrednim sgsiedztwie kopaln.
Pionowo zintegrowana Grupa pozwala optymalizowa¢ zapasy i dostawy wegla, koordynujac
wydobycie wegla z zapotrzebowaniem na to paliwo. Zapotrzebowanie na biomase pokrywane jest
na podstawie uméw zawieranych z dostawca.

2.2. Struktura

PAK Holdco Elektrownia Patndw I
ZE PAK 100% PAK Holdco 100%
PAK Serwis Energoinwest Serwis
ZE PAK 100% PAK Serwis 100%
EL PAK EL PAK Serwis
ZE PAK 100% EL PAK 100%
PAK Infrastruktura
ZE PAK 100%
PAK CUI (w likwidacji) KWE

¥ o oq
g_): ZE PAK 100% PAK KWB KONIN 50%
L
N PAK Volt EKO-Surowce

ZE PAK 100% PAK KWB KONIN 100%

PAK KWB Konin Verano
ZE PAK 85% PAK KWB KONIN 100%
PAK KWB Adamoéw Asekuracja
ZE PAK 85% PAK KWB KONIN 100%
PAK CBJ (w likwidacji) Aquakon
ZE PAK 100% PAK KWB KONIN 96,2%

PAK Gérnictwo
ZE PAK 100%

Rysunek 1: Schemat Grupy na dzien 30 czerwca 2014 r.
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Tabela 3: Zestawienie spotek Grupy (bez ZE PAK S.A.)

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzieh Na dzieh
30 czerwca | 31 grudnia
2014 roku | 2013 roku
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Ustugi remontowo- 100% 100%
Remontowe PAK ul. Przemystowa budowlane
SERWIS Sp. z 0.0.* 158
PAK-Volt S.A. 00-834 Warszawa | Obrot energig elektryczng 100% 100%
ul. Panska 77/79
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Ustugi w zakresie serwisu 100% 100%
Serwisu Automatyki i ul. Przemystowa automatyki przemystowej i
Urzadzen Elektrycznych | 158 urzadzen elektrycznych
EL PAK Sp. z 0.0.
Elektrownia Patnow Il 62-510 Konin Wytwarzanie i dystrybucja 100%** 100%**
Sp. z o.0. ul. Kazimierska 45 | energii elektrycznej z bloku
464 MW
PAK-Holdco Sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
ul. Kazimierska 45
PAK Infrastruktura 62-510 Konin Wykonywanie robot 100% 100%
Sp. zo.0. ul. Kazimierska 45 | ogdlnobudowlanych w
zakresie obiektéw
inzynierskich gdzie indziej
niesklasyfikowanych
PAK Centrum Ustug 62-510 Konin Ustugi w zakresie obstugi 100% 100%
Informatycznych ul. Kazimierska 45 | informatycznej
Sp. z 0.0. (w likwidacji)
PAK Centrum Badan 62-510 Konin Badania i analizy chemiczne 100% 100%
Jakosci Sp. z 0.0. (w ul. Przemystowa
likwidacji) 158
PAK Gdrnictwo Sp. z 0.0. | 62-510 Konin Wydobycie wegla 100% 100%**
ul. Kazimierska 45
EL PAK-Serwis Sp. z0.0. | 62-510 Konin Naprawa i konserwacja 100%** -
ul. Przemystowa urzadzen elektrycznych,
158 naprawa i konserwacja
maszyn.
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo- 100%** 100%**
Sp. zo.0. ul. Spotdzielcéw 3 | budowlane
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego | 85% 85%
Brunatnego Konin S.A. ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego | 85% 85%
Brunatnego ul. Uniejowska 9
Adamow S.A.
Ochrona Oséb i Mienia 62-540 Kleczew Ochrona oséb i mienia 85%** 85%**
ASEKURACJA Sp. z 0.0. ul. 600-lecia 9
Aquakon Sp. z o.0. 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, 66,6%** 66,6%**
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Police remontowe, montazowe,
rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami
mineralnymi
Eko-Surowce Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, 85%** 85%**
ul. 600-lecia 9 sprzedaz wegla brunatnego
KWE Sp. z 0.0. 62-540 Kleczew Farmy wiatrowe, produkcja 42,5%** 42,5%**
ul. 600-lecia 9 energii elektrycznej
Centrum Zdrowia i 78-100 Kotobrzeg Ustugi wczasowo-sanatoryjne | 85%** 85%**
Relaksu Verano ul. Sikorskiego 8
Sp. z o.0.
* Jednostka zalezna — Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS Sp. z 0.0. — posiada oddziat zagraniczny

w Niemczech.
ok Udziat posredni przez spétki z Grupy ZE PAK.

2.3. Sktad Zarzqdu jednostki dominujqcej

W skfad Zarzadu ZE PAK S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego wchodzili:

e Katarzyna Muszkat Prezes Zarzadu
e Anna Strizyk Wiceprezes Zarzadu
e Piotr Jarosz Wiceprezes Zarzadu

W | pétroczu 2014 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie jednostki dominujacej.

2.4. Opis zmian w strukturze Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport

W dniu 26 marca 2014 roku spétki EL PAK Sp. z 0.0. i Energoinwest Serwis Sp. z 0.0. powofaty nowg
Spotke pod nazwg EL PAK Serwis Sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym wynoszgcym 500 000,00 PLN.
99,98% udziatow nalezato do EL PAK Sp. z 0.0. a 0,02% do Energoinwest Serwis Sp. z 0.0. W dniu
26 czerwca 2014 roku EL PAK Sp. z 0.0., w wyniku nabycia jednego udziatu od Energoinwest Serwis
Sp. z 0.0. stat sie wtascicielem 100% udziatéw spétki. Spdtka zostata powotana w celu koncentracji
okreslonej dziatalnosci w ramach Grupy. W czerwcu biezgcego roku wydzielono ze struktur kopaln
ustugi z obszaru elektrycznego oraz elektroenergetycznego i przeniesiono ich swiadczenie do
nowopowstatej spotki. Wraz z przeniesieniem wymienionych grup s$wiadczonych ustug do
wyspecjalizowanej spétki nastgpito rowniez przejscie czesci pracownikdw, zajmujgcych sie
dotychczas poszczegdlnymi zadaniami w ramach PAK KWBA S.A. i PAK KWBK S.A., do powstatej
spotki. Skutkiem dokonywanych w ten sposéb dziatan jest realizowany w ramach Grupy proces
optymalizacji kosztéw zatrudnienia.

W dniu 26 maja 2014 roku dokonano umorzenia udziatéw PAK Gdrnictwo Sp. z 0.0., posiadanych
przez PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0. Od tej daty ZE PAK SA jest jedynym udziatowcem PAK
Gérnictwo Sp. z 0.0.
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Z dniem 1 czerwca 2014 roku w stan likwidacji zostaty postawione Spdtki PAK Centrum Ustug

Informatycznych Sp. z 0.0. oraz PAK Centrum Badan Jakosci Sp. z 0.0., a ich pracownicy zostali
przeniesieni w trybie § 23" Kodeksu Pracy do struktur ZE PAK S.A.

W dniu 26 maja 2014 roku dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym nowej nazwy

Spotki Elektrim-Volt S.A. Od tej daty Spoétka dziata pod firmg PAK-VOLT S.A.

3. Istotne wydarzenia majace wplyw na dzialalnos¢ Grupy

3.1. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy

raport

Krotka charakterystyka osiggnietych wynikéw finansowych

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2014 roku wyniosty 1344 757 tys. PLN i w stosunku do
| pétrocza 2013 roku wzrosty o 17 430 tys. PLN, tj. 1,31%.

Tabela 4: Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw

Lost | pétrocze
rocz . -
PRZYCHODY, KOSZTY, ZYSKI | STRATY p;mo: : (zcg}\z Zmiana Bynamika
przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %

Przychody ze sprzedazy 1.344.757 1.327.327 17.430 1,31
Koszt wtasny sprzedazy -1.141.351| -1.054.482 -86.869 8,24
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 203.406 272.845 -69.439 -25,45
Pozostate przychody operacyjne 11.123 6.583 4.540 68,97
Koszty sprzedazy -1.681 -1.326 -355 26,77
Koszty ogolnego zarzadu -72.429 -84.298 11.869 -14,08
Pozostate koszty operacyjne -10.390 -6.401 -3.989 62,32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej* 130.029 187.403 -57.374 -30,62
Przychody finansowe 8.987 11.435 -2.448 -21,41
Koszty finansowe -27.255 -75.998 48.743 -64,14
Zysk (strata) brutto 111.761 122.840 -11.079 -9,02
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) -20.056 -22.324 2.268 -10,16
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 91.705 100.516 -8.811 -8,77
Inne catkowite dochody netto -3.394 3.009 -6.403 -
CALtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 88.311 103.525 -15.214 -14,70
EBITDA* 310.109 363.826 -53.717 -14,76

*  Spétka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnosci operacyjnej (obliczonej jako zysk/(strata) netto za

rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe), (ii) przychody finansowe oraz (iii)




GRUPA KAPITALOWA ZESPOtU ELEKTROWNI ,,PATNOW—ADAMOW—KONIN" S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK za | pétrocze 2014 r.

koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku zyskéw i strat) oraz odpisy aktualizujace
wartosc¢ srodkow trwatych, aktywdw niematerialnych oraz aktywdéw gorniczych.

W | pétroczu 2014 roku, w pordwnaniu do | podtrocza roku ubiegtego, wzrosta
w Grupie sprzedaz energii elektrycznej z 6,28 do 6,70 TWh, czyli o 6,7%. Réwnoczesnie do
164,66 PLN/MWh, tj. o 10,4%, obnizyta sie $rednia uzyskana cena energii elektrycznej. Spadku
ceny energii nie zrekompensowat wyzszy wolumen jej sprzedazy stad przychody ze sprzedazy
energii elektrycznej obnizyty sie o 50 525 tys. PLN, tj. 0 4,38%.

Wykres 1: Sprzedaz energii elektrycznej oraz uzyskane srednie ceny i przychody

Sprzedaz energii Srednie ceny sprzedazy Przychody
[Twh] [PLN/MWh] [min PLN]

6,70 164,66 1103
6,28 183,69 1154
H6m-cy 2014 m6 m-cy 2013 H 6 m-cy 2014 m6 m-cy 2013 H 6 m-cy 2014 m6 m-cy 2013

Spadek cen energii elektrycznej w | pétroczu 2014 roku sprawit, ze rekompensata z tytutu
rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych dla Elektrowni Patnéw Il byta wyzsza
0 16 222 tys. PLN, tj. 0 22,79% w pordéwnaniu z rekompensaty uzyskang w | pétroczu 2013 roku.
Opisany w powyzszym zdaniu wzrost w pozycji przychodéw z tytutu rozwigzania KDT nie
uwzglednia utworzonego odpisu aktualizujgcego w wysokosci 5 317 tys. PLN (szerszy opis
przedmiotowej sprawy mozna znalezé¢ na stronie 55 w nocie 29.1 srddrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PAK za | pétrocze 2014 roku). Po uwzglednieniu
odpisu przychody z tytutu rozwigzania KDT wzrosty o 10 905 tys. PLN, tj. 0 15,32%.

W | pétroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy praw majgtkowych ze $wiadectw pochodzenia
energii zmniejszyty sie o 1 501 tys. PLN, tj. 0 4,16% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Przyczynami spadku przychodéw byt nizszy wolumen produkcji certyfikatéw zielonych o
35,84%, gdyz w okresie pierwszych czterech miesiecy 2013 roku wspdtspalano biomase w El.
Patnéw i El. Adaméw. Spadek wolumenu produkcji certyfikatéw zielonych zrekompensowata
wyzsza ich cena, ktéra w | pétroczu 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku
zwiekszyta sie do 214,89 PLN/MWh ze 142,87 PLN/MWh.

Przychody z umoéw o ustugi budowlane w | pdtroczu 2014 roku zwiekszyty sie o 54 802 tys. PLN,
tj. 0 355,44% w stosunku do przychoddéw uzyskanych w analogicznym poétroczu ubiegtego roku
gtownie ze wzgledu na wiekszy zakres $wiadczonych ustug przez spétki Grupy z segmentu
remontowego w zwigzku z ich zaangazowaniem przy modernizacji El. Pgtnow I.
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W | poétroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy ciepta spadty o 1 078 tys. PLN, tj. o 3,38% za
sprawa nizszego wolumenu sprzedazy o 12,73% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku i uzyskanej wyzszej sredniej ceny sprzedazy o 10,72%.

Tabela 5: Zestawienie przychodéw ze sprzedazy

) | pétrocze
' : p;:;f :ze (zd(:i':’ Zmiana Dynamika
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY orzeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 852.233 939.113 -86.880 -9,25
(pomniejszone o podatek akcyzowy)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z 251.181 214.826 36.355 16,92
obrotu
Prawa majgtkowe ze $wiadectw pochodzenia 34.546 36.047 -1.501 -4,16
energii
Przychody z umoéw o ustugi budowlane 70.220 15.418 54.802 355,44
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 82.075 71.170 10.905 15,32
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 30.808 31.886 -1.078 -3,38
Pozostate przychody ze sprzedazy 23.694 18.867 4.827 25,58
Przychody ze sprzedazy ogétem 1.344.757 1.327.327 17.430 1,31

Koszt wiasny sprzedazy w | poétroczu 2014 roku wynidst 1141 351 tys. PLN i zwiekszyt sie
0 86 869 tys. PLN, tj. 8,24% w stosunku do analogicznego poétrocza poprzedniego roku. Do wzrostu
kosztu witasnego przyczynity sie wystepujgce po raz pierwszy koszty emisji CO, oraz wyzsza
wartos¢ sprzedanej energii elektrycznej z obrotu.

Szczegdtowe analityczne ujecie kosztow wg rodzaju zawiera Tabela 6.

Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2014 roku wyniosty 72 429 tys. PLN i byly nizsze
od poniesionych w | potroczu 2013 roku o 11 869 tys. PLN, tj. 14,08%.

Koszty sprzedazy, na ktdre sktada sie podatek akcyzowy od sprzedazy energii do odbiorcéw
finalnych wyniosty 1 681 tys. PLN i byty wyzsze o 355 tys. PLN.

W | pétroczu 2014 roku, podobnie jak w analogicznym poétroczu poprzedniego roku, uzyskano

dodatnig réznice miedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi i pozostatymi kosztami

operacyjnymi w wysokosci 733 tys. PLN.
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Tabela 6: Koszty rodzajowe

| pétrocze
! p;':;f:ze igi: Zmiana Dynamika
KOSZTY RODZAJOWE przeksztatcone)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN %
Amortyzacja 180 443 176 577 3866 2,19
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdéw trwatych -363 -154 -209 135,71
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 1674 162 1512 933,33
Zuzycie materiatéw 212549 300 217 -87 668 -29,20
Ustugi obce 106 399 52 307 54 092 103,41
Podatki i optaty z wytgczeniem podatku
akcyzowego 85516 78719 6 797 8,63
Koszty emisji CO, 87 283 - 87 283 -
Koszty Swiadczen pracowniczych 268 540 310932 -42 392 -13,63
Pozostate koszty rodzajowe 17 535 25264 -7 729 -30,59
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu 242 757 206 499 36 258 17,56
Koszty wedtug rodzaju ogétem 1202333 1150523 51810 4,50

Grupa ZE PAK uzyskata w | podtroczu 2014 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
130 029 tys. PLN, ktory jest nizszy od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie 2013 roku
0 57 374 tys. PLN, tj. 0 30,62%.

Pomimo, ze Grupa w | pétroczu 2014 roku zanotowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w
wysokosci 18 268 tys. PLN, to i tak okazat sie on lepszy w poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku,
kiedy strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 64 563 tys. PLN. Pozytywne odchylenie na
dziatalnosci finansowej pomiedzy | pétroczem 2014 r. a | pétroczem 2013 r. wyniosto 46 295 tys.
PLN.

Zysk brutto w | péfroczu 2014 roku wynidst 111 761 tys. PLN i byt nizszy o 11079 tys. PLN,
tj. 0 9,02% od osiggnietego w | pétroczu 2013.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego, zysk netto wypracowany przez Grupe w | pétroczu 2014
roku wyniost 91 705 tys. PLN. W pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
zmniejszyt sie 0 8 811 tys. PLN, tj. 8,77%.

12
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Opis czynnikoéw i zdarzen w szczego6lnos$ci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W Grupie Kapitatowej ZE PAK nie zanotowano w | pétroczu 2014 roku zdarzen o nietypowym

charakterze majgcych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto

lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Realizacja programu inwestycyjnego

W okresie od 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2014 roku naktady inwestycyjne w GK ZEPAK razem
z komponentami remontowymi wyniosty 349 806 tys. PLN. Zadania inwestycyjne realizowane

w tym okresie dotyczyty w najwiekszym stopniu segmentu wytwarzania i wydobycia.

Obecnie realizowane i planowane w Grupie zadania inwestycyjne koncentrujg sie na czterech

najistotniejszych obszarach:

1.

Kontynuacja koncowego etapu procesu modernizacji blokdw 1-4 w Elektrowni Patndw |,
obejmujgcego modernizacje turbin kondensacyjnych, modernizacje kottéw wraz z budowa
instalacji obnizajgcej emisje NOyx (w celu obnizenia emisji NOy do zaktadanego poziomu
0,74 kg/MWh po 2015 roku) oraz wymiane, lub modernizacje, elementéw decydujacych
o sprawnosci blokéw (w tym systemdéw naweglania oraz chtodzenia) w celu poprawy
bezpieczenstwa oraz sprawnosci wytwarzania energii elektrycznej do zaktadanego poziomu
37,5% po 2015 roku, obnizenia emisji CO, do zaktadanego poziomu 1,05 Mg/MWh po 2015
roku.

Najwazniejsze umowy na modernizacje kottdw, turbin, rurociggdw tgczacych kociot z turbing,
elektrofiltréw, magistral miedzyblokowych parowych i wodnych, pomp wody chtodzacej
dla blokéw 1-2 zostaty zawarte w 2013 roku i prace wynikajgce z tychze umow sg juz daleko
zaawansowane.

Po zakonczeniu prac demontazowych na blokach 1 i 2 niezbednym okazato sie rozszerzenie
zakresu prac obejmujgce realizacje dodatkowych zadan, ktérych  wykonania
nie przewidywaty podpisana wczes$niej umowa z wykonawcg modernizacji kottéw.
W konsekwencji podpisano dwa aneksy dotyczgce rozszerzenia zakresu prac dla kotta K1
i kotta K2. W nastepstwie podpisanych anekséw o 68,9 min PLN wzrosta warto$é¢ umowy
dotyczacej kompleksowej modernizacji ,pod klucz” kotta K1 i K2 w Elektrowni Pgtnéw.
Obecnie wartos¢ tej umowy wynosi 450,9 min PLN. Zmianie ulegty rowniez terminy przejecia
do eksploatacji obu kottdw. Obecnie termin przejecia do eksploatacji kotta K1 wyznaczona
na 31 sierpnia 2015 roku, natomiast kotfta K2 na 22 grudnia 2015 roku.

Efektem trwajgcych postepowan przetargowych byto zawarcie w pierwszej potowie 2014
roku kolejnych umoéw, najwazniejsze z nich to:
e umowa dotyczgca modernizacji instalacji odpopielania blokow 1-4. Modernizacja
pozwoli na odprowadzanie popiotu z kottow ze zwiekszong wydajnoscig do 50 t/h
dla kazdego z elektrofiltrow,
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e umowa na modernizacje ukfadu elektrycznego blokéw 1-2 wraz z wymiang uktadu
pomp wody ruchowej i pomp wody chtodzenia stojana generatora,

e umowa na wykonanie zasilania i sterowania armaturg na kolektorach
miedzyblokowych parowych i wodnych oraz na rurociggach tgczacych kociot z turbing
na blokach 1i2,

e umowa na wykonanie czesci systemowej do sterowania procesem technologicznym
wytwarzania energii elektrycznej wraz z modernizacjg wyposazenia AKPiA blokéw nr
1li2.

W | pétroczu 2014 roku w ramach modernizacji kotta K-1 zakoriczono prace rozbidrkowe,
rozpoczeto prace montazowe czesci cisnieniowej kotta oraz na instalacji dystrybucji
powietrza. Na kotle K-2 zakoriczono prace rozbidrkowe i rozpoczeto prace renowacyjne
konstrukcji nosnej kotta oraz prace modernizacyjne ustrojow kottowni. Daleko
zaawansowano prace modernizacyjne na kanatach powietrznych i kanatach spalin. Prace
modernizacyjne na obydwu kottach przebiegaja zgodnie z aktualnymi harmonogramami
umownymi.

W ramach modernizacji turbogeneratora TG-1 wykonano wstepny montaz turbiny.
Wykonano fundamenty pod pompy kondensatu oraz prace naprawcze na kolektorach wody
chtodzacej w obrebie turbiny. Na turbogeneratorze TG-2 zakoriczono prace demontazowe,
daleko zaawansowane s3 prace renowacyjne na fundamencie. Dostarczono na TG-2 nowy
wirnik czesci niskopreznej turbiny.

W ramach budowy gospodarki olejem lekkim wykonano stan surowy budynku pompowni
oleju lekkiego oraz fundament pod zbiornik oleju. Rozpoczeto montaz zbiornika
magazynowego oleju. Trwa wyposazanie budynku pompowni w urzgdzenia technologiczne.

W ramach modernizacji instalacji odpopielania blokéw 1-4 wykonano prace demontazowe
pod elektrofiltrami kottéw K1 i K2 oraz zakonczono budowe budynku sprezarkowni
powietrza dla potrzeb transportu popiotu. Trwa proces montazu rurociggdw transportu
pneumatycznego popiotu spod elektrofiltréw blokéw 1 i 2 do zbiornikdw magazynowych.

W ramach modernizacji pomp wody chtodzgcej i kolektoréw przekazano do remontu
fabrycznego pompy i silniki wody chtodzace;j.

W ramach modernizacji elektrofiltru kotta K-1 i kotta K-2 zdemontowano poszycie
oraz izolacje elektrofiltrow. Zdemontowano rdéwniez leje popiolowe i dach obu
elektrofiltréw. Na elektrofiltrze K-1 podstawowe prace mechaniczne sg na ukorniczeniu.
Trwaja prace elektryczne oraz montazowe izolacji termicznej elektrofiltra. Na elektrofiltrze
K-2 zakoniczono wymiane wyposazenia wewnetrznego | strefy elektrofiltru oraz montaz
lejow elektrofiltru.

W ramach modernizacji uktadu elektrycznego blokéw 1-2 w fazie koricowej sg demontaze
kabli i aparatury. Zdemontowano réwniez transformatory i poddano je profesjonalnemu
przeglagdowi i modernizacji.
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Rozpoczeto rowniez prace w zakresie automatyki blokéw. Zdemontowano okablowania
i wyposazenie nastawni blokéw nr 1 i 2. Stworzono front do rozpoczecia prac przebudowy
pomieszczen nastawni i kablowni.

Przygotowania do realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomienie wysokosprawnej
jednostki wytwarzajgcej energie elektryczng i ciepto w drodze budowy bloku gazowo-
parowego o mocy okoto 120 MWe i okoto 90 MWt oraz dodatkowego kotta szczytowego
opalanego gazem o mocy okoto 40 MWt (dedykowanego dla potrzeb dostaw ciepta
dla miasta Konin) ktéorych oddanie do eksploatacji wstepnie planuje sie na 2018 rok.
Realizacja tej inwestycji umozliwitaby zastgpienie blokéw opalanych weglem brunatnym
w Elektrowni Konin oraz uzyskanie dodatkowych przychodéw ze sprzedazy zéttych
certyfikatow.

W zakresie przygotowan do realizacji przedmiotowej inwestycji przeprowadzane sg dalsze
analizy ekonomiczne majgce na celu potwierdzenie optacalnosci budowy bloku
z optymalizacjg scenariuszy jego przysztej eksploatacji. Kompletowana jest réwniez
dokumentacja  niezbedna dla  pozyskania  wszelkich  koniecznych  pozwolen
administracyjnoprawnych zwigzanych z przewidywang inwestycjg. W celu dostosowania
warunkéw odbioru ciepta przy zmianie Zzrédta z weglowego na gazowe przeprowadzono
negocjacje w sprawie uzgodnienia projektu nowej umowy wieloletniej z dystrybutorem
ciepta. Po przeprowadzeniu stosownego postepowania administracyjnego, Prezydent Miasta
Konina w dniu 11 lutego 2014 roku wydat decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla
przedsiewziecia polegajgcego na budowie bloku gazowo-parowego wraz z kottem szczytowo-
rezerwowym oraz towarzyszgcg infrastrukturg na terenie Elektrowni Konin.

Prowadzone s3 takie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie pozyskania
zewnetrznego finansowania dla tej inwestycji.

Kontynuacja prac rozpoznawczych w rejonie ztoza wegla brunatnego Poniec-Krobia
i Oczkowice na podstawie koncesji Nr 10/2011/p z dnia 11 maja 2011 roku udzielonej
na okres 5 lat.

W | pétroczu 2014 roku, na podstawie dotychczas uzyskanych w wyniku prac wiertniczych
danych geologicznych, wstepnie analizowano mozliwosci zagospodarowania ztoza wegla
brunatnego.

Prowadzono takze dziatania w obszarze administracji publicznej, majgce na celu ochrone
ztoza wegla przed zabudowg w rejonie realizacji w/w konces;ji.

W dalszym ciggu kontynuowane sg starania w celu uzyskania zgdd od wtascicieli
nieruchomosci w celu wykonania kolejnych odwiertdw. Od poczatku realizacji koncesji
wykonano ogdétem 110 odwiertéw oraz 52 piezometry.

Kontynuacja prac rozpoznawczych prowadzonych na perspektywicznym ztozu wegla
brunatnego Deby Szlacheckie, prace projektowe na ztozach Oscistowo i Piaski
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oraz kontynuacja naktadéw na utrzymanie obecnie eksploatowanych odkrywek Drzewce,
Jézwin, Tomistawice, Kozmin i Adamdw do wyczerpania ich zasobdw.

W pierwszym potroczu 2014 roku obie kopalnie nalezace do Grupy Kapitatowej realizowaty
zadania inwestycyjne na czynnych odkrywkach majgce na celu utrzymanie optymalnych
zdolnosci produkcyjnych. W PAK KWBK S.A. najwieksze wydatki poniesiono na zakonczenie
przebudowy koparki Rs 560/2 majacej na celu zwiekszenie wydobycia wegla na odkrywce
Tomistawice oraz na budowe pompowni SK-6 majgcg na celu odwodnienie terenu odkrywki
Jézwin. Na istniejagcych odkrywkach Jézwin, Drzewce i Tomistawice prowadzone s prace
zwigzane z koniecznosciag budowy systemow odwodnienia oraz rozbudowa sieci 30 kV
zasilajgcej stacje redukcyjne wynikajagcg z postepow robdot goérniczych i potrzeba
przygotowania terenu pod przysztg eksploatacje. W PAK KWBA S.A. realizowane sg prace
zwigzane z odtwarzaniem zdolnosci produkcyjnych eksploatowanych odkrywek Adamoéw
i Kozmin. | tak, w ramach realizacji inwestycji na odkrywce Adaméw kontynuowany jest
montaz i modernizacja koparki SchRs 1200 (zakupionej od PAK KWBK S.A.) oraz budowa
systemu odwodnienia wgtebnego zwigzana z postepem robdt gérniczych, realizowana w celu
umozliwienia eksploatacji kolejnej partii ztoza. Na odkrywce KoZmin kontynuowana jest
budowa lewarowego odprowadzania wody z bariery odwodnieniowe] do rzeki Warty i trwaja
prace zwigzane z budowa toru zasilajgcego i zmiang lokalizacji stacji elektrycznej, wynikajace
z postepdéw robét gérniczych na odkrywece.

W obydwu kopalniach realizowany byt, zgodnie z planem, wykup gruntéw i nieruchomosci
na terenach przeznaczonych do eksploatacji gérniczej.

W ramach prac przygotowawczych w odniesieniu do ztéz perspektywicznych na obecnym
etapie prowadzone sg nastepujace dziatania:

e Ztoze wegla brunatnego Deby Szlacheckie

W oparciu o koncesjg Nr 65/2009/p z dnia 19 listopada 2009 roku na rozpoznawanie
ztoza wegla brunatnego Deby Szlacheckie, zmieniong decyzjg z dnia 8 wrzes$nia 2010
roku zrealizowano w dwéch etapach prace terenowe. Dokumentacja geologiczna
dla ztoza Deby Szlacheckie w kat. C1 zostanie opracowana do konca sierpnia 2014
roku i nastepnie przestana do Ministra Srodowiska w celu zatwierdzenia.

W ramach prac zmierzajgcych do przygotowania budowy nowej kopalni odkrywkowej
Deby Szlacheckie podjeto nastepujace dziatania:

1. Ztozono do Gmin Babiak i Koto wnioski o zmiane studium uwarunkowan
i kierunkédw zagospodarowania przestrzennego obejmujgce tereny przysztej
kopalni oraz zwatowiska zewnetrznego.

2. Opracowano ,Wycene wartosci informacji geologicznej w granicach obecnego
dokumentowania ztoza wegla brunatnego Deby Szlacheckie” — w oparciu o ktdra
zostanie ztozony do Ministra Srodowiska wniosek o korzystanie z informacji
geologicznej za wynagrodzeniem.
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3. Zlecono opracowanie:

e raportu o oddziatywaniu odkrywki Deby Szlacheckie na srodowisko oraz karty
informacyjnej przedsiewziecia,

e numerycznego modelu warunkéw hydrogeologicznych dla projektowanej
odkrywki Deby Szlacheckie,

e dokumentacji hydrogeologicznej okreslajgcej warunki hydrogeologiczne
w zwigzku z zamierzonym wykonywaniem odwodnien w celu wydobywania
wegla brunatnego ze ztoza Deby Szlacheckie.

Ztoze wegla brunatnego Oscistowo

Opracowano szereg dokumentéw niezbednych do uruchomienia odkrywki.
We wrzesniu 2013 roku wystgpiono z wnioskiem do Wéjta Gminy Wilczyn o wydanie
decyzji okreslajacej uwarunkowania Srodowiskowe dla przedsiewziecia polegajgcego
na wydobyciu wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze ztoza Oscistowo. Woijt
Gminy Wilczyn wystapit do Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska (,RDOS”)
w Poznaniu i Bydgoszczy w celu uzgodnienia warunkéw realizacji przedsiewziecia.
Kopalnia zostata wezwana do ztozenia dodatkowych uzupetnien i wyjasnien, ktore
zostaty przestane. W sierpniu 2014 RDOS w Poznaniu poinformowat, ze wszystkie
zgromadzone dokumenty zostaty przekazane do Regionalnej Komisji Ocen
Oddziatywania na Srodowisko. Przystgpiono do zlecania projektéw technicznych
i koncepcji (zasilanie, odwodnienie, teletechnika i automatyka) niezbednych do
rozpoczecia pracy odkrywki Oscistowo.

Obecnie  trwajg przygotowania do opracowania miejscowych planow
zagospodarowania przestrzennego dla terenéw pod odkrywke Oscistowo w gminach
Slesin i Skulsk.

Ztoze wegla brunatnego Piaski

W pazdzierniku 2013 roku Kopalnia wystgpita z wnioskiem do Wdjta Gminy Rzgow
o wydanie decyzji okreslajgcej uwarunkowania srodowiskowe dla przedsiewziecia
polegajgcego na wydobyciu wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych ze zloza
Piaski.

W czerwcu 2014 roku PAK KWBK S.A. wycofata wniosek o wydanie decyzji
srodowiskowej dla odkrywki Piaski. Wycofanie wniosku podyktowane byto brakiem
zgodnosci  ztozonego wniosku z miejscowym planem zagospodarowania
przestrzennego Gminy i Miasta Rychwat, ktéra posiada plan dla terenu planowanej
odkrywki Piaski uwzgledniajgcy jedynie zaleganie ztoza, natomiast nie uwzglednia
wydobywania wegla brunatnego. Brak zgodnosci przedsiewziecia z miejscowym
planem zagospodarowania przestrzennego w gminie Rychwat uniemozliwitoby
wydanie decyzji Srodowiskowej dla przedsiewziecia. W lipcu 2014 roku Waéjt Gminy
Rzgéw umorzyt postepowanie w sprawie wydania decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach dla odkrywki Piaski.
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W sierpniu biezgcego roku PAK KWBK S.A. ztozyta wnioski do gmin Rychwat, Stare
Miasto oraz Rzgéw o zmiane studium majace na celu dostosowanie uktadu
przestrzennego w gminach do koncepcji eksploatacji i odstawy wegla ze ztoza Piaski.

3.2. Pozostate istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
oraz zdarzenia nastepujqgce po dniu bilansowym.
[stotne zdarzenia okresu sprawozdawczego

Finalizacja procesu zwolnien grupowych w kopalniach

W | pétroczu 2014 roku kontynuowane byty dziatania restrukturyzacyjne w spétkach Grupy.
W poprzednich raportach okresowych Spoétka informowata o krokach podejmowanych w PAK
KWBK S.A. i PAK KWBA S.A. zmierzajgcych do optymalizacji zatrudnienia w obu kopalniach.

Od momentu podpisania umowy odnosnie nabycia kopalh (tj. od dnia 28 maja 2012 roku),
dziatania w zakresie dostosowania wielkosci zatrudnienia do prowadzonej dziatalnosci w
zdecydowanej wiekszosci przypadkéw dotyczyty oséb, ktére wczesniej nabyty prawa emerytalne.
Kolejnym krokiem w ramach procesu optymalizacji zatrudnienia byto wdrozenie przez nowe
zarzady obu kopalnh procedur zwolnien grupowych. W obu spétkach, z uwagi na brak mozliwosci
zawarcia porozumienia pomiedzy zarzagdami a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi, przyjeto
regulaminy zwolnien grupowych zgodnie z wymogami prawa w takich przypadkach.

Programy zwolnien grupowych przewidywaty, ze zatrudnienie w obu kopalniach zmniejszy sie
maksymalnie o 329 pracownikéw. Zwolnienia grupowe bylty realizowane w terminie od 1 wrzes$nia
2013 roku do 30 kwietnia 2014 roku.

W ramach zwolnien grupowych zatrudnienie w obu kopalniach zmniejszyto sie o 84 pracownikéw.
Przy czym kolejnych 78 oséb sposréd pracownikow zakwalifikowanych do zwolnied grupowych
odeszto z innych przyczyn (w wiekszosci w zwigzku z nabyciem uprawnien emerytalnych lub
uprawnien do renty).

Realizacja procesu zwolnien grupowych w postaci kosztéw odpraw oraz rekompensat z tytutu
zwolnien grupowych w obu kopalniach na dzied 30 kwietnia 2014 roku wyniosta 1,47 min PLN,
natomiast spodziewany szacunkowy efekt ekonomiczny z tytutu dostosowania zatrudnienia
wyniesie Sredniorocznie okoto 5,61 min PLN (efekt skalkulowany jest jedynie w oparciu o 84 osoby
objete programem).

Przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego

W dniu 2 stycznia 2014 roku Spétka dokonata wczesniejszej sptaty kredytu udzielonego w 2006
roku przez banki PKO BP S.A. i PEKAO S.A. na budowe instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni
Patnéw (,Kredyt 10S”). Kapitat sptaconego kredytu na dzien wczesniejszej sptaty wynidst
90 mIn PLN. Spétka podjeta decyzje o wczesniej sptacie Kredytu 10S w zwigzku z zamiarem jego
refinansowania.
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Umowa kredytu konsorcjalnego na finansowanie modernizacji
Elektrowni Pgtnow [

W dniu 13 marca 2014 roku Spoétka zawarta z konsorcjum bankéw w sktadzie: Bank Gospodarstwa
Krajowego, mBANK S.A., Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu, na podstawie ktérej udostepnione zostang Spodtce
nastepujgce kredyty:

1) kredyt w facznej kwocie 1,11 mld PLN, przeznaczony na modernizacje blokéw 1-4
w Elektrowni Pgtnéw wraz z zadaniami dodatkowymi oraz,

2) kredyt w tacznej kwocie 0,09 mld PLN, przeznaczony na refinansowanie zadtuzenia
z tytutu kredytu zaciggnietego w 2006 r. na budowe instalacji odsiarczania spalin dla
blokoéw Elektrowni Patnow.

Pozyskane S$rodki pozwolg na sfinansowane do 61,92% kosztéw projektu polegajgcego
na wykonaniu koficowego etapu modernizacji 4 blokow w Elektrowni Pgtnéw, a pozostata czes¢
naktadéw zostanie pokryta srodkami wtasnymi. Zgodnie z tres$cig umowy kredytowej Spétka moze
wykorzysta¢ srodki nie pdzniej niz w terminie do 31 grudnia 2016 roku. Wykorzystanie kredytéow
wymagato spetnienia przez Spoétke okreslonych w umowie warunkéw zawieszajgcych, ktére
nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w podobnych transakcjach. Udzielone
kredyty oprocentowane sg w oparciu o odpowiednig stope WIBOR powiekszong o marze banku.
Spotka zobowigzana jest do sptaty kredytu wraz z odsetkami oraz innymi naleznymi kwotami
na warunkach okreslonych w umowie, catkowita sptata kredytu powinna nastgpi¢ do dnia
31 grudnia 2023 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spoétka spetnita wszystkie wymagane
warunki zawieszajgce i uruchomiono wyptate transz kredytu.

Wyrok dotyczacy postepowania sadowego w sprawie rekompensaty na
pokrycie kosztow osieroconych Elektrowni Patnow Il za 2008 rok

W dniu 22 maja 2014 roku Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym, dotyczgcym postepowania
sgdowego w sprawie rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych Elektrowni Pgtnéw Il
Sp. z 0.0. za 2008 rok, wydat wyrok uchylajgcy wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 11
pazdziernika 2012 roku i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania temu sgdowi.

W uzasadnieniu do wydanego wyroku Sad Najwyziszy stwierdzit, ze nalezy zbadac¢ sprawe pod
katem uzyskiwania przez spotke w Il kwartale 2008 roku przychodéw ze sprzedazy energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym oraz wyniku finansowego netto z dziatalnos$ci gospodarczej
w zakresie wytwarzania energii elektrycznej.

W zwigzku ze stanowiskiem wyrazonym przez Sad Najwyziszy spdtka w uzgodnieniu i petnej
wspoétpracy ze swoim doradcg prawnym, przedstawita Sadowi Apelacyjnemu dodatkowa
argumentacje prawng na poparcie swojego zgdania oraz powotata dodatkowe dowody w postaci
obliczen oraz dokumentacji zrédtowej potwierdzajgce, ze spdtka uzyskata okreslone przychody
oraz wypracowata okreslony wynik finansowy w okresie objetym sporem. Dodatkowo spétka
biorgc pod uwage wskazania Sadu Najwyzszego zmodyfikowata wniosek w zakresie wysokosci
naleznej spoétce korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2008 rok, zmniejszajgc zgdang kwote z
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plus 29 082 tys. ztotych na kwote plus 23 765 tys. ztotych. Rezerwa na zwrot rdznicy zostata
odzwierciedlona w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ZE PAK,
obcigzajgc wynik finansowy okresu.

W aktualnym stanie prawnym sprawa kosztéw osieroconych Elektrowni Patndw Il Sp. z 0.0. za rok
2008 bedzie stanowi¢ przedmiot ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Warszawie.
Zarzad ZE PAK oraz zarzad Elektrowni Patnéw Il Sp. z o.0. stoi na stanowisku oraz wyraza
przekonanie, ze przedtozone w piSmie do Sadu Apelacyjnego argumenty oraz nowe dowody
i dokumenty spowodujg wydanie korzystnego dla spdtki orzeczenia.

Szerszy opis przedmiotowej sprawy mozna znalezé¢ na stronie 55 (nota 29.1) $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PAK za | pétrocze 2014 roku.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpity zadne istotne zdarzenia po dacie bilansowej

4. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych ZE PAK S.A. lub spétek zaleznych
konsolidowanych w ramach Grupy

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz spotki konsolidowane w ramach Grupy
nie byty w | kwartale 2014 roku strong w postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
pojedyncza lub tgczna wartos¢ przewyzszataby 10% kapitatéw wiasnych ZE PAK S.A. z wyjatkiem
opisanych ponizej.

W Swietle przepisow obowigzujgcych na terenie Unii Europejskiej a w szczegdlnosci przepiséow
art. 21 ust. 5 Dyrektywy energetycznej, w zwigzku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu
1 stycznia 2006 roku przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii
na ostatnim etapie obrotu tzn. sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy
(konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem wczesniejszy etap obrotu,
np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem. W takim przypadku obowigzek
podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwigzku z art. 75 § 2 Ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, p0z.926, z pdzniejszymi
zmianami) ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptfaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008
oraz styczen i luty roku 2009 na fgczng kwote okoto 626 000 tysiecy ztotych, uzasadniajgc to tym,
Ze na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcego na terenie Unii Europejskiej oraz orzecznictwa
Wojewddzkich Sgdow Administracyjnych, wykonywane przez ZE PAK S.A. czynnosci nie podlegajg
opodatkowaniu podatkiem akcyzowym. Poszczegdlne wnioski bylty rozpatrywane na poziomach:
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Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu a obecnie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W zwigzku z wyrokami Sadoéw Administracyjnych w sprawach innych spoétek energetycznych
w przedmiocie nadpfaconego podatku akcyzowego, ZE PAK S.A. we wspodtpracy z doradca
podatkowym przeanalizowata uchwate | GPS 1/11 Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”)
z dnia 22 czerwca 2011 roku, gdzie NSA uznat, ze przeniesienie ciezaru podatku w cenie wytgcza
mozliwos¢ zwrotu nadptaty. Z uzasadnienia tej uchwaty mozina wywiezé ryzyko, ze organy
podatkowe bedg odmawiaty zwrotu nadptat wskazujgc, ze postepowanie podatkowe w ogdle
nie jest wtasciwe dla tego typu roszczen. Wéwczas ich dochodzenie bedzie mozliwe na drodze
cywilnoprawnej, co powoduje, iz istotng kwestig stanie sie przedawnienie (na gruncie prawa
cywilnego termin ten wynosi 3 lata). W zwigzku z powyzszym ZE PAK S.A. 10 lutego 2012 roku
ztozyta do Sadu Rejonowego Warszawa Srédmieécie zawezwanie Skarbu Parstwa do préby
ugodowej na kwote 626 406 tysiecy ztotych i tym samym przerwata bieg przedawnienia.
Do zawarcia ugody nie doszto, gdyz na rozprawie w dniu 16 kwietnia 2012 roku przedstawiciele
Skarbu Panistwa nie zgodzili sie na ugode. Réwnolegle, Spoétka oczekujac na wyniki postepowan
podatkowych w sprawie wczesniej ztozonych wnioskéw o nadptate ztozyta na piSmie w dniu
14 wrzesnia 2012 roku w Izbie Celnej w Poznaniu dodatkowe wyjasnienia w postaci wynikéw
szczegbtowej analizy ekonomicznej, ktérej celem byto wykazanie, czy Spotka poniosta uszczerbek
zwigzany z zaptatg podatku akcyzowego, do ktérego nie byta zobowigzana. Spdétka stoi na
stanowisku, iz ztozony dokument dotyczy wnioskdw nadptatowych z catego okresu objetego
postepowaniami, tj. styczen 2006 — luty 2009 roku. Ostatecznie wszystkie wnioski trafity na
wokandy  sadédw  Wojewddzkiego  Sgdu  Administracyjnego  (,WSA) lub NSA.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania status postepowan jest nastepujgcy: 22 sprawy
za okres styczen 2006—listopad 2007(z wytgczeniem listopada 2006) prowadzone sg od poczatku
przez Naczelnika Urzedu celnego, po tym jak sprawy wrdécity z NSA. Przedtozono w nich miesieczne
analizy ekonomiczne poniesienia uszczerbku, 14 postepowan za okres grudzien 2007 — luty 2009
(z wytgczeniem lipca 2008) jest zawieszonych w WSA. W tych postepowaniach przedtozone zostaty
rowniez roczne analizy ekonomiczne, postepowanie za listopad 2006 zostato zakonczone
negatywnym wynikiem w NSA, postepowanie za lipiec 2008 oczekuje na rozpoznanie naszej skargi
kasacyjnej przez NSA. W zaleznosci od postanowien wydanych decyzji Spétka podejmie dalsze
dziatania. W przypadku EPIl postepowanie za wszystkie okresy (jedna sprawa) jest na etapie
Dyrektora Izby Celnej i po ztozeniu przez spotke zastrzezen najprawdopodobniej zostanie wydana
decyzja. Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku
akcyzowym, zgodnie z ktérg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca
koricowym, nie podlega opodatkowaniu akcyza.

PAK KWBK S.A. jest strong postepowan administracyjnych dotyczgcych decyzji srodowiskowej
zwigzanej ze ztozem wegla brunatnego w Tomistawicach. W dniu 7 sierpnia 2007 roku wadjt gminy
Wierzbinek wydat decyzje srodowiskowg dotyczacag odkrywki wegla brunatnego. W dniu 5 grudnia
2008 roku decyzja ta zostata zaskarzona przez dziewieé oséb fizycznych wspieranych przez
fundacje Greenpeace z powodu rzekomego razgcego naruszenia przepisdw prawa. W dniu
25 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze odmodwito uchylenia decyzji
Srodowiskowe]j. Powodowie ztozyli wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 4 maja 2009
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roku, po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze podtrzymato
swoje wczesniejsze orzeczenie. Powodowie po raz kolejny ztozyli odwotanie od decyzji
srodowiskowej. W dniu 5 maja 2010 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu orzekt,
iz decyzja Srodowiskowa, na podstawie ktdrej zostata udzielona koncesja na wydobycie wegla
brunatnego ze ztoza Tomistawice, w razgcy sposéb narusza przepisy prawa. PAK KWBK S.A.
i Samorzadowe Kolegium Odwotawcze ztozyty odwotanie od tego wyroku. W dniu 21 marca 2012
roku Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone orzeczenie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Poznaniu i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 listopada
2012 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu ogtosit wyrok uchylajgcy decyzje
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego z dnia 25 marca 2009 roku odmawiajgcg stwierdzenia
niewaznosci decyzji srodowiskowej wydanej w dniu 7 sierpnia 2007 roku przez Woéjta Gminy
Wierzbinek zwigzanej z eksploatacja przez PAK KWBK S.A. odkrywki wegla brunatnego
Tomistawice. Wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012
roku nie jest prawomocny. W przypadku, gdyby opisywany wyrok stat sie prawomocny,
Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze ponownie rozpozna sprawe dotyczacg stwierdzenia
niewaznosci decyzji Srodowiskowej wydanej przez Woéjta Gminy Wierzbinek. Wyrok
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 6 listopada 2012 roku nie pozbawia
mocy prawnej decyzji Srodowiskowej wydanej przez Wéjta Gminy Wierzbinek i nie wstrzymuje
prac eksploatacyjnych oraz wydobywczych na odkrywce Tomistawice. W dniu 7 stycznia 2013 roku
PAK KWBK S.A. ztozyta skarge kasacyjng od opisywanego wyroku. Na dziern 18 wrzesnia 2014 roku
zostato wyznaczone posiedzenie NSA w sprawie skargi kasacyjnej PAK KWBK S.A.

PAK KWBK S.A. jest takie strong postepowania prowadzonego przez Ministra Srodowiska
w sprawie stwierdzenia niewaznosci koncesji wydanej przez Ministra Srodowiska z dnia 6 lutego
2008 roku nr 2/2008 dotyczgcej odkrywki Tomistawice. PAK KWBK S.A. pismem z dnia 9 lipca 2013
roku zostata zawiadomiona o wszczeciu przez Ministra Srodowiska postepowania w sprawie
stwierdzenia niewaznosci koncesji wydanej przez Ministra Srodowiska dotyczacej odkrywki
Tomistawice. Postepowanie zostato wszczete na wniosek ztozony przez dwie osoby fizyczne.
Po zapoznaniu sie z dokumentami sprawy oraz argumentami podniesionymi przez skarzgcych
we wniosku o stwierdzenie niewaznosci koncesji, PAK KWBK S.A. przedstawita swoje stanowisko
w sprawie przedmiotowego wniosku Ministrowi Srodowiska, wnoszac o wydanie decyzji
odmawiajacej stwierdzenia niewaznosci koncesji. W piémie skierowanym do Ministra Srodowiska
PAK KWBK S.A. powotata szereg argumentéw prawnych i faktycznych przemawiajgcych
za nieuwzglednieniem wniosku. W dniu 29 stycznia 2014 roku Spoétka powzieta wiadomosé
o wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji o odmowie stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej
koncesji udzielonej na rzecz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. na wydobywanie wegla
brunatnego i kopalin za ztoza Tomistawice. W uzasadnieniu wydanej decyzji Minister Srodowiska
stwierdzit, ze argumenty podniesione przez skarzgcych we wniosku o stwierdzenie niewaznosci
nie moga skutkowad stwierdzeniem niewaznosci koncesji nr 2/2008. Minister Srodowiska
podnidst, ze organowi koncesyjnemu nie mozna zarzuci¢ naruszenia przepisbw prawa
materialnego ani procesowego, ktére mogtyby uzasadnia¢ odmienne rozstrzygniecie sprawy.
W uzasadnieniu zaznaczono, ze w sprawie nie zachodzg réwniez inne przestanki stwierdzenia
niewaznosci. Stronie niezadowolonej z wydanej decyzji przystugiwato prawo zwrdcenia sie
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z wnioskiem do Ministra Srodowiska o ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 14 dni od dnia

otrzymania decyzji. Jeden z wnioskodawcéw skorzystat z przedmiotowego prawa wnoszac

0 ponowne rozpoznanie sprawy. W dniu 8 lipca 2014 roku PAK KWBK S.A. powzieta wiadomos¢

o utrzymaniu w mocy zaskarzonej decyzji o odmowie stwierdzenia niewaznosci koncesji Ministra

Srodowiska z dnia 6 lutego 2008 r. nr 2/2008 udzielonej na rzecz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego

Konin SA na wydobywanie wegla brunatnego i kopalin za ztoza Tomistawice. Wydana decyzja jest

ostateczna. Stronie niezadowolonej z rozstrzygniecia przystugiwato, w terminie 30 dni od dnia

otrzymania decyzji, prawo do zlozenia za posrednictwem Ministra Srodowiska skargi

do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie.

5. Informacje dotyczace akcjonariatu

5.1. Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Tabela 7: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania

niniejszego raportu kwartalnego

Akcjonariusz

Liczba akcji oraz
odpowiadajgca im liczba
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu*

Udziat [%]
w ogolnej liczbie
akcji/gtosow

Zygmunt Solorz-Zak (posrednio) poprzez: 26 200 867 51,55
Elektrim S.A. (bezposrednio) 196 560 0,39
Elektrim S.A. (posrednio przez: Embud Sp. z 0.0.) 2326023 4,58
Anokymma Limited 3483 208 6,85
Polsat Media B.V. 20 195 076 39,73

ING OFE 5382 005 10,59

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akgji.
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5.2. Zestawienie stanu posiadania akcji 0s6b zarzqdzajqcych
i nadzorujqcych

Tabela 8: Wykaz osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych posiadajgcych na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego akcje ZE PAK S.A. wraz z liczbg posiadanych akcji

Liczba akcji oraz Udziat [%]
e Petniona funktfja. odpow[adajqca im liczba w f)gol.nej
w organach Spotki gtoséw na Walnym liczbie
Zgromadzeniu akcji/gtoséw
z lorz-Zak (posredni P i R
ygmunt Solorz-Zak (posrednio) rzewodnl.czac,y ‘ady 26 200 867 51,55
poprzez: Nadzorczej Spotki
Elektrim S.A. (bezposrednio) 196 560 0,39
Elektrim S.A. (posrednio przez:
Embud Sp. z 0.0.) 2326023 458
Anokymma Limited 3483 208 6,85
Polsat Media B.V. 20 195076 39,73

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych
wczesniej prognoz finansowych

Zespot Elektrowni Patndw-Adamoéw-Konin S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

7. Informacja na temat wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ktére odbyto sie w dniu 25 czerwca 2014 roku
podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy 2013 w wysokosci 231.856.798,62 PLN
W nastepujgcy sposob:

e kwote 34.560.011,96 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
co oznacza, ze dywidenda na jedng akcje Spétki wynosi 0,68 PLN;
e kwote 197.296.786,66 PLN przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego.

DzieA przyznania prawa do dywidendy ustalono na 6 sierpnia 2014 roku, a termin wyptaty
dywidendy na 20 sierpnia 2014 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z wyzej wymieniong uchwata.
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8. Informacje o zawarciu przez ZE PAK S.A. lub podmioty konsolidowane
w ramach Grupy istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odbiegajacych od rynkowych

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraty w | potroczu 2014 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odbiegajacych od warunkow rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez ZE PAK S.A. lub podmioty
konsolidowane w ramach Grupy istotnych gwarancji, poreczen,
kredytow lub pozyczek

Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz podmioty konsolidowane w ramach Grupy
nie udzielity w | pétroczu 2014 roku gwarancji, poreczen kredytéw lub pozyczek, ktérych wartosc
pojedynczo lub facznie stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych ZE PAK S.A.

10. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych
i kapitatlowych papieréow wartosciowych

W | péfroczu 2014 roku PAK KWBK S.A., spétka podlegajgca konsolidacji w ramach GK ZE PAK,
dokonata nastepujgcych emisji i wykupdéw obligacji:

e w dniu 26 lutego 2014 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje na kwote
4 000 000,00 PLN, z terminem wykupu na dzied 26 sierpnia 2014 roku. Emisja postuzyta
do wykupu obligacji, ktérych dziedn wykupu przypadat na 26 lutego 2014 roku (emisja
i wykup w ramach Grupy);

e w dniu 4 kwietnia 2014 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje na kwote
1 000 000,00 PLN, z terminem wykupu na dzien 3 pazdziernika 2014 roku (emisja w ramach
Grupy);

e wdniu 6 czerwca 2014 roku PAK KWBK S.A. wykupita obligacje na kwote 4 000 000,00 PLN,
wyemitowane 15 maja 2014 roku (emisja i wykup w ramach Grupy);

e w dniu 27 czerwca 2014 roku PAK KWBK S.A. wyemitowata obligacje na kwote
15 000 000,00 PLN, z terminem wykupu na dzien 29 grudnia 2014 roku. (emisja w ramach

Grupy).
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11. Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiggane przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W procesie przewidywania przysztych wynikdw Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow-
Adamoéw-Konin S.A. nalezy bra¢ pod uwage szereg czynnikdw, wystepujgcych faktycznie,
potencjalne lub teoretycznie, obecnych w branzy oraz na rynkach, na ktérych dziata Grupa. S to
czynniki majgce swoje zrédto zaréwno wewnatrz Grupy jak i w jej otoczeniu. W ocenie Zarzadu
mozna je podzieli¢ na takie, ktore wystepujg w sposdb ciggty w kazdym okresie oraz te,
pojawiajgce sie incydentalnie w okresie, ktérego dotyczy dany raport okresowy.

Sposrdd najistotniejszych czynnikdw o statym wptywie na wyniki Grupy z pewnoscig wymieni¢
nalezy:

e trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie na energia elektryczna;

e otoczenie regulacyjne;

e ceny energii elektrycznej;

e ceny i podaz $wiadectw pochodzenia;

o koszty paliw, koszt wydobycia wegla;

e koszty uprawnien do emisji CO;

e rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem KDT Elektrowni
Patnow ll;

e sezonowos¢ i warunki meteorologiczne;

e nakfady inwestycyjne;

e kurs walutowy EUR/PLN.

Trendy makroekonomiczne w gospodarce Polski i zapotrzebowanie
na energie elektryczna

Prowadzac dziatalnos$¢ na terenie Polski, osiggajgc znaczng wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy
energii elektrycznej nalezy braé pod uwage tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce.
Szczegblne znaczenie ma wzrost realnego PKB i produkcji przemystowej w Polsce, rozwdj sektora
ustug oraz wzrost konsumpcji indywidualnej. Wszystkie wymienione czynniki wptywajg w sposéb
istotny na zapotrzebowanie na energie elektryczng i jej zuzycie.

Poziom wskaznika dynamiki Produktu Krajowego Brutto (,,PKB”) za | kwartat roku 2014 potwierdza,
ze tendencja, zgodnie z ktdrg kazdy kolejny kwartat (w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego) od poczatku roku 2013 charakteryzowat sie coraz wyzszg dynamikg wzrostu PKB,
zostata utrzymana.
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Wykres 2: Dynamika PKB (%) w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego (ceny
state Srednioroczne)
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Zrédto: dane GUS

Tendencja ta moze by¢ zagrozona w drugim kwartale 2014 roku (tzw. , wstepny szacunek produktu
krajowego brutto” w Il kwartale 2014 roku zostanie opublikowany przez GUS 29 sierpnia).
Analizujgc ujawnione dotychczas dane miesieczne dotyczace drugiego kwartatu odnosnie
produkcji przemystowej czy sprzedazy detalicznej mozna doj$é do wniosku, ze w drugim kwartale
2014 roku dynamika PKB prawdopodobnie wyhamowata. Spadajgca z miesigca na miesigc
dynamika produkcji przemystowej (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
na poziomie 5,5% w kwietniu, 4,4% w maju i 1,7% w czerwcu byta nizsza zaréwno w stosunku
do wartosci osigganych w | kwartale jak i oczekiwan. Podobne tendencje wystepujg w zakresie
sprzedazy detalicznej (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) gdzie réwniez
obserwujemy spadek tempa wzrostu w kolejnych miesigcach Il kwartatu 2014 tj. 8,9%, 4,3% i 1,8%
odpowiednio w kwietniu, maju i czerwcu. Réwniez w tym przypadku dane, szczegblnie w czerwcu,
sg znacznie ponizej oczekiwan. Nadal natomiast notowany jest stopniowy spadek poziomu
bezrobocia, ktére na koniec czerwca osiggneto wartos$¢ 12%, wobec czego wskaznik ten w skali
roku zmniejszyt sie juz o 1,2 p.p. Efekt wyhamowania tempa wzrostu czesciowo ttumaczy¢ mozna
bardzo korzystnymi warunkami pogodowymi w | kwartale 2014, ktére pomogty szczegdlnie branzy
budowlanej, kolejnym czynnikiem wspierajgcym wzrost w | kwartale byly zmiany
w opodatkowaniu samochodéw powodujgce znaczny wzrost popytu na tzw. ,auta z kratky”.
Mozna zaktadaé, ze dopiero dane za trzeci kwartat odpowiedzg tak naprawde na pytanie
czy wyhamowanie dynamiki to jedynie efekt statystyczny czy trwalsza tendencja majaca
odzwierciedlenie w sferze realnej. Nalezy pamietaé rowniez o wptywie eksportu netto. W tym
zakresie decydujgce bedzie przetozenia lekkiego spowolnienia w strefie euro i wptyw konfliktu
polityczno-spotecznego na Ukrainie, oba czynniki mogg negatywnie oddziatywaé na wktad tego
komponentu we wzrost PKB. Warto wspomnieé o nadal utrzymujgcym sie braku istotnych napieé
inflacyjnych, a nawet prognozach przejsciowej ujemnej dynamiki cen w miesigcach letnich
(gtownie za sprawg cen produktow spozywczych).

Na podstawie danych z funkcjonowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego i Rynku
Bilansujgcego, prezentowanych przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. zauwazamy,
ze krajowe zuzycie energii elektrycznej w okresie pierwszego potrocza 2014 roku, w poréwnaniu
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do analogicznego okresu roku ubiegtego spadfo minimalnie o 0,32%. Przy czym po pierwszym
kwartale spadek ten, prawdopodobnie na skutek stosunkowo wysokich temperatur notowanych
tej zimy, byt bliski 1,4% co oznacza, ze sam drugi kwartat charakteryzowat sie wzrostem zuzycia.
W pierwszym poétroczu 2014 roku produkcja energii elektrycznej ogétem spadta 0 4,71%, przy czym
najwieksze znaczenie (z powodu wolumenu produkowanej energii) miat spadek produkcji na weglu
kamiennym o 6,19% i weglu brunatnym o 5,6%. Warto zauwazy¢, ze wzrost produkcji w | pétroczu
2014 roku odnotowano jedynie w przypadku energii produkowane] przez turbiny wiatrowe. Dzieki
sprzyjajacym warunkom atmosferycznym oraz przyrostowi zainstalowanych mocy produkcja
energii ze Zrodet wiatrowych wzrosta dynamicznie w omawianym okresie az o 52,6%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Otoczenie regulacyjne

Podmioty dziatajgce na rynku energii elektrycznej podlegajg Scistej regulacji. Prawo Energetyczne,
Rozporzadzenia oraz dyrektywy Komisji Europejskiej i konwencje miedzynarodowe, dotyczgce
m in. ochrony srodowiska i zmian klimatycznych (w tym emisji CO,), obowigzkowi publicznej
sprzedazy czesci wytworzonej energii, jak rowniez wsparciu dla okreslonych technologii
wytwarzania energii. Pod uwage nalezy bra¢ rdéwniez przepisy prawa podatkowego
oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez Urzad Regulacji Energetyki.

W pierwszym poétroczu w szeroko rozumianym otoczeniu regulacyjnym istotnym dla wytworcow
energii elektrycznej miato miejsce kilka zdarzen, ktére mogg miec znaczacy wptyw na sytuacje
producentéw energii w Polsce. 7 kwietnia 2014 roku Prezydent Bronistaw Komorowski podpisat
nowelizacje Prawa energetycznego, przedtuzajagcg do korica 2018 roku system wsparcia
dla wytwarzania energii w instalacjach wysokosprawnej kogeneracji - czyli produkujgcych
jednoczesnie energie elektryczng i ciepto. System wsparcia dla instalacji kogeneracyjnych na gaz
lub wegiel albo o mocy ponizej 1 MW wygast z poczatkiem 2013 r. W zwigzku z tym przed rokiem
rzad przedstawit projekt nowelizacji m.in. Prawa energetycznego, przedtuzajgca system wsparcia
do konca 2015 roku. Jednak praktycznie przez caty rok 2013 oczekiwano na zgode Komisji
Europejskiej na takg forme pomocy publicznej. W koricu Komisja poinformowata, ze jest
zainteresowana oceng catego polskiego systemu wsparcia kogeneracji dziatajgcego od 2007 roku,
wiec nie bedzie osobno rozpatrywata przepiséw projektu. W zwigzku z tg zwtokg komisje sejmowe
przystgpity do rozpatrywania projektu dopiero w grudniu 2013, a w trakcie prac w Sejmie
zaproponowano poprawki przedtuzajgce dziatanie systemu do korica 2018 roku dla instalacji
na wegiel i gaz. Propozycja ta znalazta sie w ostatecznej tresci ustawy.

Rada Ministréw na posiedzeniu w dniu 8 kwietnia 2014 roku przyjeta projekt ustawy
o odnawialnych Zrddtach energii. Projekt przewiduje utrzymanie obecnego systemu wsparcia
opartego na zielonych certyfikatach dla istniejacych instalacji OZE. System aukcyjny ma zaczgé
dziata¢ po 2015 roku i dotychczasowi wytwércy bedg mieli wybdr, czy do niego przystapié,
czy pozostaé w systemie certyfikatéw. W systemie aukcyjnym to rzad ma decydowaé, ile energii
odnawialne] potrzebuje i rozpisywac aukcje na jej dostarczenie dla poszczegdlnych technologii
i wielkosci zrddet. Aukcje wygra ten, kto zaproponuje najnizszg cene. W zamian dostanie
gwarancje wsparcia. W ramach optymalizacji kosztowej obnizone bedzie wsparcie dla instalacji
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tzw. spalania wielopaliwowego (wspdfspalanie). W projekcie zatozono réwniez likwidacje
mechanizmdédw wsparcia dla elektrowni wodnych o mocy zainstalowanej powyzej 5 MW,
ktére wytworzyly po raz pierwszy energie elektryczng przed wejsciem ustawy w zycie. Projekt
ustawy zawiera rowniez uregulowania dotyczace prosumentéw (jednoczesnych producentow
i konsumentow energii) wytwarzania energii z OZE w mikro- i matych instalacjach. Wytwarzajacy
energie w taki sposéb beda mieli mozliwos¢ odsprzedania nadwyzki wyprodukowanej,
a nie zuzytej na wifasne potrzeby energii. Dzieki pdzniejszym zmianom wprowadzonym
do przyjetego projektu przepisy nie bedg musiaty byé (zdaniem rzadu i UOKiK) notyfikowane
w Komisji Europejskiej jako pomoc publiczna. Ostatecznie rzad zaakceptowat projekt 11 czerwca
i przekazat Rzadowemu Centrum Legislacji, w lipcu projekt skierowany zostat do parlamentu.
22 lipca w Sejmie miato miejsce pierwsze czytanie rzgdowego projektu Ustawy o OZE. Dokument
zostat skierowany przez postéw do Komisji Nadzwyczajnej do spraw energetyki i surowcow
energetycznych. Wyniki swojej pracy komisja przedstawi w formie sprawozdania, ktérego
publikacje zaplanowano na 23 wrzes$nia 2014 roku.

Ceny energii elektrycznej

Grupa generuje wiekszo$é przychodéw z wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej, dlatego
cena, za jakg sprzedaje energie elektryczng, jest bardzo istotna dla wynikéw jej dziatalnosci.
Dodatkowo praktykowany jest zakup energii na rynku energii elektrycznej i odsprzedaz jej
odbiorcom.

Zgodnie z komunikatem Urzedu Regulacji Energetyki Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej
na rynku konkurencyjnym w Il kwartale 2014 roku wyniosta 164,70 PLN/MWh wobec
158,14 PLN/MWh w | kwartale 2014 roku i 194,77 PLN/MWh w Il kwartale 2013 roku ($Srednia cena
energii elektrycznej sprzedanej na zasadach innych niz wynikajgce z art. 49a ust. 1 i 2 ustawy
— Prawo energetyczne).

W pierwszym kwartale 2014 roku notowania cen energii elektrycznej na Towarowej Gietdzie
Energii (IRDN — indeks rynku dnia nastepnego) ksztattowaty sie na poziomach zblizonych lub lekko
wyzszych od poziomdéw z analogicznego okresu roku poprzedniego. Zblizone poziomy cenowe
w | kwartale 2014 w odniesieniu do | kwartatu 2013 utrzymywaty sie pomimo niesprzyjajgcych
warunkéw atmosferycznych, sSrednia temperatura w pierwszych trzech miesigcach 2014 wyniosta
+2,9 stopnia Celsjusza w poréwnaniu do -1,4 stopnia w pierwszym kwartale 2013 roku. W drugiej
potowie pdtrocza coraz wyrazniej zaznacza sie tendencja wyzszych cen energii w odniesieniu
zaréwno do kwartatu poprzedzajgcego jak i analogicznego kwartatu roku 2013. Powoddw
wyraznych tendencji wzrostowych na rynku energii nalezy szuka¢ w implementacji mechanizméw
dotyczacych ptatnosci za operacyjng rezerwe mocy (co wptywa zwitaszcza na ceny w godzinach
szczytu). Wysokie ceny w kwietniu, jak rdwniez ich istotna zmiennos$¢ wspierane byty przez duzg
liczbe blokéw weglowych odstawionych do planowanych remontéw jak i z powodu
nieplanowanych wytgczen. W maju sytuacja na rynku energii nieco sie uspokoita, spadfa zaréwno
zmiennos¢ jak i ceny, cho¢ i tak ksztattowaty sie na poziomach wyraznie wyzszych niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jedng z przyczyng stabilizacji cen w maju byty dobre
warunki do generacji energii ze zrédet wiatrowych. Czerwiec ponownie okazat sie miesigcem
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wzrostu cen oraz zmiennosci na rynku energii. Duzg role odegraty warunki pogodowe, stosunkowo
wysokie temperatury, zwtaszcza w poczatku miesigca oraz wyjagtkowo niesprzyjajgce warunki dla
turbin wiatrowych. Czerwiec byt miesigcem, w ktéorym wyprodukowano najmniej energii ze zrodet

wiatrowych w catym pétroczu.

Wartym podkredlenia jest fakt, ze ceny na TGE w 2014 roku utrzymujg sie na poziomach istotnie
wyzszych od cen na gietdach energii np. na rynku niemieckim czy skandynawskim. W latach
poprzednich regutg byto, ze rézinice w poziomach cen energii na rynku polskim i niemieckim
nie byly znaczace, a nawet jesli wystepowaty to zwykle Polska byta eksporterem taniszej energii.
Od obecnego roku Polska stata sie importerem energii. Jednak zaznaczy¢ trzeba, ze zdolnosci
przesylowe pomiedzy polskim systemem energetycznym a systemami panstw osciennych sg
na tyle mate, ze nie wptywajg istotnie na mozliwosci wyréwnywania sie cen na poréwnywanych

rynkach.
Wykres 3: Ceny energii (Indeks rynku dnia nastepnego)
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Zrédto: dane rynkowe (TGE)

Na rynku terminowym praktycznie przez cate poétrocze mieliSmy do czynienia ze wzrostami cen.
Kontrakt terminowy na dostawe energii elektrycznej w nastepnym roku — pasmo (czyli taka sama
ilos¢ energii w kazdej godzinie danego roku) zaczynat rok na poziomach zblizonych
do 157 PLN/MWh i przez cate pdtrocze osiggat tylko wyisze ceny. Ze wzrostami mielismy
do czynienia na poczatku pdétrocza, po czym nastgpita dos¢ tagodna korekta, ktdra nastepnie
przerodzita sie w trend boczny w ramach ktérego ceny konsolidowaty sie w waskim pasmie
w okolicach 165 PLN/MWh od poczatku marca az do czerwca. W czerwcu wystgpit kolejny istotny
impuls wzrostowy, ktory pozwolit na osiggniecie poziomoéw zblizonych do 175 PLN/MWh.
Zachowanie rynku terminowego na przestrzeni ostatnich kilku kwartatéw sktania do stwierdzenia,

Ze raczej nie nalezy sie spodziewac szybkiego powrotu do okresu niskich cen energii elektrycznej.
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Wykres 4: Cena kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2015 rok
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Zrédto: dane rynkowe (TGE)

Ceny i podaz $wiadectw pochodzenia

Poniewaz czes¢ wytwarzanej energii elektrycznej pochodzi ze spalania mieszanki biomasy (lesnej
jak réwniez rolnej) i poniewaz stosowana jest réwniez wysokosprawna kogeneracja w celu
wytwarzania ciepta, przy spetnieniu okresSlonych wymogdéw regulacyjnych producentowi
przystugujg zielone i czerwone certyfikaty. Liczba uzyskiwanych $wiadectw pochodzenia jest
znaczgco wyzsza od liczby jakg Spoétki z GK ZE PAK sg zobowigzane przedstawi¢ do umorzenia,
co pozwala zbywac¢ ich nadwyzki na rzecz innych uczestnikéw rynku. Biorgc pod uwage fakt,
ze koszt zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej z mieszanki biomasy jest znaczgco wyzszy
od kosztu wytworzenia energii ze spalania wegla brunatnego, Zarzad na biezgco monitoruje
odpowiednie parametry ekonomiczne, w tym cene rynkowg swiadectw pochodzenia, i relatywny
koszt wytworzenia energii, w celu oceny optacalnosci produkcji energii elektrycznej z mieszanki

biomasy.

W | pétroczu 2014 roku ceny na rynku zielonych certyfikatéw przez caty okres utrzymywaty sie
na poziomach wyzszych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najwyzsze ceny notowano
w potowie | kwartatu 2014 roku, po osiggnieciu poziomu nieco powyzej 250 PLN za certyfikat ceny
zaczety opadac osiggajgc poziom zblizony do 180 PLN, cena ta byta ceng réwnowagi

na rynku do konca pétrocza.
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Wykres 5: Srednia cena $wiadectwa pochodzenia energii wyprodukowanej z OZE
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Zrédto: dane rynkowe (TGE)

Koszty paliw, koszt wydobycia wegla

Najistotniejszym elementem kosztéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej i ciepta
w spoétkach GK ZE PAK jest koszt paliwa. W duzej mierze ceny paliwa okreslajg konkurencyjnosé
poszczegdlnych technologii wytwarzania energii elektrycznej. Elektrownie GK ZE PAK wytwarzaja
znaczacyg wiekszos¢ energii elektrycznej z wegla brunatnego, lecz wykorzystujg rowniez biomase
lesng i rolng. Ponadto, w procesie wytwarzania energii elektrycznej wykorzystywany jest do celow
rozpatkowych, na bardzo niewielka skale, ciezki i lekki olej opatowy.

Dwie kopalnie wegla brunatnego, PAK KWBA S.A. oraz PAK KWBK S.A., bedace jedynymi
dostawcami wegla brunatnego do elektrowni GK ZE PAK, zaspokajajg catkowite zapotrzebowanie
aktywow wytwdrczych na to podstawowe paliwo, co uniezaleznia GK ZE PAK od zewnetrznych
dostawcow i eliminuje ekspozycje na potencjalne wahania cen wegla brunatnego. Niemniej jednak
wystepuje ekspozycja na wahania cen pozostatych wykorzystywanych paliw (przede wszystkim
biomasy) jak réwniez cze$¢ kosztéw zwigzanych z wydobyciem wegla brunatnego zalezy
od czynnikdéw, ktdre pozostajg poza bezposredniag kontrola.

Koszty uprawnien do emisji CO2

Dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania ze zrddet konwencjonalnych energii elektrycznej i ciepta,
a tym samym wyniki dziatalnosci, s3 w duzym stopniu uzaleznione od ilosci nieodptfatnych
uprawnien do emisji CO, przyznanych w danym okresie. llosci uprawnien mozliwe do uzyskania
dla energetyki zostaty okreslone w art. 10c dyrektywy ETS a wielkosci jakie fizycznie mogg
otrzymacd poszczegdlne instalacje uzaleznione sg od wydatkdw poniesionych na inwestycje ktére
zapisane sg w Krajowym Planie inwestycyjnym. Pozostatg czes¢ brakujgcych uprawnien Grupa

zobowigzana jest dokupié na wolnym rynku.

Ceny uprawnien do emisji CO; rosty od poczgtku 2014 roku, osiggajgc w lutym swdj najwyzszg cene
na poziomie przekraczajgcym 7 EUR za EUA. Prawdopodobng przyczyng tej tendencji byto
nasilenie dyskusji na temat rozwigzan w zakresie przysztego ksztattu rynku pozwoleld do emisji
w kontekscie uchwalonej przez Parlament Europejski w potowie lutego zgody na uruchomienie
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przesuniecia 900 min uprawnield do emisji CO, z lat 2014-2016 na pdzZniejszy okres trzeciej fazy
rozliczeniowej (lata 2013-2020) EU ETS. Marzec byt z kolei miesigcem dynamicznego spadku cen
na rynku carbon co wigzaé¢ nalezy z postepujagcym udostepnianiem naleznych darmowych
uprawnien w ponad potowie krajow UE wynikajgce z zapiséw art. 10a dyrektywy ETS. (faczna liczba
EUA, majaca trafi¢ do europejskich instalacji w 2014 roku to 1,77 mld EUA). Polskim instalacjom
uprawnienia wydane zostaty w kwietniu. Kolejnym czynnikiem, ktory przetozyt sie na spadki cen
uprawnien byta publikacja informacji nt. wielkosci emisji w poszczegdlnych krajach UE w 2013
roku, w wielu przypadkach poziom emisji spadat w tempie szybszym niz zaktadano (np. Wielka
Brytania). W drugiej potowie péfrocza nie odnotowano juz tak drastycznych réznic cen na rynku
praw do emisji. Ceny poruszaly sie w pasmie pomiedzy 5 a 6 EUR, zamykajac pdtrocze ceng
5,81 EUR za EUA. Pomimo utrzymujacej sie nadpodazy uprawnien do emisji CO, na rynku
(wynikajacej z przewidywanego poziomu emisji w stosunku do liczby uprawnien), kilka czynnikéw
blokuje spadek wartosci EUA. Jednym 2z wazniejszych przyczyn sg toczace sie rozmowy
nt. przyspieszenia reformy systemu ETS, zwigzane z mechanizmem tzw. ,rezerwy stabilizacyjnej”
majgcej na celu regulowanie ilosci dostepnych na rynku praw do emisji co w konsekwencji

ma wptywac na ich cene.

Wykres 6: Cena kontraktu terminowego na dostawe EUA
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Zrédto: dane rynkowe (ICE)

Rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych w zwigzku z rozwigzaniem
,Kontraktu Dtugoterminowego” (,KDT”) Elektrowni Patnow II

Kontrakt dtugoterminowy sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostat zawarty pomiedzy
Elektrownig Patndéw Il Sp. z 0.0. a Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. Miat on charakter
wieloletniej umowy w zakresie dostarczania energii elektrycznej po ustalonej formule cenowe;.
W zwigzku z wczesniejszym rozwigzaniem (w dniu 1 kwietnia 2008 roku) KDT Elektrowni Pgtnéw I,
na mocy Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcéw w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej spotka jest uprawniona do otrzymywania odpowiedniej rekompensaty.
Wysokos¢ rekompensaty jest wyliczana wedtug stosownego wzoru zamieszczonego w Ustawie.
Elektrownia Patndow Il jest uprawniona do otrzymywania opisanych rekompensat do konca 2025

roku.
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Sezonowos¢ i warunki meteorologiczne

Popyt na energie elektryczng oraz ciepto, zwtaszcza wsréd konsumentéw, podlega sezonowym
wahaniom. Generalnie, zuzycie energii elektrycznej zwieksza sie zima (gtdwnie z powodu niskich
temperatur i krétszego dnia) oraz spada w okresie letnim (w zwigzku z wyzszymi temperaturami
i dtuzszym dniem). W ostatnim latach systematycznie odnotowuje sie wzrost zapotrzebowania
na energie elektryczng latem, spowodowany rosnaca liczbg wykorzystywanych klimatyzatoréw
i urzadzen chtodniczych. Podobnie, sprzedaz ciepta jest znacznie wyzsza w okresie chtodéw, ktoéry
na ogot trwa od pazdziernika do marca.

Jednak dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem wyniki Grupy nie odnotowujg
istotnych wahaA w trakcie roku. Ze wzgledu na niskie koszty praca blokéw prowadzona jest
w sposob ciggty (w podstawie) — bez postojow wywotanych sezonowymi wahaniami popytu.

Naktady inwestycyjne

Dziatalno$¢ w sektorze wydobycia wegla oraz produkcji energii wymaga znaczacych naktadéw
inwestycyjnych. Aktywa wytwodrcze Grupy wymagajg okresowych remontéw i biezacych
modernizacji, zarowno ze wzgledu na zaostrzanie wymogoéw w zakresie ochrony S$rodowiska
jak i potrzebe zwiekszania efektywnosci produkcji energii elektrycznej. Poziom naktadéw
inwestycyjnych miat istotny wptyw, i wedtug oczekiwan bedzie nadal miat istotny wptyw, na wyniki
dziatalnosci operacyjnej, poziom zadtuzenia oraz przeptywy pieniezne. Opdznienia w realizacji,
zmiany programu inwestycyjnego oraz przekroczenie budzetu mogg mieé powazny wplyw
na naktady inwestycyjne ponoszone w przysztosci, a takze na wyniki, sytuacje finansowa
oraz perspektywy rozwoju.

Kurs walutowy EUR/PLN

Pomimo faktu, ze Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty
i osigga przychody w PLN, jest kilka istotnych czynnikdw uzalezniajgcych wyniki finansowe
od kursu walutowego EUR/PLN. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

e Znaczaca cze$¢ zadtuzenia (tj. Kredyt Konsorcjalny zaciggniety przez Elektrownie Pgtnéw Il)
jest denominowana w EUR, co powoduje, ze deprecjacja wartosci PLN w stosunku do EUR
ma negatywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz zwieksza koszty finansowania w PLN
zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie, natomiast deprecjacja wartosci EUR w stosunku
do PLN ma pozytywny wptyw na wyniki finansowe, poniewaz obniza koszty finansowania
w PLN zwigzane z zadtuzeniem w obcej walucie.

e PAK Serwis Sp. z 0.0., podmiot zalezny objety konsolidacjg, ma swdj zaktad w rozumieniu
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania w Niemczech, gdzie prowadzi cze$¢ swojej
dziatalnosci, a EUR jest walutg funkcjonalng tego zaktadu.

Obecnie spotki GK ZE PAK nie stosujg instrumentow stuzgcych ograniczaniu ryzyka wynikajgcego
ze zmian kurséw walutowych. Zarzady na biezgco monitorujg sytuacje finansowg oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby moga podja¢ decyzje o koniecznosci zastosowania instrumentéow
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z zasadami zarzadzania
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ryzykiem rynkowym przyjetymi w GKZE PAK ewentualne transakcje beda miaty charakter
zabezpieczenia i bedg dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty
zapadalnosci. Decyzja o wyborze instrumentu zabezpieczajgcego, uwzgledniata bedzie réwniez:
cene, ptynnosc rynku, prostote produktu, tatwosé wyceny i ksiegowania oraz elastycznosc.

Kurs EUR/PLN przez wiekszg cze$¢ pierwszego potrocza, do maja 2014 roku ksztattowat sie
na poziomach niewiele odbiegajacych od poziomdéw notowanych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Na koniec czerwca 2014 roku s$redni kurs EUR/PLN nie odbiegat znaczaco
od swojego poziomu z poczgtku roku. Podstawowe stopy procentowe zaréwno w Polsce, jaki
w strefie euro, sg obecnie na poziomach najnizszych w historii. W obecnej sytuacji stosunkowo
stabej presji inflacyjnej raczej nie nalezy zaktada¢ gwattownej zmiany polityki pienieznej

realizowanej przez Europejski Bank Centralny i Rade Polityki Pienieznej.

Wykres 7: Kurs sredni EUR/PLN
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Zrédto: tabele kurséw $rednich NBP
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OSWIADCZENIE
Zarzadu Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZE PAK oraz po6trocznego sprawozdania

Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK

Zarzad Zespotu Elektrowni Pgtnédw-Adamoéw-Konin S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZE PAK za pétrocze
zakoiczone dnia 30 czerwca 2014 roku i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatlowej ZE PAK.
Oswiadczamy ponadto, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZE PAK
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ZE PAK, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Cztonkowie Zarzadu:

Katarzyna Muszkat — Prezes Zarzgdu .......cccueeeeeecciveeeecceiieee e

Anna Strizyk — Wiceprezes Zarzgdu ..........ceeeccuvieeeiiiiiieeeeeciiee e eeeecivee e

Piotr Jarosz — Wiceprezes Zarzgdu .........eeeeeeeeeeeeecviiieeeieee e eeeeciinreeeeeeea e e

27 sierpnia 2014 r.



OSWIADCZENIE
Zarzadu Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych

Zarzad Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamdw-Konin S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu pétrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZE PAK za pétrocze zakoriczone dnia 30 czerwca 2014
roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzadu:

Katarzyna Muszkat — Prezes Zarzgdu .......ccccueeeeeeciieeeeeeecieee e eeree e

Anna Strizyk — Wiceprezes Zarzgdu .........ccceeecuvveeeeiiviieeececiiee et ee e scrree e

Piotr Jarosz — Wiceprezes Zarzgdu ..........eeeeeeeeeeeeccciiiieiiiieee e eccenvneeeeeee e e
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