29 sierpnia 2013 r.

Zespot Elektrowni
,Patnow-Adamow-Konin” S.A.

Wyniki za | pétrocze 2013 r.
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Kluczowe informacje
za 6 m-cy 2013 (Il kw. 2013)

Finansowe

Operacyjne

o Przychody ze sprzedazy = 1.327 min PLN
(664 min PLN);

EBITDA = 364 min PLN (186 mIn PLN)
EBIT = 185 min PLN (98 min PLN)
Zysk netto = 99 min PLN (50 mIn PLN)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty?!
=406 min PLN

O O O O

Istotne informacje

O

Produkcja netto energii = 5,15 TWh

(2,60 TWh)

Sprzedaz energii elektrycznej = 6,28 TWh
(3,22 TWh)

Zuzycie wegla = 6,97 min ton (3,51 miIn
ton)

e Zaprzestanie wspotspalania biomasy w El. Pgtnéw | i El. Adamow.

*  Wozrost produkcji energii elektrycznej netto w El. Adaméw w | pétroczu 2013 roku o 20,5%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

e Nizsze ceny energii na rynku spot i terminowym w poréwnaniu do | pétrocza 2012 roku.

1 Z uwzglednieniem DSRA



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII
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Dobowe zapotrzebowanie na energie elektryczng
oraz ceny IRDN w | p6troczu 2012 i 2013 roku
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Produkcja netto energii elektrycznej @)

[TWh]
6 m-cy 2013 / 6 m-cy 2012 Il kw. 2013 / Il kw. 2012
1,30 1,32 —] 070
i I ’ :
6 m-cy 2013 6 m-cy 2012 Il kw. 2013 Il kw. 2012
Patnow Il ®Konin W Adaméw M P3tnow | Patnéw Il ®mKonin ®WAdaméw M Patndw |

Razem 6 m-cy 2013 =5,15 TWh Razem Il kw. 2013 = 2,60 TWh
Razem 6 m-cy 2012 =4,89 TWh Razem Il kw. 2012 = 2,44 TWh



Zuzycie wegla
[mIn ton]

eax

6 m-cy 2013 / 6 m-cy 2012

Il kw. 2013 / Il kw. 2012

6 m-cy 2013 6 m-cy 2012

B KWBA B KWBK

Razem 6 m-cy 2013 = 6,97 min ton
Razem 6 m-cy 2012 = 6,7 min ton

Il kw. 2013 Il kw. 2012

B KWBA B KWBK

Razem Il kw. 2013 = 3,51 min ton
Razem Il kw. 2012 = 3,23 mln ton



Emisja CO,

[mIn ton]

6 m-cy 2013 / 6 m-cy 2012

Il kw. 2013 / Il kw. 2012

1,34

1,42

6 m-cy 2013 6 m-cy 2012

Patnow I B ZE PAK

Razem 6 m-cy 2013 = 6,36 min ton
Razem 6 m-cy 2012 = 6,17 min ton

0,73

0,72

Il kw. 2013 Il kw. 2012

Patnow I B ZE PAK

Razem Il kw. 2013 = 3,22 mln ton
Razem Il kw. 2012 = 3,02 min ton
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INFORMACIJE FINANSOWE
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (1/2)

[min PLN] 6 m-cy 2013 6 m-cy 2012 : Il kw. 2013 Il kw. 2012
Przychody ze sprzedazy 1327 1275 664 631
Zmiana % 4,08% : 5,23%
Koszt wtasny sprzedazy -1 057 -994 | -528 -511
Zysk brutto ze sprzedazy 270 2811 136 120
Marza % 20,35% 22,04% : 20,48% 19,02%
Pozostate przychody operacyjne 6 21 4 1
Koszty sprzedazy -1 -2 : -1 -1
Koszty ogdlnego zarzadu -84 -38 1 -38 -19
Pozostate koszty operacyjne -6 -4 : -4 -2
EBITDA 364 362 | 186 162
Marza % 27,43% 28,39% ' 28,01% 25,67%
EBIT 185 238 | 98 100
Marza % 13,94% 18,67% | 14,76% 15,85%
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (2/2) )

[min PLN] 6 m-cy 2013 6 m-cy 2012 : Il kw. 2013 Il kw. 2012

EBIT 185 238 | 98 100

Przychody finansowe 11 45 : 7 7

Koszty finansowe -76 -16 | -44 -34

Zysk brutto 120 2671 60 73
Podatek dochodowy :

(obcigzenie podatkowe) -22 -511 -11 -14

Efektywna stopa podatkowa 18,33% 19,10% : 18,33% 19,18%

Zysk netto za okres obrotowy 99 216 | 50 59

Marza % 7,46% 16,94% ! 7,53% 9,35%
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Zmiany EBITDA

(eare

[mIn PLN]
+190
362 — e +111 364
I
-119
- 46
EBITDA Wolumen Cenaenergii  Certyfikaty Rekompensaty Pozostate Wartosc Koszty Pozostate EBITDA
| pétrocze energii ogdétem elektrycznej zielone KDT przychody zakupionej ogdlnego koszty (1) | pétrocze
2012 energii zarzadu 2013
+ 105
+11
162 I +69 186
- 63 - 14 - 5 - I
-61 -19
EBITDA Wolumen Cenaenergii  Certyfikaty Rekompensaty Pozostate Wartos¢ Koszty Pozostate EBITDA
Il kw. 2012 energii ogétem elektrycznej zielone KDT przychody zakupionej ogodlnego koszty (1) Il kw. 2013
energii zarzadu

(1) Pozostate koszty uwzgledniajg wzrost amortyzacji w | pétroczu 2013 i Il kwartale 2013 roku odpowiednio 0 56 min PLN i 26 min PLN.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 6 m-cy 2013 wg segmentow

Korekty
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjne Razem
Przychody ze sprzedazy do
klientow zewnetrznych 897,0 5,6 23,7 400,4 0,6 - 1327,3
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 79,4% 1,2% 24,2% 100,0% 56% 100,0%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 232,8 467,3 74,0 - 10,2 -784,2 -
Przychody ze sprzedazy 1129,8 472,9 97,6 400,4 10,8 -784,2 1327,3
Koszt witasny sprzedazy -976,1 -393,6 -77,2 -396,0 -7,7 793,5 -1057,0
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 153,7 79,3 20,5 4,5 3,1 9,4 270,4
Marza % 13,6% 16,8% 21,0% 1,1% 28,7% 20,4%
EBITDA 266,9 69,4 14,5 1,8 2,9 8,7 364,2
Marza % 23,6% 14,7% 14,9% 0,4% 26,8% 27,4%
EBIT 128,9 29,8 11,8 1,7 1,9 10,9 185,0
Marza % 11,4% 6,3% 12,1% 0,4% 18,0% 13,9%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej 101,2 17,2 10,4 1,8 1,7 -33,7 98,7
Marza % 9,0% 3,6% 10,7% 0,4% 15,6% 7,4%
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w Il kw. 2013 wg segmentow

Korekty
min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjne Razem
Przychody ze sprzedazy do
klientow zewnetrznych 440,2 3,0 16,0 204,7 0,2 - 664,1
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 79,1% 1,2% 30,1% 100,0% 3,9% 100,0%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 116,6 240,0 37,3 - 5,5 -399,5 -
Przychody ze sprzedazy 556,9 242,9 53,4 204,7 5,7 -399,5 664,1
Koszt witasny sprzedazy -477,0 -209,6 -41,1 -202,6 -4,3 406,6 -528,0
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 79,9 33,3 12,3 2,1 1,5 7,2 136,2
Marza % 14,3% 13,7% 23,0% 1,0% 25,5% 20,5%
EBITDA 134,0 33,0 8,8 0,7 1,5 7,6 185,7
Marza % 24,1% 13,6% 16,5% 0,3% 26,9% 28,0%
EBIT 66,4 13,7 7,5 0,7 1,0 8,7 97,9
Marza % 11,9% 5,6% 14,0% 0,3% 17,3% 14,7%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej 67,4 8,8 7,2 0,8 0,8 -35,4 49,6
Marza % 12,1% 3,6% 13,4% 0,4% 14,2% 7,5%
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Struktura przychodow
[%] p y @p

78,0
B 6 m-cy 2013
B 6 m-cy 2012

Energia Energia Prawa majgtkowe Rekompensatyz Energia cieplna Zamiana EUA na Pozostate
elektryczna z elektryczna z ze Swiadectw tytutu rozwigzania CER
produkcji wtasnej obrotu pochodzenia KDT
energii
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

6 m-cy 2013 6 m-cy 2012
rynek rynek

bilansujacy bilansujacy
9,1% 9,0%

najwiekszych
odbiorcéw umowy
44,1% dwustronne
47,1%

pozostali
55,9%

rynek
gietdowy
43,8%

® wg odbiorcéow

B wg rynku

Energia z produkcji wtasnej i zakupiona w celu odsprzedazy na rynku

najwiekszych
odbiorcow

53,1%
pozostali

umowy
46,9% dwustronne
55,5%
rynek
gietdowy
35,5%
B wg odbiorcow B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii! Srednie ceny sprzedazy?  Przychody
[TWh] [PLN/MWHh] [min PLN]
6 m-cy +17,4% 6 m-cy -9,6% 6 m-cy +6,2%
2013 6,28 2013 183,69 2013 1154
6 m-cy 6 m-cy 6 m-cy
5,35
2012 015 203,17 015 1087
I kw. +19,5% Il kw. -9,7% Il kw. +7,9%
2013 322 2013 181,20 2013 583
I kw. 570 I kw. 20062 Il kw. ca1
2012 ’ 2012 ’ 2012

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

(2) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii podzielone przez wolumen sprzedazy.

19



Koszty rodzajowe S
[mIn PLN] @pA

M Zuzycie materiatow
563 Y

B Amortyzacja
m Koszty swiadczen pracowniczych
B Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

oraz sprzedanej energii zakupionej z obrotu

m Ustugi obce

312

300 m Podatki i optaty (z wytgczeniem podatku

akcyzowego)

[ Pozostate

45

24 21

6 m-cy 2013 6 m-cy 2012
20



Skonsolidowany bilans

[mIn PLN]

30.06.2013 31.12.2012 (dane przeksztatcone)

“ Aktywa = Kapitat wtasny “ Aktywa = Kapitat wtasny
trwate trwate

= Aktywa B Zobowigzania m Aktywa B Zobowigzania

obrotowe (1) diugoterm.

m Srodki ® Zobowigzania
pieniezneiich krotkoterm.
ekwiwalenty

6279
suma bilansowa

(1) Bez $srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

obrotowe (1) dtugoterm.

m Srodki m Zobowigzania
pieniezneiich krotkoterm.
ekwiwalenty

6277
suma bilansowa
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych @

[min PLN] 6 m-cy 2013 6 m-cy 2012
zysk brutto 120,4 267,0
amortyzacja 178,4 122,5
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j 65,1 -23,7
zmiany kapitatu obrotowego -95,2 49,8
podatek dochodowy 1,4 -13,5
nabycie uprawnien do emisji CO, -80,4 -
inne -1,4 1,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 188,4 403,2
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate -54,3 -162,4
pozostate wptywy i wydatki 7,9 62,7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -46,4 -99,7
wptywy z / sptata kredytow, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych -123,7 -92,9
zaptacone odsetki -22,3 -25,3
pozostate -0,9 -0,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -146,9 -118,3
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw -5,0 185,2
Stan srodkéw na poczatek 312,9 385,4
Stan srodkow na koniec 307,9 570,6

22



Zadtuzenie @

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA()
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 1,13
31-12-2012 1,19

1239 bt

(1) EBITDA zannualizowana
P o
333 894
-406 -417

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto

23



Naktady inwestycyjne w srodki trwate @

wg segmentow

[min PLN]
| pétrocze 2013 | pétrocze 2012
B wytwarzanie M wydobycie ™ pozostate
Razem:

* | potrocze 2013 = 88,4 min PLN
* | potrocze 2012 = 165,3 min PLN

24



Pytania i odpowiedzi

25



Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespdt Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. (,,Spotka”).
Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o
informacje zawarte w Prezentacji.

Spodtka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na
podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci
aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem
danych dotyczgcych wynikdéw finansowych Spoétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej
dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych spotki publiczne;.
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