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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 9M 2023

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 9M 2023 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 2,20 TWh -52,28%
 sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji: 1,32 TWh -50,56%
* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,88 TWh -54,64%
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej(l): 1162,61 zt/MWh +98,34%
Srednia cena zakupu EUA 382,79 zt/MWh +32,02%
Przychody ze sprzedazy: 3036 mln zt -1,84%
EBITDA: 303 min zt +28,86%
Wynik netto: 199 min zt +30,88%
Naktady inwestycyjne: 363 min zt +145,38%
Zadtuzenie: 0 minzt -100,00%
Srodki pieniezne): 1229 minzt +31,11%

(1) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2023

Kluczowe dane operacyjne i finansowe cleplivk Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej: 0,46 TWh -69,13%
* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgiji: 0,31 TWh -65,17%
* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,15 TWh -75,00%
Uzyskana érednia cena sprzedazy energii elektrycznej®): 1391,54 zt/MWh +113,03%
Srednia cena zakupu EUA 394,16 zt/MWh +30,88%
Przychody ze sprzedazy: mln zt -27,89%
EBITDA: min zt +87,66%
Wynik netto: min zt +176,25%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2023

PRZYCHODY

EBITDA

@z EPAK

Energia dla Ciebie

WYNIK NETTO

1137

820

3Q 2023 3Q 2022

[ Pozostate
M Energia elektryczna z obrotu

M Energia elektryczna z wtasnej produkcji

425

3Q 2023

B Amortyzacja

227

3Q 2022

W EBIT

3Q 2023 3Q 2022

Notowany spadek przychodéw w 3Q 2023 w stosunku do 3Q 2022 wynika w gtéwnej mierze z braku przychodéw realizowanych przez spétki ze struktury PAK — Polska Czysta
Energia sp. z 0.0., (w gtéwnej mierze dotyczy to PAK — Volt SA i PAK — PCE Biopaliwa i Wodér sp. 0.0.) po sprzedazy pakietu kontrolnego udziatéw w PAK PCE.

Poprawa wynikoéw finansowych zaréwno na poziomie EBITDA i zysku netto to zastuga lepszej relacji pomiedzy ceng sprzedazy energii i kosztem uprawnien do emisji CO2 oraz
zdarzen jednorazowych zwigzanych z transakcjg sprzedazy udziatéw PAK PCE oraz cze$ciowego rozwigzania rezerwy rekultywacyjnej.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII
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Ceny energii elektrycznej

Ceny energii (TGeBase)

ztoty/MWh

Ceny kontraktu terminowego na dostawe energii elektrycznej (pasmo) na 2023 rok
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Ceny kontraktu terminowego na dostawe EUA

Ceny kontraktu terminowego na dostawe EUA
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INFORMACIJE OPERACYJNE
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej — 9M 2023

[TWh]

PRODUKCIJA NETTO
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=== Produkcja razem 2023

)Q ZEPAK

W okresie 9 miesiecy 2023 roku zanotowano spadek
wolumenu sprzedazy ogétem wzgledem 9 miesiecy 2022
roku o 52,28%. Spadek dotyczyt zaréwno sprzedazy energii
wtasnej jak i zakupione;j.

Do zmniejszenia produkcji przyczynita sie mniejsza ilos¢
dostepnego do wydobycia wegla w kopalniach
zaopatrujgcych Spoétke, co wptyneto na mozliwosci
produkcyjne, natomiast do duzego wykazanego

w Il kwartale spadku sprzedazy energii zakupionej
przyczynito sie nie ujmowanie sprzedazy realizowanej
dotychczas przez spotki PAK — Volt SA i PAK — PCE Biopaliwa i
Wodor sp. o.0.



Kwartalna produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh]

PRODUKCJA NETTO
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Zuzycie wegla i emisja CO, —9M 2023
@ZEPAK

[mIn ton]
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Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO2 zaréwno w okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku, jak i
samym 3Q 2023 pokazujg spadek zuzycia wegla i mniejszg emisje co wynika z nizszych wolumendéw
produkowanej energii w stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Spadek zuzycia
wegla, jak i mniejsza emisja wigzg sie rowniez z efektywniejszym wykorzystaniem aktywow
wytwaérczych.
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Kwartalne zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
I zakupu COz — 9M 2023 [min ton] (4 ZEPAK

Energia dla Ciebie

Cena sprzedazy energii elektrycznej 1) Cena zakupu pozwolen do emisji CO, (EUA) 2

1) Srednia cena liczona jako
przychody ze sprzedazy energii
(wtasnej, z obrotu oraz ustug
systemowych) podzielone przez
wolumen sprzedazy.

1162,61 v\

N 576,74 2) Srednia cena liczona jako

koszty zakupu pozwolen do
3279 13, emisji poniesione na pokryc:e
02% 004 emisji za dany okres podzielone
' 92,85 przez wolumen
wyemitowanych uprawnien.
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Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej

i zakupu CO, w ujeciu kwartalnym [min ton] (4 ZEPAK

Cena sprzedazy energii elektrycznej
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ZATRUDNIENIE
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Stan zatrudnienia

/@z EPAK

[etaty]
WEDtLUG SEGMENTOW RAZEM
2000
S 3187
1000
1
Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
m30-09-2023 mW31-12-2022  30-09-2022 W 30-09-2023 W31-12-2022 30-09-2022

* Tak duzy spadek w zatrudnieniu wynika z faktu, iz po przejeciu pakietu wiekszosciowego spotki PAK — PCE sp. z 0.0. przez Cyfrowy Polsat, na dzien 30
wrzesnia 2023 roku nie ujeto zatrudnienia w spétkach nalezacych do grupy PAK — PCE, co stanowi okoto 220 etatow.

16



INFORMACIJE FINANSOWE
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Przychody!’
[mIn PLN]

1652

130 122

Energia elektryczna z Energia elektrycznaz Przychody z rynku
produkcji wtasnej obrotu mocy
KDT

498 510
436

199

47 38 39 o

() Przychody tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

89 79

42

52 42

Rekompensaty z
tytutu rozwigzania

Prawa majatkowe ze
Swiadectw
pochodzenia energii

12

Energia cieplna

73

38

33

16

m9M 2023
m9M 2022

91 76

3Q 2023
3Q 2022

53

Przychody z uméw o
ustugi budowlane

Pozostate

25

éff;ﬁ? ZEPAK
[EreroiadiaClonis)

Energia dla Ciebie

Na wzrost o0 255,3 min zt przychoddw ze sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej w najwiekszym stopniu
wptyneto zwiekszenie ceny 0 113,03%, pomimo spadku o 65,7%
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej.

Na zmniejszenie o0 394,6 min zt przychoddw z energii elektrycznej
zakupionej wptyneto zmniejszenie wolumenu sprzedazy przede
wszystkim w wyniku sprzedazy spoétek nalezgcych do Grupy PAK —
PCE, w tym PAK — Volt.

Za wyzsze o 7,9 min zt przychody z rynku mocy odpowiada wyzsza
zakontraktowana cena w aukcji oraz wiekszy przychod
zrealizowany w ramach rynku wtérnego.

Wyzsze 0 9,7 min zt rekompensaty KDT to efekt zrealizowanej
nizszej marzy na sprzedazy energii z Bloku 9 (Patndw Il).

Nizsze o 2,7 min zt przychody z praw majgtkowych to gtéwnie
efekt braku sprzedazy praw w 3Q 2023 roku.

Wzrost 0 9,6 min zt przychoddéw ze sprzedazy ciepta nastgpit w
wyniku wyzszej ceny za ciepto przy jednoczesnym spadku
wolumenu sprzedazy.

Wzrost 0 40,1 min zt przychodéw z umdw o ustugi budowlane
zwigzany byt z realizacja projektéw o wyzszych zakresach tak
rzeczowych, jak i finansowych.
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Koszty rodzajowe!)
[mIn PLN]

1158 m9M 2023
m9M 2022

408
332 294 300
Zuzycie materiatdbw  Amortyzacja i Koszty Swiadczen Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty (z Koszty emisji CO2 Odpisy Pozostate
odpisy pracowniczych sprzedanych wytaczeniem aktualizujgce
aktualizujace towarow i podatku wartos¢ zapaséw
wartos¢ srodkow materiatéw oraz akcyzowego)
trwatych sprzedanej energii
zakupionej z
obrotu

3Q 2023

396 Q
3Q 2022

268
132 152 166
96 85 104
44

4 10 6 33 33 o 1 14

-25

(1) Koszty rodzajowe facznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.

C ZEPAK
[EreroiadiaClonis)

Energia dla Ciebie

Wyzsze o 75,7 min zt koszty zuzycia materiatdw to wyzsze koszty
biomasy, wegla zastepczego i wyzsze koszty zuzytej energii w
kopalniach.

Niska amortyzacja w efekcie dokonanych odpisdw z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych w latach poprzednich.

Nizsze 0 5,7 min zt koszty swiadczen pracowniczych w efekcie
istotnego spadku zatrudnienia w 3Q 2023 zwigzanego z oddaniem
kontroli nad spétkami z obszaru odnawialnych zrédet energii.

Nizsza 0 271,5 mIn zt wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
zZwigzana jest z mniejszg iloscig zakupionej energii elektrycznej
przeznaczonej do obrotu przede wszystkim w wyniku zakonczenia
ujmowania w kosztach 3Q 2023 zakupionej energii przez spdtke
PAK-Volt.

Nizsze 0 32,9 min zt koszty ustug obcych to réwniez efekt
nieujmowania wczesniej wykazywanych zakupdéw ustug w obszarze
oze.

Za wzrost 0 113,1 mIn zt wysokosci podatkéw odpowiada
wprowadzona optata na fundusz wyptaty réznicy ceny.

Nizsze o 244,2 min zt koszty emisji s wynikiem spadku wolumenu
emisji pomimo wzrostu ceny jednostkowej nabywanych uprawnien
do emisji.
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EBITDA 9M 20231
[min PLN] (4 ZEPAK

Energia dla Ciebie

9M 2023 9M 2022 (1) EBITDA ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.
Przychody ze sprzedazy 3036 3093 . . , .
(2 EBITDA nizsza 0 122 min PLN (-28,71%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci wyzsza o 288 min PLN
Zmiana % (1,84)% (+65,35%)
Koszt wtasny sprzedazy (2 153) (2 645) poréwnywalna EBITDA za 9M 2023 wyniosta 729 min zt -> wartos¢ 303 min zt to efekt zwiekszenia salda rezerwy na

. przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (-449) oraz jednorazowych korekt w odniesieniu do rozliczen z
Zysk brutto ze sprzedazy 883 448 tytutu sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy spétkami zaleznymi PAK-PCE a
Maria % 29 08% 14.48% Cyfrowym Polsatem SA kontraktow finansowych PPA na sprzedaz energii (-56), a takze zrealizowana marza na sprzedazy
’ ! Srodkdw trwatych (+79)

Pozostate przychody operacyjne 102 70 porownywalna EBITDA za 9M 2022 wyniosta 441 min PLN -> wartosc¢ 425 min PLN to efekt utworzenia rezerwy

Koszty sprzedazy (8) (11) na nierentov,vnym kontrakcie sprzedazy energii .elektrygznej w Il potroczu 2022 roku w zwigzku ze wzrostem kosztow
biomasy, ktory w 3Q 2022 roku zostat w pofowie rozwigzany

Koszt 5l d 120 97
SSSBERRES0RaTSatE (120) (07) (+227) wyzszy wynik zrealizowany na energii zakupionej, wyzsze przychody z ciepta, nizsze przychody z
Pozostate koszty operacyjne (588) (17) energii, optata na fundusz rdznicy ceny
EBIT 269 393 (+15) wyzsze przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z KDT, nizsze przychody z praw majatkowych

Marza % 8,86% 12,71% (-143) wyzsze koszty biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,

. mniejsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
Amortyzacja 34 32 chemiczne do produkgji)
EBITDA® 303 425 (+244) nizsze koszty emisji CO,

Marza % 9,98% 13,74% (-55) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wyzsze pozostate przychody i przychody
budowlane, nizsze koszty materiatdw pozostatych, nizsze koszty wynagrodzen, nizsze ustugi obce,
wyzsze podatki i optaty, wyzsze pozostate koszty,

Zmiany EBITDA
227 15 2 729
425 16 441 -55
-143 303
-426
EBITDA Zdarzenia EBITDA Produkcja wiasna, Wsparcie Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
9M 2022 jednorazowe 9M 2022 wynik na obrocie (RM, KDT, PM) i pozostate materiaty 9M 2023 jednorazowe 9M 2023

(poréwnywalna) energia i gazem do produkgji (poréownywalna)



EBITDA 9M 2023 wg segmentow!)

Energia dla Ciebie

Zmiany EBITDA
66 729
12
L7 — —— 2 I
-41
70
425 16 441 I
303
-426
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA zdarzenia EBITDA
9M 2022 jednorazowe 9M 2022 9M 2023 jednorazowe 9M 2023
poréwnywalna poréwnywalna
Gtoéwne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie:

* wyzszy wynik zrealizowany na energii zakupionej, wyzsze przychody z ciepta, nizsze 431 EBITDA

przychody z energii, optata na fundusz réznicy ceny,
* wyzsze przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z KDT, nizsze przychody z praw

majatkowych, -
* nizsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate 12 0 31 1

materiaty chemiczne do produkgji), ale wyzsze koszty wegla i biomasy - - — e
* nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla -10 < &
* wyzsze pozostate przychody, nizsze koszty materiatéw pozostatych, nizsze koszty 195

wynagrodzen, nizsze ustugi obce, wyzsze podatki i optaty, wyzsze pozostate koszty

. WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY
Wydobycie:
* wyzsze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty ustug obcych, podobne koszty
wynagrodzen, ale wyzsze koszty energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego, EOM 2023 W 9M 2022
wyzsze koszty podatkoéw i optat
21

(1) Wszystkie wartosci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.



Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za 9M 2023 wg segmentow!?) ZEPAK

Energia dla Ciebie

min PLN Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoligca)zsz:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientéw zewnetrznych 2261 1 88 682 4 - 3036
Zewnetrzne przychody ze
sprzedazy % 88,60% 0,13% 44,22% 100,00% 4,12% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami 292 751 110 - 92 (1 246) -
Przychody ze sprzedazy 2552 752 199 682 97 (1 246) 3036
Koszt wtasny sprzedazy (2092) (355) (177) (687) (84) 1241 (2153)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 461 397 21 (4) 13 (5) 883
Marza % 18,06% 52,79% 10,55% (0,59)% 13,40% 0,40% 29,08%
EBITDA 431 (195) 12 (10) 1 64 303
Marza % 16,89% (25,93)% 6,03% (1,47)% 1,03% (5,14)% 9,98%
EBIT 404 (199) 11 (10) (1) 65 269
Marza % 15,83% (26,46)% 5,53% (1,47)% (1,03)% (5,22)% 8,86%
Zysk (strata) netto 473 (203) 8 (133) (5) 60 199
Marza % 18,53% (26,99)% 4,02% (19,50)% (5,15)% (4,82)% 6,55%

(1) Wszystkie wartosci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.



EBITDA 3Q 20231
[mIn PLN]

fo:-ﬁb ZEPAK
[EreroiadiaClonis)

3Q 2023 3Q 2022
Przychody ze sprzedazy 820 1137
Zmiana % (27,89)%
Koszt wtasny sprzedazy (453) (899)
Zysk brutto ze sprzedazy 376 238
Marza % 45,85% 20,93%
Pozostate przychody operacyjne 88 29
Koszty sprzedazy 0 (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (30) (36)
Pozostate koszty operacyjne (13) (10)
EBIT 421 217
Marza % 51,34% 19,09%
Amortyzacja 4 10
EBITDA? 425 227
Marza % 51,83% 19,96%
227 16 243 11
-19
EBITDA Zdarzenia EBITDA Produkcja wiasna, Wsparcie
3Q 2022 jednorazowe 3Q2022 wynik na obrocie (RM, KDT, PM)

(poréwnywalna)

energia i gazem

Energia dla Ciebie

(1) EBITDA ogdtem z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

(2)

EBITDA wyzsza 0 198 min PLN (+87,22%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci wyzsza o 22 min PLN
(+9,05%)

porownywalna EBITDA za 3Q 2023 wyniosta 265 min zt -> wartos¢ 425 min zf to efekt wykorzystania i rozwigzania
utworzonej rezerwy na przysztq rekultywacje eksploatowanych odkrywek wegla (+81), a takze zrealizowania marzy na
sprzedazy srodkéw trwatych (+79)

porownywalna EBITDA za 3Q 2022 wyniosta 243 min PLN -> wartosc¢ 125 min PLN to efekt utworzenia rezerwy
na nierentownym kontrakcie sprzedazy energii elektrycznej w Il pétroczu 2022 roku w zwigzku ze wzrostem kosztow
biomasy

(-19) wyzszy wynik zrealizowany na energii zakupionej, nizsze przychody z ciepfa, nizsze przychody z
energii, optata na fundusz réznicy ceny

(+11) wyzsze przychody z Rynku Mocy, wyzsze przychody z KDT, brak przychodéw z praw majatkowych

(+52) brak kosztow biomasy, wyzsze koszty energii (w kopalniach), wyzsze koszty wegla zakupionego,
mniejsze koszty pozostatych paliw i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty
chemiczne do produkg;ji)

(+101) nizsze koszty emisji CO,

(-123) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wyzsze pozostate przychody i przychody
budowlane, nizsze koszty materiatdw pozostatych, nizsze koszty wynagrodzen, nizsze ustugi obce,
wyzsze podatki i opfaty, wyzsze pozostate koszty

Zmiany EBITDA
101 160 425
52 265
-123
Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA Zdarzenia EBITDA
i pozostate materiaty 3Q.2023 jednorazowe 3Q2023

do produkcji (poréwnywalna)



EBITDA 3Q 2022 wg segmentow!?)
[min PLN]

)Q ZEPAK

Zmiany EBITDA
160 425
63 265 -
16 243
I -20
-105
EBITDA zdarzenia EBITDA WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY EBITDA zdarzenia EBITDA
3Q 2022 jednorazowe 3Q 2022 3Q 2023 jednorazowe 3Q2023
poréwnywalna pordwnywalna
Giowne przyczyny zmian EBITDA w podstawowych segmentach:
Wytwarzanie: 188 190 EBITDA

* wyzszy wynik zrealizowany na energii zakupionej, nizsze przychody z ciepta, nizsze

przychody z energii, optata na fundusz réznicy ceny
* wyzsze koszty wegla, brak kosztdw biomasy, wyzsze koszty pozostatych paliw

i materiatéw (mazut, olej opatowy, sorbent, pozostate materiaty chemiczne 66

do produkc;ji)
e nizsze koszty uprawnien do emisji dwutlenku wegla 3 . 20 4 3
*  wyisze pozostate przychody, nizsze koszty materiatéw pozostatych, nizsze koszty : : B :

wynagrodzen, nizsze ustugi obce, wyzsze podatki i optaty, wyzsze pozostate koszty 6 7
Wydobycie: WYTWARZANIE ~ WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE KOREKTY
e wyisze przychody ze sprzedazy wegla, wyzsze koszty ustug obcych, podobne koszty

wynagrodzen, ale wyzsze koszty energii elektrycznej, wyzsze koszty wegla zastepczego,
wyzsze koszty podatkow i optat H3Q2023 m3Q2022
24

(1) Wszystkie wartosci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.



Dziatalno$¢ finansowa, podatek i wynik netto'?)

[mIn PLN]

9M 2023 9M 2022 3Q 2023 3Q 2022
EBIT 269 393 421 217
Przychody finansowe 53 65 28 34
Koszty finansowe ? (76) (61) 14 (36)
Zysk (Strata) brutto 247 397 463 215
Podatek dochodowy (48) (108) (88) (80)
(obciazenie podatkowe) @
Efektywna stopa podatkowa 19,43% 27,20% 19,00% 37,21%
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy 199 288 375 136
Marza % 6,55% 9,31% 45,73% 11,96%

(1) Za wzrostem przychoddw finansowych stojg wyzsze przychody odsetkowe, zwigzane
z utrzymywaniem w spoétce wyzszego salda gotéwkowego oraz dodatnie réznice kursowe.

(2)  7a wzrost kosztéw finansowych przede wszystkim odpowiadaja wyzsze koszty obstugi

zaciggnietego dtugu w pierwszym pétroczu biezgcego roku, negatywna wycena instrumentéw
zabezpieczajgcych wzrost stép procentowych zwigzana z ostatnimi obnizkami stép procentowych.
Na zmniejszenie kosztéw wptyneto zmniejszenie salda ujemnych réznic kursowych,

co jak widac w ujeciu kwartalnym doprowadzito do pojawienia sie ujemnych kosztéw

finansowych.

(1) Warto$ci tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

269

EBIT
9M 2023

421

EBIT
3Q2023

EBIT --> zysk netto

(22)

Wynik na
dziatalnosci
finansowej

42

Wynik na
dziatalnosci
finansowej

(48)

Podatek
dochodowy

(88)

Podatek
dochodowy

ZEPAK

Energia dla Ciebie

199

Zysk netto
SM 2023

375

Zysk netto
3Q 2023



Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych C
ZEPAK

Energia dla Ciebie

[mIn PLN]

9M 2023 9M 2022
zysk (strata) brutto 304 397
amortyzacja 13 33
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 57 1
zmiany kapitatu obrotowego! 911 741
podatek dochodowy (53) (108)
nabycie uprawnien do emisji CO, (1 180) (1 320)
inne (260) 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (208) (255)
wydatki ir\west.ycyjne w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci (92) (281)
niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki® 173 (80)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 81 (360)
wptywy z tytutu podwyzszenia wartosci udziatow - 479
wptywy z kredytéw, pozyczek, leasingdow
i papieréw dtuznych ) =
sptaty kredytow, pozyczek, leasingdw i papieréw dtuznych - (21)
odsetki zaptacone (1) (22)
pozostate - 480
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1) 1046
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (128) 431
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 18 -
Stan srodkéw na poczatek 1339 507
Stan srodkéw na koniec 1229 937

(1) Za wyzszg dodatnig zmiane kapitatu obrotowego odpowiada przede
wszystkim wzrost rezerw na umorzenie uprawnien do emisji CO2.

(2) Na pozycje sktadajg sie gtownie otrzymane wptywy zwigzane
z ostatecznym rozliczeniem sprzedazy PAK-PCE i otrzymane sptaty
udzielonych pozyczek.



INWESTYCJE
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Projekt budowy bloku gazowo-parowego (CCGT - Combined Cycle Gas (4
Turbine) w Turku na obszarze nieczynnej elektrowni Adamow ZEPAK

NAZWA PROJEKTU LOKALIZACJA MOC ZAINSTALOWANA  FAZA PROJEKTU PRODUKCJA
, Blok: miasto Turek, woj. wielkopolskie .
CCGT Adaméw Gazaciagi: amina Torck. ot 561 MW Realizacja 1Q 2027

Przykona

KLUCZOWE PARAMETRY

Jednostka jednowatowa: z jedng turbing gazowa SGT4

4000F, generatorem SGEN5-3000W, kottem odzyskowym

(HRSG), turbozespotem parowym kondensacyjnym

SST5-5000 i chtodnia wentylatorowa mokra 9

»  Moc zainstalowana: 561 MW

»  Wygrana aukcja rynku mocy: 400 390 PLN/MW/rok
(przez 17 lat), 493 MW

»  Oczekiwany czas eksploatacji: 25 lat
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Projekt budowy bloku gazowo-parowego (CCGT - Combined Cycle Gas (4
Turbine) w Turku na obszarze nieczynnej elektrowni Adamow ZEPAK

STATUS PRAC

> 1 wrzesnia 2023 roku podpisany zostat
kontrakt z generalnym wykonawca -
konsorcjum Siemens/Mytilineos na
realizacje budowy w formule EPC na
kwote 2,3 mid PLN.

» 24 pazdziernika 2023 roku uzyskano
pozwolenie na budowe dla czesci
blokowej bloku CCGT a 31 pazdziernika
2023 roku uzyskano postanowienie o
rygorze natychmiastowej wykonalnosci
dla decyzji Pozwolenia na Budowe.

> 20 listopada 2023 roku Rada Nadzorcza PAK CCGT sp. z 0.0. wyrazita
zgode na przeprowadzenie procedury uruchomienia Umowy EPC (,Notice
To Proceed”) oraz dokonanie wptaty przez PAK CCGT sp. z 0.0. zaliczki na
rzecz Konsorcjum w wysokosci 20% ceny Umowy EPC.

Plac budowy przysztej elektrowni CCGT Adamoéw
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Zastrzezenie (
ZEPAK

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac¢ jako porady inwestycyjnej.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez ZE PAK S.A. (,,Spdtka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wifasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spotki i
potencjalnych wynikéw Spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikow
finansowych Spodtki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez
Spotke w ramach wykonywania obowigzkdéw informacyjnych spétki publiczne;j.



