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Grupa ZE PAK — Podsumowanie 9M 2017

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 9M 2017 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 8,78 TWh -15,25%

* sprzedaz energii elektrycznej z wiasnej produkcji(®): 6,57 TWh -11,69%

 sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(l): 2,21 TWh -24,31%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 176,45 z/MWh +1,40%
Przychody ze sprzedazy: 1813 min zt -11,73%
EBITDA: 392 min zt -17,12%
Wynik netto: 170 min zt -22,37%
Naktady inwestycyjne: 62 min zt 44,19%
Zadtuzenie: 742 min zt -31,55%
Srodki pieniezne(?): 409 min zt -23,69%
Dtug netto / EBITDA: 0,65 x -25,29%

() Dane poréwnawcze za 9M 2016 uwzgledniajg sprzedaz w ramach rozruchu blokéw nr 1i 2 w elektrowni Patnéw |, ktéra wyniosta 0,04 TWh.
2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2017

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 3Q 2017 Zmiana r/r
Sprzedaz energii elektryczne;j: 3,13 TWh -12,08%

* sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkgji: 2,31 TWh -7,23%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,82 TWh -23,36%
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektrycznej: 177,33 zt/MWh 2,98%
Przychody ze sprzedazy: 635 min zt -7,43%
EBITDA: 141 min zt -2,08%
Wynik netto: 66 min zt -16,45%
Naktady inwestycyjne: 39 min zt 160,00%




Grupa ZE PAK — Podsumowanie 3Q 2017

(eas

[min PLN]
Przychody EBITDA Wynik netto
17,43% 686 12,08% 116,45%
635 B 141 144

- 16,76%

121,31%

13,96%

3Q 2017 3Q 2016
[ Pozostate

B Energia elektryczna z obrotu

B Energia elektryczna z wlasnej produkcji

13,22%

3Q 2017

B Amortyzacja

3Q 2016

W EBIT

3Q 2017

3Q 2016

Pod wzgledem osiggnietych wynikéw finansowych 3Q byt dla Grupy jak dotychczas najlepszy w 2017 roku. O wynikach w
najwiekszym stopniu zdecydowat wyzszy niz w | i Il kwartale wolumen produkowanej energii oraz nizsza cena zakupu CO,.
Negatywnie na wyniki wptyneto zdarzenie jednorazowe w postaci koniecznosci zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej, ktére
obnizyto wynik brutto o 46 min ztotych a wynik netto o 38 min ztotych.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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cena $rednia kwartalna

Poziom 165,71 ztotych/MWh oznacza wzrost
sredniej wazonej kwartalnej ceny energii
elektrycznej w 3Q (Indeks Rynku Dnia
Nastepnego na TGE), o 15,99 ztotych, tj. okoto
10,7% wyzej niz w 3Q 2016 i o blisko 12,2%
wyzej niz w Il kwartale 2017 roku. Zmiennos¢
cen na RDN byta podwyzszona w sierpniu i
wrzesniu. Krajowe zuzycie energii elektrycznej
wzrosto w 3Q 0 2,6% w stosunku do 3Q 2016.

W 3Q 2017 referencyjny kontrakt terminowy
BASE_Y-18 w lipcu i sierpniu charakteryzowat sie
niewielkg zmiennoscia. Dopiero w poczgtku
wrzesnia zaznaczylta sie wyrazna tendencja
zwyzkowa. Wzrosty mozna wigzac¢ ze wzrostami
cen wegla energetycznego oraz wzrostami cen
uprawnien do emisji CO2. 3Q 2017 zakonczyt sie
notowaniami bliskimi maksymalnych poziomoéw
zblizonych do 168 ztotych/MWh. Srednia
arytmetyczna z dziennych kurséw
rozliczeniowych BASE_Y-18 w 3Q 2017 na
poziomie 164,84 ztotych/MWh.

Polska importerem energii w 3Q 2017. Przewaga
importu nad eksportem wyniosta 0,95 TWh,
wartos¢ zblizona do salda w 3Q 2016.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Ceny EUA w 3Q 2017 na poziomach najwyzszych od
poczatku 2016 roku. Splot czynnikéw pogodowych
(wyzsze temperatury, niskie opady) powodowat
wyzsze zapotrzebowanie na generacje
konwencjonalng. Czynnikiem wspierajgcym tendencje
wzrostowg, zwtaszcza w drugiej potowie 3Q byty
wspolne wezwania przedstawicieli administracji
rzagdowej Francji i Niemiec do szybkiego zakorczenia
prac nad zmianami w obowigzujgcym systemie handlu
CO2 EU ETS. Kwartat zakonczyt sie notowaniami
bliskimi maksymalnych pozioméw. Srednia
arytmetyczna dla notowan EUA w 3Q 2017 na
poziomie 5,90 EUR, tj. wzrost 0 29,7% w stosunku do
3Q2016i022,9% w stosunku do 2Q 2017.

W lipcu i sierpniu 2017 na rynku praw majgtkowych z
oze dynamiczny wzrost cen spowodowany
oczekiwaniami uczestnikdw rynku na rozwigzania
legislacyjne, ktére miatyby doprowadzi¢ do
zniwelowania nadpodazy, jaka towarzyszy rynkowi.
Ostatnia nowelizacja ustawy o odnawialnych zrédfach
energii oraz ogtoszenie przez Ministerstwo Energii
wspotczynnikdw ,,obowigzku oze” na 2018 i 2019 nie
spetnito oczekiwan rynku. We wrzes$niu powrét do
tendenc;ji spadkowej. Redukcji nadwyzki ilosci
certyfikatow na rynku nie sprzyjata wysoka generacja
wiatrowa w 3Q, ktéra pomimo zblizonej
zainstalowanej mocy, wzrosta o ponad 25% w
stosunku do 3Q 2016. Srednia wazona cena zielonych
certyfikatow w 3Q 2017 na poziomie 42,58
ztote/MWh, co oznacza spadek o blisko 12,6% w
stosunku do sredniej wazonejz 3Q 2016 ale
jednoczesnie wzrost 0 53,7% w stosunku do 2Q 2017.



INFORMACIJE OPERACYINE

(ga

ia dla Ciebie

EEEEE



Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]

PRODUKCJA NETTO®

SPRZEDAZY)

111,21% 7,40
6,57 i

13,55% 1,97

2,04

154,00%

1 25,00%

1 4,98%

9M 2017

9M 2016

Patnow Il = Konin ® Adamoéw B Patnéw |

1 7,23%
2,31 2,49

0,72 11,41% 0,71
160,00% -
1 484%

1 417%

3Q 2017

3Q 2016

11492% 10,32

8,78
- 2,92
2,21 124,31%

111,21%

9M 2017

9M 2016

B Z produkcji wiasnej Z obrotu

112,08% 3,56
3,13 -

- 1,07
0,82 l 23,36%

17,23%

3Q 2017

3Q 2016

e

A, <

(1) Oprécz wartosci prezentowanych na
wykresie, dodatkowo w okresie 9M 2016
roku wyprodukowano 0,04 TWh energii
elektrycznej w ramach produkc;ji blokéw
1i2 w elektrowni Pgtnéw | w okresie
inwestycji, w tym w 3Q 2016 0,00 TWh.

Spadek produkcji miat miejsce w obu
analizowanych okresach. Zaréwno w 9M
2017 jak i samym 3Q 2017 w stosunku do
analogicznych okreséw poprzedniego roku
produkcja spadta w elektrowniach: Adamoéw,
Patndéw | i Konin. W elektrowni Pgtnow Il
zanotowano wzrost produkcji. W 9M 2017
spadek w najwiekszym stopniu dotyczyt
elektrowni Adaméw -> mniejsze wydobycie
w PAK KWB Adaméw oraz elektrowni Konin -
> brak produkcji z bloku biomasowego. W
samym 3Q 2017 wida¢ odbudowe wielkosci
produkowanych wolumendw energii, s3 one
co prawda mniejsze niz w 3Q 2016 lecz
réznica nie jest juz tak duza jak w
poprzednich kwartatach 2017 vs.
analogiczne kwartaty 2016. Produkcja w 3Q
2017 byta wieksza niz w poprzednich
kwartatach 2017 gtéwnie z uwagi na
poprawe warunkow geologicznych w kopalni
Adaméw oraz lepsze warunki rynkowe.

Spadek sprzedazy w O9M i 3Q 2017 w
odniesieniu do analogicznych okreséw roku
ubiegtego dotyczyt zaréwno wolumenu
produkcji wtasnej jak i energii z obrotu. O
ograniczeniu dziatalnosci handlowej w
ostatnim czasie decydowaty gtéwnie coraz
nizsze obroty na giefdowym rynku energii.



Zuzycie wegla i emisja CO,

[mIn ton]
ZUZYCIE WEGLA™) EMISJA €O,
0,00 ! 8,41%% 9,83 8.43 1 664% 9,03
223 777121,75% 2,85 217 1 7,42%, 2,02

13,00%

9M 2017

PAK KWB Adaméw  ® PAK KWB Konin

3,23 - 0,00%

0,93 12,20%

10,86%

3Q 2017

9M 2016

3,23

0,91

3Q 2016

110,70%

9M 2016

B ZE PAK

2,98

9M 2017
Patnow Il
2,99 10,33%
0,76 14,11%
10,89%

3Q 2017

0,73

3Q 2016

Dane dotyczace zuzycia wegla i
emisji CO, w 9M 2017 roku
pokazujg spadek zuzycia wegla i
mniejszg emisje co wynika z
nizszych wolumendw
produkowanej energii w stosunku
do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W samym 3Q 2017
wolumeny zuzytego wegla i
emitowanego CO, pozostajg na
zblizonych poziomach.

(1) Oprécz wartosci prezentowanych
na wykresie, dodatkowo w okresie
9M 2016 roku zuzyto 0,05 min ton
wegla na potrzeby produkcji
blokéw 1i2 w elektrowni Pgtnéw
| w okresie inwestycji, w tym w 3Q
2016 roku 0,00 TWh.

(2) Oprécz wartosci prezentowanych
na wykresie, dodatkowo w okresie
9M 2016 roku wyemitowano 0,04
min ton CO2 na potrzeby
produkcji blokéw 1i2 w
elektrowni Patnéw | w okresie
inwestycji, w tym w 3Q 2016 roku
0,00 TWh.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

oM 2017 9M 2016
rynek rynek
bilansujgcy bilansujgcy
10,0% 5,5%

: najwigkszych'§

5
najwiekszych umowy odbiorcow
odbiorcéw dwustronne 33,2% umowy
9 dwustronne
32,9% 43,4%
' ' 45,5%
pozostali
67,1% pozostali
rynek
rynek gietdowy
0,
gietdowy 49,0%
46,6%
® wg odbiorcéow ® wg rynku ®m wg odbiorcéw B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii(!) Srednie ceny sprzedazy'?  Przychody

[TWh] [PLN/MWh] [min PLN]

9M 2017 1929 OM2017 1 1.40% 9M 2017 1550 113,70%
\\

9M 2016 9M 2016 9M 2016 1796 \‘

3Q 2016 3Q 2016

(1) Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.

3Q2017 | 555 1931%

302016 | 612

(2)Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (wtasnej, z obrotu oraz ustug systemowych) podzielone przez wolumen

sprzedazy.
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Inwestycje w aktywa trwate

oraz wartosci niematerialne i prawne (bez c0,)

NAKLADY [mIn PLN] WYDATKI [min PLN]
144,19% 1 160,00% 132,69% 1111,76%
104
62
39
36

15

9M 2017 9M 2016 3Q 2017 3Q 2016

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej Grupa koncentruje sie
na utrzymaniu obecnie posiadanych aktywéw i ich
bezawaryjnej pracy.

Zaréwno za 9M, jak i za 3Q 2017 roku wiekszo$¢é naktadéw
zostata poniesiona w segmencie wydobycia.

9M 2017

9M 2016

17

3Q 2017

3Q 2016

13
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Przychody
[mIn PLN] @

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

1286 m oM 2017 Nizsze taczne przychody ze sprzedazy energii

m oM 2016 elektrycznej. Nieco wyzsza cena sprzedazy
energii w 9M 2017 nie zrekompensowata
spadku wolumenu zaréwno energii z wtasnej
produkgji jak i wolumenu sprzedazy energii w
obrocie. W 3Q 2017 w poréwnaniu do 3Q
2016 zanotowano wyrazniejszy wzrost ceny,
jednak nadal spadek wolumenu powoduje
spadek przychodoéw ze sprzedazy energii

zne;j.
132 138 - elektrycznej
0 14 42 42 45 21 19 Z uwagi na gteboki spadek cen zielonych
: -_ : ) certyfikatow w 9M 2017 produkcja z biomasy
Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majatkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody zuméw o Pozostate zostata wstrzymana dlatego nie odnotowano
z produkcji wtasnej z obrotu ze Swiadectw tytutu rozwigzania ustugi budowlane

przychoddéw zwigzanych z nowo
wytworzonymi zielonymi certyfikatami.
Sprzedawane byty zielone certyfikaty z
zapasu wytworzone we wczesniejszych
okresach. Na biezaco realizowane byty
przychody dotyczace praw majgtkowych z
kogeneracji — czerwone certyfikaty.

pochodzenia energii KDT

429
412 3Q 2017 Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT w
3Q 2016 3Q 2017 uksztattowata sie na nizszym
poziomie z powodu korzystniejszych
144 183 warunkéw rynkowych.

40 46 9 9 24 18 7 6
Zaréwno w 9M 2017 jak i 3Q 2017 wzrosty
0 6 przychody z umoéw o ustugi budowlane jako
skutek wiekszego zaangazowania spotek z
segmentu remontowego na rzecz
zewnetrznych podmiotow.
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

517
m9M 2017 Nizsze koszty zuzycia materiatéw gtéwnie za sprawg braku

= 9M 2016 kosztow biomasy.

357379 366

Nizsza amortyzacja dotyczy segmentu wydobycia: brak
amortyzacji jednej z odkrywek (Kozmin) zamknietej w
2016 roku, zakorczenie w marcu ubiegtego roku
amortyzacji aktywa dotyczacego zdejmowania nadktadu.

Spadek kosztéw swiadczen pracowniczych nastepstwem
nizszego $redniego zatrudnienia.

Nizsza wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
spowodowany gtdwnie nizszg skalg dziatalnosci handlowej

Zuzycie Amortyzacja Koszty Wartosé Ustugi obce Podatki i optaty Koszty emisji Odpisy Pozostate L N . . .
materiatow Swiadczen sprzedanych (z wytaczeniem c0o2 aktualizujace (mniejszy wolumen energii zakupionej w obrocie).
pracowniczych  towarow i podatku wartosc Wyzsze koszty ustug obcych jako skutek wiekszego
materiatow akcyzowego) zapasow . . L: . .
) zaangazowania spotki remontowej w realizacje
oraz sprzedanej ) S .
energii kontraktow dla zewnetrznych odbiorcéw oraz nieco
zakupionej z wyzszych kosztéw serwisowych.
obrotu

Wozrost podatkéw i optat wynikajgcy ze wzrostu optaty z
tytutu wytgczenia gruntéw z produkgji rolnej i lesnej
(wiekszy obszar objety optatami).

3Q 2017 Koszty emisji CO, wykazane w kosztach rodzajowych za
9M i 3Q 2016 nie uwzgledniajg czesci kosztéw w

3Q 2016 wysokosci odpowiednio 39 min PLN w 9M i 19 min PLN w
3Q wykazanych w zmianie stanu produktéw. Stad dla
celdw poréwnawczych petne koszty za 9M 2016 roku

135 184 wyniosty 240 min PLN a 3Q 2016 77 min PLN.
117
91 110

63 51 52 27 39 38 04 57

13 9 7 14 W 2017 roku pomimo dalszego spadku cen zielonych
certyfikatéw nie zaistniata koniecznos¢ dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartosc zapaséw certyfikatow z
uwagi na wstrzymanie produkcji z biomasy i sukcesywne
zmniejszanie zapasow zielonych certyfikatow.
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EBITDA 9M 2017
[mIn PLN]

e

A, <

9M 2017 9M 2016 (1

Przychody ze sprzedazy 1813 2 054
Zmiana % (11,73)%

Koszt wtasny sprzedazy (1 490) (1678)
Zysk brutto ze sprzedazy 323 376
Marza % 17,81% 18,31%
Pozostate przychody operacyjne 11 19
Koszty sprzedazy (3) (3)
Koszty ogdlnego zarzadu (90) (72)
Pozostate koszty operacyjne (3) (8)
EBITDA!" 392 473
Marza % 21,62% 23,03%

EBIT® 238 312 o
Marza % 13,13% 15,19%

EBITDA nizsza 0 81 min PLN (-17,12%) -> po doprowadzeniu do

poréwnywalnosci nizsza o 65 min PLN (-12,90%)

porownywalna EBITDA za 9M 2016 wyniosta 504 min PLN -> wartos¢ 473 min PLN to efekt

zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (-31)

poréwnywalna EBITDA za 9M 2017 wyniosta 439 min PLN -> wartosc¢ 392 min PLN to efekt

zdarzenia zwigzanego ze zwiekszeniem rezerwy rekultywacyjnej (-46) i odpisu aktualizujgcego

certyfikaty (-1)

(-114) nizsze przychody z energii wtasnej, nizsze przychody z certyfikatdw, nizsze przychody
z KDT, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy oraz wyzszy wynik
zrealizowany na obrocie

(+61) nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii
(w kopalniach) i pozostatych materiatéw do produkcji
(+7)  nizsze koszty emisji CO,
(-19) nizsze koszty swiadczen pracowniczych , wyzsze podatki i optaty wyzsze pozostate

koszty biezacej dziatalnosci i ustug obcych, oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

EBIT nizszy o 74 min PLN (-23,72%)

Zmiany EBITDA
+31
+61 +7
- I
19
-114 -47
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 9M 2016 zdarzenia EBITDA 9M 2016 KDT, ORM, paliwo, energia koszty CO2 pozostate EBITDA 9M 2017 zdarzenia EBITDA 9M 2017
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna  iinne materiaty (poréwnywalna) jednorazowe (poréwnywalna)

do produkgcji
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EBITDA 9M 2017 wg segmentow
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA

+31
+20 +0 +1

| _—
-28
-56 -2
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA

w0 ] © = w o > N w s
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Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:

299 297 EBITDA

Wytwarzanie:

(-114) nizsze przychody z energii wtasnej,
wyzsze z ustug systemowych i rezerwy
mocy oraz nizsze przychody z
certyfikatow i nizszy wynik

16 5 3 3 3 4 zrealizowany na obrocie oraz wyzsze

T T ) przychody z KDT
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE (+63) nizsze koszty paliwa i pozostatych
materiatéw do produkcji

®m9M 2017 m9M 2016 b A .
(+7)  nizsze koszty uprawnien do emisji CO,

(+16) nizsze pozostate koszty

Remonty:

EBITDA 9SM 2017
(porownywalna)

-47

zdarzenia
jednorazowe
EBITDA 9M 2017

Wydobycie:

(-11)

(+7)
(-52)

nizsze przychody ze sprzedazy
wegla

nizsze koszty energii elektrycznej
zwiekszenie kosztéw dziatalnosci
zZwigzane z wyzszymi kosztami
zuzycia pozostatych materiatow,
wyzszymi kosztami ustug obcych,
wyzszymi podatkami i optatami oraz
ruchami na rezerwach zwigzanych z
dziatalnoscig wydobywczg

(+20) wiekszy udziat sprzedazy dla zewnetrznych odbiorcéw -> wiekszy
wzrost przychoddw w poréwnaniu z kosztami
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 9M 2017 wg segmentow

Korekt

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjnz Razem

o ket zewnetramch 1295 5 77 41 g - I
f:"::ig;’; z?yp ;Dzy chody 83,12% 0,78% 34,07% 100,00% 4,95% 0,00% 100,00%
ey ssgmontam | 264 cas 149 - v (1146) -
Przychody ze sprzedazy 1558 643 226 431 101 (1 146) 1813
Koszt wtasny sprzedazy (1327) (587) (202) (425) (101) 1151 (1 490)
fzss';f;::;ai‘),br"tt° 231 56 24 6 ] 5 323
Marza % 14,83% 8,71% 10,62% 1,39% - (0,44)% 17,82%
EBITDA 299 79 16 3 (3) (1) 392
Marza % 19,19% 12,29% 7,08% 0,70% (2,97)% 0,09% 21,62%
EBIT 204 20 11 3 (5) 5 238
Marza % 13,09% 3,11% 4,87% 0,70% (4,95)% (0,44)% 13,13%
Zysk (strata) netto 154 6 8 2 (3) 2 170
Marza % 9,88% 0,93% 3,54% 0,46% (2,97)% (0,17)% 9,38%
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EBITDA 3Q 2017
[mIn PLN]

3Q2017 3Q2016 (1) EBITDA nizsza 0 3 min PLN (-2,08%) -> po doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Przychody ze sprzedazy 635 686 wyisza o 34 min PLN (+22,22%)
Zmiana % (7,43)% porownywalna EBITDA za 3Q 2016 wyniosta 153 min PLN -> wartosc¢ 144 min PLN to efekt
. odpisu aktualizujgcego zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatéw (-9)
Koszt wtasny sprzedazy (511) (570) poréwnywalna EBITDA za 3Q 2017 wyniosta 187 min PLN -> wartos¢ 141 min PLN to efekt
Zysk brutto ze sprzedazy 124 116 zdarzenia zwigzanego ze wzrostem rezerwy rekultywacyjnej (-46)
Marza % 19,53% 16,91% (-11) nizsze przychody z energii whasnej , wyzsze przychody z certyfikatéw, nizsze
. rzychody z KDT, wyzsze przychody z ustug systemowych i rezerwy mocy oraz
Pozostate przychody operacyjne 2 8 przy vz 0 przy ¥z 85y 4 4 ¥
wyzszy wynik zrealizowany na obrocie
Koszty sprzedaz 1 1 . . . . .
ysp Y (1) (1) (+22) nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii
Koszty ogdlnego zarzadu (34) (24) (w kopalniach) i pozostatych materiatéw do produkcji
Pozostate koszty operacyjne (1) (6) (+12) nizsze koszty emisji CO,
EBITDAY 141 144 (+11) nizsze koszty swiadczen pracowniczych, wyzsze podatki i optaty, nizsze
) pozostate koszty biezgcej dziatalnosci i ustug obcych, oraz nizszy wynik na
Marza % 22,20% 20,99% pozostatej dziatalnoéci operacyjnej
EBIT? 90 93
Marza % 14,17% 13,56% (2} EBIT nizszy o 3 min PLN (-9,68%)
Zmiany EBITDA 11
22 +12
I
-11
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 3Q 2016 zdarzenia EBITDA 3Q 2016 KDT, ORM, paliwo, energia koszty CO2 pozostate EBITDA 3Q 2017 zdarzenia EBITDA 3Q 2017
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna  iinne materiaty (poréwnywalna) jednorazowe (poréwnywalna)

do produkgcji
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EBITDA 3Q 2017 wg segmentow
[mIn PLN]

Zmiany EBITDA
+23 +11 +3
+9 —
-1 -2
WZROST EBITDA H SPADEK EBITDA
(o} [ o = w 58} > N w > N = [J] N~
— o 2 - > O = < o = - 2 o 2 —
S c 9 S < Z g 2 = & S c 9 S
g = g 9, i o« o = & e} o of E_ N O g
o 2 c < o L o N ~ M = c 2
= RS <3 2 Z o« 2 S <z 5 <
= 2 E S = E S L =
& 2a = 2e &
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:
EBITDA Wytwarzanie: Wydobycie:
(-11) nizsze przychody z energii wtasnej, (+10) wyzsze przychody ze sprzedazy
wyzsze z ustug systemowych i rezerwy wegla
mocy oraz nizsze przychody z (+2) nizsze koszty energii elektrycznej
- certy.flkatow I nizszy WY“"‘ ) (-13) zwiekszenie kosztéw dziatalnosci
9 2 1 -2 1 1 zrealizowany na obrocie oraz wyzsze z2wiazane z wyzszymi kosztami

T T ) przychody z KDT

] zuzycia pozostatych materiatow,
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE (+9) nizsze koszty paliwa i pozostatych

wyzszymi kosztami ustug obcych,

2302017 ®3Q2016 materiatow do produkcji wyzszymi podatkami i optatami oraz
(+12) nizsze koszty uprawnien do emisji CO, ruchami na rezerwach zwigzanych z
(+13) nizsze pozostate koszty dziatalnoscig wydobywczg
Remonty:

(+11) wiekszy udziat sprzedazy dla zewnetrznych odbiorcéw -> wiekszy
wzrost przychoddw w porédwnaniu z kosztami
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 3Q 2017 wg segmentow

Korekt

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsolidacyjnz Razem

o ket zewnetramch 458 : 27 147 2 - =
f:f:gg;g?yp ;Dzy chody 83,27% 0,46% 43,55% 100,00% 3,85% 0,00% 100,00%
ooy e e @ ms o S
Przychody ze sprzedazy 550 216 62 147 52 -392 636
Koszt wtasny sprzedazy (455) (202) (50) (145) (52) 393 -511
fzss';frsz::;:\),br“tt" 95 14 12 2 - 1 124
Marza % 17,27% 6,48% 19,35% 1,36% - (0,26)% 19,50%
EBITDA 119 15 9 1 (1) 2 141
Marza % 21,64% 6,94% 14,52% 0,68% (1,92)% 0,51% 22,17%
EBIT 86 (4) 8 1 (2) 1 0
Marza % 15,64% (1,85)% 12,90% 0,68% (3,85)% (0,26)% 14,15%
Zysk (strata) netto 63 (5) 6 1 - - 66
Marza % 11,45% (2,31)% 9,68% 0,68% - - 10,38%
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Dziatalnos¢ finansowa, podatek i wynik netto

[min PLN]
SM 2017 9M 2016 | 3Q2017 3Q2016 ) Przychody finansowe za 9M 2017 wyzsze za sprawg
EBIT 238 312 90 93 dodatnich réznic kursowych (+8). W samym 3Q 2017
. ) na skutek aprecjacji euro odnotowano spadek w pozycji
Przychody finansowe 11 6 (3) 1 przychodéw finansowych (-3)
i (2)
Koszty finansowe (36) (56) (%) (%) 2)  Koszty finansowe za 9M 2017 nizsze gtéwnie w wyniku
Zysk brutto 213 262 78 84 nizszych odsetek i prowizji (-9) i nizszych ujemnych
roznic kursowych (-6).
Podatek dochodowy
(obciazenie podatkowe) (43) (44) (12) (6) Efekt pozytywnych tendencji dotyczacych réznic kursowych
wygast w 3Q 2017.
Efektywna stopa podatkowa 20,19% 16,79% 15,38% 7,14%
Zysk netto za okres obrotowy 170 219 66 79
Marza % 9,38% 10,66% 10,39% 11,52%
EBIT --> zysk netto
238
170
.25 [ ]
-43 90
- ) 12 ) 12
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
9M 2017 dziatalnosci dochodowy 9M 2017 3Q 2017 dziatalnosci dochodowy 3Q 2017
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia @
23

[etaty]
WEDLUG SEGMENTOW RAZEM
3000
6168 6220
5 806
2000

1000

Segment Segment Segment Pozostate

WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
W 30-09-2017 m31-12-2016 30-09-2016

m30-09-2017 m31-12-2016 30-09-20162

Poziom zatrudnienia w Grupie nadal ulega zmniejszeniu. Spadki zatrudnienia w 3Q w duzej mierze sg pochodng dostosowania struktury
zatrudnienia do ograniczenia skali dziatalnosci w 2018 roku, wraz z zakoriczeniem eksploatacji elektrowni w Adamowie.

W 3Q 2017 widac efekt zmian polegajgcych na uproszczeniu struktury Grupy. Dziatalno$é ,pomocnicza” skupiona zostata w jednej spofce,
ktdra przejeta pracownikéw czterech innych spdtek postawionych w stan likwidacji.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.09.2017 0,65
31.12.2016 1,00
30.09.2016 0,87
1020 1084
(1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
742 o o skonsolidowanego sprawozdania z
593 548 sytuacji finansowej oraz pozostate
® aktywa krdtkoterminowe finansowe
334
(408) (427)
(536)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego ! @.:-A

400 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach ——
300
=2
a
< 200
S
100
2017 2018 2019 2020

Struktura zadtuzenia
wg stopy procentowej

Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania

18,71%

m Elektrownia
Patnéw Il

W stopa
zmienna

W PAK KWB stopa stata

Konin
m ZE PAK

(1) Zadtuzenie finansowe gtoéwnych spétek Grupy, bez uwzglednienia 0,8 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy.
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

[mIn PLN]

9M 2017 9M 2016

3Q 2017 3Q 2016

zysk (strata) brutto

amortyzacja

wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
zmiany kapitatu obrotowego

podatek dochodowy

nabycie uprawnieri do emisji CO,"

inne

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne

pozostate wptywy i wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wptywy z kredytow, pozyczek, leasingdw

i papieréow dtuznych

sptaty kredytéw, pozyczek, leasingdw i papieréw
dtuznych

odsetki zaptacone

dywidendy wyptacone?

pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Stan $rodkdéw na poczatek

Stan srodkéw na koniec

213
151
14
173
(8)
(131)
(1)
410

(70)

39
(31)

9

(279)

(22)
(66)
(0)
(359)
20
349
369

262
152
44
236
(20)
(199)
(0)
475

(104)

8
(96)

13

(278)

(37)

(1)
(304)
76
383
459

78
53
5
160
(12)

286
(36)

35
(1)

(102)

(4)
(66)
(0)
(171)
114
255
369

84
48
8
153
(6)
(11)
(0)
276

(17)

(16)
10

(123)

(12)

(0)
(126)
134
325
459

() W 3Q 2017 roku Grupa nie wydatkowata
srodkéw pienieznych na zakup CO2 .

2) W sierpniu 2017 roku Spdtka wyptacita
dywidende w wysokosci 1,29 zt/akcje.

27



Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @)

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. (,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych
dotyczacych wynikéw finansowych Spétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdéw jej dotyczacych s raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkédw informacyjnych spotki
publicznej.

29



