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Wyniki za 1Q 2017 roku
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Grupa ZE PAK SA — Podsumowanie 1Q 2017

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 1Q 2017 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 2,84 TWh -15,98%

» sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;jitl): 2,20 TWh -11,29%

* sprzedaz energii elektrycznej z obrotu: 0,64 TWh -28,89%
Udziat Grupy w krajowej produkcji energii elektrycznej(?): 5,53 % -0,80p.p.
Uzyskana $rednia cena sprzedazy energii elektrycznej©): 176,39 zt/MWh +1,25%
Przychody ze sprzedazy: 600 min zt -11,76%
EBITDA: 125 min zt -28,57%
Wynik netto: 56 min zt -25,33%
Nakfady inwestycyjne: 13 min zt 0%
Zadtuzenie: 904 min zt -28,54%
Srodki pieniezne(®): 279 min zt -22,28%
Dtug netto / EBITDA: 1,15 x -31,55%

1) W 1Q 2016 tacznie ze sprzedaza w ramach rozruchu blokéw nr 1i2 w El. Patnéw | (0,04 TWh).

) Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielkoéci wymiany energii elektrycznej z zagranica
i krajowe zuzycie energii — wielkoSci miesieczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto dostepnej na stronie PSE S.A. Produkcja brutto ogétem
w Polsce w 1Q 2017 roku wyniosta 44,29 TWh (w 1Q 2016 — 41,99 TWh).

3 Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.
4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe



Grupa ZE PAK SA — Podsumowanie 1Q 2017

[mIn PLN]
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Grupa ZE PAK SA w 1Q 2017 roku osiggneta nizsze wyniki niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Nizsze wyniki
w gtownej mierze sg rezultatem nizszej produkcji energii elektrycznej oraz wyzszej ceny nabycia uprawnien do emisji CO,



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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W 1Q 2017 nastgpit wzrost Sredniej wazonej
kwartalnej ceny energii elektrycznej (Indeks
Rynku Dnia Nastepnego na TGE) o 1,1 PLN,
tj. okoto 0,7% w stosunku do 1Q 2016 roku.
Zakres zmiennosci cen stosunkowo niewielki
na tle ostatnich okreséw. Ceny energii byty
wyzsze w pierwszej potowie kwartatu.
Réwniez w tym okresie wystepowaty wyzsze
ceny na rynkach zewnetrznych (np. we
Francji) w reakcji na stosunkowo niskie
temperatury, stabg generacje ze zrédet
zaleznych od warunkéw atmosferycznych

i okresowe remonty w sitowniach
atomowych.

Na rynku terminowym w 1Q 2017 zakres
zmiennosci cen byt stosunkowo niewielki.
Jedynie na samym poczatku stycznia ceny
notowaty poziomy powyzej 160 PLN/MWh.
W pdzniejszym okresie ceny wrécity do
obszaru gdzie juz od blisko roku sg
notowane. Srednie kwartalne na rynku
terminowym w 2Q, 3Qi4Q 2016 oraz

1Q 2017 na poziomie bardzo zblizonym

do 160 PLN/MWh.



Ceny uprawnien do emisji CO,

i zielonych certyfikatow
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Ceny praw do emisji CO, (EUA) w 1Q 2017
nizsze niz w 1Q 2016 i 4Q 2016. Srednia
arytmetyczna dla notowan EUA w 1Q 2017
uksztattowata sie na poziomie 5,15 EUR

i byta nizsza o ponad 8% niz w 1Q 2016.
Najwyzsze ceny notowane na przetomie
lutego i marca w reakcji na gtosowanie Rady
Europy w sprawie dziatan, ktére miatyby
ingerowa¢ w mechanizm rynkowy, w celu
poniesienia cen EUA. Krétkotrwaty impuls
wzrostowy zostat szybko wyczerpany
poniewaz przez caty marzec nastepowat
systematyczny spadek notowan.

Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw
w 1Q 2017 na poziomie 34,63 PLN, tj. 0 70%
czyli blisko 80 PLN mniej niz w 1Q 2016.

W obliczu ogromnej nadpodazy brak
jakichkolwiek impulséw do wzrostu cen.
Systematycznie notowane coraz nizsze
poziomy sg réwniez reakcjg na zapowiedzi
wyrazajace niechec do jakichkolwiek
interwencji lub dziatan, ktére miatyby
ingerowaé w obecng sytuacje. Ostatnie dwa
lata to rdwniez dynamiczny przyrost
generacji wiatrowe;j i ilosci certyfikatéw
wydawana dla energetyki wiatrowej
powoduj3ca jeszcze wieksza podaz.
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej
[TWh] @p
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1Q 2017 1Q 2016 1Q2017 1Q 2016
EPatnéw [ mAdaméw Konin Patnéw I1 u 7 produkcji wtasnej Z obrotu
Spadek produkcji dotyczy: Spadek sprzedazy spowodowany jest mniejszg produkcjg wtasng oraz
« elektrowni Adaméw -> mniejsze wydobycie w PAK KWB Adaméw, mniejszym wolumenem energii z obrotu. Nizsza skala dziatalnosci

handlowej (obrotu energig) wigze sie z konkretnymi uwarunkowaniami na

¢ elektrowni Konin -> brak produkcji z bloku biomasowego. . . -
rynku w danym okresie oraz strategia spotki obrotu PAK-Volt SA.

W elektrowni Pgtndéw | i Pgtnéw Il produkcja wzrosta jednak wolumen wzrostu
nie zdotat pokry¢ w catosci spadkéw z Adamowa i Konina.

(1) Dane na wykresie bez produkcji inwestycyjnej. W 1Q 2016 roku miata miejsce ) Dane bez sprzedazy inwestycyjnej. W 1Q 2016 roku miata miejsce sprzedaz
produkcja inwestycyjna w El. Pgtnéw |, ktéra wyniosta 0,03 TWh. Stad produkcja inwestycyjna w El. Patndéw |, ktéra wyniosta 0,04 TWh. Razem sprzedaz Grupy
Patnowa | razem z produkcjg inwestycyjng wyniosta 1,00 TWh. Razem produkcja uwzgledniajgca sprzedaz inwestycyjng w 1Q 2016 roku wyniosta 3,39 TWh.

Grupy uwzgledniajgca produkcje inwestycyjng Pgtnowa | w 1Q 2016 roku wyniosta
2,48 TWh. W 1Q 2017 roku blok biomasowy w EI. Konin nie produkowat energii
elektrycznej (w 1Q 2016 produkcja energii z bloku biomasowego wyniosta 0,10 TWh).

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pgtnow | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 El. Pgtnéw | 8
przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji w 1Q 2016 roku.



Zuzycie rzeczywiste wegla i emisja CO, @
[mIn ton] X

ZUZYCIE RZECZYWISTE WEGLA® EMISJA €O,

o 3,28
3,02 ! 793/ 1 6,62% 302
0,66 1,09 0,59
139,45% 0,72 122,03% ..
1 7,76% 1 13,58%
T 1Q 2017 1Q 2016
1Q 2017 1Q 2016
3 . B ZE PAK Patnéw II

PAK KWB Adaméw m PAK KWB Konin

Spadek zuzycia wegla w 1Q 2017 roku wynika z mniejszego wydobycia Wielko$¢ emisji CO, uzalezniona jest od produkcji energii elektrycznej.

w PAK KWB Adaméw SA. W 1Q 2017 roku eksploatowana byta tylko W elektrowni Patnow Il wzrost emisji spowodowany jest wzrostem

jedna odkrywka (Adaméw) natomiast w analogicznym okresie roku produkcji. W ZE PAK spadek wynika ze spadku produkcji w elektrowni

poprzedniego eksploatowane byty dwie odkrywki (Adaméw i Kozmin). Adamow.

() Dane na wykresie bez zuzycia wegla do produkcji inwestycyjnej. W 1Q 2016 ) Dane na wykresie bez emisji w okresie produkcji inwestycyjnej. W 1Q 2016
roku miato miejsce zuzycie wegla w El. Pagtnéw | na potrzeby produkgji roku miata miejsce emisja CO, w okresie inwestycyjnym w El. Patnéw |, ktéra
inwestycyjnej blokéw 1 i 2, ktére wyniosto 0,05 min ton. Stad zuzycie wegla wyniosta 0,04 min ton. Razem emisja CO, Grupy w 1Q 2016 roku
z PAK KWB Konin razem z weglem wykorzystanym do produkcji uwzgledniajaca emisjg w okresie inwestycyjnym wyniosta 3,06 min ton.
inwestycyjnej wyniosto 2,25 min ton. Razem zuzycie wegla w 1Q 2016 roku
uwzgledniajgce wegiel zuzyty na produkcje inwestycyjng Patnowa | wyniosto
3,33 min ton.

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pgtnow | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 El. Pgtnéw | 9

przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji w 1Q 2016 roku.



Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

1Q 2017 1Q 2016
rynek rynek
bilansujgcy bilansujacy
8,2% 7,5%

‘

5
najwiekszyc

najwiekszych umowy odbiorcow
odbiorcow dwustronne 34,1% umowy
9 dwustronne
34,8% 44,3%
pozostali ! 46,4%
65,2% pozostali
\/ rynek
gietdowy
rynek 46,1%
gietdowy ’
47,5%
®m wg odbiorcéw B wg rynku ®m wg odbiorcéw B wg rynku

W poréwnywanych okresach kierunki sprzedazy nie wykazujg istotnych réznic.
10



Sprzedaz energii elektrycznej? S

Sprzedaz energii?) Srednie ceny sprzedazy®  Przychody

[TWh] [PLN/MWh] [min PLN]
1Q 2017 11522% 1Q 2017 176,39 1125% 1Q 2017 600  11176%
1Q 2016 1Q 2016 174,21 ‘ 1Q 2016 680

(1) Sprzedaz wykazana w rachunku zyskOw i strat (bez sprzedazy w okresie inwestycji).
(2)Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.
(3 Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii (razem z ustugami systemowymi) podzielone przez wolumen sprzedazy.

11



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (be:z co,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [miIn PLN]

- 0% 171,23%

'

1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016
e Nakfady inwestycyjne na niewielkim poziomie *  Wysoki poziom zobowigzan inwestycyjnych
w obu okresach. Brak realizacji duzych na koniec 2015 roku, ktérych termin ptatnosci
projektow inwestycyjnych. przypadat w 1Q 2016 roku spowodowat,

ze wydatki inwestycyjne w 1Q 2016 roku byty
duzo wyzsze od naktaddw w tym okresie.

Podobna sytuacja na mniejszg skale wystapita
w 1Q 2017.

12
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Przychody i koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Przychody
424 m1Q2017 Nizsze taczne przychody ze sprzedazy energii
m1Q 2016 elektrycznej:

* mniejszy wolumen sprzedazy zaréwno energii
z wtasnej produkgcji jak i z obrotu,

e wyzsza uzyskana cena nie rekompensuje
spadku wolumenu.

Wozrost przychoddw z uméw o ustugi budowlane
jako efekt wiekszego zaangazowania
kontraktowego jednej ze spétek serwisowych w

9 0 14 6 6 ustugi dla klientéw zewnetrznych przy jednej z
) \ . L ) ' ' duzych inwestycji w sektorze energetycznym.
Energia elektryczna Energia elektryczna  Rekompensaty Energia cieplna  Przychody zumdw Prawa majatkowe Pozostate
z produkcji wtasnej z obrotu z tytutu rozwigzania o ustugi budowlane  ze $wiadectw Spadek przychodéw z praw majatkowych:
KDT pochodzenia energii brak produkcji energii z bloku biomasowego,
e strata na sprzedazy certyfikatéw zielonych po
cenie rynkowej nizszej od ceny zastosowanej
do wyceny na koniec roku.
m1Q2017 Koszty
156 =1Q 2016

Nizsza wartos¢ sprzedanych towarow i

materiatéw:

* mniejszy wolumen energii zakupionej w PAK-
Volt.

Wyzsze koszty emisji CO2 w wyniku wyzszej ceny
zakupu EUA.

Nizsza amortyzacja:

Wartos¢ Koszty emisji  Amortyzacja Zuzycie Ustugi obce Koszty Podatki i optaty  Pozostate .
sprzedanych Cco2 materiatéw Swiadczen (bez akcyzy) *  dotyczy se%r'nentu' wydobycia, bralf .
towaréw pracowniczych amortyzacji jednej z odkrywek (Kozmin)
i materiatéw zamknietej w 2016 roku, zakoriczenie w marcu
oraz energii ubiegtego roku amortyzacji aktywa
Lo Wyzsze koszty ustug obcych dotyczacego zdejmowania nadktadu.
zakupionej

e wiekszy zakres prac jednej ze spotek serwisowych na rzecz

zewnetrznych odbiorcow -> wiekszy koszt podwykonawcow. Nizsze koszty zuzycia materialow za sprawa braku

kosztéw biomasy.

Nizsze koszty swiadczen pracowniczych efektem nizszego
éredniego zatrudnienia. 14



EBITDA 1Q 2017 @

PA
1Q2017 1Q2016 (1 EBITDA nizsza o 50 min PLN (-28,6%)
Przychody ze sprzedazy 600 680 (-45) nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych
Zmiana % -11,76% i rezerwy mocy, nizsze przychody z certyfikatéw, nizszy wynik zrealizowany
Koszt wtasny sprzedazy (499) (544) na obrocie oraz wyzsze przychody z KDT,
Zysk brutto ze sprzedazy 101 136 (+16) .niisze koszty paliwa. (bliomasa, mazutf.olej opatowy), nizsze koszty energii
i pozostatych materiatéw do produkcji
> 0, 0, 0,
Marza % 16,83% 20,00% (-12) wyzsze koszty emisji CO,
Pozostate przychody operacyjne 5 7 (-9)  nizsze koszty $wiadczen pracowniczych (zmniejszenie $redniego zatrudnienia
Koszty sprzedazy (1) (1) 0 443 etaty), wyzsze podatki i optaty, wyzsze pozostate koszty biezgcej
) dziatalnosci, oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
Koszty ogdlnego zarzadu (32) (27) . o .
) (2)  EBIT nizszy o 42 miIn PLN (-36,8%) -> dodatkowym czynnikiem wspierajgcym
Pozostate koszty operacyjne (1) (1) wzrost EBIT byta nizsza amortyzacja (-8) dotyczaca segmentu wydobycia
EBITDAY 125 175 wynikajaca z zakoriczenia eksploatacji jednej z odkrywek w 2016 roku
Marsa % 20,83% 25,74% oraz zakm:’rczenia amortyzacji aktywa dotyczgcego zdejmowania nadktadu
2 wraz z koncem 1Q 2016
EBIT 72 114
Marza % 12,00% 16,76%
Zmiany EBITDA
I
I
- 45 -12 -9
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 1Q 2016 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 1Q 2017

produkcja wtasna iinne

15



EBITDA 1Q 2017 wg segmentow

[mIn PLN]

éié;%?f%f‘

Zmiany EBITDA

2% I

-27

+3

WZROST EBITDA

+1 +1

-2

B SPADEK EBITDA

EBITDA 1Q 2016
WYTWARZANIE
WYDOBYCIE

Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach:

Wytwarzanie:

(-45)

(+28)
(-12)
(+3)

nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze z ustug systemowych i
rezerwy mocy oraz nizsze przychody z certyfikatéw i nizszy wynik
zrealizowany na obrocie oraz wyzsze przychody z KDT,

nizsze koszty paliwa i pozostatych materiatéw do produkcji,
wyzsze koszty uprawnien do emisji CO,,

mniejsze koszty ustug obcych, wyzsze koszty swiadczen
pracowniczych oraz mniejszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Wydobycie:

(-12) nizsze przychody ze sprzedazy wegla,

(+4) nizsze koszty energii elektrycznej,

(-19) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, wyzsze pozostate koszty

biezacej dziatalnosci oraz mniejszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

REMONTY

SPRZEDAZ
POZOSTALE
KOREKTY

EBITDA 1Q 2017

111 EBITDA

-1 -4 1 3 -1 -2

WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
m1Q2017 m1Q2016

Remonty i Pozostate:

(+4)  wieksze zakontraktowanie i wyzsze marze w poréwnaniu z 1Q 2016
roku.

Sprzedaz:
(-2)  mniejszy wolumen sprzedazy i nizsze marze.

16



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 1Q 2017 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoligzzsj!(:z Razem
Przychody ze sprzedazy
do klientow zewnetrznych 428 2 25 144 2 - 600
Zewnetrzne przychody
ze sprzedazy % 82,95% 0,92% 31,25% 100,00% 8,33% 0,00% 100,00%
Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 88 216 55 - 23 (382) -
Przychody ze sprzedazy 516 218 80 144 24 (382) 600
Koszt wtasny sprzedazy (452) (187) (77) (142) (24) 383 (499)
Zysk (strata) brutto
ze sprzedazy 64 31 3 2 - 2 101
Marza % 12,40% 14,22% 3,75% 1,39% - (0,52)% 16,83%
EBITDA 85 41 (1) 1 (1) - 125
Marza % 16,47% 18,81% (1,25)% 0,69% (4,17)% - 20,83%
EBIT 53 21 (3) 1 (2) 2 72
Marza % 10,27% 9,63% (3,75)% 0,69% (8,33)% (0,52)% 12,00%
Zysk (strata) netto 39 12 (2) 1 (2) 8 56
Marza % 7,56% 5,50% (2,50)% 0,69% (8,33)% (2,09)% 9,33%

17



Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

[mIn PLN]
1Q 2017 1Q 2016
EBIT --> zysk netto
EBIT 72 114
Przychody finansowe 12 4
Koszty finansowe (13) (16)
Zysk brutto 71 103
Podatek dochodowy 1 I >
(obcigzenie podatkowe)®? (15) (28) 15
Efektywna stopa podatkowa 21,13% 27,18%
Zysk netto za okres obrotowy 56 75 ' ' ' '
) EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
Marza % 9,33% 11,03% 1Q.2017 dziatalnosci dochodowy 1Q.2017
finansowej
1) W 1Q 2017 przychody finansowe wyzsze dzieki nizszemu
kursowi EUR/PLN -> dodatnie réznice kursowe (+11) WZROST m® SPADEK
2) W 1Q 2016 Wyzszy podatek dochodowy jest rezultatem
korekty biezgcego podatku dochodowego (+8) o strate —
podatkowag z lat ubiegtych - 75
-12
-28
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
1Q 2016 dziatalnosci dochodowy 1Q 2016
finansowej

18



Stan zatrudnienia S
[etaty] @p

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000 6 494
6081 6168

2000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty
H31-03-2017 m31-12-2016 31-03-2016

m31-03-2017 m31-12-2016 31-03-2016

Spadek zatrudnienia w Grupie wynika gtdwnie z odejs¢ spowodowanych nabyciem praw emerytalnych oraz zakoriczeniem umdw na czas
okreslony.

19



Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 1,15
31.12.2016 1,00
1265
31.03.2016 1,68
1020 ®
2L 906 (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
® o ze skonsolidowanego sprawozdania
625 593 z sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
(279)
(427) 1252

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . . 1
Struktura zadtuzenia finansowego @.:A

400 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach ——
300 -
3
Z 200 -
€
100 -
0 - . | .
2017 2018 2019 2020
Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia .
wg kredytobiorcéw wg waluty finansowania wg stopy procentowe;

18,49%

 Elektrownia
Patnow Il

H PAK KWB
Konin

W ZE PAK

H stopa
zmienna
stopa stata

11,53%

() Zadtuzenie finansowe gtéwnych spétek Grupy, bez uwzglednienia 0,96 min zadtuzenia pozostatych spétek Grupy. 21
Zadtuzenie w euro przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31.03.2017 roku.



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

eax

[mIn PLN]
1Q 2017 1Q 2016

zysk (strata) brutto 71 103
amortyzacja™ 49 58
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (1) 9
zmiany kapitatu obrotowego (31) 37
podatek dochodowy 6 9)
nabycie uprawnier do emisji CO,'? (107) (142)
Srodki p.len.lqzne netto z dziatalnosci (12) 56
operacyjnej
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa

o e a) (21) (73)
trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
pozostate wptywy i wydatki (2) 6
.Srodkl ple.nle.zne netto z dziatalnosci (22) (68)
inwestycyjnej
sptaty kredytow, pozyczek, leasingéw
i papieréw dtuznych® (100) (77)
odsetki zaptacone (10) (13)
pozostate (0) (1)
S.I'Odkl pler:nqzne netto z dziatalnosci (110) (90)
finansowej
'Zmlar'1a stanu'srodkow pienieznych (144) (102)
i ekwiwalentow
Stan $rodkow na poczatek 349 383
Stan srodkéw na koniec 205 282

1

()

(3)

Nizsza amortyzacja w 1Q 2017 dotyczaca
segmentu wydobycia wynikajgca

z zakonczenia eksploatacji jednej z odkrywek
w 2016 roku oraz zakonczenia amortyzacji
aktywa dotyczgcego zdejmowania nadktadu
wraz z koricem 1Q 2016.

Grupa w 1Q 2016 roku kupita wiekszg ilos¢
uprawnien do emisji CO, w stosunku do
wyemitowanego CO, w kwartale (na poczet
przysztych okreséw wydano 51 min PLN).

W 1Q 2017 nie realizowano zadnych duzych
projektdw inwestycyjnych. Wydatki

w 1Q 2016 roku dotyczyty gtéwnie wydatkow
kontynuowanych na realizacje modernizacji
blokéw 1-2 w El. Pgtnéw I.



Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pagtndw-Adamow-Konin S.A. (,,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$é za witasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentac;ji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych
dotyczacych wynikow finansowych Spéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publicznej.
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