21 marca 2017
Zespot Elektrowni
Patnow-Adamow-Konin SA

Wyniki 2016 roku

I='AI(

Ener'gla dla Clel:ue



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 2016

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 2016 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 13,51 TWh -9,51%

» sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkcji®): 9,27 TWh -5,41%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(?): 4,24 TWh -17,35%
Udziat ZE PAK w krajowej produkcji energii elektrycznej(?): 6,35 % -0,40 p.p.
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 174,21 zt/MWh -1,66%
Przychody ze sprzedazy: 2705 min zt -8,25%
EBITDA: 594 min zt +20,14%
Wynik netto: 250 min zt -
Nakfady inwestycyjne: 127 min zt -69,62%
Zadtuzenie: 1020 min zt -23,71%
Srodki pieniezne®): 427 min zt -7,17%
Dtug netto / EBITDA: 1,00 x -43,50%

(1) tacznie ze sprzedazg w 2016 roku w ramach rozruchu blokéw nr 1 i 2 w elektrowni Patnéw |, ktéra wyniosta 0,04 TWh (w 2015 roku — 0,77 TWh).

) Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielkoéci wymiany energii elektrycznej z zagranica
i krajowe zuzycie energii — wielkoSci miesieczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto dostepnej na stronie PSE SA. Produkcja brutto ogétem
w Polsce w 2016 roku wyniosta 162,63 TWh (w 2015 roku — 161,77 TWh).

) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 4Q 2016

Kluczowe dane operacyjne i finansowe 4Q 2016 Zmianar/r
Sprzedaz energii elektrycznej): 3,15 TWh -18,60%

» sprzedaz energii elektrycznej z wtasnej produkg;jitl): 1,83 TWh -29,89%

» sprzedaz energii elektrycznej z obrotu(?): 1,32 TWh +5,60%
Udziat ZE PAK w krajowej produkcji energii elektrycznej(?): 4,65 % -2,16 p.p.
Uzyskana srednia cena sprzedazy energii elektryczne;j: 174,84 zt/MWh -2,35%
Przychody ze sprzedazy: 651 min zt -6,04%
EBITDA: 120 min zt -23,00%
Wynik netto: 32 min zt -
Nakfady inwestycyjne: 84 min zt +12,00%

(1) 'W 4Q 2015 roku zmiana uwzglednia sprzedaz w ramach rozruchu blokéw nr 1 i 2 w elektrowni Patnéw | w wysokosci 0,49 TWh.

) Na podstawie Tabeli: Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych, wielkoéci wymiany energii elektrycznej z zagranica
i krajowe zuzycie energii — wielkoSci miesieczne oraz od poczatku roku — wielkosci brutto dostepnej na stronie PSE SA. Produkcja brutto ogétem
w Polsce w 4Q 2016 roku wyniosta 44,30 TWh.



Grupa ZE PAK — Podsumowanie 12M 2016
[mIn PLN] @p

Przychody EBITDA Wynik netto

2948

2705 1O2%

~ . 120,24%
‘71 18,86% 12M 2016

118,54%

12M 2016 12M 2015
RAZEM

i1 Zysk (strata) netto bez odpiséw aktualizujacych
wartosc¢ srodkéw trwatych i aktywa podatkowego

12M 2016 12M 2015 M Zysk (strata) netto

M Pozostate

M Energia elektryczna z obrotu

Uzyskanie przez Grupe ZE PAK znaczgco lepszych wynikow niz w analogicznych okresach roku poprzedniego jest efektem:
e dziatah zmierzajgcych do poprawy efektywnosci w zakresie kosztow biezgcej dziatalnosci oraz
* nizszych kosztow paliwa, energii i uprawnien do emisji CO,.



WYBRANE DANE
Z RYNKU ENERGII




Ceny energii elektrycznej
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W 2016 nastapit wzrost sredniej wazonej rocznej
ceny energii elektrycznej (Indeks Rynku Dnia
Nastepnego na TGE) o 4,67 PLN, tj. okoto 3% w
stosunku do 2015 roku. Sredniowazona roczna
cena energii (IRDN) w 2016 na poziomie 160,71
PLM/MWh.

W 2016 roku mieliémy do czynienia z wieksza
iloscig okreséw o podwyzszonej zmiennosci cen
na rynku energii elektrycznej. Czynnikami
wspierajgcymi te tendencje s3: coraz wiekszy
udziat niestabilnej generacji wiatrowej, rozktad
planowanych odstawier remontowych, czynniki
pogodowe takie jak dodatnie i ujemne
odchylenia temperatury od wieloletnich
$rednich.

Na rynku terminowym w 2016 najwieksze
zmiany wystgpity w 1Q 2016 w $lad za zmianami
na rynku spot energii elektrycznej i wahaniami
na rynkach towarowych. W pozostatych
kwartatach ceny nie reagowaty znaczgco na
zmiany poziomdéw na rynku spot. Srednie
kwartalne na rynku terminowym w 2Q, 3Q i 4Q
na poziomie bardzo zblizonym do 160
PLN/MWh.

Odwrdcenie tendencji w relacjach
import/eksport energii elektrycznej. W 2016
roku blisko 2 TWh importowanej energii w
stosunku do 0,3 TWh eksportu w 2015.



Ceny uprawnien do emisji CO,
i zielonych certyfikatow
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Ceny praw do emisji CO, (EUA) w 2016 istotnie nizsze
niz w roku poprzednim. Srednia arytmetyczna dla
notowan EUA w 2016 uksztattowata sie na poziomie
5,35 EUR i byta nizsza o ponad 30% niz w 2015.
Najwyzsze ceny notowane na poczatku 2016 roku w
poblizu 8 EUR. Minimum ceny zamkniecia
wyznaczone na poczatku wrzesnia, na poziomie 3,93
EUR.

Gtowne czynniki wptywajgce na ksztattowanie sie cen
EUA w 2016 roku: korelacja z rynkiem surowcow
energetycznych (zwtaszcza w 1Q), niepewnos¢ co do
ksztattu rynku w kolejnych okresach (propozycje
zmian w systemie ETS), wzrost generacji OZE
(zwtaszcza w zachodniej Europie), wynik referendum
w Wielkiej Brytanii.

Srednia wazona cena zielonych certyfikatéw
w 2016 roku na poziomie 73,63 PLN tj. 0 40% czyli
blisko 50 PLN mniej niz w 2015 roku.

Pomimo braku wsparcia dla ,duzej energetyki
wodnej” i zmniejszenia o potowe wsparcia dla
wspotspalania od poczatku 2016, na rynku utrzymuje
sie stata nadpodaz zielonych certyfikatéw (ostatnie
dwa lata to dynamiczny przyrost generacji wiatrowe;j i
ilosci certyfikatéw wydawana dla energetyki
wiatrowej) powodujgca spadek ich ceny. Wysokosé
wskaznika obowigzku umarzania $wiadectw
pochodzenia energii z oze na 2017, ma wynies¢ 16%
(w tym 0,6% za pomoca nowych — tzw. btekitnych
certyfikatdw z biogazowni rolniczych).
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Produkcja netto i sprzedaz energii elektrycznej

[TWh]

PRODUKCJA NETTO

SPRZEDAZY)

9,27 1 5,4%

1,97 1 10,86%
- 0,00%

115,41%

13,99%

12M 2016

Patnéw Il @ Konin m Adamow B Patnow |

1,83 1 29,88%

0.00 1.100,00%
e $11,11%
125,67%

1 3,45%

4Q 2016

12M 2015

2,61
0,53

4Q 2015

14,93
1351  1951%

5,13

4,24 117,35%

15,41%

12M 2016

12M 2015

M Z produkcji wtasnej Z obrotu

11839% 386
3,15 -
— 1,25
1 56%
1,32

129,88%

4Q 2016

4Q 2015

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pgtnéw | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 elektrowni Pqgtnéw |
przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji (w okresie od 2Q 2015 do 1Q 2016).

(e

(1) Produkcja netto/sprzedaz uwzglednia
produkcje inwestycyjna.
Produkcja inwestycyjna w okresie
12M 2016 wyniosta 0,04 TWh, w tym
w 4Q 2016 - 0,00 TWh (w analogicznych
okresach 2015 roku produkcja w okresie
inwestycji wyniosta odpowiednio:
0,75TWh i 0,48 TWh).
Sprzedaz inwestycyjna w okresie
12M 2016 wyniosta 0,04 TWh, w tym w 4Q
2016 - 0,00 TWh (w analogicznych okresach
2015 roku sprzedaz inwestycyjna wyniosta
odpowiednio 0: 0,77 TWh i 0,49 TWh).

Uwzgledniajac produkcje inwestycyjng, produkcja
energii netto Grupy w 2016 roku spadta w
stosunku do 2015 roku o0 5,4%. W skali kraju w
2016 roku zanotowano spadek produkcji energii z
wegla brunatnego na poréwnywalnym poziomie,
tj. okoto 4,4%. Analizujgc poszczegdlne
elektrownie: w Pgtnowie | i Koninie produkcja
nieznacznie wzrosta, natomiast spadek nastgpit w
Patnowie Il i Adamowie. O rozktadzie produkcji
decyduja takie czynniki jak: ekonomika produkgji,
wymagania operatora oraz warunki geologiczne w
kopalniach dostarczajgcych wegiel do elektrowni.

Czynnikiem, ktéry zawazyt na duzym spadku
produkcji w 4Q 2016 byt remont kapitalny bloku
464MW w Elektrowni Patnow II.



Zuzycie wegla i emisja CO, @

[mIn ton]

ZUZYCIE WEGLA™) EMISJA cO, (! (1) Zuzycie wegla / emisia CO, uwzglednia

zuzycie wegla i emisje CO,
w okresie produkcji inwestycyjnej.

12.26 Zuzycie wegla w zwigzku z produkcja
11,45 1 6,6% B ’ inwestycyjng w okresie
12.54 17,86% 13,61 P70 235 12M 2016 wyniosto 0,05 min ton,
’ 2,02 114.04% ! w tym w 4Q 2016 — 0,00 min ton

(w analogicznych okresach 2015 roku
zuzycie na potrzeby produkcji
inwestycyjnej wyniosto odpowiednio:
1,1 min ton i 0,69 min ton).

3,70 113,55% 4,28

Emisja zwigzana z produkcja
inwestycyjng w okresie 12M 2016
wyniosta 0,04 min ton, w tym w 4Q
2016 — 0,00 mIn ton (w analogicznych
okresach 2015 roku emisja zwigzana z

12M 2016 12M 2015 12M 2016 12M 2015 produkcja inwestycyjna wyniosta: 0,98

min toni 0,61 min ton).

15,259% 14,849

PAK KWB Adaméw B PAK KWB Konin Patnow I B ZE PAK L .
Dane dotyczace zuzycia wegla i emisji CO,
za 12M 2016 i w 4Q 2016 roku wskazujg

3,65 na spac?ek zui.\./cia weglai mnie’jsza emisje,
127,12% 3,26 co wynika z nllzszych Yvolumenow
e 112 ! 26,99% produkowanej energii w stosunku do
2,66 4 — ,57 analogicznych okreséw roku

L 100;00% ’ poprzedniego. Szczegdlnie widoczny jest
spadek w 4Q 2016 gdy blok 464 MW w

Patnowie Il przechodzit remont kapitalny.

1250% 2,38

1 28,06% 111,52%

4Q 2016 4Q 2015 4Q 2016 4Q 2015

Produkcja / sprzedaz inwestycyjna El. Pgtnéw | — produkcja / sprzedaz energii elektrycznej z blokéw 1 i 2 elektrowni Pqgtnéw |
przed zakoriczeniem modernizacji i oddaniem ich do eksploatacji (w okresie od 2Q 2015 do 1Q 2016). 10



Struktura sprzedazy energii elektrycznej

wg odbiorcéw (wewnetrzny pierscien) i rynku (zewnetrzny pierscien)

12M 2016 12M 2015
rynek rynek
bilansujgcy bilansujgcy
5,2% 5,8%

-

najwiekszych

odbiorcéw umowy
33,9% dwustronne
pozostali 46,6%

66,1%
FVI’\Ek \_/
gietdowy

48,2%

m wg odbiorcéow ® wg rynku

najwiekszych

igksz umowy
odbiorcow dwustronne
0,
39,5% 44,4%

pozostali
60,5%

rynek

gietdowy \/

49,8%

m wg odbiorcéow

B wg rynku
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Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii?) Srednie ceny sprzedazy®  Przychody
[TWh] [PLN/MWh] [min PLN]
12M 2016 L4879 12M 2016 | 11.66% 12M 2016 | 2348 :‘1 6,38%
12M 2015 12M 2015 12M 2015 | 2508
4Q 2016 1 6,80% 4Q 2016 1235% 4Q 2016 | 551 1893%
4Q 2015 4Q 2015 4Q 2015 | 605

(1) Sprzedaz wykazana w rachunku zyskdw i strat (bez sprzedazy w okresie inwestycji).
(2)Sprzedaz energii elektrycznej wtasnej i zakupionej z rynku.
(3 Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii podzielone przez wolumen sprzedazy.

12



Inwestycje w aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne (bez c0,)

NAKLADY [min PLN] WYDATKI [miIn PLN]

169,62% 112,00% 152,44% 12,15%

418 410

195

127

84 75 9

93

12M 2016 12M 2015 4Q 2016 4Q 2015 12M 2016 12M 2015 4Q 2016

Kluczowym projektem inwestycyjnym w 2016 roku
byt remont kapitalny bloku w elektrowni Pgtnéw II.

4Q 2015

13
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Przychody
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

=2016 2015 Nizsze faczn.e przychody ze sprzedazy energii
1610 1602 elektrycznej:

* mniejszy wolumen sprzedazy w obrocie
* nizsza cena.
Nizsze przychody z praw majatkowych:

906 + spadek cen rynkowych certyfikatéw

738 zielonych
» sprzedaz certyfikatéw zielonych po cenie
rynkowej nizszej od ceny zastosowanej
207 173 141 do wyceny w poprzednim okresie
1 34 _ 61 61 60 — 29 30 sprawozdawczym.

Energia elektryczna Energia elektryczna Prawa majgtkowe  Rekompensaty z Energia cieplna  Przychody z uméw o Pozostate Wy.zsze. przychody z tytutu KDT ,sq efektem
z produkcji wtasnej z obrotu ze $wiadectw  tytutu rozwigzania ustugi budowlane wyzszej korekty za 2016 rok, ktdra zostata
pochodzenia energii KDT skalkulowana na wyzszym poziomie w

poréwnaniu z 2015 rokiem z powodu
osiggniecia przez spotke nizszych
przychodéw spowodowanych postojem
bloku w remoncie kapitalnym.

Spadek przychoddéw z ustug budowlanych
14Q2016 jest rezultatem mniejszego zakresu prac

m4Q 2015 budowlanych.

383
323
228 222
70
T —

——

-13 -5
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Koszty rodzajowe
[mIn PLN]

Przyczyny zmian kluczowych pozycji:

2290
- m 2016 Nizsze koszty zuzycia materiatéw i nizsze koszty
879 ustug obcych:
* mniejszy zakres prac budowlanych spétek
remontowych,

¢ poprawa efektywnosci biezacej dziatalnosci,
* nizsze ceny zakupu paliwa oraz nizsze koszty
energii i pozostatych materiatéw produkcyjnych.

Nizsza amortyzacja:
e odpis na dzien 31 grudnia 2015 roku

0 < ~ w S ~ ) -> obnizenie wartosci majatku.
5 'gﬁﬁ § < cg 8 uf{g 8 2 obnizenie wartosci majatku
© C O > _ 3 [¢] — s . . .
S 3 5 = T B % z®B ‘@ 273 S & 8 Nizsze koszty $wiadczen pracowniczych:
— S c 0§ = = a = .
£ -2z = LR 2 52¢ = & * wyisza baza za 2015 rok
£ P > 3 g8 2~ = 298 > jed t 5d jubil h
2 S §e 55 Tyq g £ ->je norazowa wyp ata nagré jubileuszowyc
= 2=35 It S E s S © NS ) oraz rozwigzanie rezerw pracowniczych
& ogo ~ Q.- 8 U%‘“ ~ .. . . P
N g £ 5 £z R g &< * zmniejszenie $redniego zatrudnienia o 665
N Y4 s . . e .
® g § S 3 etatdw (r/r) i zmiana warunkéw wynagradzania.
[e] s ;. ., . . s
= Nizsza wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow:
* mniejszy wolumen energii zakupionej
2206 m4Q 2016 w PAK-Volt.
- = 4Q 2015 Nizsze koszty emisji CO, sg rezultatem:
* mniejszej emisji,
230 204 * nizszej ceny nabycia uprawnien,
e pomimo wyzszego kursu euro/ztoty.
91 109 o 109 111 g7 gg 111 g
32
i 1 >
- I
—

1)
-25

(1) Na wartoéci pozostatych kosztéw rodzajowych w 4Q 2016 i 2015 roku wptyw miaty ujemne wartosci
odpisow aktualizujgcych prawa majatkowe dotyczacych zielonych certyfikatow.
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EBITDA 12M 2016

[mIn PLN]

(e

F o <

12M 2016 12M 2015 (1) EBITDA wyzsza o 100 min PLN (+20,24%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 2705 2948 poréwnywalnosci wyzsza o0 111 min PLN (+22,52%)
Zmiana % (8,24)% porown’ywa./na EBITDA za 1.2M 2915 wyniosta 493 min P'L,N.-> wartosc_4."94 min PLN, to efekt
zdarzen zwiqzanych z rozwigzaniem rezerw z tytutu przejscia pracownikéw z kopalri do
Koszt wtasny sprzedazy (2 241) (4 651) pozostatych do pozostatych segmentéw (-13) oraz odpisem aktualizujgcym zwigzanym
. z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (+12
Zysk brutto ze sprzedazy 463 (1703) P . P Y _y f (+12) .,
porownywalna EBITDA za 12M 2016 wyniosta 604 min PLN -> wartos¢ 594 min PLN to efekt
Marza % 17,12% (57,77)% zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatéw (-10)
Pozostate przychody operacyjne 26 30 (-33)  wyzsze przychody z KDT, nizsze przychody z energii wiasnej, wyzsze z ustug
. systemowych i rezerwy mocy oraz nizsze przychody z certyfikatow
Koszty sprzedazy (4) (5) y Y y mocy preyenody Y
3 (+73) nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii (w kopalniach)
Koszty ogdlnego zarzadu (109) (111) i pozostatych materiatéw do produkcji,
Pozostate koszty operacyjne (5) (6) (+9)  nizsze koszty emisji CO,
EBITDAY 594 494 (+62) poprawa gfektywngsci bie_iqcej dz_iafalln.osci, w tym .ut_rzym_ania ma_thku o
produkcyjnego, zwiekszenie wydajnosci pracy (zmniejszenie $redniego zatrudnienia
Marza % 21,96% 16,76% 0 665 etatéw) i zmiana warunkéw wynagradzania, nizsze podatki i optaty oraz nizszy
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
EBIT? 371 (1796) o wyniknap )¢ peracyinel
- . . (2 poréwnywalny EBIT wyiszy o0 271 min PLN (+371,00%) -> EBIT za 2015 rok po
Marza % 13,72%  (60,92)% skorygowaniu o wartos¢ odpisow aktualizujgcych wynidstby 100 min PLN
Zmiany EBITDA
+62
+73 +9
-10
-1 -33
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
EBITDA 12M 2015 zdarzenia EBITDA 12M 2015 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 12M 2016 zdarzenia EBITDA 12M 2016
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne (poréwnywalna) jednorazowe

17



EBITDA 12M 2016 wg segmentow @

[mIn PLN]

PA <

Zmiany EBITDA
+110 +40 +3
-28 -3 -11 -10
-1
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
ﬂ T g T ﬂ . T E T E T ﬁ T 2‘ T ﬁ T t T 3 . T g T 3
© © =2 o © ©
Q c 9 RS g @ 8 o = e Q< c 9 Q
S S S 2 o 9] S & o) o S 3 N O S
~ s © ~N > < [a] [ o N ~ N > s © ~N
— < £ — C ; > o %) @) — C o _g —
< N3 < 3 E = a < 3 N3 <
o = o = o = o
E E 9 = = o =
m n 2 n 2 oM
w w w w
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach: 378 EBITDA
Wytwarzanie:
(-33) nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze z ustug systemowych i
rezerwy mocy oraz nizsze przychody z certyfikatéw i nizszy wynik
zrealizowany na obrocie, wyzsze przychody z KDT, 1 29 4 7 -4 7
(+51) nizsze koszty paliwa i pozostatych materiatéw do produkgcji, T T— T \ 1
(+9)  nizsze koszty uprawnien do emisji CO,, WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
(+83) mniejsze koszty biezacej dziatalnosci, w tym utrzymania majatku E12M 2016 ®12M 2015
oraz $wiadczen pracowniczych oraz wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Remonty i Pozostate:
(-39) mniejsze zakontraktowanie i nizsze marze w poréwnaniu z 2015
Wydobycie: rokiem -> wiekszy spadek przychodéw w poréwnaniu z kosztami.
(-77) nizsze przychody ze sprzedazy wegla,
(+22) nizsze koszty energii elektrycznej, Sprzedaz:
(+95) mniejsze koszty biezgcej dziatalnosci oraz Swiadczen (-3)  mniejszy wolumen sprzedazy i nizsze marze.

pracowniczych oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za 12M 2016 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoligzzsj!(:z Razem

Co Kientow seumetrznych 1743 G o8 878 g - I
f:"s"géteféz zefyp;:y chody 80,06% 0,96% 21,79% 100,00% 7,84% 0,00%  100,00%
iy st 435 824 244 - o5 (1597) -
Przychody ze sprzedazy 2177 832 312 878 102 (1 597) 2705
Koszt wtasny sprzedazy (1 876) (695) (297) (870) (104) 1601 (2 241)
fzss';f;:j;:‘)/br”tt° 302 136 14 9 (1) 4 463
Marza % 13,87% 16,35% 4,49% 1,03% (0,98)% (0,25)% 17,12%
EBITDA 378 217 1 4 (4) (2) 594
Marza % 17,36% 26,08% 0,32% 0,46% (3,92)% 0,13% 21,96%
EBIT 266 111 (6) 4 (6) 3 371
Marza % 12,22% 13,34% (1,92)% 0,46% (5,88)% (0,19)% 13,72%
Zysk (strata) netto 180 79 (7) 3 (7) 3 250
Marza % 8,27% 9,50% (2,24)% 0,34% (6,86)% (0,19)% 9,24%
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EBITDA 4Q 2016
[mIn PLN]

(e

F o <

4Q2016 4Q 2015 (1) EBITDA nizsza 0 36 mln PLN (-23,08%) -> po doprowadzeniu do
Przychody ze sprzedazy 651 693 poréwnywalnosci nizsza o 46 min PLN (-31,72%)
Zmiana % (6,06)% porownywalna EBITDA za 4Q 2015 wyniosta 145 min PLN -> wartosc¢ 156 min PLN to efekt
. zZmniejszenia odpisu aktualizujgcego zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych
Koszt wtasny sprzedazy (564) (2528) certyfikatow (-11)
Zysk brutto ze sprzedaiy 87 (1 835) poréwnywalna EBITDA za 4Q 2016 wyniosta 99 min PLN -> wartos¢ 120 min PLN to efekt
. zdarzenia zwigzanego z przeszacowaniem niesprzedanych zielonych certyfikatow (+21)
Marza % 13,36% (264,79)%
. (-53) wyzsze przychody z KDT, nizsze przychody z energii wtasnej, wyzsze
Pozostate przychody operacyjne 8 15 przychody z ustug systemowych i ORM oraz nizsze przychody z certyfikatow
Koszty sprzedazy (1) (2) (+8)  nizsze koszty paliwa (biomasa, mazut, olej opatowy), energii
Koszty ogdlnego zarzadu (37) (25) (w kopalniach) i pozostatych materiatéw do produkcji,
Pozostate koszty operacyjne 3 (2) (+16) wyzsze koszty emisji CO,
EBITDA® 120 156 (-17) poprawa efektywnosci biezgcej dziatalnosci, w tym utrzymania majgtku
produkcyjnego, zwiekszenie wydajnosci pracy (zmniejszenie $redniego
Marza % 18,43% 22,51% zatrudnienia o 650 etatdw) i zmiana warunkéw wynagradzania, nizsze
EBIT? 60 (1850) podatki i optaty oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
Marsa % 9,22% (266,96)% 2 poréwnywalny EBIT wyzszy o 14 min PLN (+30,43%) - EBIT za 4Q 2015 rok
’ ’ po skorygowaniu o warto$é odpiséw aktualizujgcych wynidstby 46 min PLN
Zmiany EBITDA
] 16 +21
-11 +8
N —
.53 -17
WZROST EBITDA m SPADEK EBITDA
EBITDA 2Q 2015 zdarzenia EBITDA 2Q 2015 KDT, ORM, Paliwo, energia Koszty CO2 Pozostate EBITDA 2Q 2016 zdarzenia EBITDA 2Q 2016
jednorazowe (poréwnywalna)  produkcja wtasna iinne (poréwnywalna) jednorazowe
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EBITDA 4Q 2016 wg segmentow

[mIn PLN]

(e

F o <

Zmiany EBITDA
+3
| +21
-51 -3 -2
WZROST EBITDA B SPADEK EBITDA
ﬂ T g T 2 ? T E T E T ﬁ T 2] T ﬁ T i T g ’8 T g T 3
© ©
S : 3 R s 2 = g 2 = 5 RS £ 3 S
g 8o g 3 2 o S N 38 & g 3 8o g
S % O S < a o o N e gz 5 6 F
g RS g2 = Z o« v S <2 R 2
g kS = S = = 85 kS =
& 28 = 28 &
Gtéwne przyczyny zmian EBITDA w segmentach: EBITDA
32 86
68
Wytwarzanie: 3
(-52) wyzsza rekompensata z tytutu KDT, nizsze przychody z energii
wtasnej, wyzsze przychody z ustug systemowych i ORM, nizsze > 3 1 4 0 1
przychody z zielonych certyfikatéw, ! ! ] !
(+28) nizsze koszty paliwa i pozostatych materiatéw do produkgcji, WYTWARZANIE  WYDOBYCIE REMONTY SPRZEDAZ POZOSTALE
(+16) nizsze koszty uprawnien do emisji CO,,
(+11) mniejsze koszty biezacej dziatalnosci, w tym utrzymania majatku ®4Q2016 m4Q 2015
oraz $wiadczen pracowniczych oraz wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Remonty i Pozostate:
Wydobycie: (+1) optymalizacja struktury kosztéw, zmiana warunkéw uméw.
(-99) nizsze przychody ze sprzedazy wegla,
(+3) nizsze koszty energii elektrycznej, Sprzedaz:
(+45) mniejsze koszty biezgcej dziatalnoéci oraz $wiadczen (-3)  mniejszy wolumen sprzedazy i nizsze marze

pracowniczych oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za 4Q 2016 wg segmentow

min PLN | Wytwarzanie Wydobycie Remonty Sprzedaz Pozostate konsoli:zsj!(:z Razem

o Kientom zewnetramch 405 2 20 223 2 - 651
f:"s"gétefég zefyp;:y chody 78,49% 1,19% 21,74% 100,00% 7,69% 0,00%  100,00%
- wmo o wn S w
Przychody ze sprzedazy 516 168 92 223 26 -374 651
Koszt wtasny sprzedazy (452) (157) (82) (221) (26) 373 -564
2yt e “ o w : - -
Marza % 12,40% 7,14% 10,87% 0,90% - - 13,36%
EBITDA 82 35 5 1 - -2 120
Marza % 15,89% 20,83% 5,43% 0,45% - 0,53% 18,43%
EBIT 51 6 4 1 (1) -1 60
Marza % 9,88% 3,57% 4,35% 0,45% (3,85)% 0,27% 9,22%
Zysk (strata) netto 27 2 3 1 (1) - 32
Marza % 5,23% 1,19% 3,26% 0,45% (3,85)% - 4,92%
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Dziatalnosc¢ finansowa, podatek i wynik netto

(e

A <
12M 2016 ~ 12M 2015 4Q 2016 4Q 2015 (1) Przychody finansowe w 2016 wyzsze za

EBIT 371 (1 796) 60 (1 880) sprawg wyzszych odsetek oraz zysku na

1 sprzedazy udziatow w spétce VERANO.
Przychody finansowe'” 9 6 3 (1)
. R ) Koszty finansowe w 2016 wyzsze gtdwnie
Koszty finansowe'” (73) (44) (17) (9) w wyniku wyzszych odsetek i prowizji
i ujemnych rdznic kursowych (+28)

Zysk (Strata) brutto 308 (1883) 45 (1860) —w 2015 roku odsetki i prowizje od kredytu
Podatek dochodowy na modernizacje blokéw 1i 2 w elektrowni
(obcigzenie podatkowe) (58) (47) (14) (41) Patnéw | ewidencjonowane byty

w nakfadach inwestycyjnych.
Efektywna stopa podatkowa 18,83% (2,56)% 31,11% (2,20)%
Zysk (Strata) netto za okres obrotowy 250 (1 880) 32 (1901)
Marza % 9,24% (63,77)% 4,92%  (274,31)%
EBIT --> zysk netto
371
250
63 ] T
- 58 32
14 1]
-14
EBIT Wynik na Podatek Zysk netto EBIT Wynik na Podatek Zysk netto
12M 2016 dziatalnosci dochodowy 12M 2016 4Q 2016 dziatalnosci dochodowy 4Q 2016
finansowej finansowej
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Stan zatrudnienia S
[etaty] @p

WEDLUG SEGMENTOW RAZEM

3000

6 760

2000

1000 -

Segment Segment Segment Pozostate
WYTWARZANIE WYDOBYCIE REMONTY segmenty

W 31-12-2016 W 31-12-2015
m31-12-2016 m31-12-2015

Spadek zatrudnienia w Grupie dotyczyt gtdwnie segmentu ,remonty” oraz segmentu , pozostate” i wynika gtdwnie z odejs¢ spowodowanych
nabyciem praw emerytalnych oraz zakoriczeniem umoéw na czas okreslony.
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Zadtuzenie

Dtug netto [min PLN] Dtug netto / EBITDA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 1,00
31.12.2015 1,77
1337
1020 Py (1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ze
skonsolidowanego sprawozdania z
P 876 sytuacji finansowej oraz pozostate
aktywa krétkoterminowe finansowe
593
(427) (460)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1)

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi

® Zadtuzenie netto
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. . - 1
Struktura zadtuzenia finansowego () @.:A.(

500 1 Zadtuzenie do sptaty w kolejnych latach

400 -
300 +
200 -+
100 -
04 | | | .

2017 2018 2019 2020

min PLN

Struktura zadtuzenia
wg stopy procentowej

Struktura zadtuzenia Struktura zadtuzenia
wg kredytobiorcow wg waluty finansowania

18,88%

 Elektrownia
Patnow Il

I stopa
zmienna

| PAK KWB stopa stata

Konin
B ZE PAK

62,24%

(1) Zadtuzenie finansowe gtdwnych spotek Grupy, bez uwzglednienia 1,3 min zadtuzenia pozostatych spotek Grupy. Zadtuzenie w 26
EUR przeliczone po srednim kursie NBP z dnia 31.12.2016



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych @

[mIn PLN]
12M 2016 12M 2015 4Q 2016 4Q 2015 (1) Nizsza amortyzacja w 2016 roku to

zysk (strata) brutto 308 (1833) 45 (1 860) efekt dokonanego na koniec 2015
amortyzacja(l) 208 381 56 107 roku odpisu z tytutu utraty wartosci
wynik na dziatalnoéci inwestycyjnej i finansowej 71 29 27 10 rzeczowych aktywdw trwatych.
zmiany kapitatu obrotowego 289 275 54 191 2 W 2016 roku wykazana jest wyzsza
podatek dochodowy (24) 5 (4) (2) wartos¢ wydatkow na nabycie
nabycie uprawnien do emisji CO,"? (316) (287) (116) (41) uprawnief do emisji CO,, pomimo
. nizszych kosztéw ich nabycia
',nne (0) 1 (0) 1 prezentowanych w rachunku zyskéw
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 536 467 61 302 i strat, co jest rezultatem realizacji
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate zakupéw pod emisje 2017 roku.
oraz wartoéci niematerialne i prawne'® (195) (410) (91) 93) @ Wydatki w 2016 roku dotyczyly
pozostate wptywy i wydatki 12 (5) 3 (37) gtéwnie wydatkéw na remont
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (184) (415) (88) (131) kapitalny bloku w elektrowni Patnow
wptywy z kredytéw, pozyczek, leasingdw II.
i papierow dtuznych 12 337 (0) 76 @ Sptaty w 2016 roku uwzgledniajg
sptaty kredytow, pozyczek, leasingdw i papieréw sptate jednej raty kredytu na
d’ruinychw (349) (245) (71) (53) m.ode.rni.z.acje elektrowni Patndw |

. wiecej niz w 2015 roku. Na mocy
odsetki zaptacone (49) (53) (12) (23) aneksu do umowy z 2016 roku
dywidendy wyptacone - (61) - (61) zwigkszyta sie rowniez wysokos¢ rat
pozostate (2) (2) (0) (0) kredytowych.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (387) (24) (83) (51) Dodatkowo na wzrost wydatkow
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ekwiwalentéw (35) 28 (110) 120 wptynat wyzszy kurs euro/ztoty.
Stan srodkow na poczatek 383 355 459 263
Stan srodkéw na koniec 349 383 349 383
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Pytania i odpowiedzi
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Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako
porady inwestycyjne;j.
Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespot Elektrowni Pagtndw-Adamow-Konin S.A. (,,Spétka”).

Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialno$é za witasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spoétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte
w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie
lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentac;ji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji
i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgacym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych
dotyczacych wynikow finansowych Spéftki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikdw jej dotyczacych sg raporty
biezgce i okresowe przekazywane przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych spétki
publicznej.

29



	Wyniki 2016 roku
	Grupa ZE PAK – Podsumowanie 2016
	Grupa ZE PAK – Podsumowanie 4Q 2016
	Grupa ZE PAK – Podsumowanie 12M 2016�[mln PLN]
	WYBRANE DANE �Z RYNKU ENERGII
	Ceny energii elektrycznej
	Ceny uprawnień do emisji CO2 �i zielonych certyfikatów  
	INFORMACJE OPERACYJNE
	Produkcja netto i sprzedaż energii elektrycznej �[TWh]
	Zużycie węgla i emisja CO2 �[mln ton]
	Struktura sprzedaży energii elektrycznej �wg odbiorców (wewnętrzny pierścień) i rynku (zewnętrzny pierścień)
	Sprzedaż energii elektrycznej(1)
	Inwestycje w aktywa trwałe �oraz wartości niematerialne i prawne (bez CO2)
	INFORMACJE FINANSOWE
	Przychody�[mln PLN]
	Koszty rodzajowe �[mln PLN]
	EBITDA 12M 2016�[mln PLN]
	EBITDA 12M 2016 wg segmentów�[mln PLN]
	Skonsolidowany rachunek zysków i strat �za 12M 2016 wg segmentów
	EBITDA 4Q 2016�[mln PLN]
	EBITDA 4Q 2016 wg segmentów�[mln PLN]
	Skonsolidowany rachunek zysków i strat �za 4Q 2016 wg segmentów
	Działalność finansowa, podatek i wynik netto �[mln PLN]
	Stan zatrudnienia �[etaty]
	Zadłużenie
	Struktura zadłużenia finansowego (1)
	Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych �[mln PLN]
	Pytania i odpowiedzi
	Zastrzeżenie

