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Zespot Elektrowni
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Kluczowe informacje za 9 m-cy 2012 (Il kw. 2012) @

Finansowe Operacyjne
o Przychody ze sprzedazy = 1.988 min PLN o Produkcja netto energii =7,9 TWh
(713 min PLN); o Zuzycie wegla =10,1 mIn ton
o EBITDA =541 min PLN (181 min PLN) o Sprzedaz energii elektrycznej = 8,3 TWh

o Zysk netto =316 min PLN (102 mIn PLN)
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty?
=484 min PLN

Istotne wydarzenia

o Lipiec 2012: Oddanie do eksploatacji bloku biomasowego w El. Konin (55 MWe)
o Lipiec 2012: Nabycie kopaln: KWB Konin i KWB Adaméw
o Pazdziernik 2012: Debiut gietdowy

1 Z uwzglednieniem DSRA
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Produkcja netto energii elektrycznej €D
X o

[TWh]

9 m-cy 2012 i 2011

Il kwartat 2012 2011

1.87
1.93

9 m-cy 2012 9 m-cy 2011

Patnéw Il mKonin  ®mAdaméw  H Patnéw |

Produkcja netto za 9 m-cy 2012 = 7,48 TWh
Produkcja netto za 9 m-cy 2011 = 7,91 TWh

0.61 0.55

I 'kw. 2012 I kw. 2011

Patnéw Il  ®mKonin  ®mAdaméw  H Patnéw |

Produkcja za lll kw. 2012 = 2,60 TWh
Produkcja za lll kw. 2011 = 2,49 TWh



Zuzycie wegla
[mIn ton]

eax

9 m-cy 2012 i 2011

Il kwartat 2012 2011

9 m-cy 2012 9 m-cy 2011

B KWBA B KWBK

Zuzycie wegla za 9 m-cy 2012 = 10,10 min ton
Zuzycie wegla za 9 m-cy 2011 = 10,60 min ton

I 'kw. 2012 I kw. 2011

B KWBA B KWBK

Zuzycie wegla za Il kw. 2012 = 3,40 min ton
Zuzycie wegla za Il kw. 2011 = 3,34 miIn ton



Emisja CO,

[mIn ton]

9 m-cy 2012 i 2011

Il kwartat 2012 2011

1.86

202

9 m-cy 2012 9 m-cy 2011

Patnow I B ZE PAK

Emisja CO, za 9 m-cy 2012 = 9,31 min ton
Emisja CO, za 9 m-cy 2011 = 9,85 min ton

0.61 056

I 'kw. 2012 I kw. 2011

Patnow I B ZE PAK

Emisja CO, za Ill kw. 2012 = 2,92 mIn ton
Emisja CO, za Ill kw. 2011 = 2,86 mIn ton
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (1/2)

[mIn PLN] 9 m-cy 2012 9 m-cy 2011 : [ kw. 2012 I kw. 2011
Przychody ze sprzedazy 1988 2043 | 713 648
Zmiana % -2,7% : 10,1%
Koszt wtasny sprzedazy (1538) (1532) (542) (484)
Zysk brutto ze sprzedazy 450 511 | 171 164
Marza % 22,6% 25,0% : 24,0% 25,3%
Pozostate przychody operacyjne 4 31 2 1
Koszty sprzedazy (3) (15) : (1) (5)
Koszty ogdlnego zarzadu (89) (61) 1 (51) (25)
Pozostate koszty operacyjne (9) (4) : (4) (1)
EBITDA 541 602 | 181 167
Marza % 27,2% 29,5% | 25,4% 25,8%
EBIT 353 433 : 117 135
Marza % 17,8% 21,2% | 16,4% 20,8%




Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat (2/2)

(ease

[min PLN] 9 m-cy 2012 9 m-cy 2011 : Il kw. 2012 Il kw. 2011

EBIT 353 433 : 117 135
Przychody finansowe 76 52 : 31 12
Koszty finansowe (41) (125) 1 (24) (90)
Zysk brutto 388 360 : 123 57
Efektywna stopa podatkowa 18,5% 19,6% : 17,4% 27,4%
E(;jziilgvc\j/(e))chodowy (obcigzenie (72) (71) i (21) (16)
Zysk netto za okres obrotowy 316 290 | 102 41
Marza % 15,9% 14,2% : 14,3% 6,3%



Zmiany EBITDA [min PLN]

540,9

601,6
24,3 21,8 20,6
I [ ] I
20,4
99,5 75
9m-cy2011 Wolumen Cenaenergii Cenawegla Koszt energii Odpisy Pozostate
sprzedazy zakupionej aktualizujgce
zapasy

spadek

wzrost

9 m-cy 2012
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Struktura przychodow

9 m-cy 2012

Il kw. 2012

1 9%1_1% 4.6%

5.0%

6.2%

78.1%

M Energia elektryczna

B Prawa majgtkowe ze Swiadectw pochodzenia energii
B Energia cieplna

M Pozostate

1 zyo,g% 4.9%
. 0

6.6%

4.5%

78.3%

M Energia elektryczna z obrotu
B Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT
M Zamiana EUA na CER
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Sprzedaz energii @)

Sprzedaz energiil?) Srednie ceny sprzedazy? Przychody
(TWh) (PLN/MWh) (min PLN)

9 m-cy 2012 8,26 9 m-cy 2012

202,98 9 m-cy 2012

9 m-cy 2011 8,73

9 m-cy 2011 201,82 9 m-cy 2011

I kw. 2012

Il kw. 2012 202,27 Il kw. 2012

I kw. 2011

Il kw. 2011 199 48 M kw. 2011

(1) Sprzedaz energii wtasnej i zakupionej z rynku
(2) Srednia cena liczona jako przychody ze sprzedazy energii
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Koszty rodzajowe

750
286
189
124 143 135
9 m-cy 2012
187
148
65 72 68
42
Il kw. 2012

884

293

170

M Zuzycie materiatéw

B Amortyzacja

67 86
B Koszty swiadczen pracowniczych
9 m-cy 2011 m Warto$¢ sprzedanych towardéw i
materiatow
Ustugi obce
Pozostate
66 g5
12 19
Il kw. 2011
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Skonsolidowany bilans

30.09.2012 [mIn PLN]

31.12.2011 [mIn PLN]

= Aktywa » Kapitat wiasny
trwate

® Aktywa ® Zobowigzania
obrotowe dtugoterm.

m $rodki B Zobowigzania
pieniezne i ich krotkoterm.
ekwiwalenty

" Aktywa I© Kapitat wiasny
trwate

m Aktywa m Zobowiazania
obrotowe dtugoterm.

m Srodki m Zobowigzania
pieniezne i ich krotkoterm.
ekwiwalenty
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Dtug netto [min PLN] @

l
30.09.2012 31.12.2011 | 30.06.2012
l
I
Dtug netto 1,3x! 1,0x I 0,7x?
/ EBITDA i
l
l
1418 1255 |
: 1133
| ®
i
l
. Srodki pieniezne i ich Oprocentowane kredyty ® Dtug netto
ekwiwalenty i pozyczki oraz leasingi

1 Skalkulowano wykorzystujgc zannualizowang warto$¢ EBITDA = 708 min PLN.
Wartos¢ EBITDA zawiera wyniki kopali od dnia ich zakupu.

2 Skalkulowano wykorzystujgc zannualizowang warto$¢ EBITDA = 695 min PLN.
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych @

[mIn PLN] | 9 m-cy 2012 9 m-cy 2011 : 6 m-cy 2012 6 m-cy 2011
zysk brutto 388 360 | 265 304
amortyzacja 187 169 I 123 135
wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 32 115 I (24) 34
zmiany kapitatu obrotowego (22) (13) I 52 (25)
podatek dochodowy (31) (77) I (14) (61)
inne 1 (22) I 1 (40)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 555 532 403 346
wydatki inwestycyjne w rzeczowe aktywa trwate (267) (312) ) (162) (167)
nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkow (162) -1 - -
pozostate wptywy i wydatki 71 21 63 (19)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (357) (310) I (100) (186)
wptywy z tytutu kredytéw i dtuznych papieréw 2 3441 - 356
sptata kredytdw pozyczek i leasingdw (144) (489) I (93) (320)
zaptacone odsetki (43) (57) | (25) (42)
pozostate (1) (12) , (0) (13)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (187) (215) I (118) (29)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 11 6 I 185 141
Stan Srodkoéw na poczatek 385 471 385 471
Stan srodkéw na koniec 395 479 1 571 612

16



Naktady inwestycyjne [min PLN]

w rzeczowe aktywa trwate

350

204

141

48

9 m-cy 2012 9 m-cy 2011 [ kw. 2012

[ kw. 2011
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Zastrzezenie @

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjne;j.

Prezentacja zostata sporzgdzona przez Zespdt Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin S.A. (,,Spotka”).
Odbiorcy Prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikéw Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o
informacje zawarte w Prezentacji.

Spodtka ani zaden jej podmiot zalezny nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na
podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w Prezentacji.

Spotka ani zaden jej podmiot zalezny nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci
aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujgcych sie w Prezentacji.

Spotka zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z Prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem
danych dotyczgcych wynikdéw finansowych Spoétki, a takze prognoz, zdarzen oraz wskaznikow jej
dotyczacych sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spétke w ramach wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych spotki publiczne;.
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