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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT

za okres 31 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

okres 9
miesigcy
zakonczony dnia

okres 3
miesiecy
zakonczony dnia

okres 9
miesiecy
zakonczony dnia

okres 3
miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia
2011 roku

30 wrzesnia
2011 roku

30 wrzesnia
2012 roku

30 wrzesnia
2012 roku

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 9.1 1988 080 712 849 2042511 647 623
Koszt wlasny sprzedazy 9.6 (1538 397) (541 916) (1531 913) (483 599)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 449 683 170 933 510 598 164 024
Pozostate przychody operacyjne 9.2 3903 1646 3307 1226
Koszty sprzedazy 9.6 (2728) (670) (14 995) (4 810)
Koszty ogbélnego zarzadu 9.6 (89 118) (50 633) (61 451) (25 004)
Pozostate koszty operacyjne 9.3 (8 576) (4 327) (4 260) (697)
Przychody finansowe 9.4 75 586 30818 52 451 11783
Koszty finansowe 9.5 (40 599) (24 434) (125 164) (89 911)
Zysk/(strata) brutto 388 151 123 333 360 486 56 611
Podatek dochodowy (obciazenie
podatkowe) 12.1 (71 816) (21 429) (70 727) (15 507)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej 316 335 101 904 289 759 41104
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z
dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 316 335 101 904 289 759 41104
Zysk/(strata) przypadajacy
akcjonariuszom wigkszosciowym 316 246 101 829 289 741 41094
Zysk/(strata) przypadajacy
akcjonariuszom niekontrolujgcym 89 75 18 10
Zysk na jedng akcje (w zlotych): 11
— podstawowy z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 6,08 1,96 5,57 0,79
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 6,08 1,96 5,57 0,79
— rozwodniony z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 6,08 1,96 5,57 0,79
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 6,08 1,96 5,57 0,79

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 53 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 31 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody
Zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Podatek dochodowy dotyczacy
innych calkowitych dochodéw
Inne calkowite dochody netto
Calkowity dochéd za okres
Calkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom wigkszosciowym
Akcjonariuszom niekontrolujacym

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakoniczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
316 335 101 904 289 759 41104
10 (6 189) (1907) (24 999) (17 469)
10 (744) (330) 3934 606
10,121 1317 425 4003 3204
(5616) (1812) (17 062) (13 659)
310719 100 092 272 697 27 445
310631 100 018 272679 27 435
89 75 18 10

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 53 stanowia jego integralng czg$¢

5/65



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa dtugoterminowe finansowe

Pozostate aktywa dlugoterminowe niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Krétkoterminowe aktywa niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosSci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate aktywa krotkoterminowe finansowe
Pozostate aktywa krotkoterminowe niefinansowe
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze (krotkoterminowe)

Kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu kontraktow
dlugoterminowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota
13
14.1
15

16.1

162
122

14.2
17
18

16.1
16.2

15

9.7
19

30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

5100 863 4269 937
2218 -
5168 3754

125416 -
31201 42734
4603 3235

111 844 8 081
5381313 4327 741
33518 84729
185531 149 426
233 536 219 367
4703 14 840

99 251 109 738
13913 9789
9769 -

6 090 25378
395176 385 429
981 487 998 696
6 362 800 5326 437

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 53 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

Nota
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 11
Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom wiekszoSciowym
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki 20
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe dlugoterminowe 23.2
Pochodne instrumenty finansowe dlugoterminowe

(zobowigzania)

Dotacje dtugoterminowe

Inne rezerwy dlugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 21
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.2

Zobowiazania dlugoterminowe ogéltem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe krotkoterminowe 23.1
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 20
Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe

(zobowigzania)

Pozostate zobowigzania niefinansowe 23.3

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze krotkoterminowe
Dotacje krotkoterminowe i rozliczenie migdzyokresowe

przychodow 6
Kwoty nalezne zamawiajgcym z tytutu kontraktow

dlugoterminowych 9.7
Inne rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 21

Zobowiazania krétkoterminowe ogolem

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2012

roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

104 052 104 052
1956 261 1671610
(28 431) (23 418)
3472 3472
1510577 1473200
(36) 567
3545 895 3229483
495 90
3546 390 3229573
916 663 1008 118
228516 92 255
51127 979
25940 21 696
51535 52 967
297 008 27082
250 647 219 785
1821 436 1422 882
255504 206 582
433730 245811
11 338 8671
93116 67 653
1248 3368
24 842 9074
31157 1910
2551 4920
141 488 125993
994 974 673 982
2816 410 2 096 864
6 362 800 5326 437

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 53 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek

Zmiana stanu rezerw, rozliczen mi¢dzyokresowych oraz
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate 19
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Wydatki i wptywy zwigzane z pozostalymi aktywami

finansowymi 19
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkoéw 6
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu kredytow, pozyczek i dtuznych papierow
wartosciowych

Sptata kredytow, pozyczek i dtuznych papierow

warto$ciowych

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow

pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 19
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 19
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrzesnia 2012 roku

(niebadane)

388 151

187 447
31594
107 336
967

(160 794)
30 700
(31 198)

689
554 892

3131
(266 578)

67 562
(161 601)

326
(357 160)

(8 234)
1503
(136 177)

(43 466)
672)
(187 046)

10 686
(939)
385 429
395 176
139

okres 9 miesigecy
zakonczony dnia 30
wrzesnia 2011 roku

(niebadane)

360 486

168 546
114 652

43732
(55 928)

(1505)
908
(77 493)

(21 805)
531 593

71
(311 876)
(90)
1681

10

(310 204)
(603)
343796
(488 741)
(57 444)
(11 989)
(214 981)
6 408
1929

470738
479 075

Dodatkowe noty objasniajace do $roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 53 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom wigkszosciowym

Zyski Roéznice kursowe
Kapitat z wyceny Pozostate zatrzymane / z przeliczenia Razem

Kapital Kapital instrumentow kapitaty Niepokryte jednostki Udzialy kapital

podstawowy zapasowy zabezpieczajgcych rezerwowe straty zagranicznej Razem niekontrolujgce  wlasny
Stan na 1 stycznia 2012 roku 104 052 1671610 (23 418) 3472 1473 200 567 3229483 90 3229573
Zysk netto za okres - - - - 316 246 - 316 246 89 316 335
Inne catkowite dochody razem - - (5013) - - (603) (5616) - (5 616)
Calkowity dochéd za okres - - (5013) - 316 246 (603) 310630 89 310719
Podziat zyskow z lat ubiegtych - 283 746 - - (283 746) - - - -
Uzgodnienie kapitatu zapasowego
do danych statutowych - 905 - - (905) - - - -
Nabycie KWB Konin i KWB
Adaméw - - - - - - - 36 496 36 496
Program platnosci w formie akcji - - - - 487 - 487 86 573
Ujecie opcji put - - - - 5295 - 5295 (36 266) (30 971)
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 104 052 1956 261 (28 431) 3472 1510 577 (36) 3545 895 495 3546 390

Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom wigkszosciowym

Zyski Réznice kursowe
Kapital z wyceny Pozostate zatrzymane / z przeliczenia Razem

Kapital Kapital instrumentow kapitaly Niepokryte jednostki Udzialy kapital

podstawowy zapasowy zabezpieczajqcych rezerwowe straty zagranicznej Razem niekontrolujgce  wiasny
Stan na 1 stycznia 2011 roku 104 052 1370148 - 3472 1457 717 (2 680) 2932709 67 2932776
Zysk netto za okres - - - - 289 741 - 289 741 18 289 759
Inne catkowite dochody razem - - (20 249) - - 3187 (17 062) - (17 062)
Calkowity dochéd za okres - - (20 249) - 289 741 3187 272 679 18 272 697
Podziat zyskow z lat ubieglych - 232932 - - (232 932) - - - -
Uzgodnienie kapitatu zapasowego
do danych statutowych - 355 - - (355) - - - -
Inne - - - - 1 (1) - - -
Stan na 30 wrze$nia 2011 roku 104 052 1603 435 (20 249) 3472 1514172 506 3 205 388 85 3205473

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 53 stanowig jego integralng czg§é
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GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitatlowa Zespotu Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa
ZE PAK?”) sklada si¢ z Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”,
»ZE PAK?”) i jej spolek zaleznych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesénia 2012 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2011 roku oraz na dzien 31grudnia 2011 roku. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow przedstawia dodatkowo informacje finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2012 roku, oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku.

Zamieszczone w niniejszym s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za
okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2012 roku oraz na ten dzien oraz dane porownawcze za okres
3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku nie byly przedmiotem badania lub przegladu przez
biegltego rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku byly przedmiotem badania przez
biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000021374.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 310186795.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

« wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

« wydobywanie wegla brunatnego.

Na dzien bilansowy, tj. dzien 30 wrze$nia 2012 r. jednostka dominujaca funkcjonowata w ramach Grupy
Kapitatlowej Elektrim S.A. Wedlug stanu na dzien 30 wrze$nia 2012 r. podmiotem dominujacym w stosunku do
Spotki w rozumieniu art. 4 punkt 14 Ustawy 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
roku, Nr 185, poz. 1439, ze zm.) oraz w rozumieniu art. 4 punkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych byt Elektrim
S.A., ktory posiadal szczegdlne uprawnienia w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej okreslone w Statucie Spotki.

Od dnia 30 pazdziernika 2012 roku akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 i 9 miesigcy
zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2012
roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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2.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegodlnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych
(,,tysiacach PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza
si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore
zostalo opublikowane w ramach prospektu emisyjnego Spotki.

3.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére zostato opublikowane w
ramach prospektu emisyjnego Spotki, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1
stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zastosowanie
tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy, ani tez na zakres informacji
prezentowanych w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W zwigzku z nabyciem kontroli nad grupg kapitatowa PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. oraz spotka

PAK Kopalnia We¢gla Brunatnego Adaméw S.A. Grupa przedstawia dodatkowe polityki rachunkowosci, ktore
nie byty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe uje¢cie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomos$ci inwestycyjnych obejmuje koszt
wymiany czgsci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sa kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujgciu wartose
nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomo$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomo$ci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego.

Grupa jako nieruchomosci inwestycyjne prezentuje grunty pokopalniane, dla ktérych zostat zakonczony proces
rekultywacji. Grunty te zgodnie z planami spotek prowadzacych dziatalno§¢ wydobywcza zostang w przysztosci
sprzedane.

Aktywa dotyczqgce zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze

Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze obejmuja aktywowane koszty poniesione w
fazie przedprodukcyjnej kopalni, w szczegdlnosci:

o naklady zwigzane z powstaniem wkopu udostepniajacego,

o aktywo zwigzane z utworzeniem rezerwy na rekultywacj¢, w czgsci w jakiej dotyczy ona usunigtego
nadktadu w ramach prac zwiazanych z powstaniem wkopu pierwotnego,

o aktywo zwigzane z utworzeniem rezerw na znaczne, jednorazowe koszty zwigzane z terenami na
ktérych postepuja prace odkrywkowe.

W kazdym z przypadkéw Grupa rozlicza aktywowane koszty liniowo w okresie ekonomicznej uzytecznosci
trwania poszczegolnych odkrywek (okres eksploatacji przyjety dla poszczegolnych odkrywek). Przyjete okresy
amortyzacji oraz metody amortyzacji podlegaja okresowej weryfikacji, nie rzadziej niz na zakonczenie kazdego
sprawozdawczy roku obrotowego. Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa gornicze o okresie
ekonomicznej uzytecznosci ponizej 12 miesigcy sg klasyfikowane w ramach aktywow krotkoterminowych.

Odpis z tytutu rozliczenia aktywa goérniczego ujmowany jest jako koszty operacyjne w ramach pozostatych
kosztow rodzajowych.

Naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych

W pozycji aktywow gorniczych Grupa prezentuje takze naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow
mineralnych.

Grupa aktywuje naktady zwigzane z poszukiwaniem i oceng zasobow mineralnych do momentu zakonczenia
prac poszukiwawczych. Kolejnym etapem jest weryfikacja, czy zidentyfikowane zasoby wykazuja techniczng
wykonalno$¢ i ekonomiczng zasadno$¢ wydobywania. W przypadku braku zasadnosci wydobywania catosé
poniesionych naktadéw odpisywana jest w pozostate koszty operacyjne.
W ramach naktadéw zwigzanych z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych wyréznia si¢ m.in.:

« analizy topograficzne, geologiczne, geochemiczne i geofizyczne,

e wiercenia,

o prace odkrywkowe,

e  probkowanie,

« nabycie praw do wydobywania.

Platnosci w formie akcji wlasnych

Platnosci w formie akcji to transfer instrumentéw kapitatowych jednostki lub ich ekwiwalentéw dokonany przez
nig lub jej akcjonariuszy na rzecz stron trzecich (réwniez pracownikéw), ktore dostarczyly do danej spoiki
towary lub ustugi, chyba ze transfer ten jest dokonany w innym celu niz zaplata za towary i ustugi dostarczone
do jednostki.

Grupa ujmuje dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie,
gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jezeli dobra lub ustugi otrzymane lub nabyte w ramach transakcji ptatnosci w
formie akcji nie kwalifikujg si¢ do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Grupa wycenia otrzymane dobra lub ustugi i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym w warto$ci godziwe;j
otrzymanych dobr lub ustug, chyba ze niemozliwe jest wiarygodne oszacowanie ich wartosci godziwej. Jezeli
Grupa nie moze wiarygodnie oszacowaé warto$ci godziwej otrzymanych doébr lub ustug, okresla ich wartos¢
oraz odpowiadajacy im wzrost w kapitale wtasnym w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych instrumentoéw kapitalowych.
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Platnosci w formie akcji wlasnych wynikajace z uprawnienia pracownikow PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Konin S.A. oraz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw S.A. do nieodplatnego nabycia akcji spotek na
podstawie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzacji ujmowane sa zgodnie z
powyzszymi zasadami. Grupa rozpoznaje koszty swiadczen pracowniczych z tego tytutu od daty obj¢cia kontroli
nad PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. oraz PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw S.A.
Drugostronnie, Grupa ujmuje programy platnosci w formie akcji w pozycji zyskow zatrzymanych alokujac tez
czes¢ do kapitatu akcjonariuszy niekontrolujacych.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwiqzane z dzialalnoscig gorniczq
®  Rezerwa na likwidacje obiektow i terenow gorniczych

Na podstawie ustawy prawo gornicze i geologiczne spotki prowadzace dziatalnos¢ wydobywceza sa zobowigzane
do dokonania rekultywacji terenéw, na ktorych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwigzku z tym Grupa
tworzy rezerw¢ zarOwno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezgcym wydobyciem wegla na danej
odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego w stopniu zaawansowania wydobycia
wegla w poszczegdlnych odkrywkach na dany dzien sprawozdawczy.

Rezerwa na rekultywacj¢ wyrobiska konicowego jest tworzona w korespondencji ze skladnikiem aktywow
(wczesci w jakiej dotyczy wkopu pierwotnego, na podstawie stosunku objetosci wkopu pierwotnego do
objetosci wyrobiska koncowego) oraz w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat (w pozostatej czesci,
uwzgledniajgc stopien zaawansowania wydobycia wegla w poszczegolnych odkrywkach na dany dzien
sprawozdawczy). W korespondencji ze sktadnikiem aktywow Grupa tworzy roOwniez rezerwg na rekultywacje
zwatowiska zewnetrznego. Rezerwa na koszty rekultywacji zwiazane z biezacym wydobyciem wegla jest
tworzona w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie zarzadoéw spotek prowadzacych dziatalnoséc
wydobywcza. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym
ze na kazda date sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w
zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielko$ci wydobycia. Odpis rezerwy dotyczacy wydobycia danego
roku obcigza koszty operacyjne (pozostate koszty rodzajowe) natomiast roznica wynikajaca z dyskonta rezerwy
z lat ubiegltych wplywa na koszty finansowe. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Wykorzystanie rezerwy w czgsci dotyczacej
podatkoéw 1 oplat jest rozliczane jako zmniejszenie poniesionych w ciggu okresu sprawozdawczego kosztow
podatkéw 1 oplat natomiast wykorzystanie rezerwy w czesci dotyczacej pozostalych kosztow likwidacji i
rekultywacji jest rozliczane jako zmniejszenie pozostatych kosztow rodzajowych.

e Rezerwa na koszty z tytutu przygotowania terenow eksploatacyjnych

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci zobowigzana jest do przywrdcenia stanu pierwotnego lub odbudowy
zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na
przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na podstawie zawartych porozumien. Szacunki
dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu gorniczego aktualizowane sg na kazdg date
sprawozdawcza. Utworzenie rezerwy ujmowane jest drugostronnie w ramach aktywow gorniczych.

4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze

znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kapitalizacja roznic kursowych

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami, spotki z Grupy korzystaja z zewnetrznych zrodet finansowania.
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Koszty finansowania, dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé realizowanym inwestycjom sa kapitalizowane
w warto$ci srodkow trwatych w budowie do dnia oddania §rodka trwatego do uzytku.

Spotki dokonuja kapitalizacji réznic kursowych zwigzanych z otrzymanymi kredytami i pozyczkami w walucie
obcej w stopniu, w jakim stanowia one korekte kosztow odsetek. Grupa stosuje podejscie kumulatywne w
zakresie kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego. Podejscie kumulatywne traktuje inwestycje jako
catos¢ dlatego tez kwota réznic kursowych mozliwa do kapitalizacji jako korekta kosztow finansowania
zewngtrznego w okresie sprawozdawczym moze podlegaé¢ zmianom wraz ze zmianami kurséw walut w okresie
trwania inwestycji.

Aktywowaniu podlegaja dodatnie i ujemne réznice kursowe stanowiace korekte ujetych odsetek, bedaca rdznicg
miedzy kosztami finansowania, ktore jednostka poniostaby, gdyby zaciagneta kredyt w walucie funkcjonalnej, a
faktycznie poniesionymi kosztami finansowania z tytulu zaciaggnigtego kredytu w walucie obcej. Metoda ta
wymaga ustalenia teoretycznych odsetek, jakie powstatyby, gdyby jednostka zaciagneta kredyt w walucie
funkcjonalnej. Kwota ta stanowi limit, do jakiego mozna aktywowac koszt odsetek i réznic kursowych
zaciggnietych w kredycie w walucie innej niz funkcjonalna.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentow pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach zawartych umow wystepuja
cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktore nie
bytyby $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej.

4.2. Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien sprawozdawczy, z ktdrymi moze by¢ zwigzane istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Szacunek zostal sporzadzony w oparciu o nastgpujace gldwne zatozenia:

e  stopa dyskontowa 5,25% w przypadku PAK KWB Konin i PAK
KWB Adaméw, 5,8% w przypadku pozostatych jednostek

o  przewidywany wskaznik inflacji 2,5%

e  przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3%

e  przewidywana stopa wzrostu cen energii 3%

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy rozpoznaja sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikoéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Okres rozliczania dla aktywéw z tytutu zdejmowania nadktadu i innych aktywow gérniczych

Grupa okresowo weryfikuje ustalone okresy rozliczania aktywow dotyczacych zdejmowania nadktadu i innych
aktywow gorniczych, na podstawie aktualnych prognoz co do okresu eksploatacji odkrywek.

Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane z dziatalnoscig gorniczq

Grupa tworzy rezerwe¢ zarowno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na
danej odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koncowego. Rezerwa tworzona jest w oparciu o
szacunki przysztych kosztow rekultywacji jak roéwniez zakladane terminy rozpoczgcia i zakonczenia
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rekultywacji, w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu,
jak i wewngtrzne szacunki Grupy i dyskontowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Ptlatnosci w akcjach

Dla celoéw rozliczenia akcji pracowniczych przyjeto, iz data rozpoczgcia nabywania uprawnien do akcji jest data
komercjalizacji Spolki, a datg przyznania uprawnien do akcji jest data ostatecznego wywieszenia list z liczba
akcji przyznanych pracownikom PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Adaméw S.A. Warto$¢ godziwa programu na dzien objecia kontroli zostata okre§lona w oparciu o
warto$¢ godziwg spotek PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. i PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adamow S.A.

5. Zmiana szacunkow

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wplyw na okres biezacy lub na okresy
przyszte.

6.  Przejecia przedsiewzieé

W wyniku umowy podpisanej w dniu 28 maja 2012 roku pomigdzy ZE PAK i Skarbem Panstwa, ZE PAK nabyt
10 200 000 sztuk akcji imiennych zwyktych serii A spotki PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow S.A.
(,PAK KWB Adamow”) oraz 20 803 750 sztuk akcji imiennych zwyktych serii A PAK Kopalnia Wegla
Brunatnego Konin S.A. uprawniajacych do 85% gloséw na Walnych Zgromadzeniach i dajacych 85% udziat
w kapitale zakladowym. Platno$¢ za nabywane akcje oraz przeniesienie wilasnosci z tych akcji na ZE PAK
wigzaly si¢ z wydaniem zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez ZE PAK kontroli nad PAK KWB Adaméw oraz grupa kapitatlowa
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A. (,,PAK KWB Konin”), co nastapito w dniu 16 lipca 2012 roku. W
dniu 18 lipca 2012 roku Minister Skarbu Panstwa przeniost wlasnos$¢ pakietu 85% akcji PAK KWB Adaméw
oraz pakietu 85% akcji PAK KWB Konin na ZE PAK. Tym samym w momencie skutecznego nabycia
przedmiotowych akcji, ZE PAK objat kontrolg nad PAK KWB Adaméw oraz PAK KWB Konin.

Pozostate 15% akcji PAK KWB Adaméw oraz PAK KWB Konin zostanie przekazane przez Skarb Panstwa
uprawnionym pracownikom. Umowa sprzedazy akcji zobowigzuje ZE PAK do wykupu akcji pracowniczych po
przekazaniu ich pracownikom za ceng¢ okre§long w umowie co skutkuje powstaniem zobowigzania z tytutu opcji
wykupu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nabycie 85% udziatow w PAK KWB Adamoéw i PAK KWB Konin oraz ujgcie zobowiazania z tytutu wykupu
akcji pracowniczych zostaty rozliczone jako odrebne transakcje.

Cena sprzedazy ustalona zostata na kwotg 67 320 000 ztotych dla PAK KWB Adaméw oraz 108 179 500
ztotych dla PAK KWB Konin. ZE PAK dokonat ptatno$ci powyzszych kwot w dniu 17 lipca 2012 roku.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku proces ustalania wartosci godziwych zidentyfikowanych aktywdw netto nie
zostal jeszcze przez Grupe zakonczony tym samym rozliczenie nabycia PAK KWB Konin i PAK KWB
Adamoéw jest niekompletne.

Grupa przyjeta nastepujace zatozenia dla tymczasowego rozliczenia nabycia na postawie dostepnych informacji:

e warto$¢ aktywoéw i zobowigzan PAK KWB Konin i PAK KWB Adaméw okreslono na postawie
informacji finansowych sporzadzanych przez PAK KWB Konin i PAK KWB Adamow z
wykorzystaniem polityk rachunkowosci zgodnych z MSSF, przy zalozeniu ze datg przejscia na MSSF
tych jednostek jest 1 stycznia 2011 roku za wyjatkiem rozpoznania dodatkowych aktywoéw gorniczych
zwigzanych z PAK KWB Adaméw w kwocie 22 075 tysigey zlotych, i podatku odroczonego
Zwigzanego z tg pozycja,

e warto$¢ godziwa zobowigzan warunkowych w obu przejmowanych spotkach jest zerowa,

e warto$¢ godziwa udziatéw niekontrolujacych jest rowna wartosci procentowego udzialu w aktywach
netto PAK KWB Konin i PAK KWB Adamoéw,
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e wycena zobowigzania ZE PAK do zlozenia oferty wykupu akcji uprawnionym pracownikom
wynikajacego z umowy sprzedazy udziatow KWB Konin i KWB Adaméw opiera si¢ na stalej cenie za
akcje wynikajacej z umowy nabycia 85% udziatéw bez uwzglednienia efektu dyskonta,

Tymczasowo ustalong wartos¢ mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych spotki PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw na date ich przejgcia przedstawia ponizsza

tabela.
dane w tys. zL. PAK KWB Konin PAK KWB Adaméw
Nabyty procent udziatow
Tymczasowo ustalone warto$ci na dzien przejgcia
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 705 003 112 238
Nieruchomosci inwestycyjne 2 665 817
Aktywa niematerialne 1818 244
Aktywa dotyczace zdejmowania nadktadu i inne aktywa
gornicze 111 804 24 249
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 74732 27 020
Zapasy 24 761 12 311
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5041 2531
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 375 2198
Pozostate aktywa finansowe i niefinansowe 21176 10 394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4299 9 600

951 674 201 602
Zobowiazania
Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe 243 792 69 626
Swiadczenia pracownicze dhugoterminowe 114 010 42 766
Oprocentowane kredyty i pozyczki 287 840 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 195 866 20420
Pozostate zobowigzania niefinansowe 30 530 11 380

872038 144 192
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 79 636 57 410
Okreslenie ceny przejgcia
dane w tys. zl. PAK KWB Konin PAK KWB Adaméw
Wartos¢ przekazanych srodkow pienieznych 108 180 67 320
Kwota rozliczajaca istniejace powigzanie - zobowiazania ZE
PAK (82 405) (21 790)
Cena przejecia 25775 45530
Efekt rozliczenia nabycia
Ustalenie wartosci firmy/ zysku na okazyjnym nabyciu
dane w tys. zl. PAK KWB Konin PAK KWB Adaméw
Cena przejecia 25775 45530
Udzialy niekontrolujace wycenione wedlug wartosci godziwej 24 616 11 880
Suma 50 391 57 410
Zysk na okazyjnym nabyciu 29 245 -

Na skutek rozliczenia nabycia PAK KWB Adaméw Grupa rozpoznata warto$¢ aktywow gorniczych w kwocie
22 075 tysigey zlotych (oraz podatek odroczony zwiazany z ta pozycja).

Z uwagi na zapisy MSSF 3.36 oraz fakt iz rozliczenie nabycia PAK KWB Konin jest tymczasowe Grupa nie
ujeta powyzej okreslonej kwoty zysku na okazyjnym nabyciu w rachunku zyskow i strat ale w zaprezentowala ja
do momentu ostatecznego rozliczenia nabycia w pozycji ,Dotacje krotkoterminowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe przychodow”.

Koszty transakcyjne w wysokosci 3 301 tysiecy ztotych zostaly ujete jako koszty ogdlnego zarzadu w rachunku
zyskOw 1 strat oraz jako element przeptywdéw z dziatalnoSci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw
pieni¢znych.
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Wyptyw §rodkéw pienigznych z tytutu przejecia:

PAK KWB Konin  PAK KWB Adaméw Razem

Srodki pienigzne netto przejete wraz z

jednostka zalezna (ujete jako przeptywy z

dziatalnosci inwestycyjnej) 4299 9600 - 13899
Srodki pienigzne zaptacone (ujete jako

przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej) (108 180) (67 320) - (175 500)
Zaptacone koszty transakcyjne (ujete jako

przeptywy z dziatalnosci operacyjnej) - - (1759) (1759)
Wyplyw Srodkéw pienieznych netto (103 881) (57 720) (1 759) (163 360)

Od daty przejecia PAK KWB Adamoéw wygenerowal 61 974 tysiecy zlotych przychodu oraz 7 377 tysigcy
ztotych zysku, ktore zostaly uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za okres
sprawozdawczy (dane przed wylaczeniami konsolidacyjnymi). Od daty przejecia PAK KWB Konin
wygenerowat 138 073 tysiecy ztotych przychodu oraz 7 422 tysigey zlotych straty, ktore zostaly uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy. (dane przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi).

W wyniku zawarcia umowy ze Skarbem Panstwa ZE PAK po raz pierwszy w swojej historii zaciggnal
zobowigzanie do wykupu akcji akcjonariuszy niekontrolujgcych. Ujecie tego zobowigzania w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wymagato wyboru polityki rachunkowosci dla tego typu transakcji.

Zgodnie z wybrang polityka udziaty niekontrolujace otrzymuja alokacje wyniku oraz pozostatych catkowitych
dochodow w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego nastgpuje
korekta wartosci udzialdéw niekontrolujacych, tak jakby nastgpowalo ich nabycie przy jednoczesnym
rozpoznaniu zobowiazania z tytutu opcji wykupu akcji. Réznica miedzy wartoscia udzialéw niekontrolujacych
wyksiegowanych na dzien sprawozdawczy a rozpoznanym zobowigzaniem finansowym jest odnoszona do
pozycji zyskow zatrzymanych.

7. Sezonowos¢ dzialalnosci

Zuzycie energii elektrycznej i ciepta, zwlaszcza wsrod konsumentoéw, lecz takze wsérdd innych odbiorcow,
podlega sezonowym wahaniom, co wpltywa na popyt na wytwarzang energi¢ elektryczng oraz ciepto. Co do
zasady, zuzycie energii elektrycznej zwicksza si¢ zimg (gtdéwnie z powodu niskich temperatur i krotszego dnia)
oraz spada w okresie letnim (w zwigzku z wyzszymi temperaturami i dtuzszym dniem), chociaz w ostatnim
okresie odnotowano wzrost zapotrzebowania na energi¢ elektryczng latem, spowodowany rosnaca liczba
wykorzystywanych klimatyzatoréw i urzadzen chtodniczych. Podobnie, sprzedaz ciepta jest zazwyczaj znacznie
wyzsza w okresie chtodow, ktory na ogoét trwa od pazdziernika do marca. Powyzsze zaleznosci nie maja jednak
istotnego wptywu na wyniki finansowe, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja znaczacych wahan
w trakcie roku.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

W zwiazku z nabyciem kopaln PAK KWB Konin oraz PAK KWB Adaméw Grupa dokonata weryfikacji
informacji dotyczacej segmentow operacyjnych. Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czgsci w
oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.

Wyodrgbniono zatem nastgpujgce segmenty operacyjne:

o Segment Wytwarzanie obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej zarowno w zrodtach konwencjonalnych
(w tym rowniez w kogeneracji) jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy wspolspalaniu biomasy.
Podstawowe paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel brunatny oraz biomasa.
Segment Wytwarzanie obejmuje nastepujace jednostki:

o Zespot Elektrowni ,,Patnow — Adaméw — Konin” S.A.

o ,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0.
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o ,PAK-HOLDCO” sp. z o.0.
o ,,PAK Infrastruktura” sp. z 0.0.
o ,,PAK Biopaliwa” sp. z 0.0. W likwidacji

o Segment Wydobycie, ktory obejmuje wydobycie wegla brunatnego. W Segmencie wydobycie w ramach
Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A. dzialaja:

o ,,PAK GORNICTWO” sp. z 0.0.
o Grupa kapitatowa ,,PAK Kopalnia We¢gla Brunatnego Konin” S.A. (od 3 kwartatu 2012 roku)
o ,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéow” S.A. (od 3 kwartatu 2012 roku)

¢ Segment Remontowy $wiadczacy ustugi w obszarze ustug budowlanych i remontowych. Segment obejmuje
dziatalnos$¢ spotek:

o Przedsigbiorstwo Remontowe ,,PAK SERWIS” sp. z 0.0.,
o Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen ,,EL PAK” sp. z 0.0. oraz
o ,,Energoinwest Serwis” sp. z 0.0.

Grupa ZE PAK S.A. prowadzi réwniez inne rodzaje dziatalnosci poprzez spotki ,,PAK Centrum Ushug
Informatycznych” sp. z o.0., ,,PAK Centrum Badan Jakos$ci” sp. z o.0.. Dziatalno$¢ tych spolek zostata
zagregowana w kolumnie ,,Pozostate”.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikow dziatalno$cei jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej oraz ebitda.

Ponizej przedstawiono wyniki segmentdow dla okresow zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 i 30 wrzesnia 2011
roku.
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Okres 9 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Korekty
Wytwarzanie Wydobycie Remonty Pozostale konsolidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewnetrznych 1897028 8231 81 059 1762 - 1988 080
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 12 649 191768 163 542 13889 (381 848) -
Przychody ze sprzedazy 1909 677 199 999 244 601 15651 (381 848) 1988 080
Koszt wlasny sprzedazy (1 544 450) (164 806) (194 913) (9 100) 374872 (1538 397)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 365 227 35193 49 688 6 551 (6 976) 449 683
Pozostate przychody operacyjne 3728 - 174 1 - 3903
Koszty sprzedazy (2442) (285) - 1) - (2728)
Koszty ogblnego zarzadu (42 665) (28 221) (14 729) (1743) (1 760) (89 118)
Pozostate koszty operacyjne (5 654) (2723) (197) ) - (8576)
Przychody finansowe 119138 874 1162 73 (45 661) 75 586
Koszty finansowe (32 184) (6 826) (1 589) - - (40 599)
Zysk/(strata) brutto 405 148 (1988) 34509 4879 (54 397) 388151
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (67 772) 1464 (5887) (476) 855 (71 816)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 337 376 (524) 28 622 4403 (53542) 316 335
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej, bez operacji finansowych i

podatku dochodowego 318194 3964 34 936 4 806 (8 736) 353 164
Amortyzacja $rodkow trwatych 172 814 12 690 3642 1024 (2 390) 187 780
Ebitda/ Wynik segmentu 491 008 16 654 38578 5830 (11 126) 540 944
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OKkres 9 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2011 roku (niebadane)

Korekty
Wytwarzanie Wydobycie Remonty Pozostale konsolidacyjne Suma

Przychody ze sprzedazy do klientow zewngtrznych 1961419 - 80 655 437 - 2042511
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 6292 - 133 948 10 559 (150 799) -
Przychody ze sprzedazy 1967 711 - 214 603 10 996 (150 799) 2042511
Koszt wlasny sprzedazy (1 490 488) - (184 160) (7 374) 150 109 (1531 913)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 477 223 - 30443 3622 (690) 510 598
Pozostate przychody operacyjne 2625 - 675 7 - 3307
Koszty sprzedazy (14 995) - - - - (14 995)
Koszty ogblnego zarzadu (43 037) (916) (15 475) (2 023) - (61 451)
Pozostate koszty operacyjne (4 127) - (131) (2) - (4 260)
Przychody finansowe 47 645 6 4771 29 - 52 451
Koszty finansowe (125 051) Q) (111) 1) - (125 164)
Zyskl(strata) brutto 340 283 (911) 20172 1632 (690) 360 486
Podatek dochodowy (obciazenie podatkowe) (68 354) - (2 009) (330) (34) (70 727)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 271929 (911) 18 163 1302 (724) 289 759
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej, bez operacji

finansowych i podatku dochodowego 417 689 (916) 15512 1604 (690) 433199
Amortyzacja srodkow trwatych 166 771 11 2862 859 (2019) 168 484
Ebitda/ Wynik segmentu 584 460 (905) 18 374 2463 (2 709) 601 683
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9.  Przychody i koszty

9.1

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej

Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej z obrotu

Prawa majatkowe ze §wiadectw
pochodzenia energii

Przychody z uméw o ushugi budowlane
Rekompensaty z tytutu rozwigzania
KDT

Przychody ze sprzedazy energii
cieplnej

Zamiana EUA na CER

Pozostate przychody ze sprzedazy
Akcyza

Przychody ze sprzedazy ogolem

9.2.

Przychody z tytutu odszkodowan
Rozliczenie dotacji

Rozwigzanie rezerwy na koszty i straty
Inne

Pozostale przychody operacyjne
ogélem

9.3.

Strata na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Utworzenie rezerw

Koszty likwidacji $srodkéw trwatych
Naliczenie ekwiwalentu za energi¢
elektryczng dla emerytow i bytych
pracownikow

Szkody energetyczne

Przekazane darowizny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

Przychody ze sprzedazy

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

1553 488 558 406 1624 313 524 658
124 036 31 885 135 648 20 063
98 587 47 126 90 046 37763
67 716 22 040 66 094 21735
62 484 25454 53 261 16 051
37021 8343 34 481 7538
21384 6 565 20 341 11587
23996 13241 18 883 8 436
(632) (211) (556) (208)
1988 080 712 849 2042 511 647 623

Pozostale przychody operacyjne

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)
1102 202 521 51

1053 98 1324 441

1250 1250 424 -

498 96 1038 734

3903 1646 3307 1226

Pozostale koszty operacyjne

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

817 812 60 -
3160 2826 - -
272 - 1596 299
1502 - 1402 -
556 332 220 46
473 215 271 38
1796 142 711 314
8 576 4327 4 260 697
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9.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Wycena wbudowanych opcji (PAI
MEDIA)

Dodatnie r6znice kursowe
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych zmiennosc¢ stop
procentowych (SWAP)

Wynik na sprzedazy aktywow
finansowych

Inne

Przychody finansowe ogélem

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)
18 210 4 824 14 344 5836

- - 23089 -

36 524 25844 7119 -

- - 1950 -

20 649 - - -

203 150 5949 5 947

75 586 30818 52 451 11783

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku Grupa dokonata sptaty pozyczki udzielonej
przez PAlI MEDIA S.A. w 2005 roku. W zawigzku z powyzszym rozliczeniu ulegta réwniez wydzielona
w ramach pozyczki wbudowana opcja walutowa. Rozliczenie wbudowanej opcji walutowej zostato ujete
w $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienigznych w przeptywach

z dziatalnosci finansowe;j.

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku Grupa dokonata transakeji sprzedazy akcji TGE
S.A. na rzecz Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktorej osiggneta zysk w kwocie
20 649 tysiccy ztotych. Zysk na sprzedazy akcji zostal ujety w $rodrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych w pozycji wydatki i wptywy zwiazane z pozostalymi aktywami

finansowymi.

9.5. Koszty finansowe

Odsetki

Woycena i realizacja pochodnych
instrumentéw finansowych

Dyskonto rezerwy na likwidacje blokow
energetycznych

Ujemne réznice kursowe

Inne

Koszty finansowe ogélem

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

(niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

25 447 16 122 32308 5715
7362 2776 3454 1 866
651 - 1254 640
836 - 84 090 79 405
6303 5536 4058 2285
40 599 24 434 125 164 89 911
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9.6. Koszty wedlug rodzajow
okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)
Amortyzacja 188 880
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 20438
Zuzycie materiatow 750 423
Uslhugi obce 142 634
Podatki i optaty z wylaczeniem podatku
akcyzowego 75 337
Koszty $wiadczen pracowniczych 285 881
Pozostate koszty rodzajowe 38 899
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatdw oraz sprzedanej energii
zakupionej z obrotu 124 376
Koszty wedlug rodzaju ogélem 1626 868
Pozycje ujete w koszcie wtasnym
sprzedazy 1538 397
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2728
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego
zarzadu 89 118
Zmiana stanu produktow (14 540)
Koszt wytworzenia §wiadczen na
wlasne potrzeby 11 165

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)
65 389

13211

187 164

71697

29 864

148 395
25 407

42182
583 309

541916
670

50 633
(20 887)

10977

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)
169 870

884 274
66 695

53 954
208 399
31924

169 971
1585 087

1531913
14 995

61451
(23 790)

518

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)
33809

292 840
11925

6784
65 595
12 488

54 922
478 363

483 599
4810

25004
(35 245)

195

Opisy aktualizujace warto$¢ zapasow dotycza w gldwnej mierze aktualizacji wartosci swiadectw pochodzenia

energii.

9.7.

Umowy o usluge budowlana

Spoiki z dziatajace w segmencie remontowym realizujg umowy o ustugi budowlane.

Przychody z uméw o ushugi budowlane

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

rozpoznane w okresie 67 716 22 040 66 094

Przychody zafakturowane w okresie 80 337 19 109 76 072

Wycena bilansowa (12 620) 2932 (9 978)

Koszty poniesione w okresie 55 860 16 950 51873

Przewidywane straty z tytutu umow

rozpoznane w okresie (254) (507) 824

Wynik z tytuhu realizacji uméw ujgty w

okresie 12 110 5597 13397
30 wrzesnia 2012 roku

(niebadane)

Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac

wynikajacych z umowy 6090

Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych

Z umowy 2551

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

21735
25 009
(3274)
7594
(428)

14 569

31 grudnia 2011 roku

25378

4920
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10.

Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych

Zyski (straty) za okres

Korekty wynikajace z
przeklasyfikowania zyskow (strat)
ujetych w zysku lub stracie
Zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych brutto za okres
Podatek dochodowy dotyczacy
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych
Zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych netto za okres
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej brutto
Podatek dochodowy dotyczacy rdznic
kursowych z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej netto
Inne calkowite dochody brutto
Podatek dochodowy dotyczacy
innych calkowitych dochodéw

Inne calkowite dochody netto

11.

okres 9miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 3miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

okres 3miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

(13 422) (4 574) (28 504) (19 387)
7233 2667 3505 1918
(6 189) (1 907) (24 999) (17 469)
1176 363 4750 3319
(5 013) (1 544) (20 249) (14 150)
(744) (330) 3934 606
141 62 (747) (115)
(603) (268) 3187 491
(6 933) (2 237) (21 065) (16 863)
1317 425 4003 3204
(5 616) (1812) (17 062) (13 659)

Zysk przypadajacy na jedng akcje

We wrze$niu 2012 roku zostat zarejestrowany podziat akcji Spotki. Przed transakcja podziatu kapitat
podstawowy Spotki dzielit si¢ na 8 671 000 akcji o wartosci nominalnej 12 ztotych kazda. Po podziale kapitat
podstawowy Spotki sktada si¢ z 52 026 000 akcji zwyktych o warto§ci nominalnej 2 zlote. Zysk na akcje dla
kazdego z prezentowanych okresow w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostat wyliczony z uwzglgdnieniem faktu zwigkszenia ilosci akcji. Ponizej przedstawione zostaly
dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng

akcje:

Zysk/(strata) netto przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku
na akcje

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyklych
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczania
rozwodnionego zysku na jedna akcje

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

316 246 101 829 289741 41 094
52 026 000 52 026 000 52 026 000 52 026 000
52 026 000 52 026 000 52 026 000 52 026 000
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastepujgco:

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego
Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwiagzany z powstaniem i odwrdceniem
si¢ roznic przejsciowych
Inne
Obciazenie podatkowe ujete w
Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym zysku lub stracie
Korzy$¢ podatkowa ujgta w
$roédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow

44 501

(1556)

30187
(1316)

71816
1317

12.2. Odroczony podatek dochodowy

Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy bilansowe

Rezerwy zwigzane z dzialnoscig gornicza
Odsetki i réznice kursowe

Instrumenty zabezpieczajace

Wycena niezakonczonych uméw o ushugi budowlane
Umowy leasingowe

Strata podatkowa z lat ubiegtych

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujacy wartos¢ majatku trwatego
Rozrachunki z pracownikami

Inne

Razem

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Roznica pomigdzy bilansows a podatkowa warto$cig srodkow
trwatych

Aktywa gornicze

Naleznosci z tytutu KDT

Certyfikaty energetyczne

Odsetki i réznice kursowe

Wycena niezakonczonych uméw o ushugi budowlane

Inne

Razem

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku (niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

10534 48 141
12 336 22 698
(1 441) (112)
21429 70727
425 4003

30 wrzesnia 2012 roku

(niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane)

20560

(4 884)
(169)

15 507

3204

31 grudnia 2011 roku

Po skompensowaniu sald na poziomie spotek z Grupy Kapitatowej

podatek odroczony prezentowany jest jako:
Aktywo:
Rezerwa:

63 757 47 674
67 145 -
14 295 33 465
7083 5770
879 7958
9361
70 301 74 031
1774 338
5115 4953
186 2239
8197 922
12 729 389
260 822 177739
355 690 342 417
8 027 -
15252 13420
15 601 22 325
1783 3923
1656 7358
1617 -
399 626 389 443
111 844 8081
250 647 219785
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W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, ,,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. wykazata strate podatkowa
w wysokosci 185 772 tysiecy ztotych. Skumulowana warto$¢ strat podatkowych za lata poprzednie wyniosta 388
836 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami podatkowymi, moga by¢ odliczone od
przysztych dochodow do opodatkowania wypracowanych przez Spotke w kolejno po sobie nastgpujacych pigciu
latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty
straty.

Na kazdy dzien bilansowy ,,Elektrownia Patnow 1I” dokonuje analizy mozliwosci rozliczenia strat podatkowych
z przysztych dochodéw w oparciu o sporzadzone budzety. W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2012 roku, ,,Elektrownia Patnow II”” sp. z 0.0. wykazata zysk podatkowy. W zwiazku z tym rozliczono strate
podatkowa z lat ubiegltych w wysokosci 69 749 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku, ,,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. rozpoznata aktywo z tytulu podatku
odroczonego na catej wartosci strat podatkowych z lat ubieglych mozliwej do rozliczenia zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego. Warto$¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu przedawnionych
strat podatkowych na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wyniosta 3 062 tysiecy ztotych.

Przedsigbiorstwo Remontowe ,PAK Serwis” sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Niemiec za
posrednictwem oddziatu. W okresie od 2008 — 2010 spotka poniosta straty podatkowe.. W oparciu o posiadane
budzety na lata nastepne spotka dokonata analizy mozliwosci rozliczenia strat podatkowych. Warto$¢ strat
podatkowych za lata 2008 — 2010 wyniosta 18 087 tysiecy ztotych. Spotka nie rozpoznata aktywa z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 5 426 tysiecy ztotych.. Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku warto$¢
straty poniesionej przez oddzial niemiecki wyniosta 6 732 tysigce zlotych. W tym zakresie réwniez nie
rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego — wartos¢ ta wyniosta 2 017 tysiecy ztotych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, zaktad niemiecki osiagnat zysk podatkowy. W zwiazku z tym
rozliczono strate podatkows z lat ubiegtych (nieobjeta wczesniej aktywem) w kwocie 946 358 Euro (przeliczone
wg kursu 4,1401 — 3 918 tysigcy ztotych). W okresie 9 miesi¢gcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku
zaktad niemiecki wykazat zysk podatkowy w kwocie 1 487 875 Euro (przeliczone wg kursu 4,1948 — 6 241
tysigey ztotych), co pozwoli na rozliczenie straty podatkowej z lat ubieghych.
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13. Rzeczowe aktywa trwale

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku (niebadane)

Grunty i prawo
wieczystego

uzytkowania Budynki i Urzqdzenia Srodki Inne srodki Srodki trwale

gruntéw budowle techniczne transportu trwate w budowie Razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
2012 roku 37040 1522 756 2805129 14 104 21520 659 171 5059 720
Nabycia 5203 245 3216 935 1554 192 628 203 781

Nabycie PAK KWB Konin i PAK
KWB Adaméw 120 819 138 898 433 832 56 776 2723 64 193 817 241
Sprzedaz i likwidacja (1636) (2 395) (695) (1235) (865) - (6 826)

Transfer ze srodkow trwatych w
budowie 2838 150 629 501 613 928 164 (656 172) -

Wartos¢ brutto na dzien 30
wrzesnia 2012 roku 164 264 1810133 3743 095 71 508 25 096 259 820 6073 916

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2012 888 216 362 519 663 7525 15 054 30 291 789 783
Odpis amortyzacyjny za okres 174 52 511 130 213 3001 1881 - 187 780
Sprzedaz i likwidacja - (1439) (654) (1 105) (803) (509) (4 510)

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku 1062 267 434 649 222 9421 16 132 29782 973 053

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2012 roku 36 152 1306 394 2 285 466 6579 6 466 628 880 4 269 937

Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia
2012 roku 163 202 1542 699 3093873 62 087 8 964 230 038 5100 863
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Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)

Grunty i prawo
wieczystego

uzytkowania Budynki i Urzqdzenia Srodki Inne Srodki Srodki trwate

gruntow budowle techniczne transportu trwate w budowie Razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia
2011 roku 36 975 1472025 2889930 12173 17 891 281 492 4710 486
Nabycia - 413 2251 1456 1759 343 884 349 763
(€]
Sprzedaz i likwidacja - (1329) (1 488) (124) (192) - 133)

Transfer ze srodkow trwatych w
budowie - 2 956 5060 63 352 (8 431) -

Warto$¢ brutto na dzien 30
wrzesnia 2011 roku 36 975 1474 065 2895753 13568 19 810 616 945 5057116

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2011 roku 884 151 340 451 828 6 047 13309 - 623 408
Odpis amortyzacyjny za okres - 45 986 120024 1175 1299 - 168 484
(€]
Sprzedaz i likwidacja - (1312) (1 468) (124) (129) - 033)

Umorzenie i odpisy aktualizujace
na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku 884 196 014 570 384 7098 14 479 - 788 859

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2011 roku 36 091 1320 685 2438102 6126 4 582 281 492 4087078

Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia
2011 roku 36 091 1278 051 2325369 6470 5331 616 945 4 268 257
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14. Aktywa niematerialne

14.1. Aktywa niematerialne dlugoterminowe

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Koszty prac Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa
rozwojowych licencje komputerowe niematerialne Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku - 28 224 1438 321 29983
Zakupy - 424 23 52 499
Nabycie PAK KWB Konin i PAK KWB Adaméw - 1818 244 - 2 062
Sprzedaz i likwidacja - (22) (85) - (107)
Inne - (55) 360 (305) -
Wartos¢ brutto na dzien 30 wrze$nia 2012 roku - 30 390 1980 68 32437
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2012 roku - 25 045 939 245 26 229
Odpis amortyzacyjny za okres - 898 201 1 1100
Inne - 36 204 (241) -
Sprzedaz i likwidacja - (22) (38) - (60)
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku - 25 957 1307 5 27 270
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku - 3179 499 76 3754
Wartos¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2012 roku - 4433 673 62 5168
Okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)
Koszty prac Patenty i Oprogramowanie Inne aktywa
rozwojowych licencje komputerowe niematerialne Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku 120 27514 869 257 28 760
Zakupy - 515 180 1 696
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Transfer ze srodkow trwatych w budowie - - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku 120 28 029 1049 258 29 456
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2011 roku 120 23484 858 229 24691
Odpis amortyzacyjny za okres - 1213 172 1 1386
Sprzedaz i likwidacja - - - - -
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku 120 24 697 1030 230 26 077
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku - 4030 11 28 4 069
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2011 roku - 3332 19 28 3379

29/65



GRUPA KAPITALOWA ZESPOLU ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach PLN)

14.2. Aktywa niematerialne krotkoterminowe

W pozycji aktywa niematerialne krotkoterminowych Grupa prezentuje aktywa nabyte w transakcjach wymiany
nieodplatnie otrzymanych uprawnien do emisji CO2 na jednostki CER oraz ERU.

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012 roku 30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 84729 98 522
Zakup bezposredni 23107 61 801
Umorzenie CER (74 318) (101 001)
Warto$¢ brutto na dzien 30 wrzes$nia 33518 59 320
Odpis aktualizujacy - -
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 84 729 98 522
Warto$¢ netto na dzien 30 wrze$nia 33518 59 320

15. Aktywa dotyczgce zdejmowania nadkladu i inne aktywa gornicze

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku pozycja aktywow dotyczacych zdejmowania nadkltadu i innych aktywow
gorniczych obejmuje migdzy innymi: naktady poniesione przez ,,PAK Goérnictwo” sp. z 0.0. zwigzane z
poszukiwaniem 1 oceng zasoboéw mineralnych w kwocie 5 688 tysiecy zlotych oraz aktywa dotyczace
zdejmowania nadktadu oraz inne aktywa goérnicze PAK KWB Konin w kwocie 104 998 tysigcy zlotych oraz
PAK KWB Adaméw w kwocie 24 499 tysigey zlotych.

16. Pozostale aktywa

16.1. Pozostale aktywa finansowe

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Lokaty na obshuge kosztow zadtuzenia 88 357 97 844
Lokaty i depozyty 1012 49 231
Udziaty 1495 4095
Inne 39 588 1302
Pozostate aktywa finansowe ogotem 130 452 152 472
- krotkoterminowe 99 251 109 738
- dlugoterminowe 31201 42 734

Na 30 wrzesnia 2012 roku w innych aktywach finansowych ujeto kwote 28 080 tysigcy zlotych stanowiagca
lokaty i depozyty Funduszy Likwidacji Zaktadéw Gorniczych PAK KWB Konin i PAK KWB Adamow.

16.2. Pozostale aktywa niefinansowe

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Naleznosci z tytutu VAT 346 2101
Ubezpieczenia 1190 2 946
Pozostale naleznos$ci budzetowe - 72
Naleznosci z tytutu podatku od czynno$ci cywilno- prawnych 4997 4022
Zaliczki na dostawy 208 32
Zaliczki na $rodki trwalte w budowie 6 937 2008
Inne 4 838 1843
Pozostale aktywa niefinansowe ogélem 18 516 13024
- krotkoterminowe 13913 9789
- dlugoterminowe 4603 3235
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17. Zapasy
30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Paliwo produkcyjne 9970 10832
CzgSci zamienne i pozostate materiaty 84 578 21092
Swiadectwa pochodzenia energii 90 983 117 502
Zapasy ogotem 185 531 149 426

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢
zapasow o kwote 20 438 tysiecy ztotych (w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2011 roku Grupa
nie obnizyta warto$ci zapasoéw). Utworzenie odpisu w gtéwnej mierze dotyczyto $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii (,,zielone certyfikaty”) na skutek spadku ich ceny rynkowej
(kwota 20 137 tysiecy ztotych za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 20 wrze$nia 2012 roku).

Zadna kategoria zapasdw nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku ani w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku.

18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoSci

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 143 466 141 992
Naleznosci z tytutu rekompensaty w zwigzku z rozwigzaniem

KDT 80 275 70 632
Naleznosci z tytutu zabezpieczenia zakupow energii na rynku

bilansujacym 5163 5000
Pozostate naleznosci 4632 1743
Naleznosci netto 233 536 219 367
Odpis aktualizujacy naleznosci 32 556 35463
Naleznosci brutto 266 092 254 830

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 27.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony
odpisem aktualizujacym nie$ciagalne naleznosci whasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, s$rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011
(niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 11 747 276 313
Lokaty krotkoterminowe 383 429 109 116
Razem saldo $rodkoéw pienigznych wykazane w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 395176 385429
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okres 9 miesigcy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012 roku 30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Razem saldo srodkéw pienieznych wykazane w $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

na poczatek okresu 385 429 470738
Razem saldo $srodkéw pienieznych wykazane w $rodrocznym

skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

na koniec okresu 395176 479 075
Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych 9747 8337
W tym rdznice kursowe (939) 1929
Zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych 10 686 6 408

Wyjasnienie wybranych pozycji w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych:

W pozycji pozostate korekty z dziatalno$ci operacyjnej w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzeénia
2011 roku, zaprezentowano gtéwnie wycene instrumentow pochodnych.

W pozycji wydatki i wplywy zwigzane z pozostalymi aktywami finansowymi w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku zaprezentowano wplywy zwigzane ze sprzedazg akcji TGE S.A. w
kwocie 24 178 tysigcy zlotych, wplywy zwiazane ze $rodkami pienigznymi przeznaczonymi na obstuge
zadtuzenia w kwocie 7 000 tysigcy ztotych oraz lokatami dlugoterminowymi w kwocie 25 086 tysiecy ztotych.

W pozycji pozostate korekty z dziatalnoséci finansowej w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzeénia
2011 roku zawarto przede wszystkim kwoty prowizji bankowych zaptaconych w zwigzku z refinansowaniem
zadtuzenia w Elektrowni Patnow II.

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 wrzesnia

2012 roku 31 grudnia

Krétkoterminowe (niebadane) 2011 roku
Pozyczka w NFOSiGW otrzymana w kwocie 226 000 tysiecy PLN,

oprocentowana wg stopy 0,5 stopy redyskonta weksli 23.06.2015 31289 30619
Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany w kwocie 240 000 tysiecy

EUR, oprocentowana wg stopy EURIBOR3M+marza banku 20.07.2019 130918 150 013
Kredyt inwestycyjny Bank Pocztowy S.A w kwocie 640 tysiecy PLN,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 29.07.2016 132 -
Kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank w kwocie 9 700 tysigcy
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M-+marza banku 29.04.2013 9579 -
Kredyt w rachunku biezacym w BZ WBK w kwocie 65 000 tysiecy

PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M+marza banku 30.06.2013 63 263 -
Kredyt inwestycyjny BZ WBK S.A w kwocie 46 463,4 tysigcy PLN,

oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 31.12.2016 33 358 -
Umowa zaptaty zobowigzan BRE Bank S.A. do kwoty 25 000 tysigcy
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 31.12.2012 1053 -
Umowa $wiadczenia ustug, BRE Bank S.A. (kerdyt wekslowy) do
kwoty 49 000 000 tysiecy PLN - dyskonto weksli 30.06.2016 28 848 -
BRE Bank S.A. - umowa o kredyt obrotowy na kwotg 30 000,0 tysigcy

PLN oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 29.04.2013 23750 -
BRE Bank S.A. - umowa o kredyt obrotowy na kwote 10 300,0 tysigcy

PLN oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 24.01.2013 10 300 -
Umowa organizacji, prowadzenia i obstugi emisji obligacji PKO BP

S.A. na kwotg 135 000 tysigcy PLN oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M + marza banku 31.12.2016 37787 -
Kredyt bankowy w Banku Pocztowym S.A. otrzymany w kwocie 15
000 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku 28.06.2013 3 046 3826
Kredyt bankowy w BRE Bank S.A. otrzymany w kwocie 6 800 tysiecy
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku 31.12.2012 281 1425
Kredyt bankowy w Pekao S.A. otrzymany w kwocie 12 000 tysiecy 30.12.2013 2 085 2085
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PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku
Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie 291 000 tysiecy

PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku 31.12.2015 58 041 57 843
Razem 433 730 245811
30 wrzesnia
2012 roku 31 grudnia
Dlugoterminowe (niebadane) 2011 roku
Pozyczka w NFOSiGW otrzymana w kwocie 226 000 tysigcy PLN,
oprocentowana wg stopy 0,5 stopy redyskonta weksli 23.06.2015 52 686 64 640
Kredyt bankowy (konsorcjalny)otrzymany w kwocie 240 000 tysigcy
EUR, oprocentowana wg stopy EURIBOR3M-+marza banku 20.07.2019 703 696 828 208
Kredyt inwestycyjny PEKAO S.A w kwocie 1 000 tysi¢cy PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 26.09.2016 300 -
Kredyt inwestycyjny Bank Pocztowy S.A w kwocie 640 tysiecy PLN,
oprocentowany wg stopy WIBOR 1M + marza banku 29.07.2016 386 -
Kredyt obrotowy pod dziatalno$¢ deweloperska w PEKAO S.A do
kwoty 9 500 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR
IM+marza banku 31.10.2014 2764 -
Umowa organizacji, prowadzenia i obstugi emisji obligacji PKO BP
S.A. na kwote 135 000 tysigcy PLN oprocentowany wg stopy
WIBOR 3M + marza banku 31.12.2016 72 750 -
Kredyt bankowy w Banku Pocztowym S.A. otrzymany w kwocie 15
000 tysiecy PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku 28.06.2013 - 1500
Kredyt bankowy w Pekao S.A. otrzymany w kwocie 12 000 tysiecy
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M-+marza banku 30.12.2013 521 2084
Kredyt bankowy (konsorcjalny) otrzymany w kwocie 291 000 tysiecy
PLN, oprocentowany wg stopy WIBOR3M+marza banku 31.12.2015 83 560 111 686
Razem 916 663 1008 118

Zgodnie z zapisami umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 14 stycznia 2011 roku, jednostka zalezna
,Elektrownia Patnow II” sp. z 0.0. obowigzana jest do utrzymania, na kazdego 31 grudnia oraz 30 czerwca,
pewnych wskaznikow finansowych na okre§lonych w umowie poziomach. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
zaden ze wskaznikOw nie zostal naruszony. Na dzien 30 czerwca 2012 roku jednostka zalezna ,Elektrownia
Patnow II” sp. z 0.0. nie dotrzymata wskaznika, ktory warunkuje wyplate dywidendy oraz sptate pozyczek
podporzadkowanych na rzecz jednostki dominujacej. W dniu 7 sierpnia 2012 roku spotka wystgpita do
kredytodawcow z wnioskiem o umozliwienie wyptaty dywidendy oraz sptat¢ pozyczek podporzadkowanych
pomimo niedotrzymania wskaznika. W dniu 4 pazdziernika 2012 roku kredytodawcy pozytywnie ustosunkowali
si¢ do wniosku spéiki i wyrazili zgode na dokonanie wyptaty na rzecz jednostki dominujgcej. W dniach 8 i 9
pazdziernika 2012 roku spoétka dokonata wyptaty dywidendy w kwocie 73 813 tys. zt oraz splacita pozyczki
podporzadkowane w kwocie 18 937 tys. zt.

21. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

21.1. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Rezerwa na premig i urlopy wypoczynkowe 61 300 29 985
Odszkodowania z zaktadu ubezpieczen 241 204
Badanie sprawozdania finansowego - 509
Inne 2541 819
Razem 64 082 31517
- krotkoterminowe 64 082 31517
- dlugoterminowe - -

Wzrost rezerwy na premie i urlopy wypoczynkowe wynika w gtéwnej mierze z rozpoznania dodatkowych
rezerwy w wyniku akwizycji PAK KWB Konin i PAK KWB Adamoéw.
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21.2. Rezerwy
30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Rezerwa na umorzenie CER 33518 84 729
Rezerwa na koszty likwidacji srodkow trwalych 22 687 21710
Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow 4984 6114
Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane z dziatalno$cia

gornicza 297 825 -
Rezerwa na stratg na kontrakcie dlugoterminowym 254 687
Rezerwa na umorzenie §wiadectw pochodzenia energii 934 1505
Inne 14 212 6813
Razem 374 414 121 558
- krotkoterminowe 77 406 94 476
- dlugoterminowe 297 008 27 082

21.3. Opis istotnych tytulow rezerw

21.3.1 Rezerwa na rekultywacje sktadowisk popiotow i koszty likwidacji srodkow trwalych

Grupa tworzy rezerwe na przyszie koszty rekultywacji terenu w oparciu o prawny obowigzek wynikajacy
z ,,Pozwolen zintegrowanych”. Podstawa szacowania wielkosci rezerwy sa specjalistyczne opracowania oraz
ekspertyzy technologiczno — ekonomiczne sporzadzone przez stuzby wewnetrzne lub zewnetrznych ekspertow.
Wartos¢ rezerwy jest szacowana i weryfikowana na kazdy dzien bilansowy na podstawie biezacych oszacowan
kosztowych oraz dyskonta. Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku utworzona rezerwa wynosita 4 984 tysiecy ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji srodkow trwatych po ich okresie uzytkowania Grupa
tworzy rezerw¢ na przewidywane przyszie koszty, ktore beda niezbedne do poniesienia dla wypelnienia tego
obowiazku. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 22 687 tysiecy ztotych.

21.3.2 Rezerwy rekultywacyjne i inne zwigzane z dzialalnoscig gorniczg

PAK KWB Konin. oraz PAK KWB Adaméw sg zobowigzane na podstawie ustawy prawo gornicze i
geologiczne do dokonania rekultywacji terenéw, na ktérych prowadzone byly prace wydobywcze. W zwigzku z
tym, Grupa tworzy rezerwe zard6wno na koszty rekultywacji terenu zwigzanej z biezacym wydobyciem wegla na
danej odkrywce jak rowniez na koszty rekultywacji wyrobiska koficowego w stopniu zaawansowania wydobycia
wegla w poszezegolnych odkrywkach na dany dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w oparciu o szacunki przysztych kosztow rekultywacji w oparciu o raporty niezaleznych
ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow
rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym Ze na kazdg date sprawozdawczg weryfikowana jest wielko$¢
rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowej, inflacji oraz wielkosci wydobycia.

PAK KWB Konin. oraz PAK KWB Adaméw w ramach prowadzonej dziatalno$ci zobowigzane sa do
przywrocenia stanu pierwotnego lub odbudowy zniszczen spowodowanych ruchem zaktadu gorniczego. W
zwiazku z tym Grupa tworzy rezerwe na przewidywane koszty, do ktorych poniesienia jest zobligowana na
podstawie zawartych porozumien. Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow zwigzanych z ruchem zaktadu
gorniczego aktualizowane sg na kazda date sprawozdawcza.

Rezerwa na likwidacje obiektow i rekultywacj¢ terenéw gorniczych oraz z tytulu przygotowania terendow
eksploatacyjnych w KWB Konin oraz KWB Adaméw wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2012 roku
wyniosta 297 825 tysigcy ztotych.

21.3.3 Rezerwa na umorzenie swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych, Grupa ma obowigzek umorzenia
okreslonej liczby certyfikatow pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, gazowych
i kogeneracji. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku utworzona rezerwa z tego tytutu wyniosta 934 tysiace ztotych.
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22. Prawa do emisji dwutlenku wegla

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci Grupa tworzy rezerwe na pokrycie niedoboru uprawnien do emisji
wowczas, gdy rzeczywista emisja przekracza przyznane uprawnienia w catym okresie rozliczeniowym.

Na okres 2008-2012 zgodnie z KPRU II limit emisji CO2 dla Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin
S.A. wynosi 11 685 526 ton corocznie, a dla ,,Elektrowni Patnoéw II”” wynosi 2 760 000 ton corocznie.

W ponizszych tabelach zaprezentowano prawa do emisji dwutlenku wegla przyznane w ramach Krajowego
Planu Rozdzialu Uprawnien, nabyte na rynku wtdornym wraz z podzialem na czg¢§¢ wykorzystang na wiasne
potrzeby oraz sprzedang w okresach 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzeénia 2011 roku.

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow —

Elektrownia Pgtnow II sp. 7 o.0.

(w tonach) Adaméw — Konin S.A.
Emisja CO2* 7291616 2021078
Saldo na 1.01.2012 22134 186 5733116
Nabyte - -
1a*x*

EUA Umorzehle (7 981 849) (2 181 760)
Sprzedaz - -
Wymiana (1130057) (276 000)
Saldo na 30.09.2012 13 022 280 3275356
Saldo na 1.01.2012 1752 829 452 000
Nabyte - -

. _

CER Umorzer.ue (2 422 886)

Sprzedaz - -

Wymiana 1130057 276 000

Saldo na 30.09.2012 460 000 728 000

Saldo na 1.01.2012 - 100 000

Nabyte - -
jax* _

ERU Umorzehle (100 000)
Sprzedaz - -
Wymiana - —

Saldo na 30.09.2012

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2011 roku

Zespot Elektrowni Pgtnow —

Elektrownia Pgtnow II sp. 7 o.0.

(w tonach) Adaméw — Konin S.A.

Emisja CO2* 7991418 1 856 755
Saldo na 1.01.2011 32330014 8365 151
Nabyte - -
Umorzenie** (8 296 857) (2 080 035)

EUA .
Sprzedaz - -
Wymiana (930 419) (552 000)
Saldo na 30.09.2011 23102 738 5733116
Saldo na 1.01.2011 1366 687 220000
Nabyte - -

CER Umorzeple** (1412 687) (220 000)
Sprzedaz - -
Wymiana 930 277 452 000
Saldo na 30.09.2011 884 277 452 000
Saldo na 1.01.2011 340 000 56 000
Nabyte - -

ERU Umorzer)le** (340 142) (56 000)
Sprzedaz - -
Wymiana 142 100 000
Saldo na 30.09.2011 — 100 000
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*Emisja za okres 9 miesigcy (dane nieweryfikowane).

**Fizyczne umorzenie uprawnien do emisji za dany rok nastgpuje w pierwszym kwartale roku nastgpnego.

23. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

23.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)

30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 154 456 135419
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21331 533
Zobowigzania inwestycyjne 18 990 59 001
Zobowigzania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 23 609 8 806
Zobowiazanie z tytutu opcji wykupu akcji 30971 -
Inne zobowigzania 6 147 2823
Razem 255 504 206 582

Na 30 wrzesnia 2012 roku Grupa rozpoznata zobowigzanie do wykupu pozostatych 15% akcji PAK KWB Konin

i PAK KWB Adaméw w kwocie 30 971 tysigey ztotych.
Wzrost zobowiazan z tytulu leasingu zwigzany jest z akwizycja PAK KWB Konin.

23.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(dlugoterminowe)
30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 210 430
Inne 4148 6
Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek

— powyzej 12 miesiecy 769 543
Razem 51127 979
23.3. Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu podatku VAT 30 654 12 664
Zobowigzania z tytutu optat srodowiskowych 13 278 24 696
Zobowigzania z tytutu podatku akcyzowego 345 70
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych 29 475 10 209
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 8 200 2701
Pozostate zobowigzania budzetowe 637 359
Zaliczki na dostawy 10 437 15933
Inne 90 1021
Razem 93 116 67 653

24. Zobowiazania warunkowe oraz opis istotnych spraw saqdowych

Poza zobowigzaniami opisanymi w nocie ponizej oraz w nocie 25 Grupa na dzien 30 wrze$nia 2012 roku

nie posiadata innych zobowiazan warunkowych, udzielonych gwarancji oraz poreczen.
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24.1. Sprawy sadowe

Rekompensaty z tytulu rozwiazania kontraktéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej

Jednostka zalezna ,Elektrownia Patnéow II” sp. z o0.0. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow
osieroconych zgodnie z Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych
u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej. Przychdéd z tytulu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw
do rekompensat do konica okresu ich obowiazywania. W celu oszacowania warto$ci przychodu przynaleznego
do danego okresu spotka dokonuje szacunkéw celem okreslenia wskaznika szacowanych kosztow osieroconych
do tacznej sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym
dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych), korekt rocznych oraz przewidywanej korekty koncowe;.

,Elektrownia Patnéw II” sp. z 0.0., zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, w oparciu o zbudowany model
finansowy rozpoznata w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku oraz w latach 2011, 2010
i 2009 przychody z tytutu rekompensat w wysokos$ci odpowiednio 62 484 tysiecy ztotych, 98 331 tysiecy
ztotych, 102 132 tysiecy ztotych oraz 155 801 tysiecy ztotych. Na podstawie wydanej decyzji Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki S.A. (,,Prezes URE”) z dnia 31 lipca 2009 roku, spotka zostata zobowigzana zwroci¢
administratorowi systemu rekompensat, Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote 52 493 tysigcy ztotych, tytutem korekty
kosztow osieroconych za rok 2008. Zarzad spotki nie godzac si¢ z decyzja Prezesa URE, odwotat si¢ do Sadu
Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw (,,SOKiK”). W dniu 23 wrze$nia 2009
roku Sad orzekt o wstrzymaniu wykonania czesci decyzji i nakazatl zaplate kwoty 26 493 tysigcy ztotych.

W dniu 1 grudnia 2010 roku SOKiK, wydat wyrok, w ktorym oddalit odwotanie spétki od decyzji Prezesa URE,
uznajac jego argumenty za stuszne.

Spotka dokonata szczegodtowej analizy prawnej zaistnialej kwestii przy wspoétpracy z renomowana kancelaria
prawng i W dniu 9 lutego 2011 roku ztozyla apelacj¢ do Sadu Apelacyjnego w Warszawie zaskarzajac wyrok
Sadu pierwszej instancji.

W dniu 11 pazdziernika 2012 roku Sad Apelacyjny wydat dla spotki korzystny wyrok zmieniajacy wyrok Sadu
pierwszej instancji i decyzj¢ Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku ustalajgc dla roku 2008 dla ,,Elektrowni
Patnow II” sp. z o0.0. wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych, jakg Zarzadca Rozliczen S.A. jest
zobowigzany wyplaci¢ ,,Elektrowni Patnéw II” sp. z 0.0., w kwocie plus 29 082 tys. ztotych. Wyrok Sadu
Apelacyjnego jest prawomocny. W zwigzku z powyzszym w dniu 17 pazdziernika 2012 roku ,,Elektrownia
Patnéw II” sp. z 0.0 wezwata Zarzadce Rozliczen S.A. do zaplaty zasadzonej kwoty korekty roku 2008 oraz
zwrotu zaptaconej przez ,,Elektrowni¢ Patndéw II” kwoty 26 493 tys. Ziotych tytulem cze$ciowego wykonania
decyzji Prezesa URE zgodnie z postanowieniem SOKIK z dnia 23 wrzesnia 2009roku. Wezwanie do zaptaty
wystawiono na laczna kwote 55 576 tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzadca Rozliczen S.A.
wplacit powyzsza kwote na rachunek spotki.

Decyzja Sadu Apelacyjnego potwierdzita poprawnos$¢ kalkulowania korekt przez ,,Elektrownie Patnow 117 sp.
Z 0.0. w kazdym z dotychczasowych okresow i w zwigzku z tym spotka nie zmienita zasad ustalania przychodow
z tytulu rekompensat za rok 2012 oraz za poprzednie lata. Prezesowi URE przystuguje skarga kasacyjna od
wyroku Sadu Apelacyjnego.

Postepowania w zwigzku z niezrealizowaniem obowigzku utrzymywania zapaséow paliw

W dniach 17 wrze$nia 2008 roku oraz 29 maja 2009 roku, Prezes URE wszczal postgpowania
W sprawie wymierzenia kary pieni¢znej Spotce w zwiazku z niespetnieniem obowiazku utrzymywania zapasu
paliw zapewniajacych ciaglo$¢ dostaw energii elektrycznej i ciepta do odbiorcéw na dzien 31 grudnia 2007 roku,
31 marca 2008 roku, 1 lipca 2008 roku, 1 wrzesnia 2008 roku, 1 pazdziernika 2008 roku, 1 listopada 2008 roku,
1 grudnia 2008 roku, 1 stycznia 2009 roku, 1 lutego 2009 roku oraz 1 marca 2009 roku.

Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 28 grudnia 2010 roku wymierzono ZE PAK S.A. karg
pieni¢zng za nie przestrzeganie obowigzku utrzymania zapaséw paliwa w ilosci zapewniajacej utrzymania
ciagtosci dostaw ciepta do odbiorcoéw w roku 2008 1 2009 w wysokosci 1 500 tysiecy ztotych. Spotka utworzyta
w 2010 roku rezerwe na koszt kary w peilnej wysokosci. W dniu 17 stycznia 2011 roku Spoédtka wniosta
odwotanie od decyzji Prezesa URE do Sgdu Okregowego w Warszawie — SOKIK.

Z uwagi na fakt, ze sprawa nie zostala jeszcze rozstrzygnigta, Spotka nie rozwigzywata utworzonej rezerwy
i posiada w ksiggach na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku rezerwe na kare w pelnej wysokosci 1 500 tysigcy ztotych.
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Postepowanie w sprawie zwrotu nadplaty podatku akcyzowego

W $wietle przepisow obowigzujacych na terenie Unii Europejskiej a w szczegodlnoscei przepiséw art. 21 ust. 5
Dyrektywy energetycznej, w zwiazku z art. 6 ust. 1 Dyrektywy horyzontalnej, po dniu 1 stycznia 2006 roku
przedmiotem opodatkowania podatkiem akcyzowym jest sprzedaz energii na ostatnim etapie obrotu
tzn. sprzedaz przez dystrybutora ostatecznemu odbiorcy (konsumentowi). Nie podlega opodatkowaniu tym
podatkiem wcze$niejszy etap obrotu, np. miedzy producentem energii elektrycznej, a jej dystrybutorem.
W takim przypadku obowiazek podatkowy powstaje w momencie dostawy energii elektrycznej konsumentowi.

W zwiazku z powyzszym Jednostka dominujagca ZE PAK S.A. na podstawie art. 75 § 1, w zwiazku z art. 75 § 2
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 1997 roku Nr 137, p0z.926, z pdzniejszymi
zmianami) zlozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty podatku akcyzowego za lata 2006, 2007, 2008 oraz styczen
i luty roku 2009 na taczna kwote okoto 626 milionéw zlotych, uzasadniajgc to tym, ze na podstawie przepiséw
prawa obowiazujacego na terenie Unii FEuropejskiej oraz orzecznictwa Wojewddzkich Sadéw
Administracyjnych, wykonywane przez Spotke czynnosci nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem akcyzowym.
Poszczegodlne wnioski sa rozpatrywane na poziomach: Urzedu Celnego w Kaliszu, Izby Celnej w Poznaniu,
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego. W zwiazku
z wyrokami Sadéw Administracyjnych a przede wszystkim Uchwata 1zby Gospodarczej NSA z dnia 22 czerwca
2011 roku, dnia 14 wrzesnia 2012 roku Spoétka ztozyla w Izbie Celnej w Poznaniu pismo wyjas$niajace
W przedmiotowej sprawie pokazujace wyniki szczegdlowej analizy ekonomicznej, ktorej celem byto wykazanie,
czy Spolka poniosta uszczerbek zwiazany z zaptata podatku akcyzowego, do ktorego nie byta zobowigzana.
Postepowania, ktore znajduja si¢ obecnie na etapie Izby Celnej w Poznaniu dotyczg okresu grudzien 2001 —
wrzesien 2008. Niemniej, Spotka stoi na stanowisku, iz zlozony dokument dotyczy réwniez pozostalych
miesigcy okresu styczen 2006 — luty 2009, objetego wnioskami Spotki o stwierdzenie nadptaty w akcyzie.

Od dnia 1 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa z dnia 6 grudnia 2008 roku o podatku akcyzowym, zgodnie
z ktorg sprzedaz energii elektrycznej podmiotowi, ktory nie jest jej odbiorca koncowym, nie podlega
opodatkowaniu akcyza.

Wezwanie do zaplaty kary umownej z tytulu niedotrzymania parametréow dyspozycyjnosci instalacji
odsiarczania spalin w Elektrowni Patnow I

W dniu 28 pazdziernika 2005 roku, pomiedzy PAK Odsiarczanie (ktérego nastepca prawnym jest ZE PAK)
i RAFAKO S.A., zostala zawarta umowe na projekt i budowe pod klucz dwodch instalacji odsiarczania spalin dla
blokéw nr 1-4 w Elektrowni Patnéw 1. W dniu 12 sierpnia 2008 roku, strony podpisaty protokdt wstepnego
odbioru dwoch instalacji odsiarczania spalin, a w dniu 29 grudnia 2009 roku wystapila awaria wentylatora
W jednej z tych instalacji, w wyniku ktorej ZE PAK ponidst straty w zwigzku z wystapieniem postojow
awaryjnych instalacji. W dniu 2 wrze$nia 2011 roku strony sporzadzity protokot koncowy ze spotkania zespotu
do spraw wyliczenia postojow awaryjnych oraz parametru dyspozycyjnosci. Z zawartych w protokole wyliczen
wynika, ze ZE PAK, zgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy, przystuguje wobec RAFAKO S.A.
roszczenie o zaplate kary umownej w tacznej kwocie 21.700 tys. ztotych. W dniu 3 sierpnia 2012 roku, ZE PAK
wezwal RAFAKO S.A. do dobrowolnej zaptaty kary umownej z tytulu niedotrzymania parametrow
dyspozycyjnosci instalacji odsiarczania spalin dostarczonej przez RAFAKO S.A., a w dniu 10 sierpnia
2012 roku ztozyt wniosek do Sadu Rejonowego w Raciborzu o zawezwanie do proby ugodowej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie moze przewidzieé czy RAFAKO S.A. zaptaci
kare umowng, a w konsekwencji czy zostanie wszczety spor sgdowy, ani jaki bedzie jego ostateczny wynik.

25. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia splaty zobowiazan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych
nalezg hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku, zawarto umowe przelewu praw, roszczen
i uprawnien przystugujacych ,.Elektrowni Patnow II” sp. z o.0. z tytutu transakcji sprzedazy na Towarowej
Gieldzie Energii. W zwiazku z tym wygasty umowy cesji wierzytelno$ci z uméw sprzedazy zawartych przez
,Elektrowni¢ Patnéw II” sp. z 0.0. ze spotkami obrotu.
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W stosunku do pozostatych zabezpieczen sptat zobowigzan nie odnotowano istotnych zmian w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Grupa posiadata nastgpujace zobowigzania zabezpieczone na jej majatku oraz
pozostate zabezpieczenia splaty zobowigzan:
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Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) 31 grudnia 2011
Lp. Rodzaj zabezpieczenia kwota zabezpieczenia waluta kwota zabezpieczenia waluta
ZE PAK S.A.
1 Zastaw rejestrowy i finansowy

11 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ZE PAK (bloki energetyczne Nr 3 i 4 w Elektrowni Patnow) 460 000 PLN 460 000 PLN
1.2 Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i §rodkach pienigznych z uméw rachunku bankowego 240 000 PLN 240 000 PLN

10S ZE PAK w banku PKO BP
13 Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach i §rodkach pienigznych z umow rachunkéw 460 000 PLN 460 000 PLN

bankowych A i B ZE PAK w banku PKO BP i PEKAO
14 Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci wchodzacych w sktad Instalacji Odsiarczania Spalin w 240 000 PLN 240 000 PLN

Elektrowni Patnow
2 Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w podmiotach zaleznych
21 Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE PAK S.A. w PAK Infrastruktura Sp. z 0.0. i PAK 400 000 EUR 400 000 EUR
HOLDCO sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank S.A. (ZE PAK jako gwarant projektu "Patnow I1I"”)

339 750 PLN 339 750 PLN
3 Hipoteka
3.1 Hipoteka umowna taczna zwykta i kaucyjna ustanowiona na dziatkach o ksiggach 145 500 PLN 145 500 PLN
wieczystych numer KN1N/00072269/2,na rzecz PEKAO S.A.
3.2 Hipoteka umowna taczna zwykta i kaucyjna ustanowiona na dziatkach o ksiegach 73 000 PLN 73000 PLN
wieczystych numer KN1N/00072269/2, na rzecz PEKAO S.A.
3.3 Hipoteka umowna taczna zwykta i kaucyjna ustanowiona na dziatkach o ksiegach 145 500 PLN 145 500 PLN
wieczystych numer KN1N/00072269/2, rzecz PKO BP S.A.
3.4 Hipoteka umowna taczna zwykta i kaucyjna ustanowiona na dziatkach o ksiegach 73 000 PLN 73000 PLN
wieczystych numer KN1N/00072269/2, rzecz PKO BP S.A.
PAK Serwis Spolka z o.o.
1 Zastaw rejestrowy
11 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy PAK Serwis w banku BGZ 4525 PLN 4525 PLN
1.2 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy PAK Serwis w banku DZ Bank 2521 PLN 3441 PLN
EL PAK sp. z 0.0.
1 Lokata bankowa do wysoko$ci sumy gwarancyjnej
1.1 Gwarancje bankowe dobrego wykonania umowy 1012 PLN 420 PLN
2 Lokata bankowa powyzej wysoko$ci sumy gwarancyjnej
21 Regwarancja bankowa przetargowa (wadialna) 620 PLN -

Elektrownia Patnow II sp. z o.0.
1 Zastaw rejestrowy i finansowy
11 Zastaw rejestrowy 1 finansowy na prawach z uméw rachunkéw bankowych Elektrowni Patnéw 11 339 750 PLN 339 750 PLN
sp. z 0.0. w PEKAO i BRE Banku
400 000 EUR 400 000 EUR
1.2 Zastaw rejestrowy i finansowy na prawach z umow rachunkéw bankowych Elektrowni Patnow 11 339 750 PLN 339750 PLN
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Lp. Rodzaj zabezpieczenia
sp. z 0.0. w BOS
13 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Elektrowni Patnow I sp. z 0.0.
2 Hipoteka
21 Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona przez Elektrowni¢ Patnéw II sp. z 0.0. oraz PAK

Infrastruktura sp. z 0.0. na dziatkach o ksiggach wieczystych numer KN1N/00071134/0,
KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2, KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na rzecz BRE
Bank S.A.

2.2 Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona przez Elektrowni¢ Patnoéw Il sp. z 0.0. oraz PAK
Infrastruktura sp. z 0.0. na dzialkach o ksiggach wieczystych numer
KN1N/00071134/0,KN1N/00040530/0, KN1N/00064879/2,
KN1N/00064880/2,KN1N/00071136/4 na rzecz BRE Bank S.A.

PAK Holdco sp. z 0.0.

1  Zastaw rejestrowy i finansowy

1.1 Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach posiadanych przez PAK Holdco w Elektrowni

Patnow II sp. z 0.0. na rzecz BRE Bank S.A.

12 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK Holdco sp. z 0.0.
PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

1 Zastaw rejestrowy i finansowy
11 Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw PAK Infrastruktura sp. z 0.0.

30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

kwota zabezpieczenia
400 000
339 750
400 000

400 000

339 750

339 750

400 000
339 750
400 000

339 750
400 000

waluta

EUR
PLN
EUR

EUR

PLN

PLN

EUR
PLN
EUR

PLN
EUR

31 grudnia 2011
kwota zabezpieczenia

400 000
339 750
400 000

400 000

339 750

339 750

400 000
339 750
400 000

339 750
400 000

waluta
EUR
PLN
EUR

EUR

PLN

PLN

EUR
PLN
EUR

PLN
EUR
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Pozostale zabezpieczenia splaty zobowiazan
30 wrzesnia 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011

Lp. Rodzaj zabezpieczenia kwota zabezpieczenia  waluta kwota zabezpieczenia waluta
ZE PAK S.A.
1 Gwarancje
11 Gwarancja bankowa ptatnosci nr DDF/4869/2010 wystawiona przez PEKAO S.A. dla Condix S.A. - 7920 PLN
1.2 Gwarancja bankowa ptatnosci nr DDF/4870/2010 wystawiona przez PEKAO S.A. dla Condix S.A. - 12 037 PLN
2 Poreczenie oraz umowa przeniesienia praw i obowiazkéw dla ALPIQ 1000 PLN -
EL PAK sp. z 0.0.
1 Weksle
11 Gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania kontraktu 4 296 PLN 5671 PLN
12 Gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium 220 PLN 570 PLN
13 Zobowigzania z tytulu umowy leasingu 7 PLN 43 PLN
Elektrownia Patnéw II sp. z o.0.
1 Cesja wierzytelnoéci z Uméw Sprzedazy Energii
11 Umowa z Elektrim Volt S.A., Umowa Ramowa nr SPOT/129/EPII/E-VOLT/2009 + Umowa - 188 536 PLN
Sprzedazy nr EPII/EV(1)/2011, na rzecz BRE
1.2 Bank S.A. Umowa z Inter Energia S.A., Umowa Ramowa nr - 19 139 PLN
SPOT/127/EPIl/InterEnergia/2009 + Umowa Sprzedazy nr EPIl/InterEnergia(1)/2011, na rzecz
BRE Bank S.A.
13 Umowa z Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.,Umowa Ramowa nr - 71134 PLN
SPOT/68/EPII/PEPKH/2010 + Umowa Sprzedazy nr EPII/ PEPKH(1)/2011, na rzecz BRE Bank S.A.
14 Umowa z Zesp6t Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A., kazda umowa sprzedazy zawarta w - n/a PLN
ramach Umowy Ramowej przez Cedenta jako sprzedajacego, na rzecz BRE Bank S.A.
PAK Serwis sp. z 0.0.
1. Weksle 3048 PLN -
2. Gwarancje
21 Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 4516 PLN 2621 PLN
21 Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 1484 EUR 684 EUR
2.3 Gwarancja usuni¢cia wad i usterek - 1674 PLN
24 Gwarancja usuni¢cia wad i usterek - 932 EUR
25 Gwarancja zwrotu zaliczki - 705 PLN
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26. Otrzymane gwarancje i poreczenia
Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia
2012 roku (niebadane) 2011 roku
Lp. Rodzaj gwarancji, poreczen otrzymane w PLN otrzymane w EUR otrzymane w PLN otrzymane w EUR
ZE PAK S.A.
1 Weksle 27 500 - 27 500 -
2 Gwarancje platnosci 975 15 000 13672 15 000
3 Gwarancje dobrego wykonania umowy 26 841 1053 38954 4 480
4 Gwarancje kwot zatrzymanych - - 6 898 790
5 Gwarancja zwrotu zaliczki 5289 - 3567 -
6 Porgczenia 211143 17 550 211143 17 550
EL PAK sp. z 0.0.
1 Gwarancje
1.1 Gwarancje dobrego wykonania umowy oraz usuni¢cia wad i usterek (wptata 84 - 215 -
gotowkowa)
1.2 Gwarancje dobrego wykonania umowy oraz usunig¢cia wad i usterek 2810 - 2216 -
PAK Serwis sp. z 0.0.
1 Gwarancje 1048 61 1396 61
2 Weksle 171 56 171 56
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27. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 i 2011 roku oraz salda
rozrachunkow na dzien 30 wrze$nia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku:

Sprzedaz narzecz  Zakupy od podmiotow Naleznosci od Zobowigzania wobec podmiotow

Podmiot powiagzany podmiotow powigzanych powigzanych  podmiotow powigzanych powiqzanych
Elektrim S.A. 2012 - - - -
2011 - 4 697 - 13

Elektrim Megadex S.A. 2012 - - - -
2011 - - 10 -

Elektrim Volt S.A. 2012 367 790 - 23 957 200
2011 151 077 10 603 52 16 115

Megadex Serwis Sp. z 0.0. 2012 - 32372 - -
2011 - 3197 - 426

Energia-Nova S.A. 2012 - - - -
2011 - 2876 - 320

Polkomtel sp. z 0.0. 2012 57 95 20 24
2011 57 5 13 1

Centernet S.A. 2012 - 22 - -
2011 - 40 - 12

WKS Slask Wroclaw S.A. 2012 - 2000 - -
2011 - 2000 - -

Rafako S.A. 2012 nie dotyczy* nie dotyczy* nie dotyczy* nie dotyczy*
2011 12 2843 171** Sl

Laris Investments sp. z 0.0. 2012 - 114 - 20
2011 - 65 - -

Razem 2012 367 847 34603 23977 244
2011 151 146 26 326 246 16 887

*spotka Rafako S.A. przestata by¢ spotkq powigzang do Grupy Kapitatowej ZE PAK S.A. 25 pazdziernika 2011 roku.
**dane na dzien 25 pazdziernika 2011 — spétka Rafako S.A. przestata by¢ spotkg powigzang do Grupy Kapitalowej ZE PAK S.A.
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27.1. Transakcje z udziatem spolek Skarbu Panstwa

Laczna warto$¢ transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia Okres 9 miesigcy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane)
Przychody 715380 1031 261
Koszty 549 304 781 235

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku Stan na 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Naleznosci 160 045 149 857
Zobowiazania 17 753 66 996

Sposréd spotek Skarbu Panstwa najwigkszymi klientami Grupy Kapitatlowej Zespotu Elektrowni Patnow —
Adamoéw — Konin S.A. w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku byli Energa Obrot S.A.,
PSE Operator S.A., ENEA S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. Lacznie sprzedaz do powyzszych
kontrahentow wyniosta 82,66% wielkosci przychodow zrealizowanych w transakcjach ze spotkami Skarbu
Panstwa.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku najwiekszych transakcji zakupu Grupa
dokonata od Kopalni Wegla Brunatnego Konin S.A., Kopalni Wegla Brunatnego Adaméw S.A. ( do dnia 18
lipca 2012 roku) oraz PSE Operator S.A i Energa- Obrét S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentéw stanowity
96,35% wartosci zakupoéw od spotek Skarbu Panstwa.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotycza gtownie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sa na
warunkach rynkowych.

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, srodki pienigzne oraz
lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych
na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentow pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy
procentowej powstajacym w toku dzialalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig Zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan finansowych, gtownie kredytow i pozyczek o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Grupa zawiera kontrakty na zamiang stop procentowych
(swapy procentowe), w ramach ktorych zgadza si¢ na wymiang, w okreslonych odstgpach czasu, roéznicy migdzy
kwota odsetek naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwne;j.
Transakcje te maja na celu zabezpieczenie zaciagnigtych zobowigzan finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

W analizie wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesunigcie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwa zmiang referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku.
Dla celéow analizy wrazliwoSci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano S$rednie poziomy
referencyjnych stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostala
oszacowana na podstawie zmiennoéci implikowanych ATMF opcji na stopg procentowa kwotowanych na rynku
mi¢dzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty
bilansowej.
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30 wrzesnia 2012

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2012 roku

Wartosé Wa'rtos'é WIBOR EURIBOR
bilansowa "“’fzzo’lg na WIBOR + 43 pb WIBOR -43 pb EURIBOR + 139 pb EURIBOR -139 pb
Klasy instrumentow finansowych yzy ) Inne ’ Inne ’ Inne ’ Inne
w tysigeach w tysigeach - wyni catkowite . Wyni catkowite . Wyni catkowite - wyni catkowite
PLN PLN finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 130 452 99 693 117 - (117) - 1009 - (1 009) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznos$ci 233 536 - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 395176 395176 1303 - (1303) - 1281 - (1281) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 350 393) (1 350 393) (2 218) - 2218 - (11 601) - 11601 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe (306 631) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (37 278) (37 278) - - - - - 23219 - (23 219)
Razem (798) - 798 - (9 311) 23219 9311 (23 219)

30 wrzesnia 2011

Analiza wrazliwoS$ci na ryzyko stopy procentowej na 30 wrzesnia 2011 roku

Wartos¢ Wa.rtos'é WIBOR EURIBOR
bilansowa ”‘”r“zz’”li‘c‘) na WIBOR + 57 ph WIBOR -57 pb EURIBOR + 74 pb EURIBOR -74 pb
Klasy instrumentow finansowych ey y Inne y Inne y Inne ’ Inne
w tysigcach w tysigcach Wyni . Wyni . Wyni , Wyni .
PLN PLN finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy calkowite finansowy calkowite
dochody dochody dochody dochody
Pozostate aktywa finansowe 128 307 124 512 242 - (242) - 607 - (607) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci 193 770 - - - - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 479 075 479 075 2285 - (2 285) - 579 - (579) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1296 632) (1 296 632) (1676) - 1676 - (7 419) - 7419 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe (204 750) - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (26 462) (26 462) - - - - - 12 380 - (12 380)
Razem 851 - (851) - (6 233) 12 380 6233 (12 380)
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28.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie dotyczy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzan w stosunku
do gtéwnego wykonawcy bloku 464MW wyrazonych w walutach innych niz jej waluta wyceny. Grupa nie korzysta z instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przed

zmiang kursu walutowego.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaly obliczone na podstawie rocznych zmienno$ci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku

miedzybankowym dla danej pary walut z daty bilansowe;j.

Grupa identyfikuje ekspozycj¢ na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kursow walutowych, przy zalozeniu niezmiennoéci innych czynnikow ryzyka dla tych klas instrumentdéw finansowych, ktdre sg narazone na ryzyko

zmiany kurséw walutowych.

30 wrzesnia 2012 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2012 roku
,, Wartosé EUR/PLN
Wartosc naraiona na
bilansowa ryzyko kurs EUR/PLN +17,15% kurs EUR/PLN -17,15%
Klasy instrumentow finansowych 48193 3,4083
. . Wynik Inne catkowite Wynik Inne catkowite
w tysigcach PLN — w tysigcach PLN finansowy dochody finansowy dochody
Pozostate aktywa finansowe 130 452 72 559 12 444 - (12 444) -
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate naleznos$ci 233536 8624 1479 - (1 479) -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 395176 92 229 15817 - (15 817) -
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 350 393) (834 614) (143 136) - 143 136 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (306 631) (2 282) (391) - 391 -
Pochodne instrumenty finansowe (37 278) - - - - -
Razem (663 484) (113 788) - 113 788 -
30 wrzesnia 2011 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2011 roku
Wartosé Wartosé narazona EUR/PLN
bilansowa na ryzyko kurs EUR/PLN +14,55% kurs EUR/PLN -14,55%
Klasy instrumentow finansowych 5,0530 Inne 3,7694
w tysigcach PLN w tysigcach PLN fi Wynik catkowite _Wynlk Inne calkowite
inansowy dochody finansowy dochody
Pozostale aktywa finansowe 128 307 82071 11941 - (11 941) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 193770 12 239 1781 - (1781) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 479 075 78 183 11 376 - (11 376) -
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30 wrzesnia 2011 Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na 30 wrzesnia 2011 roku
Wartosé Wartos¢ narazona EUR/PLN
bilansowa na ryzyko kurs EUR/PLN +14,55% kurs EUR/PLN -14,55%
Klasy instrumentow finansowych 5,0530 Inne 3,7694
w tysigcach PLN w tysigcach PLN fi Wynik catkowite - Wynik Inne calkowite
inansowy dochody finansowy dochody

Oprocentowane kredyty i pozyczki (1 296 632) (1002 591) (145 877) - 145 877 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (204 750) (8178) (1 190) - 1190 -
Pochodne instrumenty finansowe (26 462) - - - - -
Razem (838 277) (121 969) - 121 969 -

28.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé si¢ w postaci nastgpujacych czynnikdéw: niewyptacalno$ci kontrahenta,
cze$ciowej splaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstgpstwa od warunkow kontraktowych.

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani
sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nie§ciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.
Glownymi odbiorcami energii elektrycznej sa duze grupy energetyczne takie jak ENERGA S.A., ENEA S.A., Grupa Kapitaltowa TAURON Polska Energia S.A., Grupa RWE
oraz spotka powigzana Elektrim Volt S.A. Transakcje dokonywane na gietdzie rozliczane sg w trybie dziennym przez spotke Towarowa Gietda Energii S.A., co minimalizuje
ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest
wartos$ci bilansowej tych instrumentow.

28.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznos$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomi¢dzy ciaglo$cia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodel finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrze$nia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.
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Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) miesiecy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 279 635 151 959 776 768 277 746 1486 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe 239775 15729 51127 - 306 631
Pochodne instrumenty finansowe 3350 9128 32333 4736 49 547
522 760 176 816 860 228 282 482 1842 286
Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2011 roku miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 39435 195414 817 980 415 405 1468234
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 206 582 - 979 - 207 561
Pochodne instrumenty finansowe 3839 10 879 40 409 9190 64 317
249 856 206 293 859 368 424 595 1740112

Wykazane w powyzszych tabelach instrumenty pochodne zostaly zaprezentowane w wartosciach brutto niezdyskontowanych ptatnosci. Jednak, kontrakty te moga by¢

rozliczone w warto$ciach brutto lub w kwotach netto. Ponizsze tabele prezentuja uzgodnienie tych wartosci do wartosci bilansowych instrumentéw pochodnych:

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) Na Zgdanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Wptywy 507 623 7684 3119 11933
Wyptywy 3350 9128 32333 4736 49 547
Kwoty netto (2 843) (8 505) (24 649) (1617) (37 614)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich
stop miedzybankowych (2 843) (8 495) (24 403) (1537) (37 278)
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Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2011 roku Na zgdanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Wpltywy - 1980 4022 18 928 8310 33240
Wyplywy - 3839 10 879 40 409 9190 64 317
Kwoty netto - (1 859) (6 857) (21 481) (880) (31077)
Zdyskontowane przy uzyciu odpowiednich stop
miedzybankowych - (1 859) (6 812) (20 892) (804) (30 367)

29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy

i kategorie aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,

w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

- krétkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zgodnie

z MSR 39
PiN
PiN
WwWGpWF
PiN

PZFwgzZK
PZFwgzZK

PZFwgzZK
WwWGpWF

Wartosé bilansowa

Wartos¢ godziwa

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012

roku 31 grudnia roku 31 grudnia
(niebadane) 2011 roku (niebadane) 2011 roku

130 452 152 472 130 452 152 472

233 536 219 367 233 536 219 367

395 176 385429 395176 385429

1350 393 1253929 1350 393 1253929

916 663 1008 118 916 663 1008 118

433730 245811 433730 245 811

306 631 207 561 306 631 207 561

37 278 30 367 37278 30 367
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Uzyte skroty:

udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, Grupa posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

30 wrzesnia 2012 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - 37278 -
31 grudnia 2011 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - 30 367 -

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2012 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku, nie miaty miejsca przesunigcia migdzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

29.2. Ryzyko stopy procentowej

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowigcg ekspozycje Grupy na ryzyko stopy procentowej, oraz koncentracj¢ tego ryzyka w podziale na waluty oraz
rodzaj oprocentowania z uwzglednieniem efektu transakcji zabezpieczajacych Interest Rate Swap zamieniajgcych strumien ptatnos$ci odsetkowych na bazie zmiennej stopy
EURIBOR na stalg stop¢ w EUR.

Warto$¢ bilansowa na 30 Warto$¢ bilansowa na 30

Rodzaj oprocentowania wrzesnia 2012 roku (niebadane)  wrzes$nia 2011 roku (niebadane)

PLN Stata - )

Aktywa finansowe narazone na ryzyko stopy Zmienna 330 443
procentowel Inne waluty ?r?fiinna 165 160
PLN Stata i B}

Zobowiazania finansowe narazone na ryzyko stopy Zmienna 516 294
s 5
; Stala - -
Ekspozycja netto PLN Zmienna (186) 149
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Rodzaj oprocentowania Wartoéfé bilansowa na 30 Wartoéfé bilansowa na 30
wrzesnia 2012 roku (niebadane)  wrzesnia 2011 roku (niebadane)
Inne waluty Stala (419) (503)
Zmienna (251) (339)

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o
statym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentdw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktore nie
zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiagzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale

I WartoSci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

2. Wartosci firmy

3. Inne warto$ci nie materialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne

II Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
a) Grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodne;j
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transportu
e) Inne $rodki trwale
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
III Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
2658 491 2468 907 2414 449 2169 325 2141927
8808 4571 60 435 35 165 145 570
8808 4571 60 434 35165 145 570
1507 642 1495 449 1380 716 1039 156 927 243
1389 760 821 594 792 228 448 382 458 926
1248 1249 1099 860 861
632 041 499 652 505 194 259 009 264 848
754 131 318 291 283773 186 553 191 372
1033 1054 814 869 993
1307 1348 1348 1091 852
113 747 673 194 586 767 586 736 463 575
4135 661 1721 4038 4742
- - - - 2955
- - - - 2955
1138 080 964 780 968 898 1090 458 1061 468
1138 080 964 780 968 898 1090 458 1061 468
1137929 964 629 968 747 1086 778 1057 787
1012 965 835 706 835 706 938 006 922 106
124 964 128 923 133041 148 772 135 682
151 151 151 3680 3680
151 151 151 3680 3680
3961 4107 4 400 4 546 4691
3961 4107 4 400 4 546 4691
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Stan na dzieri  Stan na dzienn  Stan na dzienn  Stan na dzieni  Stan na dzien

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
B. Aktywa obrotowe 475 692 653 630 621 696 599 436 808 089
I. Zapasy 131715 106 358 144 966 142 432 100 179
1. Materiaty 40 707 41 162 27 433 33022 28 468
2. Potprodukty i produkty w toku - - - - -
3. Produkty gotowe - - - - -
4. Prawa majatkowe 90 983 64 764 117 502 109 410 71 647
5. Zaliczki na dostawy 25 432 31 - 64
I Nalezno$ci kréotkoterminowe 170 258 175 305 162 459 172 148 206 163
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 62 889 76 479 16 222 41 473 50 092
Spf;)t; tytutu dostaw i ustug, o okresie 61327 72962 14 655 38 430 47583
- do 12 miesigcy 61 327 72 962 14 655 38430 47 583
- powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) inne 1562 3517 1567 3043 2509
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 107 369 98 826 146 237 130 675 156 071
Spf‘a)t; tytutu dostaw i ustug, o okresie 87 827 75 886 108 883 105 769 131577
- do 12 miesigcy 87 827 75 886 108 883 105 769 131577
- powyzej 12 miesigcy - - - - -
b) naleznosci z tytulu podatkow, dotacji i
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 11 273 14 739 31541 16 657 16 388
innych $wiadczen
c) inne 8269 8201 5813 8249 8 106
d) dochodzone na drodze sagdowe;j - - - - -
IIL. Inwestycje krotkoterminowe 171 433 367 233 312 649 282 630 498 692
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 171 433 367 233 312 649 282 630 498 692
a) w jednostkach powigzanych 18 477 18 275 16 894 175 959 169 458
- udzialy lub akcje - - - - -
- inne papiery warto$ciowe - - - - -
- udzielone pozyczki 18 477 18 275 16 894 175959 169 458
- inne krotkoterminowe aktywa ) ) ) ) )
finansowe
b) w pozostatych jednostkach - - 3529 - 19 409
- udziatu lub akcje - - 3529 - -
- inne papiery warto$ciowe - - - - -
- udzielone pozyczki - - - - -
~ -inne krotkoterminowe aktywa ) ) ) ) 19 409
finansowe
_©) Srodki pienigzne i inne aktywa 152 956 348 958 292 226 106 671 309 825
pienigzne
- srodki pienigZne w kasie i na 152 956 348 958 267 140 106 671 309 825
rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne - - 25 086 - -
- inne aktywa pieni¢zne - - - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - -
IY. Kroétkoterminowe rozliczenia 2286 4734 1622 2226 3055
miedzyokresowe
.1A Krétkoterminowe ,rozhczenla 2286 2974 1622 2226 3055
miedzyokresowe kosztow
2. Inne krétkoterminowe rozliczenia
. - 1760 - - -
migdzyokresowe
Aktywa razem 3134183 3122 537 3036 145 2768761 2950016
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PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny

I. Kapital (fundusz) podstawowy
I1.Nalezne wplaty na kapital
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

III. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢
ujemna)

IV. Kapital (fundusz) zapasowy
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny
VL. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i

podobne
- dlugoterminowa

- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papierow
warto$ciowych
C) inne zobowiazania finansowe
d) inne
II1. Zobowigzania kréotkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dtuznych papierow
wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 30 czerwca  31grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane)  (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
2 565 905 2509 153 2 350 288 2259 317 2187019
104 052 104 052 104 052 104 052 104 052
1956 261 1956 261 1671610 1603 435 1603 380
287 338 287 338 288 242 290 496 290 551
3472 3472 3472 3472 3472
(834) (834) (834) - -
215617 158 865 283 746 257 862 185 564
568 278 613 384 685 857 509 444 762 997
146 513 142 039 192 220 183414 289 579
31399 27 058 26 308 50 907 46 894
79 821 79 096 75224 73924 73924
74 259 72944 68 581 67 445 67 445
5562 6152 6 643 6 479 6 479
35293 35885 90 688 58 583 168 761
27 301 26 975 26 024 55 283 165 461
7992 8910 64 664 3300 3300
84 383 105 279 115 323 6 455 134 674
- - - 1170 127 689
84 383 105 279 115 323 5285 6 985
84 081 105 032 115 270 5132 6 780
30 34 49 104 158
272 213 4 49 47
294 477 337 566 342 921 278 472 312 366
123 538 63 409 86 659 96 067 73038
113707 39 143 62 765 70 526 63011
113707 39143 62 765 70 526 63 011
9831 24 266 23 894 25 541 10 027
159 845 262 297 252 021 170 900 227 168
63 453 54 132 65172 6 976 19 328
121 176 219 244 733
39670 100 144 82 030 76 965 91 394
39670 100 144 82 030 76 965 91 394

57/65



ZESPOE ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 30 czerwca  31grudnia 30 wrzesnia 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku 2011 roku

(niebadane)  (niebadane) (niebadane)  (niebadane)

- powyzej 12 miesigcy i i ) i i

e) zaliczki otrzymane na dostawy 269 398 335 6 041 243

f) zobowigzania wekslowe - - - - -
o f;citﬁz‘ég’ed?kéw’ cel, ubezpieczeft | 36 900 59 748 52016 31158 58 133
h) z tytutu wynagrodzen 3561 3515 3700 3243 3213

i) inne 15871 44 184 48 549 46 273 54 124

3. Fundusze specjalne 11 094 11 860 4241 11 505 12 160
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 42 905 28 500 35393 41103 26 378
1. Ujemna wartos$¢ firmy - - - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 42 905 28 500 35393 41103 26 378

- dlugoterminowe 16 439 16 553 16 780 17 147 17 225

- krétkoterminowe 26 466 11 947 18 613 23 956 9153
Pasywa razem 3134183 3122537 3036 145 2768 761 2950016
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towar6ow i materiatow,
w tym:
jednostkom powiazanym

Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Przychody netto ze sprzedazy
towarow 1 materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatlow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnoSci
operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym:
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

dla jednostek powiazanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Zysk (strata) z dzialalno$ci
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Zysk (strata) netto

okres 9 miesigcy

okres 3 miesigcy

zakonczony dnia 30  zakonczony dnia

wrzesnia 2012
roku
(niebadane)

30 wrzesnia 2012

roku
(niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku
(niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku
(niebadane)

1485 707 532 128 1591577 519 609
450 728 150 871 109 851 43 160
1357487 487 679 1450 635 475 249
128 220 44 449 140 942 44 360
1234838 439 996 1262 289 430 505
1121698 400 219 1130382 389 403
113 140 39 777 131 907 41102
250 869 92 132 329 288 89 104
2278 520 14122 4643

35 410 14110 34 360 15 447
213181 77 502 280 806 69 014
2 146 1266 887 317

68 29 - i

341 114 233 78
1737 1123 654 239

26 196 21718 4492 741

- ) 40 )

20038 20038 - -

6 158 1680 4 452 741
189 131 57 050 277 201 68 590
85 953 18 597 49 638 24303
51 598 15 753 7 824 1687
51 544 15699 6 137 -
13658 2844 14 270 3028

2 904 858 8 838 1134

20 649 - - -

- - 15 589 18 457

48 - 11 955 1131
19748 8 345 5 685 605

8 449 2745 5 684 604

- - 4928 383

9399 4 616 - -
1900 984 1 1
255 336 67 302 321 154 92 288
255 336 67 302 321 154 92 288
39719 10 550 63 292 19990
215 617 56 752 257 862 72 298
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto
1.  Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski / Straty z tytulu roznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

1

2

3

4

5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
10. Inne korekty
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz w warto$ci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

(1-1)

okres 9

miesiecy
zakonczony

dnia 30

wrzesnia 2012

roku

(niebadane)

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2012
roku
(niebadane)

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2011roku
(niebadane)

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2011
roku
(niebadane)

215 617 56 752 257 862 72 298
2615 16 404 (74 707) (5643)
49 249 18 860 34188 11524
9832 4990 (12 839) (13 638)
(46 056) (13 867) (10 977) (2 216)
(20 810) (60) (204) (81)
5517 244 24914 4014
13252 (25 357) (51881) (42 253)
(7 799) 3805 (38 361) 36 970
(7 856) 10 790 (25973) (15 662)
7286 16 999 6426 15 699
218232 73 156 183 155 66 655
77 154 17 054 370611 21317
1378 1301 34 -
75776 15753 350 947 1687
51 544 15699 349 260 -
24 232 54 1687 1687
24178 - . .
54 54 1687 1687

- - 19 630 19630

392 700 271 404 299 520 142 231
215 441 94 145 283041 126 109
177 259 177259 15 900 15900
177 259 177 259 15 900 15900

- - 579 222
(315546) (254 350) 71091 (120 914)
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okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2012
roku
(niebadane)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy -
2. Kredyty i pozyczki -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych -

4. Inne wptywy finansowe -

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2012 roku
(niebadane)

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30

wrzesnia 2011 wrzesnia 2011

roku
(niebadane)

roku
(niebadane)

1. Wydatki 41522 14 433 413522 149 638
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli - - - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu ) - ) -
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 35531 11648 391 595 147 192
5. Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych i i - i
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych ) i - i

7. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego 168 59 4826 544
8. Odsetki 5823 2726 17101 1902
9. Inne wydatki finansowe - - - -
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - 1) (41 522) (14 433) (413 522) (149 638)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/-B.111+/-C.111) (138836) (195 627) (159 276) (203 897)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym : (139 270) (196 001) (157 571) (203 155)
- zmiana stanu Srodkow pienie¢znych z tytulu réznic kursowych (434) (374) 1705 742
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 291937 348727 263 408 308 029
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 153 100 153 100 104 132 104 132
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3910 3910 23173 23173
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1.1.

1.2.

21

3.1

4.1.

4.2.

5.1

5.2.

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedow podstawowych
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

Kapital podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Kapital podstawowy na koniec okresu
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na
koniec okresu

Akcje wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

Akcje wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia z tytulu

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- z podziatlu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$¢)

- likwidacji i sprzedazy $rodkow trwatych
b) zmniejszenia

Stan kapitalu zapasowego na koniec
okresu

Kapital z aktualizacji wyceny

Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

a) zwickszenia

b) zmniejszenia z tytutu

- likwidacji i sprzedazy $rodkow trwatych

- korekta aktualizacji wyceny

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych

a) zwickszenia

b) zmniejszenia

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2012 roku
(niebadane)

2 350 288

2350288
104 052

104 052

1671610

284 651

283 746
905

1956 261
288 242

905
905

287 337

3472

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2012 roku
(niebadane)

2509 153

2509153
104 052

104 052

1956 261

1956 261
287 337

287 337

3472

Stan na
dzien 31
grudnia
2011 roku

2 066 542

2 066 542
104 052

104 052

1407 523

264 087

261478
2609

1671610
290 851

2609
2609

288 242

3472

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

2001 455

2001 455
104 052

104 052

1370148

233 287

232932
355

1603 435
290 851

355
355

290 496

3472

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

2187019

2187019
104 052

104 052

1603 380

55

55

1603 435
290 551

55
55

290 496

3472
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7.2.

7.3.

7.4

7.5

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwigkszenia z tytulu
- przeniesienie zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenia z tytutu

- podziat zysku na kapitat zapasowy
- podziat zysku na Miedzyzaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty btedow podstawowych
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwigkszenia z tytulu
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenia z tytutu

Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty)

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2012 roku
(niebadane)

283 746
283 746

283 746

283 746
283 746

(834)

(834)
215617
215617

2565 905

2 565 905

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2012 roku
(niebadane)

158 865
158 865

158 865

158 865
(834)

(834)
56 752
56 752

2565 905

2 565 905

Stan na
dzien 31
grudnia
2011roku

260 644
261478

261 478

261478
261478

(834)

(834)
283 746
283 746

2350 288

2 350 288

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

510 741
232932

232932

232932
232932

257 862
257 862

2259317

2 259 317

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

185 564
185 564

185 564

185 564

72298
72 298

2259317

2 259 317
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Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogdlne

Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK S.A.”, “Spotka”) zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie
przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzeénia 1993 roku oraz symbolem
REGON: 310186795.

Czas trwania Spofkki jest nieoznaczony.

Na dzien bilansowy, tj. dzien 30 wrzesnia 2012 r. jednostka dominujaca funkcjonowata w ramach Grupy
Kapitatlowej Elektrim S.A. Wedlug stanu na dzien 30 wrzeénia 2012 r. podmiotem dominujacym w stosunku do
Spotki w rozumieniu art. 4 punkt 14 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
roku, Nr 185, poz. 1439, ze zm.) oraz w rozumieniu art. 4 punkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych byl Elektrim
S.A., ktory posiadal szczegdlne uprawnienia w zakresie powotywania i odwotywania cztlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej okreslone w Statucie Spotki.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow Adamoéw Konin.
Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

3. pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody,

4, wznoszenie  kompletnych  obiektow  budowlanych lub ich czgéci, inzynieria ladowa
i wodna,

5. przygotowanie terenu pod budowe,

6. wykonywanie instalacji budowlanych,

7. sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,

8. sprzedaz detaliczna artykuldw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej niz
sklasyfikowana, w tym wegla (lignitu) i drewna dla potrzeb gospodarstw domowych,

9. pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepows,

10. transport rurociaggowy,

11. przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow,

12. pozostate formy udzielania kredytow, w tym udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,

13. pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niz sklasyfikowane, w tym lokowanie
W papiery wartosciowe,

14, doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

15. dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,

16. przetwarzanie danych,

17. pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,

18. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

19. dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,

20. badania i analizy techniczne,

21. pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

22, obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek,

23. wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

24, zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu,

64/65



ZESPOE ELEKTROWNI PATNOW — ADAMOW — KONIN S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za 11l kwartat 2012 roku
Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

25. zagospodarowanie niemetalowych odpadow i wyrobéw wybrakowanych,
26. uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

27. le$nictwo, tacznie z dziatalnos$cia ustugows.

2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidziec¢ przysztosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystepowania faktow i
okolicznosci, ktére moglyby wptyna¢ na mozliwo$¢ kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci.

3. Polaczenie spolek handlowych

Istotnym wydarzeniem majagcym wplywy mna poréwnywalnos¢ danych jednostkowego sprawozdania
finansowego za prezentowane okresy bylo polaczenie w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH ze Spotka PAK
Odsiarczanie Sp. z 0.0. w ktorej ZE PAK S.A. posiadal 100% udziatow. Potaczenie przez przeniesienie majatku
oznacza ustanie bytu prawnego spéotki PAK Odsiarczanie Sp. z 0.0. Wpis zmiany do KRS zostal dokonany
w dniu 30.11.2011 .

4, Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka, dziatajac w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku,
Z pozniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, ,ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob prawnych (Dz.U. Nr 54/2000,
poz. 654) z pdzniejszymi zmianami,
wprowadzila do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow nastepujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego Planu
Kont dla ZE PAK S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktéra zostala
zmodyfikowana w przypadku:

- warto$ci niematerialnych i prawnych

- srodkow trwatych

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych

- innych inwestycji krotkoterminowych (z wytaczeniem §rodkow pienigznych i aktywow finansowych)

- instrumentoéw finansowych
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