Zespot Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. Informacje ogoélne

Zespot Elektrowni Patnéw-Adaméow-Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK S.A.”, ,,Spétka™) zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Koninie przy
ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz
symbolem REGON: 310186795.

Czas trwania Spotki jest nicoznaczony.
Na podstawie statutu kontrole nad Spotka sprawuje Grupa Elektrim.
Spoétka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow- Adamow- Konin.

Wedhug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

2. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

2. Wskazanie i objasnienie rdéznic w wartosSci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniem
finansowym i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi porownywalnymi,
ktore zostalyby sporzadzone wedlug MSR.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej Spotka prezentuje potencjalne roznice migdzy MSSF a PSR przygotowane przy zatozeniu
zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 D16 i przyjecia danych finansowych wynikajacych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZEPAK. Dniem przejscia na MSSF Grupy
ZEPAK jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane bylo zgodnie z MSSF, glowne rdéznice pomigdzy
zasadami rachunkowos$ci przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, dotyczylyby w
szczegolnosci nastepujacych obszarow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny
srodkow trwalych do wartosci godziwej i uzna¢ ich warto$§¢ godziwa za zaktadany koszt na te datg.
Spotka ustalita zakladany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie
warto$ci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatozony dzien przej$cia na
stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, przewiduja wyodrgbnienie w ramach
srodkow trwatych komponentow o ile ich okres uzytkowania rozni si¢ od okresu uzytkowania danego
$rodka trwalego. Komponenty sg amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF
specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita
komponenty wartosci planowanych do poniesienia kosztow remontéw oraz amortyzacji komponentéw
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w okresie pozostalym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty
spowodowato takze konieczno$¢ naliczenia podatku odroczonego

C) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z PSR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celéw MSSF, ze wzgledu na nieokreslony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego
uzytkowania gruntow, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpisow amortyzacyjnych.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z PSR, Spoétka ujeta w wartosci srodkow trwaltych w budowie wszystkie koszty obstugi
zobowigzan zaciagnigtych w celu ich sfinansowania wraz z powstalymi ré6znicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych roznic kursowych od
zobowigzan zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych roznic
kursowych do warto$ci w jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto, Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego od zobowigzan
0 charakterze ogdlnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoétka skapitalizowataby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktére powstalyby gdyby
zobowiazania zostaty zaciagnigte w walucie funkcjonalne;j tj. PLN.

Opisane ponizej obszary roznic pomi¢dzy PSR a MSSF zostaty zidentyfikowane w trakcie procesu
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawieraja
potencjalnych korekt MSSF w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty
wyeliminowane w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ponizsza tabela prezentuje r6znice na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Korekta na 31 grudnia
2012 roku

Wartos¢ bilansowa wg
PSR

Warto$¢ bilansowa wg
MSSF

Korekta warto$ci

podatku odroczonego

Rzeczowy majatek 1522 504 580,28 2117 083 708,55 594 579 128,27
trwaty

Kapital wlasny 2 594 020 734,68 3071942 908,48 477922 173,80
Rezerwa z  tytulu 36 681 866,71 148 767 230,17 112 085 363,47

Zestawienie skutkoéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 grudnia 2012 roku

Zysk netto PSR 275012 750,76
Korekta rzeczowego majatku trwatego (60 936 745,15)
Zysk netto MSSF 214 076 005,61
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31 grudnia 2012 roku
Kapitat PSR 2594 020 734,69
Korekta rzeczowego majatku trwatego 477922 173,80
Kapitat wlasny MSSF 3071942 908,48
2. Roéznice w prezentacji

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF
moze si¢ r6zni¢. Roznice w prezentacji nie beda mialy wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spotki.

3. Zakres informacji dodatkowej

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF moga ro6zni¢ si¢ w istotnym
stopniu.

Identyfikacja réznic i ich wycena wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktéore wplywaja na
wykazane wielkosci. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Spoiki,
rzeczywiste wielkosci moga si¢ réznic od przewidywanych. Niniejsza nota identyfikujaca gtéwne
obszary ro6znic pomiedzy polskimi standardami rachunkowos$ci, a MSSF zostala sporzadzona w oparciu
o MSSF, ktore obowigzujg na dzien 31 grudnia 2012 roku i przy zatozeniu, ze dniem przej$cia na MSSF
jest 1 stycznia 2009 roku. Ze wzgledu na to, ze wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz
zmianami obecnych standardow istnieje mozliwo$¢, ze standardy wedlug ktorych Spotka sporzadzi
swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bedg si¢ rdznily od standardow zastosowanych
do sporzadzenia niniejszej noty. Zatozenie dotyczace daty, na ktorg ustalone by byly wartoséci aktywow
i zobowigzan w sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF wynika
z mozliwosci skorzystania przez Zarzad ze zwolnienia przewidzianego w paragrafie D16 MSSF 1,
zgodnie z ktorym Spotka moze przyjaé wartosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF jednostki dominujacej na podstawie daty przej$cia na stosowanie MSSF
jednostki dominujacej czyli 1 stycznia 2009 roku jednakze Zarzad Spotki moze w kazdej sytuacji
zmieni¢ t¢ decyzje 1 moze przyjaé swa wlasng date przej$cia na stosowanie MSSF.

Ponadto, zgodnie z MSSF, tylko kompletne sprawozdanie finansowe, zawierajace bilans, sprawozdanie
z catkowitych dochodow i/lub rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek
przeplywow pieni¢znych wraz z danymi porownywalnymi i notami objasniajacymi moze przedstawiac
w sposob rzetelny sytuacjg finansowa, wyniki dziatalnosci i przeptywy pieni¢zne zgodnie z MSSF.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoéiki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2012 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie stwierdza wystepowania
faktow 1 okolicznosci, ktore moglyby wplynaé na mozliwos¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
Informacje o planach i dziataniach Zarzadu Spotki majacych na celu zapewnienie ptynnosci finansowej
Spotki, przedstawiono w nocie I1.8.i. dodatkowych informacji i objasnien.
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4, Polaczenie spolek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie
W trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH z inng spotka prawa handlowego.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka, dziatajac w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku,
Z p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”, ,,ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. Nr 54/2000,
poz. 654) z pdézniejszymi zmianami,

wprowadzila do stosowania w zakresie metod wyceny aktywdw i pasywoOw nastgpujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34 Prezesa ZE PAK S.A. w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie
Zaktadowego Planu Kont dla ZE PAK S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktora
zostata zmodyfikowana w przypadku:

- warto$ci niematerialnych i prawnych (nota 5 b),

- $srodkow trwatych (nota 5 a),

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych (nota 5 d)

- innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem §rodkéw pienieznych i aktywoéw finansowych)
(nota5e)

- instrumentow finansowych (nota 5 f, 5 q oraz 5 cc).

Zgodnie z wymienionymi zarzadzeniami Spolka stosuje nastgpujace metody wyceny aktywow
i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego:

a) Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ poczatkowa s$rodkoéw trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacj¢. Po ujeciu poczatkowym warto$é
srodkéw trwatych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przy prowadzeniu kont ksiagg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych sktadnikow majatku trwatego
nalezy stosowa¢ zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 1 ustawy, zasady wynikajace z Zarzadzenia nr 35/2003
Prezesa Zarzadu Dyrektora Generalnego ZE PAK S.A. z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego w ZE PAK S.A., i tak:

e  Przedmioty do warto$ci do 500 ztotych zaliczane sg do materialow.

e Dla $rodkéw trwalych o wartosci od 500 - 3 500 zlotych ustalono dokonywanie odpisow
amortyzacyjnych jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania; zgodnie z artykutem 16f p.3
ustawy 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

e Srodki trwate o wartosci powyzej 3 500 ztotych nabyte przed 1 stycznia 1997 roku amortyzowane
sa metoda liniowa, natomiast $rodki trwate nabyte po 1 stycznia 1997 roku, zgodnie z decyzja
Zarzadu ZE PAK S.A., amortyzowane sg metodg degresywna; metoda degresywna obowigzywata
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do konca 1999 roku. Poczawszy od 1 stycznia 2000 roku wszystkie nowo zakupione srodki trwate
sg ponownie amortyzowane metodg liniowa.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata
w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Ostatnie przeszacowanie
miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celow podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych
srodkéw trwatych przyjmowane sg stawki amortyzacji okre$lone w zatgczniku do ustawy o podatku
dochodowym od 0so6b prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzniejszymi zmianami. W stosunku
do $rodkow trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku
stosowane sg stawki wynikajgce z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku
w sprawie amortyzacji srodkow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Uwzgledniono konieczno$¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie
wyzszej niz 3 500 zlotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda
uzytkowane dtuzej niz 1 rok.

Komputery i zespoty komputerowe amortyzuje si¢ metodg liniowa z mozliwoscig zastosowania
wspotczynnika podwyzszajacego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt. 3 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej $rodkow
trwatych, ktore podlegaty wycenie przy prywatyzacji Spotki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku $rodki
trwale amortyzowane sg metoda liniowa, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego
uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysSci ekonomicznych
przynoszonych przez ten Srodek trwaty

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu
kosztow pozostajagcym w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie
wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly
zaciggnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat.

Ustawa przed zmianami zakladata ewidencj¢ pozabilansowg prawa wieczystego uzytkowania
gruntow. Znowelizowana ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow do $rodkow
trwatych. W mysl art. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce
gruntami i wywlaszczaniu nieruchomosci (Dz. U. Nr 79 poz. 464), grunty stanowigce wlasnosé
Skarbu Panstwa lub wtasnos¢ gminy bedace w dniu 5 grudnia 1990 roku w zarzadzie panstwowych
0s6b prawnych innych niz Skarb Panstwa lub komunalnych oséb prawnych staty si¢ z tym dniem
z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego. Nabyte w ten sposob prawo wieczystego
uzytkowania gruntu nie zostato ujete w ksiggach, lecz jest wykazywane pozabilansowo.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Spotka dokonuje inwentaryzacji sSrodkow trwatych raz na cztery
lata. Ostatnia inwentaryzacja srodkow trwatych miata miejsce w 2010 roku.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktore by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa uyymowane w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy
z tytulu trwalej utraty wartoSci dotyczace sSrodkoéw trwatych, ktorych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisow, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny roznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad r6éznicami
z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

b) Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wpltyw do Spoéitki korzysci ekonomicznych, ktoére moga by¢ bezposrednio powigzane
Ztymi aktywami. Poczatkowe ujgcie warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie 1 odpisy z tytulu trwatlej
utraty wartosci. Wartos$ci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci ksztaltuje si¢ nastepujaco:

o licencje -5 lat,
e licencje oprogramowania - 2 lata,
e  pozostale wartosci niematerialne i prawne - 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sa
jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzy$ci ekonomicznych
przynoszonych przez dane warto$ci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktore by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy
z tytutu trwalej utraty warto$ci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

c) Naleznos$ci dlugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza si¢ migdzy innymi:

e naleznosci z tytutu wptacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),

e naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarto ugodg bankowa lub uktad.

Naleznos$ci dlugoterminowe, podobnie jak inne nalezno$ci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 ustawy
0 rachunkowo$ci w ciggu roku, czyli na dzien nabycia lub powstania - wedlug warto$ci nominalnej oraz
na dzien bilansowy - w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostrozno$ci, pomniejszonej
0 dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

d) Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowoduja
w przysztosci wpltyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywow
niefinansowych i wystepuja wtedy jako:

e nieruchomosci,
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e  warto$ci niematerialne i prawne,

lub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

e udzialy i akcje,

o doptlaty do kapitatu w spotkach zaleznych,

e inne papiery warto$ciowe (dtugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),
e udzielone pozyczki dlugoterminowe,

e inne dlugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne).

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspoéltzaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrat¢ wartosci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia si¢ na dzien bilansowy metoda liniowa tj. w cenie
nabycia powigkszonej o odpowiednig cze$¢ dyskonta przypadajaca na okres do dnia bilansowego, przy
uwzglednieniu ewentualnej trwatej utraty wartosci.

e) Inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem S$rodkéw pienieznych i instrumentéw
finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wytgczeniem $rodkéw pienigznych i instrumentéw finansowych wycenia
si¢ wedlug ceny (wartosci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedhug cen
(wartosci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.




Zespot Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

f) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane
w wartos$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
W nastgpujacy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do terminu  ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalnosci

2. Pozyczki udzielone Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i nalezno$ci wlasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nalezno$ci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane s3 w kwocie
wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartoéci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji
przeznaczone do obrotu  wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe Wedhlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji
dostepne do sprzedazy wyceny s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat do momentu

sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej warto$ci. W tym
momencie tagczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny
jest odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeplywow pienieznych.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
warto$ci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala
szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego
z tytuhu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartosciag mozliwa do odzyskania i wartoscia
bilansowa.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow
aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia - jako roznicg migdzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych
na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi
biezaca warto$¢ przyszlych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata
dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel
podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2)  w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego warto$cig godziwa ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dluznych instrumentdéw finansowych na dzien
wyceny rozumie si¢ biezacg wartos¢ przyszlych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych
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w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczona
do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roznice miedzy warto$cia
sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca warto$cia przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca
biezacej] rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych.

Q) Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uyymowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone mig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony
dla wlasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wlasnosci
przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania
leasingu.

Optlaty leasingowe z tytulu umow, ktére nie spetniaja warunkdéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta cze$¢ kwoty przychodow
ze sprzedazy, ktora przekracza warto§¢ wykazywana w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana
w okresie obowigzywania umowy leasingowe;.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta
w cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane
sa w rachunku zyskow i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty
z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskow 1 start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensuja
przyszle oplaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu
w czasie 1 rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania
sktadnika aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwg, to kwota przekraczajaca
warto$¢ godziwa jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania sktadnika aktywow.

h) Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieéciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
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i) Zapasy

Zapasy s3a wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny
sprzedazy netto.

Poszczegolne sktadniki zapasow wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

e paliwo produkcyjne - metods ,,sredniej wazonej”,

e cze$ci zamienne i pozostate materialy - metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towarow 1 ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapaséw. Odpisy aktualizacyjne zapaséw
zwickszajg pozostate koszty operacyjne.

W spotce obowigzuje procedura cigglej inwentaryzacji stanéw zapaséw materiatowych. Poniewaz
zapasy znajduja si¢ na terenie strzezonym oraz sa w ciaglej ewidencji ilosciowo-warto$ciowej, kazda
pozycja materiatowa musi by¢ policzona przynajmniej raz na dwa lata.

Ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miata miejsce wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2012 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytutu produkcji w zrodtach odnawialnych,

gazowych i1 kogeneracji wykazywane sg wedlug warto$ci godziwej z dnia, w ktérym ich przyznanie
stato si¢ pewne.

) Skladniki majatku wytworzone we wlasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wilasnym zakresie obejmuje koszty pozostajagce w bezposrednim
zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich
wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

e  warto$¢ zuzytych materiatow bezposrednich,
e place bezposrednie,

e zuzycie narzedzi specjalistycznych,

e inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim
znajduje si¢ w dniu wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢
zmienne posrednie koszty produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych to
przecietna, zgodna z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okresow, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Do kosztow wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogdlnych zarzadu,
kosztow sprzedazy, pozostalych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie
kosztoéw wytworzenia do sktadnikoéw majatku ZE PAK S.A. nast¢puje najpdzniej na dzien sporzadzenia
bilansu.
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k) Kapitaly wlasne

W S_p(')lce. v_vystf;pujq nastgpujace kapitaty, ktoére w bilansie wykazuje si¢ wedlug warto$ci nominalne;j,
a mianowicie:

1. Kapital akcyjny,

2. Kapitat zapasowy,

3. Kapitat z aktualizacji wyceny,

4. Pozostate kapitaty rezerwowe.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spodtki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, z przeniesienia z Funduszu Zalogi oraz z przeniesienia z kapitalu rezerwowego
z aktualizacji wyceny. Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane
w ksiegach rachunkowych i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

)} Fundusze specjalne

W Spoétce wystepuja nastepujace fundusze specjalne:
1. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

2. Fundusz Zatogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co
najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze zwigzkami zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze
Zwigzkami Zawodowymi porozumieniem Spoétka administruje Miedzyzaktadowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych Spotki i spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane
przychody Funduszu pomniejszone o0 nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

m) Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia bilansowego. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartos$ci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
EUR 4,0882 4,4168
usD 3,0996 3,4174
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Nastepujace sktadniki aktywow i pasywow denominowane w walutach obcych zostaly wycenione po
innych kursach niz wykazane wyzej:

n) Réznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace rozrachunkdéw wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny nabycia towar6éw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkoéw trwatych,
srodkow trwalych w budowie albo wartosci niematerialnych i prawnych. W rachunku zyskow 1 strat
roznice kursowe sg wykazywane po ich skompensowaniu.

0) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sic w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne zgromadzone
na rachunkach bankowych potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana
w rachunku przeplywow pienigznych pozycja srodki pienigzne sktada sie z gotoéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dzialalno$¢ inwestycyjna

p) Potwierdzenia sald

Potwierdzenie naleznosci i udzielonych pozyczek na dzien bilansowy nastepuje na podstawie wystania
do wszystkich kontrahentow pisemnych informacji o stanie sald i ich potwierdzenia przez
kontrahentow.

Nie wymagajg pisemnego potwierdzenia salda okreslone w art. 26 ust. 1 pkt.3 ustawy m.in.:
e naleznosci sporne i watpliwe,

e naleznosci i zobowigzania wobec pracownikow,

e salda z tytutu zobowiazan i nalezno$ci publicznoprawnych,

o mate salda, ktorych wysokos¢ nie przekracza kosztu wysylki pocztowe;j.

Zgodnie z zasadg istotno$ci ustawy, jezeli kontrahenci, u ktorych nalezno$¢ nie przekracza wartosci 2%
kwoty stanowigcej podstawe zaliczenia nowych sktadnikéw majatku do srodkéw trwatych, nie zwrdca
potwierdzenia salda drogg pisemng, przyjmuje si¢, ze saldo nie budzi zastrzezen.

Zgodnie z zasada istotnosci ustawy jezeli saldo nalezno$ci nie przekraczajagce wartosci 2% kwoty
stanowiacej podstawe zaliczenia nowych sktadnikéw majatku do srodkoéw trwatych nie wykazuje ruchu
przez ostatnie pot roku, nalezy je spisa¢ w pozostate koszty operacyjne.

q) Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkow pieni¢znych 1 obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Szczegotowe zasady wyceny niektorych zobowigzan denominowanych w walutach obcych
przedstawiono w punkcie 4.m wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu
przeszacowania do warto$ci godziwej sa uymowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.
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r Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastgpnie umorzone poprzez
przyznanie dotacji, wykazuje si¢ jako inne rozliczenia migdzyokresowe przychodow i rozlicza
W rachunku wynikéw w kolejnych okresach, proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych
zakupionych badz wytworzonych w ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu
kosztow dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych zaliczane sa koszty
dotyczace okresow pozniejszych niz okres, w ktorym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia,
prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja takze cze$¢ oszacowanych kosztéw przysziej
rekultywacji uzytkowanych przez Spotke sktadowisk popiotu. Koszty te ujmowane sg w wartosci
zdyskontowanej i dotycza naktadow, jakie Spotka bedzie musiata ponies¢ do catkowitego wypethienia
sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow zawieraja ponadto pozostata do rozliczenia warto$¢
rezerwy utworzonej na likwidacj¢ majatku Spotki

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej
W odnawialnych zrédtach energii, w skojarzeniu oraz w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego, ktore
jednostka zobowigzana jest umorzy¢ w zwigzku z dostarczeniem energii elektrycznej odbiorcom
finalnym. Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrédlach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie:

e w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy S$wiadectwami pochodzenia - w wartosci
posiadanych $wiadectw,

e w czeSci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci nizszej z
warto$ci rynkowej $wiadectw niezbednych do spelnienia obowigzku na dzien bilansowy i
ewentualnej kary.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zakladu
ubezpieczen, odsetki podwyzszajace nalezno$¢ gtowna, ujemna warto$¢ firmy oraz dotacje otrzymane
na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych biernych Spoétka prezentuje rowniez przychody przyszilych
okresow zwiazane z rozliczaniem wynikow na leasingach zwrotnych.

s) Dowody zastepcze

Jako dokumenty bedace podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych moga by¢ stosowane dowody
zastepcze, okreSlajace takze okolicznosci (o$wiadczenie pracownika), w ktérych dopuszcza sie
potwierdzenia operacji gospodarczej dowodem zastepczym (art. 20 ust.4.).

Dowod zastepczy powinien zawierac:

e date dokonania operacji gospodarczej, miejsce i date¢ wystawienia dowodu,
e przedmiot, ilo$¢, cene 1 wartos¢ dokonanego zakupu, towardw, ushug),

e okreslenie osoby zlecajacej 1 jego przeznaczenie.

Dowod zastepczy winien by¢ zatwierdzony przez kierownika zlecajacego zakup. Dowody zastepcze nie
moga by¢ wystawione za zakupy opodatkowane podatkiem VAT.
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t) Inwentaryzacja

Inwentaryzacje stanu majatku Spotki przeprowadzana jest zgodnie z art. 26 i art. 27 ustawy
0 rachunkowos$ci. Corocznie, odrgbnym Zarzadzeniem Prezesa ZE PAK S.A. ustalany jest plan
inwentaryzacji rocznej.

u) Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoscli,
W kwocie rownej roéznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowg. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest yymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku,
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywOw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitalow
Z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

V) Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i ushug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towaréw i ushug
(pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartosci netto,
tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT. Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sg jako
przychody ze sprzedazy towarow. Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢
wedlug $redniej ceny z umow bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja rowniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych
certyfikatow. W momencie wyprodukowania, $wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy
ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy, w zwigzku z czym w celu zapobiezenia zawyzania
przychodow w momencie ich sprzedazy, koszty sprzedazy certyfikatow ujmowane sg jako korekta
przychodow ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wtasciwy organ
odpowiedniej spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

w) Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny
rachunek zyskow i strat.

X) Koszty ogolnoprodukcyjne

Koszty ogolnoprodukcyjne rozlicza si¢ statystycznie na sprzedang energie elektryczng i cieplng oraz
inne roboty i ushugi proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajacych sprzedang energig, inne
roboty i ustugi.

y) Podatek dochodowy od osob prawnych

Podstawa wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przejSciowe
roznice pomigdzy dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym
bilansowym. Przej$ciowe roznice z tytutu podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy
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na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub zalicza si¢ do czynnych rozliczen
miedzyokresowych (roéznice ujemne). Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerwy na podatek odroczony s3 kompensowane w bilansie.

2) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkow, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje si¢ w wysokosci prognozowanych kosztow likwidacji
w warto$ci biezacej tych kosztéw. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow 1 rozliczane w czasie przez pozostaly okres eksploatacji urzadzen
przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen wytaczonych z ruchu rezerwy na koszty ich
likwidacji tworzone sg w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

W pozycji rezerw Spotka ujmuje tez rezerwe na przyszie koszty rekultywacji terenu, na ktérym Spotka
sktaduje odpady.

aa) Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do wszystkich roéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa
aktywow 1 pasywow a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r6znic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkows.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastgpne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatldbw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow w jednostkach wspoélzaleznych, sktadnik aktywow =z tytulu
odroczonego podatku dochodowego jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna odwrdceniu
i 0siggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg
W bilansie wedlug wartosci po skompensowaniu.
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bb)  Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i odprawy posmiertne

Pracownikom Spoéiki przystuguje prawo do urlopéw wypoczynkowych okreslonych przepisami
Kodeksu Pracy. Spotka tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktorych prawo
pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych
po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia
na emeryture oraz do odpraw posmiertnych. Na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych zgodnie
Z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci MSR 19 tworzona jest rezerwa na odprawy oraz
nagrody, ktore beda wyplacone w przysztosci.

Rezerwa na koszty ulgi energetycznej tworzona jest dla pracownikow i emerytdw oraz innych grup
uprawnionych. Warto$¢ rezerwy ustalana jest na podstawie kalkulacji aktuarialnych przysztych
zobowigzan Spotki z tytutu ulgi na energi¢ elektryczng. Kwota kosztow jest corocznie szacowana
metodg indywidualng, dla kazdej uprawnionej osoby osobno. Podstawa do obliczenia rezerwy dla
pracownika jest przewidywany koszt, jaki Spotka zobowigzuje si¢ ponie$¢ na podstawie odpowiednich
regulacji. Wysoko$¢ rezerwy na rzecz przysziego emeryta stanowi warto$¢ wypracowanej czesci
$wiadczenia.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 19 odpowiednia rezerwa dla obecnych
pracownikoéw Spotki a przysztych emerytéw bedzie tworzona przez $redni okres nabywania uprawnien
przez obecnych pracownikow Spotki, ktory zostat oszacowany na 20 lat.

Przewidywana kwota kosztéw ponoszonych na rzecz obecnego rencisty, emeryta, wdowy, wdowca lub
sieroty w danym roku uwzglednia catkowita warto$¢ ulgi energetycznej oraz przewidywany wzrost jej
podstawy, a takze prawdopodobienstwo, iz osoba uprawniona nadal utrzyma swoje uprawnienia do ulgi.
Obliczone w ten sposob kwoty sa dyskontowane na dzien bilansowy, a nastgpnie sumowane.

cc) Uprawnienia do emisji CO,

Na okres 2008-2012 zgodnie z KPRU II limit emisji CO2 dla Zespotu Elektrowni Patnéw- Adamow-
Konin S.A. wynosi 11 685 526 ton corocznie.

Otrzymane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien prawa do emisji CO2 sg
prezentowane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci nominalnej jako prawa przeznaczone na wlasne
potrzeby w wartosci zerowej w pozycji wartosci niematerialne. Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty
kupowane przez Spotke na potrzeby whasne wykazuje si¢ jako warto$ci niematerialne. Prawa te
wyceniane sg w warto$ci ceny nabycia.

Spotka dokonuje rozliczenia praw do emisji w catym okresie rozliczeniowym (okres pigcioletni).
Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spotka tworzy w okresie, w
ktorym rzeczywista emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany
jest w rachunku wynikéw w koszcie wlasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

—w cze$ci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych
uprawnien, tzn. zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowej,

— w czes$ci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartosci
rynkowej uprawnien niezbgdnych do spetlnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.
Spotka tworzy rezerwe na umorzenie jednostek poswiadczonej redukcji emisji CER, w momencie
dokonania transakcji wymiany praw do emisji CO2 na CER w wartosci w jakiej jednostki CER zostang
umorzone za dany rok.

Spotka w pierwszej kolejnoSci umarza jednostki po$wiadczonej redukeji emisji — CER nabyte w drodze
wymiany za uprawnienia do emisji CO2 (EUA), nastepnie uprawnienia nieodptatnie otrzymane w
ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji CO2 a na koncu uprawnienia zakupione.

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Spdtki podejmuje decyzje w jakiej czesci przeznaczyé
posiadane jednostki poswiadczonej redukcji emisji CER na wypelnienie obowigzku umorzenia za dany
rok.
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Informacje dotyczace ilosci oraz wartosci rynkowej posiadanych praw do emisji Spotka prezentuje w
dodatkowych notach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

W przypadku zamiany uprawnien na jednostki poswiadczonej redukcji emisji — CER (przystugujacy
putap wymiany stanowi 10% obowiazku umorzenia uprawnien za dany okres rozliczeniowy) Spotka
prezentuje efekt wymiany w rachunku wynikow w dzialalno$ci operacyjnej jako przychody ze
sprzedazy.

Wynik na sprzedazy nadwyzki otrzymanych nieodptatnie uprawnien prezentowany jest w rachunku
wynikow w pozostatych przychodach operacyjnych.

Transakcje zamiany EUA na CER prezentowane sg w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych w
przeptywach §rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

dd) Zmiany zasad (polityki ) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i1 poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne
zarowno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

ee) Porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy

W biezacym roku Spoétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt btgdow, w zwigzku

z czym nie miata obowiazku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych porownywalno$é
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
ff) Korekta bledu

W biezacym roku Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow, w zwiazku z
czym nie miala obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢
danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy

Konin, dnia 15 marca 2013 roku

Sporzadzit: Zarzad Zespotu Elektrowni
Patnéw — Adamow — Konin S.A.
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